TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
TAALERI PORTFOY DEGISKEN FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
[ZAHNAME

Taaleri Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 23.07.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 844753 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 29.07.2015 tarih ve 8872 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Taaleri Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Taaleri Portfoy Degisken Fon’un katilma
paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 13/10/2015 tarihinde
onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile kurucusu Is Yatirom Menkul Degerler A.S.
olan Taaleri Portfoy Is Yatnm B Tipi Degisken Fon Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.’ye
devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirim Kkararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Taaleri Portfdy Ydnetimi A.S.’nin (www.taaleri.com.tr ) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr) yayimlanmstir,
izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler
yatirimel bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin ahm satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii
ve yatirimei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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KISALTMALAR

Isbu izahnamede yer alan kisaltma ve tammlar agagida gésterilmigtir.

Bilgilendirme Dokiimaniar:

Semsiye fon ictiziign, fon izahnamesi ve yatirimet bilgi formu’

BIST

Borsa Istanbul A.S.

| Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayih Yatimm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarma
1ligkin Teblig

. Fon

Taaleri Portfoy Degisken Fon

Semsiye Fon

Taaleri Portfoy Yonétimi A.§. Degigken Semsiye Fon

Kanun 6362 say1h Sermaye.Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydiniatma Platformu

Kurucu Taaléri Portfoy Yonetimi A.S.

Kural Sermaye Piyasasi Kurula

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.§.

Portfoy Saklayicis Tiirkiye Iy Bankast A.S.

PYS Tebligi I[1-55.1 sayill Portfoy Ydonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Teblii

Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber

| Saklaia Tebligt H1-56.1 sayili Portfdy. Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak

Kuruluglara Itigkin Esaslar Tebligi

Takasbank: [stanbul Takas ve Saklama Bankasi-A.S.

Teblig [11-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alun Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhdsebe ve Denetimm  Standartlarr  Kurumiu
tarafindan  ylrirlige konulmus olan  Tirkiye Muhasebe
Staridartlar/Tirkiye Finansal Raporlama. Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Taaleri PostfSy Yonetimi AS.




1.  FONHAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkiimleri uyarnnca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargithiginda toplanan nakitle,
tasarruf sahipleri hesabina, inangh mitlkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. bsliimiinde belirlenen
varlik ve Haklardan ojugan portfoyi isletmek amaciyla kurnlah, katllma paylart Semsiye Fon’a bagh
olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.. ' '

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvann: Taaleri Portfoy Degisken Fon

Bagii Oldugu Semsiye. Fonun:Unvant: Taaleri Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurueu, Yonetici ve P-Ort_fiiy Sakla_yxclsi-ﬂaqunda' Genel_Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine liskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’vin

Unvan: Taaleri Porifdy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi |
‘Porifoy Yoneticiligi Faaliyetine Iiskin Yetki Belgesi

Tarih: 25.06.2015
No: PYS/PY.28/682

Portfoy Saklaytcist’nin

Unvaru: Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine iligkin |
Kurul Karar Tarihi ve Numaras: Tarih: 17.07.2014

‘No: 22/709

l«pyg Téhli"gi’n_e-_ uyum _gercevesinde, _'Kurucu’nun' 11.04.2013: tarih ve PYS.PY 51/337 savih portfoy
voneticilifi yetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 46 me1 ve 55 inci maddeleri uyarin¢a diizenienen
25.06.2015 tarih ve PYS/PY.28/682 sayih portfoy yoneticiligi faalivetine iliskin vetki belzesi verilmistir.
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1.2.2. Tletigim Bilgileri

| Kuerucu ve Yonetici Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internat sitesi:

Bityiikdere Cad. Levent Loft Binas1 No:2(H Daire: 62

34394 Levent/istanbul
bitp:/fwww.taaleri.com.tyr/

Telefon numaras::

(212) 909 12 70

Porifdy Saklayicisy Tiirkive Is Bunkasi A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri Kule 1 Kat:2 34339 4.Levent/Istanbul

www.isbank.com.tr

Telefon numarast:

(212) 316 34.00

Kurnew’nun yénetim kurulu {iyelert ile diger -yéneticilerine ve Fonu témsil ve ilzama yetkili kihnan
kigilere itiskin bilgilere agagida yer verilmektedir:

Adt Soyadi Gorevi

Son 5 Yilda Yaph Isler (Yil-Sirket-
Gorev)

Tecriibesi

Yénetim Kurulu

Tayfun Bayazit Baskan

2013-Devam Taaleri Portfoy Y&netimi AS.,
Y onetim Kurolu Bagkam

2011-Devarm Bayazit Danismanhk
Hizmetleri, Kurucu ve Genel Miidiir
2009-2011 Yap1 ve Kredi Bankasi, Genel
Miidiir ve Y énetim Kurviu Baskam

34 Sene.

Y dnetim Kurulu

Jorma Juhani Alanne Baskani Yrd,

2017-Devam Taaleri Portfy Yonetimi A.S,,
Yonetim Kurulu Bagkan Yrd.

2016-Devam Taaleri Ple, Varlik Yonetimi
Balim Baskant

2014-2016 P.ohj_oia Bank Plc; Boliim Bagkan

2010-2014 Pohjola Bank Ple, Genet Miidiir
Yardimeés:

29 Sene,




Ad1 Soyadh

Girevi

| Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-
Girev)

‘Tecriibesi

Olli Pekka Eklund

Yénetim Kurulu
ﬁy‘e’si

2017-Devam Taateri Portfoy Yonetimi A.S.,
Yorietim Kuruiu Uyesi

2012-Devam Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.,
Y énetim Kurulu Bagkan Yrd. '
2007-Devam Taaleri Wealth Management
‘Ltd., Yatirim Direkt6ril (Investment Director)

19 Sene

Arl Petteri Metso

I¢ Kontroiden
Sorumlu ¥Yénetim
Kurulu Oyesi

2012-Devam Taaleri Portfoy Y.onetimi A.S.,
Yanetim-Kurulu Uyesi

2015-Devam Taaleri Private Equity Funds.
Lid. Group, Direkt6r (Managing Director)
2007-2015 Taaleri Weaith Management Ltd.,
Portfy Yéneticisi/Uluslararast-Operasyonlar
Miidiirii

21 Sene

ismail Erdem

Yanetim Kutrulu
Uyesi/Genel Miidiir

2012-Devam Taaleri Portfoy Y8netimi A.S:,
Genel Miidiir ve YK U’}_;es'i

2008-2011 Standard G'rlli'l_ Portfsy Y 6netimi
A.S. Genel Midiir ve YK Uyesi

22 Sene

Cem Sultan Karababa

Satig. ve Pazarlama
Mirdiirti

2013-Devam Taaleri Portfﬁy Yonetimi A.S,
Satig ve Pazarlama Miidiirli

2011-2012 Flats in Istanbul, Sirket Ortai

'2003-2011 Mertill Lynch Londra Kidemii
_Finansal Danisman

19 Sene.

1.4. For Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Turkive Is Bankas: A.S.

mitdirGne iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde gorevli fon

Adi Soyadi

Girevi

Son.5 Yilda Yaptigi Ister (Y1l-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Aydin Celikdeleri

Fon Midiirii

2014-
Bolumil —Yatirim fonlar: operasyon Miid. Yed.

2007-2014 Tlis Bankasi Sermaye Piyasalari
Boliimii yatirum fonlari operasyon 2.Midiir

T.Is Bankasy Sermaye Piyasalan

e TR R ETY

18 Y




1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarliginm, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirin yapabilecegi varhiklar konusunda
yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yiilik te(:rubéye sahib porifby yoneticileri tarafindan,
yatirnme. lehine ve yatirumer gikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi diizenlemeteri, portfby yonetim
sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dskiimanlan gercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdytiitin ydnetimi igin gdrevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP1a yer alan
siirekli bilgitendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmasi mimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturnlan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve Fonun
Bagimsi1z Denétimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olustaruldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

I¢ kontrol sistemi Taaléri Portfoy Yonetimi A.S.

Risk yonetim sistemi Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Teftis birimi Taaleri Portftry Y Gnetimii A. 5.

Aragtirma birinii Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarmin _baétmsa_z detietimi Ecovis Deger Bagimsiz Denetim ve Yeminli Maki
Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1: Kurueu, fonun katilma payt sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili, yonetimi, ydnetiminin
denetlenmesi ile faalivetlerinin ictiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak viiritiilmesinden
sorumludur, Kurucn fona ait varhilar tizerinde kendi adina ve fon hiesabina mevzuat ve igtiiziife uygun
olarak tasatrufta bulunmaya ve bundan dofan haklart kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
ylirfitiimesi esnasinda portfSy yoneticiligi ‘hizmeti de dahil olmak tizere digaridan hizmet alinias,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyli, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Teblignde belirtilen itkeler ve. fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan similamalar gercevesinde
yonetilir.

2.3. Fon, portfdy simrlamalan bakimindan Tebli’in ilgili maddelerinde belirtilen diger fon tiirlerinden
herhangi birine girmeyen “Degisken Fon” nitelifindedir.

Fon’un yatinmi stratejisi uyarinca, fon portfoyiine piyasa kosullan gergevesinde bagta kamu ve.Szel sektor
borglanma araglart olmak ‘iizere ters repo i;iler_n_lelfi, ortakhk paylar, Taka‘_sbank para pivasasi islemleri,
yurtdisinda ihrac edilmig oitakhik paylart ile kamu ve 8zel sektdr borglanma araclar, varant ve. sertifikalar,
kira sertifikalar, gayrimenkni sertifikalar:, altin ve kiymetli madenler, mevduat/katima hesaplari ile
yatirim fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma paylari ve yatinm ortakhgi paylart abnie. Fon’un



yatinm yapacag varliklara, her bir varlik tirli bazinda, devamh olarak fon toplam degerinin %R80"i ve:
lizerinde yatirim yapilamaz.

Fon yonétiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarmin seciminde, getiri potansiyeli yitksek;
nakde dénisiimil kolay ve riski az olanlar tercih ‘edilir. Fon, olumsuz piyasa sartlarmm hakim . -oldugu
dénemlerde yatirimelyt piyasa kayiplarmdan koruma amaciyla, fon portfyiinde bulunan hisse senedi
agirhigim vadeli iglem sozlesmelerinde alacag ters pozisyonlarla -%20 ve (eksi. yiizde yirmi) gekebilir.
Fon, iyimser piyasa kogullarimin hakim' oldugu: ‘dénemlierde portfoyiindeki yatirum amagh hisse senedi
aglrl'l'glm vadeli islemler stzlesmelerini kuflanarak +%40’a (art: yiizde kark) .t;é_kebi'lir;

Fon, piyasa: kosullarim ve kargilagtirma 8lgfitiinii dikkate alarak varbk dagilimnmi, madde 2.4.°te verilen
asgari ve azami simrfamalara uygun olacak gekilde belirleyebilir. Fon, ayrica portfSyiine belirlenen
simirlamalara uymak kaydiyla, yabanc: sermaye piyasasi araglafint da dahil edebilir. -Ancak, fon
portfdyiine:dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasas: araglar fon toplam degerinin %20’si ve fazlasi
olamaz.

Fon portfyiintin yénetiminde madde 2.4°te belirtilen fon portfytine alinacak vartikiara iiskin oranlara ek
olarak, Teblig’de yer alan ve madde 2.4%te bel1rt11meyen diger simrlamalar ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate almr.

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemier icin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar agagidaki tabloda gosteritimistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Paylar 0 25
Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araclar 50 75
Ters Repo [slemleri 0 50
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 50.
Yabanci Paylar 0 10
Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 20
.Me_vduatha_tllma Hesaplar 0 10
Kira Sertifikalarn 0 20
Yatirtm Fonu Katilma Paylar/Borsa Yatmm 0 10
Fonu/Yatirim Ortakli: Paylari
Gayrimenkul Sertifikalar 0 10
..Al'tm ve Kiymetli Madenler 0 5
‘Varantlar ve Sertifikalar 0 10




2.5. Fonun karstlastirma 8lgiitii %12 BIST 30 Getiri Endeksi+%36 KYD TL Bono Endeskleri (547 giin) +
%10 KYD OST-(Sabit) + %22 KYD OST (Degisken) +% 20 KYD O/N Repo Endeksleri — Briit olarak.
('ing_firiiln*lﬁsztﬁf‘

2.6. Portfoye riskten korunma vefveya yatirim -amaciyla fonun yatirim stratejxsme uygun olacak sekilde.

déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve diger-sermaye piyasasi araglarina dayali, yurt igi
ve/veya yurt digt borsalarda islem géren tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi) dahil edilebitir.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklarin rayig-degerinin %10"una kadari borsaa_
veya borsa digmnda repo yapilabilir. Borsa. diginda taraf olunan ters repo stzlesmelerine, fon toplam
degerinin en fazla %10’ una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dist islemlerin yapilmasi-halinde en geg islem tarihini fakip eden isgiindl iginde iglemin futars, faizi,
tarihi ve kars: taraf ile geri 8denecegi tarih KAP'ta agiklanir ve Kurula bildiritir.

2.7. Araci kurulug ve ortaklik varantlar ile serfifikalara yapilan yatimmlarn toplami fon toplam degerinin
%10'nu agamaz. Tek bir ihragci tarafindan gikanlan varantlar ile sertifikalarin toplami ise fon toplam
defierinin %5' ini agamnaz.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir, Bu takdirde kredinin
tutari, faizi, alindigs tarih ve kredi alinan kurulug ile gerl Odenecedi tarih. KAP'ta agiklamr ve Kurila
bildirilir.

2.9. Portfiye yabanct yatirim araglari dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yabane1 yatinim araclary, G20
Uyest Ulkeleri ile Gelismekte Olan. Ulkelerde-gerek kamu, gerekse de dzel sekusr tarafindan ilirag edilen
ve bu iilkelerin borsa ve piyasalarinda islem gren sermaye piyasasi ara¢lari olacaktir. Fon portféyiine
datiil edilecek yabanct borglanma araglarinin derecelendirméye tabi tutulmug olmas: zerunludur.

L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

Yatirmeilar Fon'a yatirim yapmadan once' Fon'la ilgili temel yatirim risklerini deferlendirmelidirler.
Fon’un. maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimier sonucunda Fon birim pay
fiyatindaki olast diigUslere bagl olarak yatinmlarmin degerinin baslangie degerinin altina diigebilecegini
yatirimeilar g6z dniinde bulundurmalidir,

3:1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlard:

1} Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmiay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinn, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal arag:]ara dayali tilrev sézlesmelere iliskin tasinan
pozisyoniarin. de@erinde;, faiz oranlar, ortaklik payt fiyatlarn ve ddviz kutlarmndaki' dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir: $6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski; Fon portfdyline faize dayah varliklarin (borglanma aract, ters repo vb) dahiil edilinesi
halinde, s6z konusu varliklafin deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlart defisimleri nedeniyle
olugan. riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiigini ifade etmektedir.

c- Ortakltk Payr Fivat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde
bulunan ortakhk paylarinm fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfylin maruz
kalacag zarar olasithgim ifade etmektedir.




2) Kar;t Taraf Riski: Karyi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istemeresi vefveya ._yerine getirememesi veya takas iglemierinde ortaya. ¢ikan aksakliklar sonucunda
ddemenin yapilaimamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varhklarin istenildigt .anda piyasa fiyatmdarn: nakde’
ddniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan Zarar olasihigidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfsyiine tiirev arag (vadeli-islem ve opsiyon sézlesmeleri), saklr
tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii taivil/bono ve altin alm
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag. yaratan henzeri 1§lemierde bulunulmas: halinde,
baglangi¢ “yatirim ile baglangic yatiriminm iizérinde’ pozisyon alinmast sebebi ile fonun baslangig
yatirzmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasibigi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmasi olasiligin: ifade eder: Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kulianilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz ydnetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yaiu sira dogal afetler,
rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

-6)'Y.og'un'la§_ma Riski: Relli bir varliga ve/veya vadeyeyoBun yaurim yapilmasi sonucu fonun bu varhgin
ve vddenin igerdigi risklere maruz Kalmasudir. '

7} Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullart alt: nda belirli bir zaman dilimi icerisinde
aynt anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif vonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenieyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yabanci Yatrim Araclan: ile Hgili Riskler: Yabanc: yatwim araglart Tiirkiveden bakildifinda
dngorilmesi gli¢ olan riskler ihtiva edebilirler. Séz konusu iilkelerdeki politik riskler, para birimlerinin
deger kaybi riski, sérmaye hareketlerine koritrol getirilmesi de dahil olmak izere mevzuat degisiklikleri ile
ilgili riskler, toplumsal huzursuzluk ve savas riskleri for degerini olunisuz etkileyebilecek risklerdir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8lgiimiinde kulianilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirnn stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk y8netim
sistemi olusturulmustur,

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski Slcliminde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilin. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven aralifn, 1 gim elde' tutma siiresi, 250 is giinli gdzlem siiresi
kullamlir.

Kredi Riski: Fon portfiyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal -lriinler igin,
itirageiun kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilimek istenilen kredi riski tagtyan
tiriinlerin fhrageist igin kredi derecelendirme kuruluslari Moody's, S&P veya Fitch tarafindan verilmis
kredi notu degerlendirilerek fon portfiylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar icin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6lgiim:sistemleri kullanilabilir, '

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan kiymetlerin gecmis islem hacimleri dikkate ahnarak giinlik
likidite tutarlar hesaplanir. Bu tutarlar tizerinden fonun giinliik likidite orani belirlenir. '

3.3, Kaldirag Yaratan Islemier
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Fon portfdyline kaldirag yaratan iglemlerden: BIST VIOP'ta velveya yurt dig1 piyasalarda islem géren
faize, dovize/kura, altin ve kiymetli madenlers ve finansal endekslere dayalr tiirev arag sézlesmeleri
(vadeti islem ve opsiyon sézlegmeleri) ile -varant ve sertifikalar dahil edilecektir. Fon portfoyiindeki
kaldirag yaratan biitlin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari for taplam .-degérini agamaz.

‘Kaldirag yaratan islemlerin riski nedeniyle tasarruf sahiplerinin fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek
tutarda zarar etme olastiigl bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu iglem]erin risk profiline olast etkileri Risk.Y&netimi
Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir;

3.4, Kaldwwag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &lgtimiinde Rehber’de beliflenen esaslar
gergevesinde Standard Yéntem kullanilacaktir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portféyiinde yer alan ve sakiamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfy saklama hizmetine
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2, Porifoy .'Saklay.lol'sl"'mn, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi-' para ve
sermaye piyasasi araglarl, kiymetli madenler ile diger varltklart Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda..izlemesi gerekmektedir. Buniarin distnda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda
gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihir veya stz konusu bilgilere Takasbankin erigimine imkéin saglanir. Bu
durumda dahi Portfoy Saklayicisimin yiikiimliiliik ve sorumlniugu devam eder. '

4.3. Fon’un matvaihigt Kurucw’nun ve Portfoy Saklayicist’nm malvarligmdan ayridir. Fon’un mialvarlig,
fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adima. .taraf olunan benzer
nitelikteki islemierde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhg
Kurucunun ve Portfoly Saklayicisiin. ynetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi
Halinde. dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kainu ‘alacaklarimm tahsili amact da dakil olmak tizere
haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve.iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfdy saklayicisi;: fona ait finansal -varliklarin saklanmasi ve/veya. kayitlafin tutubmasy, diger
varhiklarin aidiyetinin dogrulanmas) ve takibi, kayitlarimn tutuimasi, varlik ve nakit hareketlerine iliskin
islemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger gérevierin yerine getirilmesinden
sorumtudur. Bukapsamda, portfdy saklayicist;

a) Yatim fonlart hesabina katilma paylarinin jhrag ve itfa edilmesi islemierinin mevzuat ve fon ictiiziigit
hitkiimlerine uygunlugun,

b) Yatrm fonu birim katilma payt veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi, izahname
hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigh, izahname hiikiimierine. aykir olmamak sartryla, Kurucw/Yonetici’nin
talimatlarinin yetine getirilmesini,-

d) Fon’un varlikianyla iigili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede aktarilmasmy,
e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlizigl, izahname hukumier'ine.'uygzm olarak kullantlmasin,

f) Forun varlik alim satimlannin, portfdy yapisium, islemlerinin mevzuat, fon igifiziigii, izahname
hitktimierine uygualugunu
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saglamakla yitkimlidiir,
4.5, Portfoy saklavicisy;

a) Fona ait varhklatir ayrr ayn, fona aidiveti agikca belli alacak, kayip ve hasara uframayacak gekilde
sakianmasim sagfar.

b} B_elg'e ve Kayit diizeninde, fona ait \_fafliklan,- Haklan ve bunlarn hareketlerini fon bazinda diizenli
olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklai uhdesinde ve digier kurumlardaki kendi hesaplirinda tutamaz ve kendi aktifleriyle
iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiirtiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmeniesi nedeniyle Kurieu
've katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludir. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfiy
_S._‘c_lklaylci_sr--da-'l{uruc_u’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlalj nedeniyle dogan zararfarin.
giderilmesini taleép etmekle yiikiimludiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina
dava agma hakla sakhdur.

b) Portfy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya piyasadaki fiyat
hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisy, 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan
yilkiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katuma payi sahiplerine karg1 sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklarma hizmetinin. fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger hizmetlerden
ayristirilmasi, potansiyel cikar catismalanmin diizgitn bir sekilde belirlenmesi, tnlenmesi, dnlenemiyorsa
ybnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmelarma agiklanmas: kaydiyla fona portfdy degerleme,
operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr dlm satimma aracilik hizmeti ve Kurulca uygun
goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4,8, Portfty saklayicisi her glin itibati ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, bu varliklara merkezi
saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakligi ile yapar:

4.9. PortfSy saklayicist portfdy saklama hizmetini ylirlitlirken karsilagabilecegi gikar catismalariin
tammlanmasini, dnleamesini, yonetimini, gBzefimini ve agiklanmasim saflayacak gerekli politikalari
olusturmak ve bunlart uygulamakla yiikiimliidiir.,

4.10: Kuracu’nun Uglined kisilere ol_an'b(}rz;]an ve yiikiimliditkleri ile Fon'un aym tiglincii kisilerden ofan
alacaklar birbirlering karst mahsup edijemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini -yuriten kurulug, ylkiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle Kurucu
ve katiima payt sahiplerihe verdigi zardrlardan sorumiudus,

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy ‘Saklayicist da. Kurucu'dan, Kanun ve SaklamaTebligi
hitkizmlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle. yiikiimliidiii. Kanlma payi
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicis, portidy sakiama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya piyasadaki fiyat
hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicist, 6362 sayili Sermaye. Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynakianan
yiikiimllitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr’ sahiplering Kars1 sorumludur,
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4.15. Portfdy saklama sdzlegmesinde portfSy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimleri ile
belirlenmis ¢lan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri”", portfoydeki varliklarn Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir; “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfty Degerine varsa
diger varhklarn eklenmesi ve borglann digtilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay saytsina boliinmesi suretiyle
hesaplamir. Bu deger her ig giinil sonu itibariyle Finansal Rapotlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanir ve katiima paylarimm ahim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, doBal @fetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi; portfoydeki varliklannr ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas), bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizelar,
sitketin mali durumunu etkifeyebilecek dnemli bir bilginin ‘ortdya ¢tkmasi gibi olaganiistd durumlarin
meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarinin t'_e_s_p:i'_t_i hususunda Kurucu'nun yénetim kurulu karar
alabitir, Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak KX AP ta agtklamia yapilir.

5.4, 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde, katilma paylarimn
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmun-alim satwm durdurulabifir.,

5.5. Eurobond ve yabanci borglanma araglarma iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu-yduetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan - agagidaki
eibidir:

Eurcbond ve yabanci borglanma araglarfinin degerlemesinde-Mid Price fiyati kulanlir.

Mid Price fiyati Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihinde en son ilan edilen en iyi alis ve safig
kotasyonlarinin ortalamastn ggsteren referans niteligindeki fiyattir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde, Mid Price. fiyatimn bulunmamasi durumunda ise, bir Snceki giiniin
degerleme fiyatimin értesi ig gliniing i¢ verimle ilerletilmesi suretiyle hesaplanan fiyat kullamiir.
5.6: Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak asagndaki esaslara uyulur.

Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif
kogullarda yapilmasiin ve adil bir fiyat igermesinin saglanmasi igin;

Borsa disinda taraf olunacak repo;’ters epo sbz]esmelerinin yapildid1 anda, islémin. kargi tarafindan. alinan
kotasyon ile Bloomberg veri saglayicisi ekranlariidan aym veya benzer dzellik gosteren sbzlegmelere
iligkin temin edilen kotasyonlar baz ahinarak yapilacak karstlastirma ile gerekli kontroller yapilit.

Anilan veri saglayicilarinda ilgili kotasyon buluriamayan. durumlarda kurucunuri risk boliimiimiin yapacag
teorik fiyat hesaplamalar baz alinarak kargilagtirma yapilir.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon alim talimatina konu tutarlar; Fon alim talimatinin gergeklesecegi giinden dnceki is giiniinde saat
13:30"dan sonra gecelik repo yapilmak veya para piyasasi fonlarina. yatirilmak soretiyle nemalandirilit.
Katiima pay1 alimina nema tutarm dahil edilmez.
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6.1. Katilma Pay1 Almm Esaslar:

Yatinmetlann BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik ofdugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma payt alim talimatlar: talimatin “verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatt
lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi'nin ag¢ik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hes_aplam_asmdan sonra verilmis.olarak kabul edilir ve i__zle_)_z_e_n hesaplamada bulunan pay fiyat
Hizerinden yerihe getirilir.

BIST Rorglanma Araglari Piyasasi'min kapall oldugu ginlerde iletilen telimatlar, izleven ilk iggiinii
vapilacak itk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gerceklegtirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilina pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi
esastir, Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi olarak
verilmesi halinde, alig iglefnine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi
bedellerini .en son ilan edilen satig fiyatma %20 ilave marj uygulayaradk tahsil edebilir. Ayrica, kattlma
pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata ‘marj uygulanmak suretiyle-bulunan
titara es defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise betirtilen
tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fonfivati agiklandiktan sonra hesaplamr.

TEFAS lizerinden gergeklestirilécek islemlerde, fonlar igin alim taiimatlari pay sayisi ya da tutar olarak
verilebilir. Dagiim Kurulusy, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs iglemine uygulanacak
fiyatin kesin olarak bilinmemesi riedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %10
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica kattima pay1 bedellerini islem giin(i tahsil etmek tizere en
son ilan edilen {ivata marj uyg_ulanmak---sure'ti_yle bulunan tutara ey defer kiymet téminat olarak kabul
edebilir..

TEFAS iizerinden gergeklestirilen islemlerde ise talimatin titar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan
edilen katilma pay satis fiyatindan %20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara
denk. gelen kattima payt sayisi TEFAS*ta eslestirilir. Nihai katilma pay:r adedi fon fiyat actklandiktan
sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara ey deger adedin iistiinde verilen katiima payt alim talimatlar iptal
edilir.

Alim talimatimn kargihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimer adia nemalandinilmak: suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katilma payr aliminda kullanihir,

6.3. Katilma Pay1:Satim Fsaslar

Yatirimetlarin BIST Borglanma Araclart Pivasasi'min agik oldupu giinlerde saat. 13:30°a kadar verdikleri
katilma. pay1 $atim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglai1 Piyasas:’fun a‘_'.;_lk'oldugu_ giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, itk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay ﬁyat;
fizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi'nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatiar izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyah fizerinden ger¢eklestirilir.
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6.4.Satum Bedellerinin é'den__me Esaslan

Kat:lma pay bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30%a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinct islem giiniinde, 1ade talimatinin
BIST Borglanmia Araglarr Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30'dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden ikinci isfem giiniinde yatirimcilara 6denir..

6.5. Alim Satima Araciltk Eden Kurulusiar ve Alim Satim Yerderi:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurueunun yam sira TEFAS’a iiye- olan fon dagiim kurulugian
aracihifiyla da yapilir, Uye keruluslara asagida yer alan linkten ulasilmas: miimktindiir.

httpe/fundturkey.com. i/

6.6. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagiaim Stzlesmesi imzalamis Olan Kurnmlarmn Unvam ve
Tietigim Bilgileri

Unvan Iletisim RBilgileri
I Yatrim Menkul Degerler A.S. Adres: I§ Kuleleri Kule 2 Kat:12 34330 4. Levent
{Istanbul.

Telefon: 0 (212)352 22 22 —350 20 00

6.7. Giris Cikis Komisyonlar:

Fon paylarina herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu uygulanmayacakiir.
6.8, Performans Ucreti:

Fondan herhangi bir performans ficreti tahsil edilmeyecektir.

6.9. Alim Satim Talimah Iptal Esaslar1

Saat 13:30’a kadar girilen alim talimatlart, saat 13:30’2 kadar iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra
alim talimatlan iptal édilemez. Saat 13:30dan sonra. girilen alim talimatlart bir sonraki i3 glinil. saat
13:30’a kadar iptal edilebilecektir. TEFAS 1n emir iptaline iligkin dizenlemeleri saklidir.

Saat 13:30%a kadar girilen satim talimatlari, saat 13:30°a kadar iptal edilebilecektir, Saat 13:30°dan sonra
satum talimati iptal edileméz. Saat 13:30’dan -sonra girilen satim talimatlan bir sonraki giin saat 13:30°a
kadar iptal edilebilecektir, TEFAS in emir iptaline iliskin diizenlemeleri saklidir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCUNUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhidindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindat yapllabilecek harcamalar asaguda yer almaktadr.
1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her thirliy ieretler,
2) Varhklarm nakde gevrilmesi ve transferinde 6derien her tiitlii vergi, resim ve komisyonlar,
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3y Alinan kredilerin faizi,

4) Portfsye: alimlarda ve. portfbyden satimlarda Gdenen aractlik komisyonlan (yabanci para -cinsinden
yapilan giderler TCMB diviz satiy kuru fizerinden TL'ye gevriferek kaydolunur),

5) Portfdy yonetim licreti;

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7 'E-verg_i beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

8) Bagumsiz denetiin kurulugfarina Sdenen denetim ticreti,

9) Mevzuat gere&i yapiimasi zoruniu tlan giderleri,

10} Takvim yil: esas alinarak iiger aylik doneémlerin son iy giiniinde fonun toplam degeri fizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

11) Kargilagtirmiz 8lgtitii giderlert,

12) KAP giderleri,

13) Kurulca uygun goriifecek difer harcamalar.

7.1.1, Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, ydnetim dicreti dahil bu maddeds belirtilen tiim
gidetlerin toplamimun iist simin yilitk % 3,65 (ylizdetigvirgtilaltmigbes)idir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son ig gind itibariyla, belirlenen yillik fon foplam gideri orammn ilgili
dneme denk gelen kisminin agilip asiimadigy, iigili donem icin hesaplanan giinlitk ortalama fon top}am
degeri esas alimarak, Kurucu tarafindan koritrol edilir. Yapllan kontrolde belirlenen oranlarin agildigimnin
tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden beg is giinii iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve
Portfoy Saklayicist sorumludur: {ade edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden donemierin toplam gider oram
hesaplamasinda foplam giderlerden disiiliit, Fon toplam gider oran: limifi -igindé kalinsa dahi fondan
yaptlabilecek harcamalar diginda Foni’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan Sdenemez.

7.1.2, Fon Yonetim Ucretl Orani: Fon'un toplam. gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin
giinlik %0,00438 (yiizbinde dbrtv1rgulotuzseklz) inden [yillik yakiasik %1,60 (yiizde birvirgiilaltmis)]
olugan bir yénetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu. ile
dagitic: arasinda ‘imzalanan stzlesme gergevesinde bélitlenén paylagun esaslarina gdre Kurucuya ve
dagiticiya fondan 6déenecektir. '

Dag:ticr ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon oram™ uygulanir.

7.1.3. Fon PortfSyiindeki Varhklarm Alim Satimna Aracilik Eden Kuruluglar ve Araciitk Istemleri
lgin Odenen Komisyonlar
Fon portf‘dyi_inde yer alan varliklann alim satmuna is Yatirm Menkui Degerter A.S. ve Deniz Yatirim
Menkul Kiymetier A8, aracihik-etmektedir.
fs Yatirim Menku? Degerler A.S. tarafindan, aracilik islemleri igin Uygu]_ar_iankOmisy_o'n oranlar asagida
yer almaktadir:
1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
- Tahvil Bono Pivasasi : 0,005%
- Tahvil Bono Piyasasi {14:00-17:00 aras1 iglemler) 2 0.005%
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-Hazine Thalesi. : Komisyon alimmamaktadir.

2) Repo Ters Repo Pazar: Komisyon:

~ O/N Ters Repo :0,001125%

- O/N Ters Re_p‘o.___(Va’deli} :0.001125 % x Giin sayist
- O/N Repo :.0,000046

- Vadeli Repo : 0.000046% % Gin sayist

3) Borsa Para Piyasas islemleri Komisyonu:

-Borsa Para Piyasas1 (O/N) :+0,002952%

- Borsa Para Piyasasi (Vadeli) :0,002952°% x Giin sayst
4) PayPiyasas: [slemleri Komisyonu:

- Pay Alim Satim Komisyonu 1 0,05%
5)  VIOPIglemleri Komisyonu:

- VIOP Endeks Kontratlar 1 0,04%.
- VIOP Déviz Kontratlar - 0,04%
- VIOP Pay Koniratlary. 1 0,04%

6) Kiymetli Maden Pivasasi Islemleri Komisyomu:
- Altin Kurtaj I
- Altin Komisyon -

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, aracibk iglemleri i¢in uygulanan komisyon orani
asagida yeralmaktadir:

VIOP islemleri Komisyonu: 0,00015 (BSMYV dahil onbindebirbuguk)

Tiirkiye I§ Bankasr A.8. de Takasbank Para Piyasasi aracihk iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan
agagida yer.almaktadir:

-BPP (1-7 giin) 1$lem"K'0m'isyonu: 0,00002952 (yuzbindetkivirgiildokuzyiizelliiki) + BSMV
-BPP (7 giinden uzun) Islen Komisyonu: 0,000002952 (milyondaikivirgiildokuzyiizelliiki})X giin
sayisi+ BSMV

7.1.4. Kurul ljc_reti:__ Takvim yili esas almarak, liger aylik dénemlerin son ig giiniinde Fon’un net varlik
degeri fiizerinden 90,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve odenecek Kurul Ucreti Fon
portfoytindes karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagl Olduga Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un: kurnius giderleri. ile fonlarin
katilma pay‘rihrag--giderleﬁ- hari¢ elmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tlim giderler Semnsiye
Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin portfSylerinden
karg:lanir.
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7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon matvarligindan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iligkin' giincel bilgilere yatirimer bilgi
formundan uiasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler -

Agagida tahmini tutarlar: gésterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiiril Tutar1 (TL)

Tescil ve Hlan Giderleri '5.000

Diger Giderler 1.000

TOPLAM 6.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1, Fon Port{éy igletmeciligi Kazanclarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumliar Vergisi Diizenlemesi Agismdan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1. numaralt bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul krymiet yatirim
fonlannin portféy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfdy igletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunw’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali berdi uyarinca, %0 oraminda.
gelir vergisi tevfikatina tabidir,

8.2. Katiima Pay:1 Satir Alaniarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunuw’nurr gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan menkui
kiymetler yatium fonlarmin Katilma paylannin ilgili oidugu fona iadesi %10 oraninda geiir vergisi
teviikatma tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve dier sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artist kazanclan glde etmek vé bunlara
bagli haklan knilanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasast Karnununa gore
kurulan yatirtm fonlari ve yatirim ortaklikianyla benzer nitelikte oldugu Mal iye Bakanhginca belirlenenler
igin bu oran %0 olarak uygul anr.t '

Sitirekli ‘olarak portfoyiiniin en az %51°i BIST te islem giren paylardan oluan yatrm fordafinim bir
yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylariun elden cikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici
67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin 8’inci fikras1 uyarinca fon katilma paylannin fona
iadesinden elde edilen gelirler igin willik. beyanname: verilmez. Diger. gelirler nedeniyle beyannamie
verilmesi hatinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarl isletmeye -dahil olan bu nitelikteki
gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar'-'nit‘ikellef kurumlarin Turkiye'deki is yerlering
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligs ofmaksizin elde edilen ve Gelir Vergist Kanununun

W Aymntily bilgiigin bkz. www.gib.gov.tr
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gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilimig kazangtart ile bu kurumslanin tam miikellef karumlara
ait- olup BIST’ta islem goren ve bir yidan fazl a stireyle elde tutulan pay senetlerinin -elden
cikarilmasindan saBlanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarall fikrasinn altinct paragrafi kapsaminda
vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri
tamam gecici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine: tAbi tutulmus kazanglan icin yillik veya 6zel
beyanname verilmez.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA -iL_G.iLi BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Arncak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden baslayarak 0
yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolarm bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle. ilgili dizenlemiclerine uyulur.
Finansal tablo hazirlama yikimiiliglinin bulundugu ilgili hesap ddheminin son giinii'itibariyla
hazirlanan portfSy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi {tibariyla ¢zel bagimsz denetime tabidir.. Kurucu, Fon’on yillik finansal
tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin-iginde KAPta ilan eder. Finansal tablolarin
son bildirim giiniiniin resini tatil giiriéine denk gelmesi halinde resmi fatil giiniinii takip eden ilk i§ giinil
son bildirim tarihidir.

9.4. Sémsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameyé, yatirnmaer bilgi formuna, bagimsiz denetim raporuyla
birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluiuk beyanlari, portfoy dagihm raporlariy fon
giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmas: miimkiindir.

Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine ve fondan tahsil
edilen ve yatnmecidardan belirli- gsartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyen bilgilerine
yatirmear bilgi formundan da ulagilmas) mimkiindiir.

9.5, Portfsy dagilim raporlart aylik olarak hazirlamr ve ilgili ay: takip eden alt1 is giintl iginde KAPta ilan
edilir.

9.6. Firiansal raportar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kuruluginy temsil ve ilzama
vetkili kisinin imzasiiu -tagly'an bir yazi1 ekinde kurucuyd ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal
raporlarin kamuya agtklanmasima iligkin yénetim kurulu kararma baglandigi tarihi izleyen altinc i giinii
mesai saati bitimine kadar K AP ta aciklanir.

9.7, Portfdy raporlat: digindaki- finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu™nun resmi intemnet
sitesinde yayimlatur. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya agtk tutalur. S6z
konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi yapilan yerlerde,
yatinmetarin incelemesi igin hazir bulondurulur.

9.8. Yatinmcilarmn yatinm yapma karanim etkileyebilecek ve -dnceden bilgi sahibi olunmasini gerektirecek
nitelikte olan izahnamenin L.1.1, L1.2.1, II, IIL,V.5.5., V.5.6.; VL (6.5. maddesi harig), VIL.7.1. {aracihk
komisyonlarina iligkin alt madde- hatig) no.lu bélimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelererek
oriaylamirve izin yazisimn Kurucu tarafindan tebellig edildigi tarihi izleyen 10 i3 glinti iginde KAP’ta ve
Kurueu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez;
fzahnamenin diger bolimlerinde yapildcak degisiklikier ise, Kurulun onayi aranmaksizin korucu
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tarafindan yapilarak KAP*ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim y1l: sonunu izleyen alt: iy giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9, Fon’un reklam ve ilanlart ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlémelerine nyulur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10:1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Sngdritmis ise bit stirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gdriigiinii aldiktan sovra altiay sonrasi igin feshi ihbar etmesi,
- Kurucuhun fa‘ai-iyet.s_artlanm -.kay'betm'esi-,

- Kirrucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi veya tasfiye
ediimesi,

- Fonun kendi mali yikiimlilikletini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devanumn yatirimetlarin yararna olmayacaginin Kurulea tespit edilmis: oimasi

hallerinde sona erér.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyilinde yer alan varliklardan borsada. islem g(‘ireriler-b_orsada, borsada
islem gdrmeyenler ise.borsa diginda nakde donilgtiiriilir.

10.2. Fon mal varligs, igtiiziikk ve izahnamede ver alan ilkelere gdre tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi
Katilma payi sahiplering paylar oramnda dagitihr. Tasfiye durumunda yalnizea katilma pay sahiplering
tdeme yapilabilir.

10.3. Tasfive islemlerine iliskin-olafak, Kurucu'nun Kurul*un uygun gériisiini aldiktan sonra 6 ay sonrast
igin fesih ihbar etmiesi duramunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis katilma paylarinim
bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay satiglar yapilarak elde edilen
tutarlar Kurucu ve katiima payr alim satimi yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yattiimeilar adma
ters repada veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandinibir. Fesih
ihbarindan sonra yeni katilma pay: ibra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren ‘higbir katilma pay: ihrag
edilemez ve ge_fi alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu aygun gérecegi bagka bir portfdy ydnetim
girketine. tasfiye -amaciyla devreder. Portfsy Saklayicismm mali durumunun taahhiitierini
karsilayamayacak kadar zayiflamas:, iflasi Veya tasfiyesi-halinde ise; kurucu fon varligim Kurl tarafindan
uygun goriilecek bagka bir portfSy saklayicisina devreder.

10.5. Tasﬁyeﬁin sona erinesi: lizerine, Fon adiin Ticaret Sicilinden silinmesi igin keyfiyet, kurucu
tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1, KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasmndaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502 112 514 tinci
maddeleri hiikiimleri kryasen uygulanir,

11.2. Fon'da élusan kar, Fon'un bilgilenditme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gdre tespit edilen
katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay sahipleri, paylarm Fon'a geri sattiklarinda,
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ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri Kurucu’dan veya
alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her zaman bilgi talep
edebilirler.

XIIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben formda belirtilen
satis baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar
gergevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsilig1 yatirnmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede belirlenen
varliklara ve iglemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde onaylariz.

12/12/2018

TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.
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