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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Bagkanligi’'na

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. — Kamuyu Aydinlatma Platformu
JCR Eurasia Rating, “Boyner Perakende ve Tekstil Yatirimlart Anonim Sitketi ve Igtirakleri” ‘nin konsolide yapisint ve “Planlanan
Tahvil Thraglarinin Nakit Akimlarr” ‘ni, ulusal ve uluslararast diizeyde yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal
Notu ‘nu ‘BBB (Ttk)’ ve ‘Stabil’ goriinim, Kisa Vadeli Ulusal Notu 'nu ‘A-3 (Trk)’ olarak ‘Stabil’ not gérinimiu ile teyit etmistir. Diger
taraftan, Uzun Vadeli Uluslararast Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararast Yerel Para Notlar1 ‘BBB-’ olarak teyit edilmis olup diger notlarla
birlikte detaylart asag1 siitunda gosterilmistir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para :  BBB-/ (Negatif Goriiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  BBB-/ (Negatif Goriiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu :  BBB (Trk) / (Stabil Goriiniim)
Uzun Vadeli ihrag Notu :  BBB(Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para :  A-3/(Negatif Goriiniim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  A-3/(Negatif Goriiniim)
Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3(Trk) / (Stabil Goriiniim)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-3(Trk)

Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Faaliyet ge¢misi 1952 yilinda yinli kumas tretimi ve pazarlanmast amaciyla Boyner ailesi tarafindan kurulan Altinyildiz Mensucat ve
Konfeksiyon Fabrikalari A.S., 1991 yilindan itibaren halka acik hale gelen ve 2014 yilinda Boyner Grup’un yeni yapilanmast sonucunda Boyner
Perakende ve Tekstil Yatirimlart A.S. ticari ismini alarak, catis1 altinda bulunan 9 Bagh Ortak ve 2 istiraki ile perakende magazacilik, tekstil ve
konfeksiyon tiretimi ve pazarlamasi ile restaurant isletmeciligi sektorlerinde faaliyet gostermektedir. Tiirkiye geneline yayilan 386 magaza ve farkli
matrkalari ile etkili bir satis agtyla ile misterilerine ulasan Grup yaklasik 10,000 kisiye istthdam saglamaktadir.

Gegmis yillarda baglayan teknoloji ve magaza yatirimlarinin karsihigini almaya baglayan Boyner Grubu, tim tiketici segmentine hitap eden trin
yelpazesi ile operasyonel ve finansal verimliligini artmasi, satislarda ki metrekare basina iyilesmeyi ve EBITDA marjini desteklemistir. Halihazirda
Tirkiye’nin halka acik gida ve elektronik disi en biiyiik perakende sirketi olan Boyner Perakende’ nin rekabet avantajina sahip olmasi, briit kar
marjindaki yukart yonla trendin devamu, ulusal yayginliktaki satis aglariyla titketici taleplerine hizli cevap verebilmesi, 6zel tiretim markalarin
satislarinin giiclenmesi, online & mobil satts kanalarinin gelirlerinin dagiimindaki agirliginin artmasi, yikselen pazar ve rekabet etkinliginin
gelecek yillardaki buyiime hedeflerini destekleyebilme kapasitesi, diizenli nakit akisinin devam etmesi alinarak JCR-ER tarafindan Uzun Vadeli
Ulusal Notunun ‘BBB(Trk)’ seviyesinde ve gériiniimiin “Stabil” olarak teyit edilmesinde etkin rol oynamistir. Sirket’in Uluslararasi yabanci ve
yerel para notlart ise “BBB- “ile siirlandirilmugtir

Finansman gidetlerin yiiksek seviyesi nedeniyle Grubun icsel kaynak yaratamamasi, sermayelesme diizeyinde uzun stredir devam eden etozyon
stireci, ekonomik gelismelerin faaliyet gosterilen alanlar tizerinde yarattdt olan olumsuz etkileri marjlar tizerinde baski unsuru olmaya devam
etmektedir. Risklerden kaynakli sektoriin karsilastigr zorluklart asma kabiliyeti, likidite yonetimini zotlastiran borg seviyesi, net ¢alisma sermaye
gostergesi JCR Eurasia Rating tarafindan izlenecektir baglica unsurlardir.

Muhtemel ihrag¢ yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilancosunda taginacag icin ayri bir ihra¢ rating raporu diizenlemeyip kredi
derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir. Muhtemel ihrag¢ edilecek tahvilin sirketin diger yukiumliliklerine gore hukuksal ve teminat
acisindan bir farklilastirilmast olmadigt igin sirketin kurumsal yapisinin notlart muhtemel ihrag rating’ini de temsil etmektedir. Muhtemel ihraca
iliskin notlar gerek dolagimdaki gerekse de ihra¢ edilecek borglanma enstriimanlarina atanmis olup vadelerine kadar olan degerlendirmeleri
icermektedir.

Hakim ortaklar konumunda olan Mayhoola for Investments LLC, Boyner Holding A.S ve diger ortaklarin firmay1 destekleme arzulart ve finansal
glclilik dizeyi, sirketin 6lgegi, planlanan yatirimlarin ve sektdrel genislemenin saglayacag: katki dikkate alinarak, Boyner Perakende ve Tekstil
Yatirimlart Anonim Sirketi ‘Desteklenme Notu’ kategorisinde (2) olarak teyit edilmistir. Firmanin Gstlendigi riskleri kendi imkanlarina dayanarak
yonetebilme yetenegi, igsel kaynak yaratma ve mevcut sermayelesme diizeyi dikkate alindiginda, firmanin ‘Ortaklardan Bagimsizlik Notu’
kategorisindeki notu ise (B) olarak teyit edilmistir.
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