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JCR Eurasia Rating, periyodik gézden gecirme strecinde, $eker Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin konsolide
edilmis yapistn1 ve Mevcut ve Planlanan Bono fhraglar’ni yatirim yapilabilir kategoride derecelendirerek
‘BBB+ (Ttk)’ olan Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A- (Trk)’ye yukart yonli revize etti ve s6z konusu notlara
iligkin goriintimlerini ise ‘Stabil’ olarak belirledi. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararast Yabanci Para ve Yerel
Para Notlar1 ‘BBB-* olarak teyit edilmis olup diger notlarla birlikte detaylar1 sol alt siitunda gosterilmistir.

1997 yilinda $ekerbank T.A.$.’nin bir istiraki olarak Sermaye Piyasast Kanunu ¢etgevesinde faaliyetlerine baglayan
Seker Yatirim, yaygin satis ve dagitim ag, giiclii yerel miisteri portfdyii, arastirma hizmetleri, sektorel deneyiminin
yayginhgi ve glicli mali yapistyla sektoriin 6ncti aract kurumlarindandir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
tarafindan 4 Aralik 2015 tarihli toplantida alinan karar dogrultusunda “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak
yetkilendirilmis olup, Tirkiye Sermaye Piyasalarinda aktif olarak hisse senedi alim satim, halka arz aracihig, portfy
aracilify, bireysel portfdy yonetimi, yatirim danigmanligy, repo-ters repo islemleri, saklama, kaldiraclt d6viz ve tirev
islemler alanlarinda hem kurumsal hem de bireysel musterilere hizmet vermektedir. Seker Yatirim, 2 ilde bulunan
2 subesi ve Tirkiye geneline yayilmus Sekerbank’in subelerine ek olarak sanal sube ve mobil uygulamalar gibi
alternatif kanallar araciligiyla misterilerine ulagmaktadir. 2018 ilk yarisi itibariyle kaldiragh islemlerde hacim
bakimindan 10.sirada olan Seker Yatirim, sube adedi acisindan da 9. sirada bulunmaktadir.

Banka istiraki aract kurumlar arasindaki Seker Yatirim sermaye yeterliligi, giclii ortaklik yapist ve gigli
organizasyon yapist ile faaliyetlerini sirdiirmektedir. Mevcut durumda, Firma’nin 6z kaynaklarinin aktiflerine orani
sektor ortalamalarinin tizerinde seyretmektedir. Firma, 2018 yil Eylil ayinda gergeklestirdigi basarilt bono ihraglart
ile fon kaynaklarini da gesitlendirmistir.

Seker Yatirim’in yasal diizenlemeler ile belirlenen sinirlardan iyi konumda bulunan sermaye yeterliligi ve likidite
seviyesi, yuksek varlik kalitesi, aract kurumlar sektériindeki uzun yillara dayanan itibarli konumu, musteri tabani ve
bono ihract yoluyla digsal kaynaklarin gesitlendirilmesi gayreti kisa ve uzun vadeli notlarin olusumuna pozitif yénde
katki saglamaktadir. Ote yandan, aract kurumlar sektSriindeki yogun rekabetin karhilik tizerindeki baskist ve yakin
cografyadaki ekonomik ve politik gerginliklerin risk istah1 tizerindeki belirsiz etkileri not olusumunda sinirlandirict
faktorler olarak 6ne gtkmaktadir. 2017 yili basinda kaldiragh islemler alaninda yirtrliige giren yonetmeligin bu trtin
grubundan gelen geliri kisitlayict etkileri olsa da Firma, 2018 yilinin ilk 6 ay1 itibariyle, almis oldugu tasarruf
tedbirlerine ilaveten kaldiracl islemler piyasasinda artan islem hacmi ve gelir ¢esitlendirilmesi ile faaliyet karliligin
o6nemli 6l¢tide korumayt basarmustir. JCR Eurasia Rating olarak, Seker Yatirim’mn ortaklik yapisi, karhilik
oranlari, 6z kaynak ve likidite yapist ve faaliyet gosterdigi sektoriin durumu da dikkate alinarak, Firma’nin Uzun
Vadeli Ulusal Notu A- (Ttk) olarak bir kademe yukari yonli revize edilmistir. Firmanin sektérdeki kurumsal
finansman ve aracilik faaliyetlerinden yaratacagi yeni gelir kaynaklarinin seyri 6ntimiizdeki dénemde izlenecek
temel unsurlari olusturmaktadir.

Bununla beraber, Firmanin mevcut bilango kompozisyonu, aract kurumlar sektérinde ulasmis oldugu 6lgek,
tecriibeli yonetim kadrolarinin varligy, finansman imkanlarint genisleten ve kolaylastiran itibarli hissedatlik yapisi
ve ileriye yonelik projeksiyonlart dikkate alindiginda, Sitket’in planlanan bono ihracinin getirecegi ek finansal
yikamlilikleri karsilayabilecegi 6ngoriilmektedir. Thrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket
bilancosunda tasinacagi icin ayri bir ihra¢ rating raporu diizenlenmeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde
analiz edilmistir. Thrac edilecek bononun sirketin diger yitkiimliliiklerine gére hukuksal ve teminat actsindan bir
farklilastirlmast olmadigs icin Sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag rating’ini de temsil etmektedir.

Ortaklik yapisinda kontrolt elinde bulunduran $ekerbank’in ihtiya¢ halinde Seker Yatirim’a uzun vadeli likidite
ve 6z kaynak temin edebilecek arzuya sahip olduklari kanaatine ulagilmistir. $eker Yatirim’in glicli sermayesinin
yaninda, $ekerbank’in ortaklik yapisinda bulunmast yatirimeilarin géziinde gliven unsuru olusturmaktadir. Bu
kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu icerisinde (2) olarak belirlenmis olup,
yeterli seviyeyi isaret etmektedir.

Ote yandan, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina
bakilmaksizin, Sirketin aktif buyiikligii ve kalitesi, 6z kaynak seviyesi, etkin risk yonetim uygulamalari ve sektordeki
deneyimli tist yonetimi dikkate alindiginda, piyasadaki etkinligini stirdiirmesi kaydiyla, Seker Yatirim’in tstlendigi
yukimlalikleri yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya sahip oldugu kanaatine ulagilmustir. Bu kapsamda, JCR
Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Seker Yatirim’in Ortaklardan Bagimsizlik notu (B) olarak belirlenmis olup,
yeterli seviyeyi isaret etmektedir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden
saglanabilir veya Kurulusumuz analistlerinden Sn.Bora Pakyiirek ile iletisim kurulabilir.
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