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AK PortfSy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerize dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfty Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izzhname hitkiimlerine giire yonetilmek iizere olugturulncak Ak Portfsy AGI Degigken Fon’un
katiima paylarmin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
49/ 41/2018 tarihinde onaylanmistir,

Izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugnurun Kunrulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katima paylarma iligkin yatinm kararian izahnamenin bir biitiin olargk
degeriendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fonun yatinm stratejisi uyarmea, fon portfoyii agirhkh olerak gelismis ve gelismekte olan
iitkelerde ilirag edilen d8viz cinsinden §zel sektdr borglanmz araglarmsa yatirilacagindan, kur
riski tagimaktadir,

Bu izahname, Kuruecu Ak Portidy Yé&netimi A.$’nin  resmi internet sitesi
(www.skportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlannugtir. izahnamenin nerede yaymmlandif: hususunua teseili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirome1 bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmn alim satimmmn yapildifn ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigit ve yatirnme bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
Yatirmmcilara verilir,

AKPorséy Yonetimi

Sabanci Center Jkring Hinaci Kat1 4 Lefenufatends
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiiklimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. bliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyii igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tilzel kigilizi bulunmayan mal varhgidr.

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Ak Portféy AGI Degigken Fon
Adu Global Investors Degisken Fon

Bagh Oldugtu Semsiye Fonun Unvant: | Ak Portfy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Semsiye Fon
Siiresi: Stiresiz

1.2, Kurucu, Yénetici ve Portfdy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: | Ak Portfiy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi! Portfdy Yoneticilifi ve Yatim Damsmanlif
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Alt Portfdy Yoneticisi’nin

Unvani: Allianz Global Investors GmbH

Yetki Belgesi: The BaFin, German Federal Financial Supervisory
Authority
No: WA 44-Wp 6000-10105515-2013/0008 / Tarih:
31.01.2014

Portfiy Saklayicisi’nin
Unvan: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Portfdy Saklama Faaliyetine Iligkin | 25.07.2014 tarih ve 12233903.399-692 sayih izin
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi yazisl

Kurul Karar Organt’nin 24/07/2014 tarih ve 23/762
sayih toplantisinda alinan karar.

Portfoy y&netimine iliskin tiim sorumluluk Kurucu ve Yonetici Ak PortfSy Yonetimi A.S.'ne aittir,

Alt Portfdy Ydneticisinin ydnetecegi fon portféyii oram Ak Portfoy ile Allianz Global Investors
GmbH arasinda imzalanacak olan sdzlesme ile belirlenecek olup, bu oran KAP'ta
yaurimeilara bildirilecektir.

! PYS Tebligi’ne uyum sergevesinde, Kurucu’oun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portféy Yﬁneticilligi ve
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayth Yatirim Danigmanlig: yetki belgeleri ipjiz}oditerek, J nrucy '%’1:'2-\“
> :'ﬁ'“ .yd.l.. "‘nr

"
mci ve S5 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4:XD.3/Y
ve Yatinm Damgmanlifs yetki belgesi verilmigtir. Besir.ug V.
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1.2.2. Tletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfdy Yionetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Hazipe Binasi Kat:1 34330
4.Levent - Begiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

02123852700

Alt Portfdy Yéneticisi Allianz Global Investors GmbH ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Bockenheimer Landstrasse 42-44 60323
P.O.Box 1104 43

60039 Frankfurt / Main GERMANY
www.allianzglobalinvestors.de

Telefon numarasi:

+49 (0) 69 24431 - 4141

Portfoy Saklayicsst Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Regitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4
Sariyer 34467 ISTANBUL

Telefon numarasi:

02123152525

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu ttyeleri yetkili olup, Kurucunun ysnetim
kurulu diyeleri ile difer y8neticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan kisilere iligkin bilgilere

asafida yer verilmektedir.
Adi Soyadr | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Sahin  Alp | Yonetim Kurulu | 2018 — Devam  Akbank T.A.S. Ozel Bankacihk ve | 21 yil
Keler Baskam Yatinm Hizmetleri Genel Miidiir Yardimeis:
2011 - 2018 Ak Portfy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yonetim Kurulu | 2017 — Devam Akbank T.A.§. Finansal Koordinasyon
Tiirker Bagkan Yrd. (I¢ | Genel Miidiir Yardimcis: 19wl
Tunah Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon | =~ 3"
Sorumlu) Béliim Bagkant
Biilent Yonetim Kurulu | 2013 - Devam Akbank T.A.§. Kobi Bankacilif Genel | 21 yil
Oguz Uyesi Miidiir Yardimeis:
2008 —2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik Baliim
Basgkan
2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankaciligy Béliim
Bagkan
Ali  Batu | Yonetim Kurulu | 2017 — Devam  Akbank T.A.$. Hazine Genel Miidiir | 30 yil
Karaali Uyesi Yardimcisi
2006 — 2017 HSBC Bank A.§. Hazine ve Sermaye
Piyasalan Genel Miidiir Yardimcisi
Savag Kilcil | Yénetim Kurulu [ 2016 — Devam Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 19 yil
Uyesi Bagkanhfi  Boliim Bagkam
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu Bagkanli
Bagkan Yardimcisi
2012 —Devam Akbank T.A.$. Ticari Krediler Onay B
Murat Yonetim Kurulu | Boliim Bagkam
Oztung Oyesi | 2010-2012 Akbank T.A.S. Aksara Rlpe Nt/

2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Tigari Sobe/
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Hakan
Birhan

Yoénetim Kurulu
Uyesi

2018 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankacihif Béliim Bagkam

2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatinm
Bankaciign Enerji Projelerinin  Finansmanindan
Sorumlu Miidiir

2014 — 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatinm
Bankacilif Ticari Gayrimenkul ve Altyap Projelerinin
Finansmanindan Sorumlu Miidiir

16 y1l

Volkan
Arslan

Yﬁnetim Kurulu
Uyesi

2015 — Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve
Yatirim Yo6netimi Béliim Bagkam

2007 —2014 HSBC Bank A.§. Sube A1 Yonetimi Grup
Bagkam

26 yl

Dalya
Kohen

¥6netim Kurulu
Uyesi

2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik Béliim
Bagkam

2013 — 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Mildril

13 y1l

Mehmet Ali
Ersan

Genel Miidiir

2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiiri

2008 — 2018 Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel Miidtir
Yardimcisi

20 yil

Alaattin
Goktiirk
Isikpinar

Genel Miidiir
Yardimeis:

2011 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.§. Genel
Miidiir Yardimcisi
2004 — 2011 Fortis Portfoy Yénetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktdr

20y1l

Ertung

Tiimen

Genel  Miidiir
Yardimecisi

2013 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcist

2012 — 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacihik Béliim
Bagkam

2011 — 2012 TEB Portfoy Yénetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi

2006 — 2011 Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi

20 yil

Emrah
Ayranci

Genel  Miidiir
Yardimcisi

2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeisi

2014 —2018 Ak Portfty Yonetimi A_S. Bbliim Bagkam
2007 — 2014 Ak Portfy Yonetimi A.$. Midiir

18 y1l

Aret Askan
Boncuk

Boliim Bagkam

2014 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Operasyon,
BT, Hukuk Boltim Bagkam

2007 - 2014 Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Béliimii Miidiirii

21 yil

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.§. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gdrevli fon
miidiirtine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Mu_tlu

2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operaitsyon Yoneticisi

Ad1Soyad: | Girevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Géorev) Tecriibesi
Gontil Fon Miidiirii | 2011- Akbank T.A.§. Fon Operasyon Miidiirii 26




1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhfimn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfSy yobneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatirime: ¢ikarim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portf6y yonetim stzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokilmanlan gergevesinde
yOnetilmesi zorunludur,

Fon portfSyiiniin yonetimi i¢in gdrevlendirilen portfdy ydneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

1.6. Kuruce Biinyesindz Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonure Bagmsiz Denefimirci Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sisterzin Olusteruldugu Kurum

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S.

I¢ kontrol sistemi Ak Portfy Yonetimi A.S.

Risk Yonetins sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S. i
Teftis birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Ak Portf6y Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi PwC Bagmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadur.

I.. FON PORTFOYONUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirtitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve i¢tlizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portfSy yoneticilidi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf8yil, kolektif portftiy yoneticilidine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblif’de yer alan simrlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi; fon toplam degerinin en fazla %79’u yabanci kamu ve/veya
dzel sektdr borglanma araglarina yatirim yapilarak déviz cinsinden faiz kazanci elde etmektir.

Fon portfSyiine dahil edilen d6viz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarinin
degeri fon toplam degerinin %80’ ve fazlas1 olamaz.

Fon portfoyli afirlikh olarak gelismig ve geligmekte olan iilkelerde ihrag edilen diviz
cinsinden 6zel sektdr borglanma araglarina yatirilir, Fon toplam degerinin en az %21% Tiirk Liras
cinsinden para ve sermaye piyasasi araclarnna yatirilacaktir.

Yatinm yapilacak 8zel sektor borq,lanma araglanmin se¢iminde, kredi riski ve risk/getiri
degerlendirmeleri sonucunda portﬁiy i¢in en uygun olanlar ve nakde doniigiimii kolay olanlar terclh
edilir.




Faiz Ongoriileri temelinde, portfSy vadesi ve varlik dagihmimn dinamik bir sekilde
yOnetilmesiyle doviz cinsi getirilerden maksimum &l¢iide faydalanmaya ¢alisilir. Global ekonomide
yasanan gelismeler ve varlik fiyatlar analiz edilerek kisa ve orta vadeli alim satim kararlan
olugturulur. Bu kararlann olusturulmasinda global faizler, faiz farklar, donemlik getiriler, kur
seviyeleri, varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri goz 6niinde bulundurulur. Ulke ve ihrage
bazinda yapilan analizler ¢ergevesinde yatinm yapilacak borglanma araglan belirlenirken, ilgili iilke
ve sirketlerin yiikiimliliiklerini yerine getirme giiciiniin yam sira, yatinim ilke ve teknikleri, gegmis
doénem performanslan ve fiyat hareketlerindeki dalgalanmalar dikkate alinur.

Fon portf6yiine kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglari, ortaklik paylari, faiz ve dovize
dayali tiirev araglar dahil edilebilir.

Fon portfSyiiniin yonetiminde, Madde 2.4’te belirtilen fon portféyiine alinacak varliklara
iligkin asgari ve azami oranlara ek olarak, Teblig’de yer alan ve Madde 2.4’te belirtilmeyen diger
ilgili portfoy sinirlamalar: ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinur.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfSyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yabanc: Kamw/QOzel Sektsr Borglanma Araqlan 50 79
Ortaklik Paylar1 0 20
Yerli Kamw/Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 30
Ters Repo Islemleri 0 30
Takasbank Para Piyasas: ve Yurti¢i Organize Para 0 30
Piyasasi Islemleri

Amerikan (ADR) ve Global (GDR) Depo 0 20
Sertifikalar

Kira Sertifikalari 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplar 0 10
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim

Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu 0 20
Katilma Paylan, Girigim Sermayesi Yatirrm Fonu

Katilma Paylan

Araci Kurulug ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 10
Yapilandinlmig Yatinm Araglan 0 10
Ipotek ve Varlik Teminatl Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile bu 0 10
Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglart

Kredi Almmi ve/veya Borglanma Amaciyla

Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para 0 10
Piyasasi Iglemleri

Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kiymetli Madenler Odiing Sertifikas: 0 20

Fon portfGyiine dahil: edilen d6viz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasast araglarimn
degeri fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. AKPor
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Fon, Borsa diginda tiirev ara¢ ve swap stzlesmelerine taraf olabilir. Borsa diginda taraf
olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kargi taraf riski, piyasaya gore
ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplamr ve kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu

agamaz.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfoylindeki sermaye piyasas1 araglanmn piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasasi araglarini 6diing verebilir. Fon portfoyiinden 8diing verme islemi, 6diing verilen sermaye
piyasasi araclariin en az %100’ karsihginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde ézkaynak olarak
kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagn
degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una
kadar yatirim yapilabilir.

2.5, Fon’un karsilagtirma 6lgiitli; %75 BofA Merrill Lynch Global Broad Market Corporate
Index (USD hedged) (Bloomberg <GOBC>) + %10 BIST-KYD DIBS Kisa Endeksi+ %15 BIST-
KYD « : Repo Briit Endeksi’dir. Karsilagtirma olgiitii icerisindeki yabanci para cinsinden
hesaplanan endeksler, giinliik olarak TCMB USD Al Kuru ile TL’ye gevrilmektedir.

'2.6. Portfoye ;_:,is’liten korunma ve/veya yatiim amaciyla fonun tiiriine ve yatinim stratejisine
uygun olacak gekilde ortaklik paylar, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, altm ve diger kiymetli
madenler, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglar (Vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), swap sdzlesmeleri, sakl tiirev araglar, yapilandirilmig borglanma araglari, varantlar
ve sertifikalar dahil edilir.

2.7. PortfGye borsa digindan tiirev arag, swap sozlesmesi, repo ve ters repo sézlesmesi dahil
edilebilir. Borsa dig1 sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlegmelerin kars: taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergepc uygun degeri iizerinden nakde déniistiirillebilir olmast

zorunludur.

Ayrica, borsa disi tiirev arag, swap sozlesmesi, repo ve ters repo s6zlegmesi kars: tarafinin
denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon portfSylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir, fon toplam degerinin %10'unu
gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir ve/veya borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi
ve yurti¢i organize para piyasasi iglemleri yapilabilir. Kredi alinmas: halinde kredinin tutar, faizi,
almdi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP*ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

2.9. Portfbye dahil edilen yabanc: yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Fon portfGyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma araclari ve
kira sertifikalan ile yabanci hisse senetleri piyasalarinda iglem géren ortakhik paylari alinabilir.
Ayrica borsa yatirim fonlar ve/veya yatirim ortakliklari paylar: fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarnin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan f}{"fe"tkilehd’iri.lrlnig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmast, fiyatimin veri dagitim kanallar:
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebifecek nitelikte 0
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likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfSyline dahil edilmesi
miimkiindiir. Yalnizca derecelendirmeye tabi tutulmug yurt disinda ihrag edilen borglanma araglar
ve kira sertifikalar1 dahil edilebilir.

2.10. Portfoye yalmzca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almis OECD iilkelerinde
kurulu yabanc1 fonlarin katilma paylari dahil edilebilir.

2.11. Fon portfSyiine yapilandirilmig yatinm araglar1 dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis
yatirim araglarimin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem
gormesi, yetkilendirilmig bir saklayict kurulugy nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Teblifi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri
fizerinden nakde déniistlirlilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas1 gereklidir.

Yapilandinilmg yatmm araglanmn dayanak varliklan, 6zel sekttr ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylan, faiz, d6viz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklanin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandinlmig
yatirim araglar da portfdye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatinim araglarimn getirisi temelde ihra¢ edilecek bir borglanma aracimin
getirisine dayali olmakta ve yatnm yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Niteligi itibari ile borglanma arac1 oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan,
yatinmci tarafindan &denen bedelin tamamimin geri Sdenecegi taahhiidiinii igeren &zellikteki
borglanma araglari fon portfoyiine dahil edilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina dilgebilecegini yatirimeilar géz énlinde bulundurmahidir.

3.1. Forun maruz kalabilecegi riskler gyunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borgclanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sbzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina agafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal: varliklanin (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin deerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanc1 para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfGyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebllecek degigiklikler

nedemyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade ScielReditefi: . Yinetimi A S,
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2) Karyn Taraf Riski: Karg: tarafin sézlegmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda Sdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSytinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde ddniigtiirlilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangig yatiminin tizerinde pozisyon
alinmas1 sebebi ile fonun baslangi¢ yatmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasili1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Cperasyonel Risk: Operasycnel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkhi
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhragg1 Riski: Fon portfdytine alinan varliklarm ihraggisinin yitkkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmy Yatiim Araglan Riski: Yapilandirlmig yatinm araglarna yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandig1 gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamammmn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinilmis yatiim araglannin dayanak
varliklar: iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmasi halinde, yatirimei
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarimn degeri baglangig
degierinin altina diigebilir.

Yapilandmlmis yatinm araglarmna yatirim yapilmasi halinde kars taraf riski de mevcuttur.
Yatirime, yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatinm araglaninda yatirimeilar
ihragginin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirilmig yatirm
araglarindan kaynaklanan yiiklimliiltiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggmin ve/veya varsa yatinm aracimn yatim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadu
Olagandizi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogull 93 a_cikahj
sorunlan yapilandirilmiy yatinm araglan igin nemli riskler olughirnekt: adir .,.aym 1)(3&%93 »
olmadigi durumlarda yapilandirilmig yatitim araglannin likidite riskifistes ey edeid 7
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11) Risk tammlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli
olarak gdzden gegirilir ve nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maiuz kalabilecegi risklerin dl¢imiinde kullanilan yéntemier sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmugtur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de i¢erecek sekilde, fon portfSyiniin icerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Defer” ydntemini risk l¢iim mekanizmas: olarak
se¢mis ve risk ySnetim sistemini de bu 6lglim modelini esas alarak olugturmugtur.

RMD, belirli giiven aralifinda ve &l¢lim siiresi iginde bir fon portfSyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gézlem yéntemi, 20 is giinil elde
tutma stiresi ve en az 1 y1llik (250 is glintl) g6zlem siiresi kullanilarak besaplanir.

Piyasa riskinin 6l¢limiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kogullar altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar
belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portfSylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfSylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikiglarint eksiksiz ve zamanmnda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadig, risk ydnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon karg:i taraflarla gergeklestirilen sdzlesmelerden kaynaklanan &deme ve teslim
ytkiimltiltiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk y6netim stirecinin ayrilmaz bir par¢asidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sézlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan &deme ve tlirev ara¢ sdzlesmesinde yer alan &deme tutarlari
kargilastirilarak mutabakat saglanir.

PortfSye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa dig: tlirev arag ve swap
sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler
Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap s6zlesmeleri, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin

alim iglemleri dahil edilebilecektir.

Portf8ye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasthigi bulunmaktadir.

AKPOrGHs inetimi AS,
Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemektedir. “3iimagis fdbakerbls'o, o0
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Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullanilacaktir.

Fon portfoyliniin riske maruz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki
katim agamaz.

3.5. Yatirnm fonlarina iliskin rehberde belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullamlan referans portfoy fon kargilagtirma 6lgiitii olan %75 BofA Merrill Lynch
Global Broad Market Corporate Index (USD hedged) (Bloomberg <GOBC>) + %10 BIST-KYD
DIBS Kisa Endeksi+ %15 BIST-KYD Repo Briit Endeksi’dir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.7. Fon portf8yiine yapilandirilmis yatirim arac1 dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayah
yatirim aract sakh tlirev arag niteligindedir. Fon portf6ytine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin
sakli tlirev arag nitelifi tas;iylp tasjimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim
aracinin sakh tlirev arag niteliginde olmas: halinde, risk dl¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTEOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklart Takasbank nezdinde
. ilgili fon adna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanilir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’n erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhifn Kurucu'nun ve Portf6y Saklayicisi’min malvarhigindan ayridir.
Fon’un malvarli§1, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ySnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerini¢ getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisy;

a) Yatim fonlar, Hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa f:2;1";‘1“1;1a%ie-jéf;-@lH Werinih RBVIAIVES,
fon igtiziga hitkimlerine uygunlugunu, cericzeo L st oan o ol
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b) Yatirim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziizi,
izahname hilkiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtilziifl, izabname hitktimlerine aykii olmamak sartiyla,
Kurucu/Yoénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhiklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktarilmasin,

¢€) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziili, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullantlmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarmin, portfy yapismin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiz{igi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yUktimliidiir,

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklain ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklar: ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yikimliiltikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yilkiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portf6y Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) PortfSy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSyletin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢) PortfSy Saklayicisi, 6362 sayith Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kargi
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynigtirilmasi, potansiyel gikar gatiymalammin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Snlenemiyorsa ynetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portf8y degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhig: ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis1 portf6y saklama hizmetini yiiriitiirken kargilagabilecegi cikar
¢atigmalanimn tanimlanmasim, dnlenmesini, yonetimini, gbzetimini ve agtklanmasim sagiayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlari uygulamakla yikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun {ictinctl kigilere olan borglar ve yiikiimliilitkleri ile Fon’un aym figiincii
kigilerden olan alacaklan bubn'lerme karg1 mahsup edilemez.

4.11: Portfby saklama hlzmetmll yiiriiten kurulug, yﬂkﬁmLm%gc%h
nedemyle Kurucu ve katllma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorfiling WP
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4.12, Kurucu, Portfy Saklayicisindan; Portfy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlarin gideribmesini talep etmekle
yiikimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.

4.13. Portf6y saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karst
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumlulukiarimin kapsamim daraltic1 hiikkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfSydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belitlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigtilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bsliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is gtlinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfSydeki
varhiklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas gibi
olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama

yaptlr,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir,

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar agagdaki gibidir:

“Yabanci Ortaklik Paylar1” ve “Yabanci Borsa Yatirim Fonu”

Yurtdig1 borsalardan alinan kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapamg fiyatlann kullamlacaktir. Degerleme glinii borsada islem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapamg fiyat1 kullanilacaktir.

“Yabanci Borglanma Araglan”

Yabanci Borglanma Araglarimin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagihm
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alnan ahs ve satig fiyat kotasyonlannin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmig kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alig ve satiy fiyat kotasyonlarimn ortalamas: (temiz fiyat lamlarak yaplhr Abs
ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kull cak ki %!g. .!(;;@“BL Heeki™S.
giiniin kirli fiyatinin ertesi i§ giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunurpeskis¥o o : “_.e‘"’f“’"‘?;;ﬁ—"?/(




“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalar1 (SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalanmin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
gkranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat1 hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmig kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinti olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alman alis ve satig fiyat kotasyonlarimin ortalamasi (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alig
ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki
gliniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asagida yer alan, borsa diginda tezgah iistii piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunan tiirev
arac ve swap sbzlesmelerinin fiyatlari, portfoy yo6netiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilarinin yaymladif1 piyasa fiyatlan veya yeterli ve genel kabul gdrmiis bir
fiyatlama modeli kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

Portfye borsa digmdan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak dncelikle opsiyonu
satan karg1 tarafin verecegi alig fiyati kullamlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediirlinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarin
Degerleme Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.

PortfSye borsa dig1 opsiyon sbzlegmesi dahil edilmeden dnce, portfdy yonetiminden bagimsiz
Risk Ydnetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul
gbrmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi veya bu yéntem yeterli goriilmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon sézlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde karg: tarafindan
alinan fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa
glincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyat yoksa genel kabul
gormiis Black&Scholes yontemi ile veya bu ydntem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karst tarafin verdidi fiyat arasinda olugmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si

olarak belirlenmisgtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas: halinde, fiyat
iyilestirilmesi icin yeniden kars1 kuruma bagvurulur. Kars: kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, karg1 kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kargi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmasi durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazih ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
izerinden islem gergeklesgtirilir.

“Forward Islemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ise dayanak varlifin spot fiyat1 baz
almarak hesaplanan teorik fiyat izerinden degerlenecektir. Kurucu risk yonetimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gére
bulunan dayanak varlik spot degerleri, deferleme giinil ile forward iglemin vade tarihi arasindaki
giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamlmak suretiyle hesaplanmaktadir,

“Swap Islemleri”
Tezgahiistii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik a¢isindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanc1 para cinsinden faiz, doviz kurlan

ya da diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu Olgiide belgelcndlnlecektlr

Degerleme agisindan” aym sonucu verecek olan gerek tahvil Tyatlana: Fonters”
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FRA(Forward Rate Agreement) yéntemi gibi buginkii deSer hesaplama y&ntemleri
kullanilabilecektir.

“Yapilandirilmig Yatirim Araglan™

Degetlemede borsada ilan edilen fiyatin kullaniimasi esastir. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde borsada islem gérdiiii son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyat:) kullamlir. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim kanallan aracihifiyla fiyat: ilan edilen
yapilandirilmig yatirim araglar icin degerlemede giincel fiyat kullanilir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

a) Borsa dis1 tlirev arag ve swap stzlegsmesi fon portfSyiine dahil edilmeden &nce, fonun
portfdy ydnetiminden bagimsiz, Kurucu Risk Yonetimi Birimi tarafindan sz konusu varliklarin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes
yOntemi veya bu yontem yeterli griilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak degerlendirilir.

Fonun fiyat agiklama ddnemlerinde, borsa dist tlirev ara¢ ve swap sdzlesmesinin giincel
piyasa fiyatimin degerlemede esas ahnmasi, giincel piyasa fiyatimn bulunmadii durumlarda ise séz
konusu varliklarin Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul gormily bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu)
kullanilarak degerlenmesi esastir.

Bununla birlikte fonun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullamlmak iizere kargt
taraftan fiyat kotasyonu alindigi durumlarda sz konusu fiyat deferlemede kullamlmadan 8nce
fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya
bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo simulasyonu) aracilifiyla ve Kurucu Risk Ydénetimi
prosediirii ¢cergevesinde degerlendirilir.

b) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dig1 repo-ters repo
sozlegmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir ySntemle
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakia birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir.

11gili s6zlesmelerin faiz oranlariin borsada olugan aym vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikh ortalama faiz oramina egit oimas: esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
iglemleri merkezi karg1 taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo iglemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyat: yayimlanan borglanma araglan igleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayinlanan fiyatlar {izerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylanmin sayisina
baliinmesiyle elde edilir.

Katilma pay: satin alinmasti veya alt fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan edecegi

katlm: alim sat it lere b ak al i ilir.
atilma pay1 altm satiminin yapilacag yerlere bagvurularak alim sm@g%vgn 1 e '
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Yatmmeilanin fon katlma payr abm sattm talimatlart 1 pay ve katlan geklinde
gergeklestirilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanr.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinmeilanin Londra (Ingiltere) piyasalanmin agik oldu@u giinlerde saat 13:30°a kadar
verdikleri katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

Yatirimcilarin Londra (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
iletilen talimatlan ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

Yatirimeilarnin Londra (Ingiltere) piyasalarmmn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk isglinli yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen katilma pay: alim talimatlan takip eden
ilk ig glinti hesaplanan pay fiyati fizerinden yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar1

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ali islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20°ye kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg degier kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

TEFAS’ta islem gorecek fonlar igin alim talimatlar: pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ali iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sati fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem gtinli tahsil etmek iizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymet teminat olarak kabul
edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj digiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamir. Tahsil
edilen tutara e deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlan iptal edilir.

Alim talimatinin kargilifinda tahsil edilen tutar o giin igin yatirime: adina nemalandinlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatinmeilanin Londra (Ingiltere) piyasalarmin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Yatmmeilarm Londra (Ingiltere) piyasalarmin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
iletilen talimatlan ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilnBg-oizimk-kat;
hesaplamada bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir. - i
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Yatmimeilarin Londra (Ingiltere) piyasalannin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk isglinli yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati fizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalann kapali oldugu giinlerde verilen katilma pay: satim talimatlar takip eden
ilk ig giinii hesaplanan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenine Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin Londra (Ingiltere) piyasalarmin agik oldugu gilinlerde
saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iigiincii iglem giiniinde,
yairimenlann iade talimatimin, Londra (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan
sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dordiincii islem giliniinde yatirimeilara
Gdenir.

Katilma payi satim talimatiun verildigi giin ile emrin gergeklestirilecegi giin arasinda,
Londra (ingiltere) piyasalarinin tatil olmast durumunda, katilma pay1 bedellerinin denecegi valér,
tatil giin sayist kadar artar. Odeme giinti Tiirkiye’de resmi tatil olmasi halinde, katilma pay1 bedelleri
tatil giiniini takip eden ilk iggiinii yatinmcilara $denir.

6.5. Ahm Talimat: Nemalandirma Esaslar:

Alim talimatinin kargilifinda tahsil edilen tutar yatirimci hesabinda nemalandirilir. Katilma
payr alimma nema tutari dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen alim talepleri o giin igin
nemalandinlacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi gfin 13:30%a kadar girilen taleplerle
birlikte nemalandirilacaktir.

Fon alim taleplerinde migterilerin yazih beyan: alinarak nemalandirma yapilmadan fon
satim iglemi yapilabilecektir.

6.6. Ahm Satim Talimat: iptal Esaslar:

Saat 13:30%a kadar girilen alim talimatlari, 13:30°a kadar (tlim kanallardan verilen iglemler
i¢in) iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra alim talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30°a kadar girilen satim talimatlari, 13:30’a kadar (tiim kanallardan verilen islemler
i¢in) iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra satim talepleri iptal edilemez.

6.7. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylannin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a {iye olan fon dagitim
kuruluglar araciligiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulasilmasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar:

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli @icretler, AKPo
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tlirl'i%nvekrm ginys
esl
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3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portftye ahmlarda ve portfSyden satimlarda denen kurtajlar, (yabanc para cinsinden yapil
giderler TCMB dbviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM {icreti,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat gerefi yaptlmas: zorunlu ilan giderleri,

an

9) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri {izerinden

hesaplanacak Kurul tcreti,

10) Kargilagtirma &l¢iitii giderleri,

11) Kamuyu Aydinlatma Platformu ficreti,

12) E-vergi beyanname tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu {icreti.

13) E-defter (mali miihir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar1 nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,
14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karstlanan, ytnetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimn {ist simn yillhik 3,65°dir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son is gilinii itibartyla, belirlenen yihk fon toplam gideri
oraninzn ilgili déneme denk gelen kismimn agilip agilmadi, ilgili d6nem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann agildifimn tespiti halinde agan tutarin ilgili ddnemi takip eden beg i giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oran: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinlik %0,00520’inden (yiizbindebegvirgiilyirmi) [yillik yaklagtk %1,90
(ylizdebirvirgiildoksan)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitic1 ve kurucu ile alt yonetici (Allianz Global Investors GmbH)
arasinda imzalanan sbdzlesmeler gergevesinde belirlenen paylagim esaslarma gore kurucuya,
dagiticiya ve alt yoneticiye fondan 6denecektir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram™ uygulanir.

7.13. Fon Portfdyiindeki Varhklarm Alm Satrmma Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracilik fslemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdylinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A.S., Citigroup
Global Markets Limited, Barclays Bank plc, Canadian Imperial Bank of Commerce, Credit Suisse
AG (London Branch), Credit Suisse International, Deutsche Bank, Goldman Sachs International,
HSBC Bank plc, JP Morgan Securities plc, Morgan Stanley and Co Intl plc, UBS AG ve Akbank
T.A.S. (Altin iglemi) aracilik etmektedir. Akbank T.A.S. aracili ile yapilan altm alim satiminda
iglem komisyonu uygulanmayacaktir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon
oranlar asagida yer almaktadir:

1. Yurt igi P_a! Senedi Pivasas: iglemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Iglem Komisyonu : Azami Onbindseﬁ,%-
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2. Sabit Getirili Menkul ICtymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dabhil)
- Hazine Thalesi Islem Komisyonu :0

3. Takasbank Para Pivasas: iglem {(TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras1 vadeli ) iglem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 glinden uzun vadeli) iglem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)
4. Repo Ters Repo Pazar Islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis

5. VIOP Piyasasi islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)
- Yabanci vadeli iglem s6zlesmesi alim satim komisyonu : 5-10 USD (sdzlesme adedi
bagina)

6. Yurt Dis1 Pay Senedi Pivasasi iglemleri Komisyonu:

Yabanci ortaklik paylan ve diger yurtdiss sermaye piyasasi araglan igin tarifeler yatirim
yapilan iilkeye gore asagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
- Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR) Alim satim Komisyonu :
Onbinde 2.50 - Onbinde 12

7. Kiymetli Mader Piyasasi iglemleri Komisyonu;

- BIST’e Odenen Altin Iglem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadur.
(BSMYV dahil)
Yatinm Kurulugu Altin Iglem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

Yurt dig1 pay senetleri ve difier sermaye piyasasi araglan igin iglem yapilan iilke ve araci
kuruma gtre belirlenen tarifeler uygulanr.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas ahinarak, tiger aylik dénemlerin son i giiniinde Fon’un
net varlik degeri zerinden %0,005 (yiizbindebeg) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portféylinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarmn
portfdylerinden kargilanir,

7.1.6. Karsililk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlifindan kargilanan saklama ticreti ve diger gld%f’ : ‘ .u—: rﬂ;fgjﬁ )
yatinme bilgi formundan ulagilabilir. BesiTREe L. ’°F"”3‘°"° M
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7.2. Kurucn Tarafindan Kargilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlann gdsterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portféy Isletmeciligi Kazan¢larmm Vergilendirilmesi

2) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarnin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agismdan: Fonlann portfSy igletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir. !

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlarimin katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile mtinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac: getirileri ile deger artisa
kazanglar: elde etmek ve bunlara baghh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatirum fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlifi’nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak

uygulamr.[!

Siirekli olarak portfSyiiniin en az %51°i BIST te iglem gbren paylardan olugan yatirtm
fonlarmn bir y1ldan fazla stireyle elde tutulan katilma paylarimin elden gikariimasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katiima
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarf igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yezlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifn olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar: ile bu kurumlarin tam
miikellef’ kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasimin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihiiyla elde ettikleri tamanu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmusg llcazanglan i¢in yr1lhk veya &zel beyanname verilmez.

- - AKPotig
2 Bkz. 2006/10371 sayih Bakanlar Kurulu Karari. Sshianci Causaiabink 3pac
[ Aynintil: bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr i ol
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama ytkiimliliiftinlin bulundugu ilgili hesap
d6neminin son giinii itibariyla hazirlanan portféy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarthi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giin{iniin resmi tatil glinline denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finamsal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfdy
dagihm raporlart) fom giderlerine iligkin bilgilere, forun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gercken difer bilgilere fonun KAP’ta yer alan silrekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) nlesilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tzhsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime1 bilgi formundan da zlagibmas) miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt1 ig giinii i¢inde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasma iligkin ydnetim kurulu kararina
bajlandig: tarihi izleyen altinci ig giinill mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanr.

9.7. Portfoy raporlar disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satig1
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmcilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, IL, 1L, V.5.5., V.5.6., VL. (6.7. maddesi
harig), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarna iligkin alt madde hari¢) nolu bdltimlerindeki degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazismin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi
izleyen 10 is giinii iginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret
siciline tescil ve TTSGde ilan edilmez izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degigikler ise,
Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 ig glinii i¢inde toplu

 olarak Kurula b11d1n11r |
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9.10. Portfdye yapilandirtlmig yatirim araci dahil edilmesi bhalinde séz konusu yatinim
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta acgiklamr,

9.11. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfyline dahil edilmesi halinde en ge¢
stzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlegmenin vadesi, faiz oram, kars tarafi ve karg1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklamr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi
1¢.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt: ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet gartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiiklimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler

borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiirtiliir.

10.2. Fon mal varhg;, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oramnda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemig
katilma paylartmin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati1 beklenmeden pay
satiglar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alum satim1 yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatiinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarnindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfsy
ybnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. PortfGy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlifim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon admn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
11. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziik;
bualarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502

ila 514 fincli maddeleri hikiimleri kiyasen uygulanur.
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11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay:1 sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi sdz konusu degildir

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.
XII. FON PORTFOYUNDUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satig baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara sunulur,

12.2. Katilma paylari karsihif1 yatirnmcilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz. 06/11 /2018
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