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TOPLANTI TARIHI ; 119.04.2018 : — y
YONETIM KURULU BASKANI :Riza KANDEMIR ' i
YONETIM KURULU BASKAN YRD  :Ahmet ZORLU -

YONETIM KURULU UYELERI :Atahan Yasin ARAS

BAGIMSIZ YONETIM KURULU UYELERI : Biilent AYHAN, Hakan KARACA

GUNDEM: Sermayenin Azaltilmasina Iligkin Raporun Kabulii Hk 1
Vi S 3 “ A\ 1

'Slrkctu:mz mcrkezmde yapﬂan ybnetlm kurulu toplanusmda :

Yoénetim kurulunun 04. 04 2018 tarihli kararinda dzetle; 31.12.2017 tarihli bag1ms1z denetlmdcn
gegmis finansal tablolarda yer alan' 50.237.840 TL ge¢mis yillar Zararindan kaynaklanan
bilango agigmin 8.000.000 TL’lik kisminin Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay
Tebligi’nin “Fon Cikisi Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi” baglikh 19. maddesi hiikiimleri
gercevesinde kapatilmasina, yapilacak sermaye azaltiminda "Pay: Sayisiin Azaltilmas:”
ybnteminin uygulamasina, Sirketin 21. 000.000 TL. olan sermayesmm 8.000. 000 TL- tutannda
(%38,09523 ‘oranifida) azaltllarak 13 000:000 TL’ye azaltﬂmam ve ‘e anlt olarak mevcut
-ortaklarin rifghan haklirinin kullandmlarak tamami riakden kargilanmak suret:yle 8.000.000 TL
artirilarak (%61, 53846 oraninda bedelh) 21.000.000 TL’ye (;Lkaruhnasma Kkarar verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun, VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 19. maddesinin 1_1. f1kras1mn
(c) alt bendinde yer alan “Sermayenin azaltilmasinin nedenlerine, sermaye azaltiminin hangi
esaslar ¢ercevesinde yapilacagina, séz konusu azaltimun ortakltk malvarligindg herhangi bir
eksilmeye yol acmayacagina ve ortakhga saglayacag faydalara iliskin olarak yonetim
kurulunca hazirlanacak raporun en ge¢ sermaye azaltimimin gériigiilecegi genel kurul
toplantisina iliskin giindemle birlikte ortaklara duyurulmasi, ortakhik merkezinde ortaklarin
incelemesine hazir bulundurulmasi ve bu raporun genel kurulca onaylanmasrzorunludur.” i
~ hiikmii ve Tiirk Ticaret Kanunu nun 473. maddesinin 1. fikrasinda yer alan “Bir qnonim girket

‘sermayesini azaltarak, azﬂmtan kisnun yerine gecmek iizere bedei!en tamamen ddenecek
yeni paylar ¢ikarnuyorsa, genel kurul, esas sizlesmenin gerektigi 5ekdde degistirilmesini
karara baglar. Genel kurul toplantisina iliskin cagri ilanlarinda; mektuplarda ve mtgrﬁet f
sitesi bildiriminde, sermaye azaltilmasina gidilmesinin sebepleri ile azaltmamn a br"'ve
azaltmanin ne sekilde yapilacag ayrintilt bir sekilde ve hesap verme ilkelerine uygmf olarak
actklanir. Ayrica ypnetim kurulu bu hususlart iceren bir raporu genef kurula sumlr, genef
kurulca onaylanmus rapor tescil ve ilan edilir.” hilkmii uyarinca hazirlanan ve Ek’te yer al
“Sermayenin Azaltilmasina Iliskin Yénetim Kurulu Raporu”nun kabuliine, Kamu
- Aydmlatma Platformiu (KAP)'nda ilan edilerek Sirketimizin www. talvatmm com inter
adresinde yaymlanmasina, meveudun oy birligi ile karar verilmistir.
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fikrasimin (c) alt bendinde yer alan ‘Sermayenm o asTHiN nedenferme, sermaye

- azaltimunin hangi “esaslar cercevesinde yapilacagina, 5oz konusu azalrrmm ortakitk

ma!var!témda herhangi bir eksilmeye yol agmayacagina ve ortakhfa saglayaCagz Jaydalara
iliskin olarak yénetim ' kurulunca hazirlanacak raporun en geg sermaye azaltinumn
gorigiilecegi genel kurul toplantisina iliskin giindemle birlikte ortaklara duyurulmasi,
ortaklik merkezinde ortaklarin incelemesine hazir bulundurulmast ve bu raporun ‘genel
kurulca onaylanmas zorunludur.” hitkmii ve Tiirk Ticaret Kanunu’nun 473. maddesinin 1.
fikrasinda yer alan “Bir anonim sirket sermayesini azaltarak, azaltilan kismin Yerine gecmek
iizere bedelleri tamamen ddenecek yeni paylar citkarmiyorsa, genel kurul, esas sézlesmenin
gerektigi sekilde degistirilmesini karara baglar. Genel kurul ropianmma d:skm ga r:
ilanlarinda, mektuplarda ve internet sitesi bildiriminde, sermaye azah'
sebepleri ile azaltmamin amact ve azaltmanin ne sekilde yapil ‘*} ir s ﬁd
hesap verme ilkelerine uygun olarak aciklanir. Ayrica yénetim'Kit ususlary i I;eren
bir raporu genet kurula sunar, genel kurulca onaylanmig mpor fas*cfl ve dan edilxr. > hiikmii
gergevcsmde hazulanmn,itlr ol oo _ : g e * Fit

IL SERMAYE AZALTIMINA ILISKIN YON ETIiM KURULU KARARI
Sirketimizin 04.04._2018 tarihli Yonetlm Kurulu karan 11e; ,

1. 31.12.2017 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarda yer alan 50.237.840 TL
geemis y1llar zarardan kaynaklanan bilango ag:lgmm 8.000:000 TL’lik kisminin Sermaye
Piyasas1 Kurulunun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi'nin “Fon Cikigt Gerektmneyen Sermaye
Azaltimi” bashkl: 19. maddesi hitkiimleri c;erg:evesmde kapaulmasma, yapilacak sermaye

. azaliminda "Pay Sayisinin Azaltilmas:" yonteminin uygulanmasina,

2. Sirketin 30.000.000 TL olan kayith sermaye tavam igerisinde 21.000.000 TL olan

 eikarilmig sermayesinin 8,000.000 TL ve %38,10 oraninda azaltilarak 13.000.000 TL'ye
-indirilmesine, azaltilan tutarin gegmis yil zararlarmclan mahsup edilmesine, e§ anh olarak
8.000.000 TL ve %61,54 oraninda sermaye artirimi yapilarak - ¢ikarilms sermayenin
tamam nakden kargilanmak {izere 21.000.000 TL'ye ¢ikariimasina,

3. Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Ticaret Sicili Y6netmeligi'nin ilgili
hiikiimleri uyarinca, Sermayenin azaltiimasimin nedenleri, azaltmanin amaci ve azaltmanin
hangi esaslar g¢ercevesinde yapilacagim gosterir ve sz konusu azaltmin ortaklik
malvarliginda herhangi bir eksilmeye yol agmayacagina ve ortakha sagladign faydalara
iligkin rapor hazirlanarak bagvuru kapsaminda degerlendmlmek {izere Sermaye Plyasakl .

- Kurulu'na gonderilmesine, 95,

4. Sermaye azaltimina: iligkin alinacak genel kurul onayml taklben senhaye azaltxmmn

" girketin‘ gegmis. yillar zararlarimn sirketin odenn-us sermayesinden mahsclp &dilmesi |
suretiyle yapilacak olmas ve girket biinyesinden herhangi bir nakit, fon veya varlik ¢ikig: -
olmayacag1, 6z varlik degetinde higbir degisiklik olmayacagi g6z oniine alinarak, 6102
sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun TTK'nin 474. maddesinin birinci ve ikinei fikrasi hitkmj
uyarinca alacaklilara yapilacak c;agndan ve bunlarin haklarinin 6denmesinden veya eminf
altlna allnmasmdan vazgegllmesme




d'e:@iglq'ﬁ Sermayeyi temsil ederf paylarin hamiline olarak

1 efi ‘\"Ei;‘%tﬂcla:m yeni pay' alma haklarinda herhangi bir kisitlama
yapilmamasi nf pay alma haklatinin nominal degerden kullandiriimasina,

6. Yeni paj lanl : Wmhﬂlamm siiresinin 15 giin olarak belirlenmesine, yeni pay alma
haklarinin. jlmasindan sonra kalan pay'ignn-ncsminai._degerden-.dﬁsﬁk olmamak tizere
Borsa Iste p;qgm&{w&, Piyasa’da ﬁlﬂsac‘gk fiyat: tizerinden’ 2 is giind siireyle
sat_d:mwn"':""'li"'c'ﬂanr'%a"der:-,lsi;-:'iﬂe;-‘.' Y B R R S P

7 Kaiall_pmclﬁég@a:nigmb,ulw@; Bitincil Piyasa-‘.da'slatﬁmasmi'ftaklben kalan paylar
olmas: halinde $6z konusu paylaguRiza Kanderhir tarafindan satin alinacagimn taahhiit
edilmesine, R

8. Esanh olarak gergeklestirilecek sermaye azaltimi ve arfirm ile ilgili yasal gereklilikler ve
Sirket'in tabi oldugu yasal mevzuat uyarinca, Sirket Esas Sizlesmesi'nin “Sirketin
Sermayesi” baslikli 6. maddesinin ekteki gekliyle tadil edilmesine, - o

9. 'Sermaye azaltimi Ve €§ anli artinm nedeniyle cikarilacak paylarin sirket ortaklarina SPK

've MKK’nm kaydilestirme ile ilgili duzenlemeleri gergevesinde kaydi pay olarak -
dagitilmasina ve yeni. pay alma haklarinin kaydilestirme sistemi ‘esaslar1 cergevesinde
kullandiriimasina, : ' T 3 57 NG

10. Sirketin ¢ikarilmig sermayenin 21 .000.000 TL den 13 .000.000 TL ye azaltilmast ve eg anli

‘olarak 21 .000,000 TL'ye artirilmast icin gerekli iznin ve sirket esas stizlcsme;maddesinin
' yeni ‘gekline uygun goristin alinmasi hususlarinda Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuruda
bulunulmasina, AL ¥ ' 2

11. Sermaye Piyasasi Kurulu ve Giimritk ve Ticaret Bakanhgrndan gerekli on izinlerin
alinmasim takiben, sermaye azaltimi ve artirimi ve esas sdzlegme degisiklik teklifinin
Genel Kurul'un tasvibine sunulmasina ve igbu sermaye azaltimi ve e§ anlt artirim iglemleri
kapsaminda gerekli tim islemlerin gerceklestirilmesi ve izinlerin alinmasina, tim resmi

 kurum ve kurtluglar riezdinde gerekli her tiirlil iglemlerin yapilmasi hususunda ySnetime
“yetki verijmesine, i e S i iy _ !

oybirligiite karar vefilmistir.
1L  YAPILACAK SERMAYE ARTIRIMININ NEDENLERI

Sirketin gegmis y1l dénem zararlarimn 2017 yih dénem kar1 olmasina ragmen sermaye kaybinin
siirmesi nedeniyle Sirketin dzkaynaklarim giiglendirmek amactyla e anh sermaye azaltim ve
artirimina karar verilmistir. Yapilacak eg anli sermaye azaltim1 ve artimi ile sirketin sermaye
kaybr giderilmis olacaktir. Borsa fstanbul Yakin Izleme Pazar’nda islem goren sirket
paylarnin dzsermayesinin sermayenin iizerine gtkmasi ve sirketin faaliyetlerine islevsellik
katmak adina yapilacak igtirak edinimi ile birlikte Borsa Istanbul kotasyon sartlarini saglamasi
hedeflenmektedir, Sirketin kotasyon sartlarma sahip  olmas ile, birlikte Borsa Istanhukia-.
yapilacak pazar gegi§ bagvurusunun Borsa Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmegihalinde
Borsa Istanbul’da “Tek Fiyat”tan islem goren Sirket paylar1 Ana Pazar’da isleni .gfrmeye
baglamasi ile “Stirekli Miizayede”de islem goreceginden Sirket paylarina yonelik- likidite

imkan da artacak ve sermayenin daha fazla tabana yayllmasina imkan saglanacakfir. «
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i. Sermaye azaltimmda esas alman 1 ta

‘ ‘1 W\i Aep‘g'!m J!#th e bllang:u agf ve __?
sermaye azaltim tutari: . ‘

- ey ..-lu b
fait:
Sermaye azaltimina esas’ ﬁnansal tablo dti d E"ﬁ@‘ 25&? §< kl\én fu: :ﬁnansal tablolar :(;m
Birlesim Baguns,lz Denctun ve: Yemmh Ma ‘Mﬂ$’ﬂ\*f’ (51 upalu Goru:; venm$t1r ) '

Birlesim Bagimsiz Denenm ve Yemmh ‘Mali Miisavirlik A S. tarafmdan haz1rlanan ﬁnansai
tablolarda 2017 yil1 sonu gegmis yillar zarar toplamu 50.237.840 TL, 2017 yili dénem kar
1.769.032 TL’dir. Gegmis yillar zararlan ve dénem kar topian'u 48.468.808 TL’ ch];_

Azaltim .. :;ftmh 1 2 1
Oncesi. Sonrasi? |/

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar | 13225972 | 13225972

Odenmis:Sermaye . , ' 21.000.000" | 13.000.000°
Sermaye Dilzeltme Farklar: " 41.572.733 .41.572.733..
Geri Alinmug Paylar (-) | -93.683 L =93.683

| Paylara Tligkin Primlet (Iskontolar) - 294,296 294, 296

‘Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Bmkrms

Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler R o RO 14341 8
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang ve Kayiplart -1.128.651 -1.128.651
- Kidem Tazminatindan Aktiieryal Kazang/Kayiplar 339 339

- Gegmis Y1l Diizeltme Kayitlari -20.106 -20.106
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 69.852 69.852
Gegmis Yillar Karlari / Zararlari | | -50.237.840 | -42 237.840.
Net Dﬁncm Kar1/ Zagan 0" 00 o o I 769 032 Sk 1 769 032

SPK’mn 10. 04 2014 tarlh ve 11;’3 52 saylh ilke karar1 kapsammda, 31, 12 2017 tanha 1tzbanyle
sermaye kaybi ((Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler) — Ozkaynaklar)) / (Sermaye + Kanuni
Yedek Akgeler)) formiil uygulanarak %37,23 olarak hesaplanmigtir. Yapilacak sermaye
azaltimi iglemi sonucunda Sirketin 31.12.2017 tarihli mali tablolari esas alinarak olugacak yeni
tzkaynak yapist yukaridaki gekilde olacak, sermaye kaybi ise kalmayacaktr.

ii. Sermaye azaltimi yéntemi ve azaltilan tutarin toplam sirket sermayesme orani: -

Sirketin 21.000.000 TL olan sermayesi tamami nakit olarak ddenen sermayeden karsilanmak
fizere 8.000.000 TL azaltilarak 13.000.000 TL’ye: diigiiriilecek - olup, yapilacak sermaye
artitiminda paylarm iptal ‘edilmesi (pay sayismn azaltilmasi) yontemi benimsenmistir. Iptale
konu paylarin Sirketin sermaye azaltimi 6ncesi 21.000.000 TL olan sermayesi igindeki payt
%38,09523 tiir. Diger. bir degisle, bu islem ile birlikte 100 adet paydan 61,90 adet pay
korunarak ve 38,10 adet pay iptal edilerek sermaye azaltimi iglemi yapilacaktir. ‘

Sz konusu sermaye azaltimr bilan¢o agiginim kapatilmas: amaciyla gergeklestirilecegind en vef ‘s
azaltilan sermaye gegmis yil zararlanindan mahsup edileceginden, ayrica soz koriug gl ] :
takiben 8.000.000 TL tutarinda nakit sermaye artinim yapilacagindan, Sirketten he _‘ bird

fon ¢ikis1 olmayacak, dolayisiyla, sermaye azaltim islemi Sirketin varliklarinda h@ hﬂngl b]t’
azalmaya neden olmayacaktlr

[ T

Yapllacak esanlt sermaye. azaltu:m ve artirimi 1$lemlar1 sonucunda Slrketm 31.12:2017 tarf]
mali tablolari esas alinarak olusauak yeni azkaynak yapist asagldakl $elulde ulacak serm 3}
kaybi kalmayacaktzr
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N\“(!\‘ e m _Azaltim ve
; O ppasatis RGO | cesi Artirim Sonrasi
. |Ana Ortakliza An Ozka nakla; '_ s Lo 13295972 | . 21.225972
[Odenmig Sermaye: | .. 7 1.21000.000 - |~ 21.000.000°
| Sermaye Diizeltme Farklafi, - TA512.733 < | i 415724933
Geri Alinmis Paylar(-) - \ AATLABES el 2-93.683 -93.683
Paylara Iligkin Primler (Iskﬁp‘;:}i]aﬁ) ISHE ’&)a;', bt 294.296 294.296
Kar veya Zararda Yeniden S andmlm;i}'ﬁ o
Bmkmg Diger Kapsaml: Gelirlor veyaGmPeﬂér e //{ Aang it
- Yeniden Dégerleme ve Olgiim Kazang. \E;Ka.)mplﬁrl -1.128.651 -1.128.651
- Kidem Tazminatindan Aktileryal Kazang/Kayiplar 339 339
- Gegmis Yil Diizeltme Kayitlari -20.106 -20.106 |
Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler . 69.852 . 69.852
Gegmig Yillar Karlar1/ Zararlar: -50.237.840 -42.237.840
Net Dénem Kar / Zararl. 1. 769 032 : 1.?69.'.03?- Fol

iii, S;:rmaye aza}timl ﬁncesmde ve sonrasmda Sirket’in ortakllk yapml hakkmda bllg1

Sirketin Meveut Durumda Ortakhk Yapisi
i :
ls‘:ia%a:h binin Ticaret Unyam / Adi Ti:;:agi : Pay Adedi | SeBT:§TYe
Riza Kandemir 8.000.000,00 | 800.000.000,00 38,10%
Ahmet Zorlu 4.804.146,99 | 480.414.698,70 | 22,88%
Bahri Kabaday1 1.812.500,00 | 181.250.000,00 |  8,63%
uhammcd Demz +1,696.700,00 | 169.670.000,00 - 8.08%
Diger "0 4.686.653,01 | 468,665.301,30 | 22,32%.
TOPLAM-- - -121.000.000,00 | 2:100.000.000,00 | 100,00%
[_$irketin Sermaye Azaltimi Sonrasi Ortaklik Yapisi
Pa ahibinin icaret | Se e Tutar . Sermayeye
Un{'am /S'Adl Soyady i l.mﬁg‘L) ’ Pay Adedi Orazly
Riza Kandemir 4.952.380,95 495.238.095,24 38,10%
Ahmet Zotlu’ 12.973.995,75 £ 297.399.575,39 .- 22,88% B
Bahri Kabaday1 1.122.023,81 112.202.380,95 . 8,63%
Muhammed Deniz 1.050.338,10 105.033.809,52 8,08%
Diger 2.901.261,39 290.126.13890 | 22,32%
|ToPLAM. ~13.000.000,00 | 1.300.000.000,00 .| 100,00% |

i
7

() ’

$1rketm Sermaye Artmml Sonrasi Ortakhk Yaplsl 7.8

Pay Sahibinin Ticaret Unvam / Ad1| Sermaye ] Sermayeye |

ﬂ;’adi ' Tutar (')1“'L) Pay Ade: Orai;i»y- .

Riza Kandemir 8.000.000,00 |- 800.000.000,00 |  38,10%" !

Ahmet Zorlu 4.804.146,99 | 480.414.698,70 |  22,88% ;

Bahri Kabaday 1.812.500,00 | 181.250.000,00 |  8:63% . v
¢ ( Muhannnedmmz | 1.696.700,00 1169.670.000,00, | - 8,08% . !

C“‘ Diger 14.686.653,01 | 468.665.301,30 | 2232%
TOPLAM 21.000.000,00 | 2.100.000.000,00 |  100,00% |
=i 7




V. YAPILACAK SERMA_
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2)

3)

4)

3)

6)

dengklzk gosterebili ir.
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Sirketimizin 2017 dénem kari 1.769.032 TL olmasina karsilik gegmis yillar ?Laia:la;unn
varligs nedeni ile' karin dagitinn miimkiin degildir. Ancak Sirketin kazandi: ivme
neticesinde ge¢mis yillar zararlarimin kapanmasi ile birlikte elde edilecek karhhkla kar
pay1 dagitimu yapabilir hale gelebilecektir.

Sirketin 21.000.000 TL olan mevecut sermayesinin 8.000.000 TL azalisla (%38,09523
oraminda) 13.000.000 TL’ye azaltilmasi ve es anh olarak 8.000.000 TL artisla
(%61,53846 oraninda) 21 .000.000 TL’ye gikarilmast ile birlikte sermaye azaltim ve
artinim sonrasinda sirketin diizeltilmis pay fiyatina gore nakit sémi@ye artirmminin. tim

‘ortaklarimizin katilimiyla: gergeklestmimesmc daha eivensh b1r yap;ya' u1a$11ma51

beklenmektedir,

Sirketimiz paylari 2016 yilindan bu yana Borsa {stanbul AS nin Yakm Izleme
Pazarinda iglem gormektedir. 2017 yilimin karlr kapamas: ve esanli sermaye azaltim ve
artirim  isleminin ‘tamamlanmas1 ile sermaye yapisi gfiglenecek. ve faaliyetlerine
islevsellik katilacak olan Sirketimizin Borsa Istanbul A.$. Ana Pazar kotasyon sartlarim
saglamasi agisindan gereklilikleri yerlne getirmis o‘lacaktu'

Sirketin kotasyon sartlarina sahip olmasi ile buhkte Borsa Istanbul’a yapllacak Pazar
gegis bagvurusunun, Borsa Yénetim Kurulu tarafindan kabul edilmesi' halinde Bursa
[stanbul'da “Tek Fiyat Yontemiyle iglem gbren Sirket paylann Ana Pazar’da islem
gormeye baglamasi ile “Stirekli Milzayede Yontemiyle™ iglem goreéceginden Sirket
paylarma yonelik likidite imkam da artacak ve sermayenin daha fazla tabana
yayilmasina imkan saglanacaktrr,

Sirketimizin 21 000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin 8.000.000 TL azaltllarak
13.000.000 TL’ye azaltilmas: ve es anli olarak 8.000.000 TL nakden artisla 21.000.000

. TL’ye gikarilacak olup, Sirketin hakim ortaklari olan Riza Kandemir ve Ahmet Zorlu

VI. SONUC e A : i ae"
Yénetim kurulu uyelen olarak, Suketlmlzm sermayesuun 1$bu Rapor kapsammda belirtilen
hususlar gergevesinde azaltilmasinin Ve esanli olarak artirimasinin pay sahiplérinin menfaatine
olacag kanaatini ta$1d1glmlzdan bu durumun Sayin Genel Kurul’un takdirlerine sunma zarureti
hasil olmustur.

Bu durumu Sayin Genel Kurul’un goru$ ve degerlendlrmelerme Sunariz, Yapllacak olan e anli

Saygilarimizla, .
RAL YATIRIM HQLDIN G ANONIM SIRKETI

tarafindan sermaye artirimi kapsaminda riighan haklart kullanilacaktir. Bununla birlikte
riighan haklarinin kullaniimas: ve kalan paylarin Borsa’da satigini takiben kalgﬂ-pay
olmast halinde kalan paylarin tamam Riza Kandemir tdrafmdan satin. ahna r Bu
kapsamda sermaye arfirminin tamamlanacag dﬂ§unulmckted1f 3 < 3
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