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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Cari donem Gecmis donem
Notlar 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Varlhklar
Donen varhiklar 117.334.789 31.435.781
Nakit ve nakit benzerleri 3 117.247.492 31.368.960
Ticari alacaklar 4 30919 25.604
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 4,20 - 496
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 30.919 25.108
Stoklar 5 8.634 8.795
Pesin 6denmis giderler 9 42.102 3.496
- [liskili taraflara pesin 6denmis giderler 9,20 28.819 1.746
- [liskili olmayan taraflara pegin 6denmis giderler 9 13.283 1.750
Diger donen varliklar 9 5.642 28.926
- [liskili olmayan taraflardan diger donen varliklar 9 5.642 28.926
Duran varhiklar 34.937.868 36.321.547
Diger alacaklar 9 6.628 6.628
- Iiskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 6.628 6.628
Yatirim amagh gayrimenkuller 6 20.292.815 21.378.831
Maddi duran varliklar 7 14.612.065 14.909.956
Maddi olmayan duran varliklar 8 24.922 25919
Pesin 6denmis giderler 9 1.438 213
- [liskili olmayan taraflara pegin 6denmis giderler 9 1.438 213
Toplam varhklar 152.272.657 67.757.328

1 Ocak - 30 Eyliil 2018 ara hesap donemine ait dzet finansal tablolar, 30 Ekim 2018 tarihli Yonetim

Kurulu toplantisinda onaylanmuistir.

Takip eden notlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olustururlar.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Cari donem Gecmis donem
Notlar 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Kaynaklar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.515.703 9.679.810
Ticz?ri borglar 4 104.435 250.452
- Iliskili taraflara ticari borglar 4,20 30911 203.179
- [liskili olmayan taraflara ticari borclar 4 73.524 47.273
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 9 74.498 95.066
Diger borglar 9 52.471 42.108
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 9 52.471 42.108
Ertelenmis gelirler 9 4.766.087 6.637.579
- Iliskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 9 4.766.087 6.637.579
Dénem kar1 vergi yiikiimliiliigii 18 1.587.798 332911
Kisa vadeli karsiliklar 1.930.414 2.321.694
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 10 43.362 28.705
- Diger kisa vadeli karsiliklar 9 1.887.052 2.292.989
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 74.237.715 370.238
Ertelenmis gelirler 73.788.741 -
- [liskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 9 73.788.741 -
Uzun vadeli karsiliklar 10 448.974 370.238
-Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 10 448.974 370.238
Ozkaynaklar 69.519.239 57.707.280
Odenmis sermaye 11 5.515.536 5.515.536
Sermaye diizeltme farklar1 11 56.769.483 56.769.483
Geri alinmus paylar (-) 11 (2.839.746) (2.762.337)

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli giderler 10 (1.380.044) (1.378.310)
- Tamimlannug fayda planlari yeniden olgiim kayiplar 10 (1.380.044) (1.378.310)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11 2.839.746 2.762.337
- Geri alinan paylara iliskin yedekler 11 2.839.746 2.762.337
Gegmis yillar zararlari (3.276.838) (5.635.543)
Net donem kar1 11.891.102 2.436.114
Toplam kaynaklar 152.272.657 67.757.328

Takip eden notlar ara dénem Ozet finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olustururlar.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP

DONEMINE AIT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemis gecmemis

Cari donem Gecmis donem
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Notlar 2018 2018 2017 2017
Hasilat 12 3.294.360 1.033.128 4.652.339 1.582.317
Satiglarin maliyeti (-) 12,13 (1.543.751) (532.067) (2.286.222) (754.689)
Briit kar 1.750.609 501.061 2.366.117 827.628
Genel yonetim giderleri (-) 13,14 (1.697.658) (571.289) (1.958.711) (577.015)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 85.227 9.327 24.393 4.434
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 15 (15.564) (11.304) (4.275) (990)
Esas faaliyet kar1 122.614 (72.205) 427.524 254.057
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 16 39.981 485 25.614 -

Finansman geliri 6ncesi

faaliyet kar 162.595 (71.720) 453.138 254.057
Finansman gelirleri 17 17.185.518 12.231.579 3.370.777 953.537
Finansman giderleri (-) 17 (2.167.291) (2.086.049) (2.132.727) (387.045)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar1 15.180.822 10.073.810 1.691.188 820.549
Vergi (gideri) 18 (3.289.720) (2.219.565) (391.502) (195.566)
Dénem kari 11.891.102 7.854.245 1.299.686 624.983
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay bagina kazang 19 0,02156 0,01424 0,00236 0,00113

Takip eden notlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE

AIT DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemis gecmemis

Cari donem Gecmis donem
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Notlar 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Doénem kari (zarar) 11.891.102 7.854.245 1.299.686 624.983
Diger kapsamli gider 10 (1.734) [C2)) (1.564) [C2))

Tammlannus fayda planlar

yeniden olgiim kayplari (*) 10 (1.734) (91) (1.564) 91)
Toplam kapsaml gelir / (gider) 11.889.368 7.854.154 1.298.122 624.892

*) Not 18’de detaylan ile agiklandig iizere Sirket ertelenmis vergi varligi kaydetmemistir. Dolayisiyla diger kapsaml
gelir / (gider) icerisinde muhasebelestirilen tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplart hesabinin ertelenmis

vergi etkisi ayrica gosterilmemektedir.

Takip eden notlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olustururlar.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESIiSLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Tanimlanmg

fayda planlari Kardan

. Sermaye Geri yeniden ayrilan
Odenmis diizeltme alinmg olciim kisitlanmis  Gecmis yillar Net donem Toplam
Notlar sermaye farklari paylar (-) kayiplari yedekler zararlari (-) kar1 6zkaynaklar
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler 11 5.515.536 56.769.483 (2.762.337) (1.376.011) 2.762.337 (6.579.714) 944.171 55.273.465
Transferler - - - - - 944.171 (944.171) -
Net dénem kart - - - - - - 1.299.686 1.299.686
Diger kapsaml gider 10 - - - (1.564) - - - (1.564)
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - (1.564) - - 1.299.686 1.298.122
30 Eyliil 2017 itibariyla bakiyeler 11 5.515.536 56.769.483 (2.762.337) (1.377.575) 2.762.337 (5.635.543) 1.299.686 56.571.587
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler 11 5.515.536 56.769.483 (2.762.337) (1.378.310) 2.762.337 (5.635.543) 2.436.114 57.707.280
Transferler - - - - - 2.436.114 (2.436.114) -
Net dénem kar1 - - - - - - 11.891.102 11.891.102
Diger kapsamli gider 10 - - - (1.734) - - - (1.734)
Toplam kapsaml gelir / (gider) - - - (1.734) - - 11.891.102 11.889.368
Paylarin geri alim iglemleri nedeniyle meydana gelen azalig 11 - - (77.409) - 77.409 (77.409) - (77.409)
30 Eyliil 2018 itibariyla bakiyeler 11 5.515.536 56.769.483 (2.839.746) (1.380.044) 2.839.746 (3.276.838) 11.891.102 69.519.239

Takip eden notlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA

DONEME AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden

Bagimsiz denetimden

gecmemis gecmemis
Cari donem Gecmis donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Dénem kari 11.891.102 1.299.686
Donem net kar1/ (zararr) mutabakat ile ilgili diizeltmeler: (4.351.891) 1.683.416
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 6,7,8,13 1.467.666 1.509.527
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (314.278) 907.202
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili
diizeltmeler 10 91.659 56.760
Dava ve / veya ceza karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 9 (6.538) -
Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 9 (399.399) 850.442
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 17 (8.755.018) (1.099.201)
Faiz (gelirleri) ile ilgili diizeltmeler 17 (8.756.847) (1.101.272)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 17 1.829 2.071
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 18 3.289.720 391.502
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 16 (813) (558)
Yatirim amagl gayrimenkullerin elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 16 (39.168) (25.056)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler: 69.704.493 (5.312.356)
Ticari alacaklardaki azalis (artig) ile ilgili diizeltmeler (5.315) 125.968
[liskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) 496 -
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalig (artis) (5.811) 125.968
Stoklardaki azaliglar (artislar) ile ilgili diizeltmeler 161 742
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (146.017) (205.739)
[liskili taraflara ticari bor¢lardaki artis (azalig) (172.268) (125.619)
Lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis (azalis) 26.251 (80.120)
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) ile ilgili
diizeltmeler (2.045.038) (147.631)
Lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki
arts (azalis) (2.045.038) (147.631)
Ertelenmis gelirlerdeki artis (azalis) 71.917.249 (4.630.829)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azahs) ile ilgili
diizeltmeler (16.547) (454.867)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalig (artis) (16.547) (454.867)
isletme faaliyetlerinden elde edilen / (faaliyetlerinde
kullamilan) nakit akislari: 77.243.704 (2.329.254)
Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 1.271 2.113
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 7 (79.163) (225.350)
Yatirnim amagh gayrimenkullerin satisindan kaynaklanan nakit
girisleri 41.411 27.937
Yatirim amagh gayrimenkul alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikiglar 6 (6.300) (390.296)
Alinan faiz 7.251.284 1.067.189
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akislari: 7.208.503 481.593
Isletmenin kendi paylarin1 almasindan kaynaklanan nakit
cikislart 11 (77.409) -
Diger nakit (¢ikiglart) 17 (1.829) (2.071)
Finansman faaliyetlerinde kullamlan nakit akislar:: (79.238) (2.071)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalis) 84.372.969 (1.849.732)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 31.280.494 24.633.493
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 115.653.463 22.783.761

Takip eden notlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. (“Mares” ya da “Sirket”) 1986 yilinda kurulmus olup,
Tiirkiye’de kayitlidir ve Tiirk Ticaret Kanunu altinda faaliyet gostermektedir. Sirket’in fiili faaliyet
konusu, Antalya’da turistik otel isletmek ve turizm hizmetleri sunmak, Marmaris’te kurulmus olan
turistik tesisi kiraya vermektir. Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’na kayithidir ve hisseleri
Borsa Istanbul A.S.’de (eski adiyla, “Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1”) islem gérmektedir.

Sirket’in Marmaris ve Antalya’da birer tane olmak iizere, iki adet oteli bulunmaktadir. Marmaris’teki
otelin yatak kapasitesi 1.078 (31 Aralik 2017: 1.078) olup Antalya’daki otelin yatak kapasitesi 420’dir
(31 Aralik 2017: 420). Marmaris’teki otelin iizerine kurulu bulundugu alan 49 yilligina Orman
Bakanligi’ndan kiralannmis olup, kira siiresi 2035 yilinda dolacaktir. Sirket Yonetimi 17 Ekim 2016
tarihinde MP Hotel Management Turizm Ingaat Yatinm A.S. (MP Hotel) ile bir kiralama sozlesmesi
imzalanmasina karar vermistir. S6z konusu Yo6netim Kurulu Karar1 17 Kasim 2016 tarihinde yapilan
Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda kabul edilmistir. Bu duruma ek olarak Sirket Yonetimi
20 Subat 2018 tarihinde MP Hotel ile 17 Kasim 2026 tarihine kadar gegerli olan kira sézlesmesinin
1 Mayis 2035 tarihine kadar uzatilmasina karar vermis olup 20 Mart 2018 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul toplantisinda bu karar kabul edilmistir (Not 6). Not 7°de detay1 agiklandigi iizere,
Antalya’daki Divan Markas1 altinda hizmet sunmakta olan Talya Oteli’nin faaliyetleri 13 May1s 2013
tarihi itibariyla durdurulmustur.

Sirket’in biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayist 1 Ocak - 30 Eyliil 2018 doneminde
7 kisidir (1 Ocak - 31 Aralik 2017: 7). 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla toplam personel sayisi ise
7 kisidir (31 Aralik 2017: 7).

Sirket, ana ortagi Ko¢ Holding A.S., Ko¢ Ailesi ve Kog¢ Ailesi’nin sahip oldugu sirketler tarafindan
kontrol edilmektedir.

Sirket’in kayith oldugu adresi asagidaki gibidir:
Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. Fevzi Cakmak Cad. No:30, 07100 Antalya/Tiirkiye.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine gore
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek
ve yorumlar esas alinmistir.

Tiirkiye Muhasebe Standardi No:34 “Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca isletmeler, ara donem
finansal tablolarin1 tam set veya 6zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara
dénemlerde ozet finansal tablo hazirlamay1 tercih etmistir. Dolayisiyla bu ara donem ozet finansal
tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Karsilastirmal bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir.

Sirket, ara donem 6zet finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi acisindan onceki donem
finansal tablolarinda yeniden diizenleme yapmistir. 31 Aralik 2017 tarihli bilangoda, kisa vadeli “diger
alacaklar” kalemi altinda sunulan 232.349 TL tutarindaki mahsup edilecek vergi ve fonlar hesabi, kisa
vadeli “donem kar1 vergi yiikiimliiliigii” kalemine siniflandirilmistir.

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki Degisiklikler

1 Ocak - 30 Eyliil 2018 hesap donemine ait ara donem 0zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalari, asagida belirtilen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis standartlar ve Tiirkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“TFRYK”) yorumlari
disinda, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmustir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve ylikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni1 zamanda su
anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de igermektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi iizerinde herhangi bir etkisi olmamustir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya c¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasim
saglamay1r amaglamistir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi
izerinde herhangi bir etkisi olmamustir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis aciklayici
ornekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerinde herhangi bir etkisi olmamustir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

30 Eyliil 2018 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devamu):

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4’de yapilan
degisiklik sigorta sirketleri i¢in ‘oOrtiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasinu
(deferral approach)’ olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiinda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay: kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araclar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde herhangi bir etkisi
olmamustir.

TMS 40, “Yatirom amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim
amaclh gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirim amacli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatinm amach gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmast gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde herhangi bir etkisi
olmamustir.

TFRS 2, “Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler”’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali
hisse bazli 6demelerin Ol¢iim esaslarini ve bir odiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga
dayaliya ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir. Bu degisiklik
ayn1 zamanda bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli ddemesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu
vergi dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu o©diil sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymiscasina islem gormesini
gerektirmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde
herhangi bir etkisi olmamustir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.

TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirilmstir.
TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden ol¢iilmesine iligkin aciklik getirmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde herhangi bir etkisi
olmamustir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

30 Eyliil 2018 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devamu):

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri’’;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigt durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerinde herhangi bir etkisi olmanustir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler :

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler’’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazanc veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazan¢ veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit akislar ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin IAS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir. S6z konusu standart,
degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir
etkisi beklenmemektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigl uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini acikliga kavusturmustur. S6z konusu
standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde
onemli bir etkisi beklenmemektedir.

TFRS 16, “Kiralama islemleri’’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve dzellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilancolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna Ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirll (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirllmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sozlesme
belirli bir siire icin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini iceriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir. S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerinde dnemli bir etkisi beklenmemektedir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devamu):

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agiklia kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadigimin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin,
ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina
belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS
Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider,
varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacag: ve vergi oranlar1 da dahil
olmak iizere her durumda gecerlidir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
tizerinde onemli bir etkisi beklenmemektedir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”’; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim
ozelligine sahip yatim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir. S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerinde 6nemli bir etkisi beklenmemektedir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonras1 yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha ©nce
edindigi pay1 yeniden Olcer.

TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan igletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden Slgmez.

TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde
muhasebelestirir.

TMS 23 ‘Bor¢clanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir
hale gelmesi icin yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde
onemli bir etkisi beklenmemektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devamu):

TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar’; planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme
ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet maliyeti
ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi;
. Gecmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da

varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha Once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang¢ ya da zararin finansal tablolara
alinmasi,

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde
onemli bir etkisi beklenmemektedir.

2.3 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varlik ve yliikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta baglh varlik ve yiikiimliiliikklerin aciklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasin1 gerektirmektedir.
Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gecmis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin
kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate almnarak siirekli olarak
degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili sonuglar, varsayimlarindan farkliik gosterebilir. Onemli
muhasebe, tahmin ve varsayimlari, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile
tutarli olarak uygulanmastir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi varliklar1 sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karin olugsmasinin
kuvvetle muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajinin, kuvvetle muhtemel
oldugu durumda, mahsup edilebilir mali zararlardan ertelenmis vergi varligi hesaplanir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket yakin gecmisteki mali performansi dikkate
alarak gelecek donemlerde olusabilecek vergilendirilebilir karlara iliskin kuvvetli ihtimal olusturacak
yeterli kanit olusmadigini degerlendirmis ve bu degerlendirmeye dayanarak ihtiyatlilik ilkesi geregi
ertelenen vergi varligi kaydetmemistir.
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Banka 117.247.492 31.368.960
- TL vadeli mevduat 87.206.808 7.313.299

- Yabanci para vadeli mevduat 30.040.684 24.055.661
117.247.492 31.368.960

Sirket’in TL vadeli mevduatlarinin agirliklt ortalama faiz orani yillik %24,09’dur ve vadeleri
1 ve 5 Ekim 2018°dir (31 Aralik 2017 agirlikli ortalama faiz orami yillik: %14,26; vadeleri
2 Ocak 2018 - 22 Ocak 2018). Sirket’in ABD Dolar1 vadeli mevduatinin agirlikli ortalama faiz orani
yillik %6’dir ve vadesi 30 Ekim 2018’dir (31 Aralik 2017 agirlikli ortalama faiz orani yillik: %3,80;

vadesi 19 Ocak 2018).

30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri

degerler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Nakit ve nakit benzeri degerler 117.247.492 22.853.676
Eksi: Faiz tahakkuklari (1.594.029) (69.915)
Nakit ve nakit benzeri degerler 115.653.463 22.783.761
4. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari alacaklar: 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Mligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 30.919 25.108
Siipheli ticari alacaklar 620.424 620.424
651.343 645.532
Eksi: Siipheli ticari alacaklar karsilig (620.424) (620.424)
Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 30.919 25.108
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 20) - 496
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar 30.919 25.604

13



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla Sirket’in vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis ticari
alacaklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).

Ticari borglar: 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Migkili olmayan taraflara ticari borglar 73.524 47.273
Mliskili taraflara ticari borclar (Not 20) 30.911 203.179
Toplam kisa vadeli ticari borclar 104.435 250.452
S. STOKLAR
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Yakat stoklari 4.531 4.692
Ticari mallar 4.103 4.103
8.634 8.795
6. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Faydali Omiir (y1l) 1 Ocak 2018 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2018
Maliyet
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2-29 1.636.168 - 1.636.168
Binalar 1-40 66.729.890 (955) 66.728.935
Makina ve techizat 5-25 18.991.606 (11.452) 18.980.154
Motorlu araglar 4-9 9.378 - 9.378
Doseme ve demirbaglar 1-50 15.288.676 (273.500) 15.015.176
Yapilmakta olan yatirimlar - 6.300 - 6.300
102.655.718 6.300  (285.907) 102.376.111
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2-29 (1.036.064) (28.821) - (1.064.885)
Binalar 1-40 (47.528.659) (818.515) 392 (48.346.782)
Makina ve techizat 5-25 (18.016.384) (112.394) 11.452 (18.117.326)
Motorlu araglar 4-9 (9.378) - - (9.378)
Doseme ve demirbaglar 1-50 (14.686.402) (130.343) 271.820 (14.544.925)
(81.276.887)  (1.090.073) 283.664 (82.083.296)
Net defter degeri 21.378.831 20.292.815
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

Faydali Omiir (y1l) 1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2017
Maliyet
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 2-29 1.636.168 - - 1.636.168
Binalar 1-40 66.729.890 - - 66.729.890
Makina ve techizat 5-25 19.011.583 49.506 (21.951) 19.039.138
Motorlu araglar 4-9 33.110 - - 33.110
Doseme ve demirbaglar 1-50 15.543.152 340.790  (550.327) 15.333.615
102.953.903 390.296  (572.278) 102.771.921
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2-29 (997.636) (28.821) - (1.026.457)
Binalar 1-40 (46.434.819) (820.547) - (47.255.366)
Makina ve techizat 5-25 (17.909.293) (137.380) 21.951 (18.024.722)
Motorlu araglar 4-9 (33.110) - - (33.110)
Doseme ve demirbaglar 1-50 (15.092.876) (136.413) 547.446 (14.681.843)
(80.467.734) (1.123.161) 569.397 (81.021.498)
Net defter degeri 22.486.169 21.750.423

Sirket, Orman Bakanligi’nin Taahhiit Senedi ile kendisine tahsis edilmis olan Marmaris’teki sahada
Sirket tarafindan yapilan ve isletilmekte olan Mares otelinin (Not 1) Sirket c¢ikarlari acisindan en
uygun sekilde degerlendirilmesi amaciyla yiiriitiilen calismalar neticesinde, 17 Ekim 2016 tarihinde
Sirket yonetim kurulu tarafindan Yazici Turizm ile yapilmis olan kira sézlesmesinin feshedilmesine ve
Mares Otel’in 10 yillik siire igin MP Hotel Management Turizm Insaat Yatirm A.S.’ye (MP Hotel)
kiralanmasina karar verilmistir. Ilgili tarihte yapilan kira s6zlesmesi uyarinca Otel’in yillik kira bedeli
kira siiresinin baglangicindan itibaren ilk y1l icin 1.850.000 ABD Dolari, ikinci yil kira bedeli olarak
1.950.000 ABD Dolari, 3.,4.,5. Yillarda 2.000.000 ABD Dolari, 6. yildan baslamak {izere sona erme
tarihine kadarki 5 yillik donemde ise yillik 2.250.000 ABD Dolar1 olarak belirlenmistir. S6z konusu
yonetim kurulu karari1 17 Kasim 2016 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda kabul
edilmistir.

Sirket yonetim kurulunun 20 Subat 2018 tarihli karan ile Mares Otel'in mevcut kiracist MP Hotel ile
17 Kasim 2026 tarihine kadar gecerli olan kira sozlesmesinin 1 Mayis 2035 tarihine kadar
uzatilmasina karar verilmistir. S6zlesmede Ongoriillen degisiklik ile 17 Kasim 2017 tarihinden kira
siiresi sonu olan 1 Mayis 2035 tarihine kadarki donemigin toplam kira bedeli
20.000.000 ABD Dolar1 + KDV olarak belirlenmistir. Yeni sozlesme uyarinca, toplam kira bedelinin
%350'si olan 10.000.000 ABD Dolar1 + KDV bedelden Kiraci tarafindan Kasim 2017' de 6denen
1.950.000 ABD Dolar1 + KDV'nin mahsubu ile bakiye 8.050.000 ABD Dolar1 + KDV sozlesmenin
imzalanmasindan itibaren 7 giin igerisinde pesin olarak tahsil edilmis olup, kalan tutarin
5.000.000 ABD Dolar1 + KDV tutarindaki kisminin tahsilat1 30 Nisan 2018 tarihinde; bakiye
5.000.000 ABD Dolar1 + KDV ise 31 Temmuz 2018 tarihinde nakden Kiraci tarafindan 6denmistir.
S6z konusu yonetim kurulu karar1 20 Mart 2018 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda
kabul edilmistir.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

Yatirim amacli gayrimenkullerin 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla gercege uygun degeri, Sirket yonetimi
tarafindan indirgenmis nakit akim yoOntemine gore yeni yapilan kira sdzlesmesi sartlar1 uyarinca
103.417.764 TL olarak tespit edilmistir (31 Aralhik 2017 gercege uygun degeri
55.310.470 TL dir ve ilgili tarihte yiiriirliikkte olan eski kira sozlesmesi sartlarina gére hesaplanmustir.).
Gercege uygun deger tespitinde kullanilan hiyerarsi seviyesi “Seviye 37tiir. Gercege uygun deger
hesaplanirken, ABD Dolar1 bazinda indirgeme faiz orani yillik %8 ve masraf artis orami yilik %1,5
olarak kullanilmustir.

Sirket, 1 Ocak - 30 Eyliil 2018 ara hesap doneminde yatirim amagli gayrimenkullerinden elde ettigi
3.191.666 TL (1 Ocak - 30 Eyliil 2017: 4.573.816 TL) tutarindaki kira gelirini satis gelirleri hesabinda
muhasebelestirmistir. Tlgili kira geliri sabit olup herhangi bir kosula bagli bulunmamaktadir. Cari dénem
amortisman giderleri kar veya zarar tablosunda “satislarin maliyeti” i¢erisinde siniflandirilmastir.

1 Ocak - 30 Eylill 2018 ara hesap donemine iliskin yatinm amacli gayrimenkuller i¢in katlanilan
amortisman giderleri hari¢ dogrudan faaliyet giderleri (sigorta, ecrimisil, orman bakanlig kira, emlak
vergisi, dava takip ve miisavirlik hizmetleri ve diger giderler) toplami 103.048 TL’dir (30 Eyliil 2017:
1.237.200 TL).

7. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Faydal Omiir (y1l) 1 Ocak 2018 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2018
Maliyet
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 13-25 541.893 - - 541.893
Binalar 1-50 46.578.378 - - 46.578.378
Makina ve teghizat 4-15 17.423.449 - - 17.423.449
Motorlu araglar 4-6 124.249 - (1.743) 122.506
Doseme ve demirbaslar 1-50 13.312.269 - 3.299) 13.308.970
Kiralanan duran varliklarin
gelistirme maliyetleri - 254.448 - - 254.448
Yapilmakta olan yatirimlar - 3.937.498 79.163 - 4.016.661
82.172.184 79.163 (5.042) 82.246.305
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 13-25 (371.461) (13.080) - (384.541)
Binalar 1-50 (35.930.669)  (318.682) - (36.249.351)
Makina ve techizat 4-15 (17.381.233) (7.123) - (17.388.356)
Motorlu araglar 4-6 (124.249) - 1.743 (122.506)
Doseme ve demirbaglar 1-50 (13.200.168) (37.711) 2.841 (13.235.038)
Kiralanan duran varliklarin
geligtirme maliyetleri - (254.448) - - (254.448)
(67.262.228)  (376.596) 4.584 (67.634.240)
Net defter degeri 14.909.956 14.612.065
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Faydali Omiir (y1) 1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2017
Maliyet
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 13-25 541.893 - 541.893
Binalar 1-50 46.578.378 - 46.578.378
Makina ve teghizat 4-15 17.423.449 - 17.423.449
Motorlu araglar 4-6 124.249 - - 124.249
Doseme ve demirbaslar 1-50 13.334.996 - (26.143) 13.308.853
Kiralanan sabit kiymetleri
gelistirme maliyetleri - 254.448 - - 254.448
Yapilmakta olan yatirimlar - 3.697.131 225.350 - 3.922.481
81.954.544 225.350 (26.143) 82.153.751
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 13-25 (353.588) (13.405) - (366.993)
Binalar 1-50 (35.505.762)  (318.680) - (35.824.442)
Makina ve techizat 4-15 (17.369.946) (8.861) - (17.378.807)
Motorlu araglar 4-6 (124.249) - - (124.249)
Doseme ve demirbaslar 1-50 (13.165.569) (44.968) 24.588 (13.185.949)
Kiralanan sabit kiymetleri
geligtirme maliyetleri - (254.448) - - (254.448)
(66.773.562)  (385.914) 24.588 (67.134.888)
Net defter degeri 15.180.982 15.018.863

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla ekonomik 6miirlerini doldurmus duran varliklarin elde etme maliyetleri
66.014.123 TL dir (31 Aralik 2017: 65.192.867 TL).

30 Eylil 2018 tarihi itibartyla maddi duran varliklar {izerindeki ipotekler 45.000 TL
(31 Aralik 2017: 45.000 TL) tutarindadr.

Cari donem amortisman giderleri kar veya zarar tablosunda “genel yonetim giderleri” ve “satiglarin
maliyeti” icerisinde siniflandirilmistir.

Sirket’in maddi duran varliklar1 Antalya'da bulunan Talya Oteli’ne aittir. Talya Oteli’nin yeniden
yapim dahil renovasyon imkanlarina yonelik on incelemeler ve hukuki acidan yapilmasi gereken
islemlere dair resmi makamlar ile goriismeler bu finansal tablolarin hazirlanma tarihi itibariyla devam
etmektedir. Ancak s6z konusu goriigmelerin uzamasi nedeniyle, Sirket 2 Nisan 2013 tarihli Y6netim
Kurulu karar1 ile Talya Oteli’nin mevcut yapisi yeterli kalite ve karlilik ile faaliyetlerinin devamina
imkan vermediginden, sz konusu yeniden yapim i¢in resmi makamlardan gerekli izinlerin alinmasi
ve ilgili hukuki siireclerin tamamlanmasina yonelik ¢alismalarin devam ettirilmesine ve otelin yeniden
yapimi tamamlanincaya kadar tesisin gecici siireligine kapatilmasina karar vermistir. Gelinen agsamada
Divan Antalya Talya Oteli’nin faaliyetleri 13 May1s 2013 tarihi itibariyla durdurulmus olup bu tarih ve
sonrast icin Divan Antalya Talya Oteli herhangi bir rezervasyon kabul etmemistir. Talya Oteli’nin
imar durumu ile ilgili olarak bir kisim komsu parsel sahipleri tarafindan a¢ilan davada istinaf yolu agik
olmak tizere Mahkeme tarafindan s6z konusu islemlerin Sirket aleyhine iptaline karar verilmistir. Hgili
karara karst Konya Bolge Idare Mahkemesi nezdinde istinaf yolu ile itirazda bulunulmustur. Bu
basvuruya iligkin olarak, Sirket’in yerel Mahkemece verilen yiiriitmenin durdurulmasi kararinin
kaldirilmas1 ve Mahkeme Kkararmin vyiiriitmesinin durdurulmas: talebi Konya Bolge idare
Mahkemesi'nce reddedilmistir. S6z konusu karar, ara karar niteliginde olup yerel Mahkemece verilen
imar planlarinin iptaline iligkin kararin esastan incelemesi yoniinde bir karar heniiz tesis edilmemistir.

Yukarda bahsedilen yeniden yapim dahil renovasyon imkanlarina iliskin hukuki ve idari siire¢ devam
etmekte olup karar mercileri ile siire¢ tamamlandiktan sonra ingaat faaliyetlerine baslanabilecektir.

Sirket, s0z konusu islemden 6tiirii Talya Otel’deki faaliyetlerine gegici bir siire i¢in ara vermis olup
maddi duran varliklart i¢in 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla yapilan “geri kazanilabilir deger”
degerlendirmesi sonucunda karsilik ayirmamis, amortisman hesaplamasina ise devam etmistir.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2018 Ilaveler 30 Eyliil 2018
Haklar 649.371 - 649.371
Birikmis itfa paylari (623.452) 997) (624.449)
Net defter degeri 25.919 24.922

1 Ocak 2017 ilaveler 30 Eyliil 2017
Haklar 637.253 - 637.253
Birikmis itfa paylari (622.803) (452) (623.255)
Net defter degeri 14.450 13.998

Cari yil itfa paylart kar veya zarar tablosunda “genel yonetim giderleri” ve “satiglarin maliyeti”

icerisinde siniflandirilmstir.

9. DIGER ALACAKLAR, BORCLAR VE KARSILIKLAR iLE ERTELENMIS

GELIRLER

a)  Diger donen varhiklar

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Devreden KDV 5.609 28.926
Diger 33 -
5.642 28.926

b)  Diger alacaklar - uzun vadeli
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Verilen depozito ve teminatlar 6.628 6.628
6.628 6.628

c) Pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Diskili taraflar ile ilgili gelecek aylara ait giderler (Not 20) 28.819 1.746
liskili olmayan taraflar ile ilgili gelecek aylara ait giderler 13.283 1.750
Iligkili olmayan taraflar ile ilgili gelecek yillara ait giderler 1.438 213
43.540 3.709
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. DIGER ALACAKLAR, BORCLAR VE KARSILIKLAR iLE ERTELENMIS
GELIRLER (Devami)

d) Diger borglar - kisa vadeli

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Alinan avans, depozito ve teminatlar 46.977 34.256
Odenecek vergi ve fonlar 5.494 7.852
52.471 42.108

e) Ertelenmis gelirler

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Gelecek aylara ait gelirler 4.766.087 6.637.579
Gelecek yillara ait gelirler 73.788.741 -
78.554.828 6.637.579

Gelecek aylara ve yillara ait gelirler, Mares Otel’in MP Hotel Management Turizm Ingaat Yatirim
A.S.’ye 2035 yilina kadar kiraya verilmesi sonrasi pesin tahsil edilmis olan kira bedelini icermektedir
(Not 6).

f) Diger kisa vadeli karsihiklar

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Ecrimisil ve kira giderleri karsilig1 1.526.846 2.036.471
Dava gider karsilig1 135.704 142.242
Emlak vegisi karsiligi 110.604 -
Diger karsiliklar 113.898 114.276
1.887.052 2.292.989

Ecrimisil ve kira giderleri icin hareket tablosu asagidaki gibidir.

2018 2017
1 Ocak itibariyla 2.036.471 937.535
Donem igerisinde ayrilan karsilik 132.437 834.423
Odenen (642.062) (103.357)
30 Eyliil itibariyla 1.526.846 1.668.601
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AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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9. DIGER ALACAKLAR, BORCLAR VE KARSILIKLAR iLE ERTELENMIS
GELIRLER (Devami)

Dava karsiliklar i¢in hareket tablosu asagidaki gibidir.

2018 2017
1 Ocak itibariyla 142.242 142.242
Donem igerisinde iptal edilen karsiliklar (6.538) -
30 Eyliil itibariyla 135.704 142.242

S6z konusu dava karsiliklar1 devam eden SGK ve is davalari ile ilgilidir.
g) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borc¢lar

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Odenecek SGK borglari 39.707 39.560
Odenecek vergi ve fonlar 17.716 29.010
Personele borglar 9.048 19.075
Diger 8.027 7.421

74.498 95.066

10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Kidem tazminati karsilig1 (uzun vadeli) 448.974 370.238
Izin yiikiimliiliigii karsilig1 (kisa vadeli) 43.362 28.705
492.336 398.943

Asagida belirtilen yasal yiikiimliiliikklerin disinda, Sirket’e c¢alisanlarin emeklilikleri ile ilgili
yiikiimliilik doguran herhangi bir sozlesme yoktur. Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini
doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim
dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan
veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat1 6demekle miikelleftir. Odenecek tazminat her hizmet
yili i¢in bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla 5.434,42 TL
(31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) ile sinirlandirilmistir. Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya
tabi degildir ve yasal olarak herhangi bir fonlama sart1 bulunmamaktadir.
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AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminati karsili§i, Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.’nin c¢alisanlarinin emekli
olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliiglin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi ile hesaplanir.
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiieryal
degerleme yoOntemlerinin gelistirilmesini Ongdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin
hesaplanmasinda asagidaki aktiieryal ongoriiler kullanilmigtir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Net yillik iskonto oram (%) 4,95 4,95
Yillik enflasyon orani (%) 6,5 6,5
Emekli olma olasilig1 (%) 95,28 94,81

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati
tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Temmuz 2018 tarihinden itibaren gecerli olan 5.434,42 TL
(1 Temmuz 2017 - 4.732,48 TL) iizerinden hesaplanmistir.

Kidem tazminat1 karsiliginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 370.238 308.301
Cari y1l hizmet gideri 60.341 41.799
Faiz gideri 16.661 13.874
Aktiieryal kayip 1.734 1.564
30 Eyliil itibariyla 448.974 365.538

11. OZKAYNAKLAR

Sermaye

Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylari,

tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Hissedarlar TL Pay (%) TL Pay (%)
Kog¢ Holding A.S. 2.030.326 36,81 2.030.326 36,81
Temel Ticaret ve Yatirim A.S. 1.629.875 29,55 1.629.875 29,55
Halka agik kisim 1.379.077 25,00 1.383.866 25,09
Geri alinmis paylar (*) 260.798 4,73 256.009 4,64
Kog Ailesi iiyeleri 215.460 3,91 215.460 3,91
5.515.536 100,00 5.515.536 100,00
Sermaye diizeltme farklar 56.769.483 56.769.483
62.285.019 62.285.019

*) Sirket tarafindan geri alim1 yapilan ve halka acik nitelikte olan hisseleri ifade etmektedir.
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11. OZKAYNAKLAR (Devami)
Geri alinmis paylar ve kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler

Sirket, Mares Otel’den elde ettigi kira gelirinin 2016 yili i¢in 2.400.000 ABD Dolari’ndan
500.000 ABD Dolarr’na diismesi sebebiyle, bu karara istirak etmeyen pay sahiplerine 31 Mayis 2016
tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda 1,00 TL nominal degerli pay icin 10,79 TL ayrilma hakki
kullanim fiyat1 ile ortakliktan ayrilma hakki tanimistir. Bu kapsamda olaganiistii genel kurul
toplantisinda olumsuz oy kullanarak muhalefet serhini toplanti tutanagina isletmis olan 256.009 TL
nominal degerli pay sahiplerinin tamamu ayrilma hakkini kullanmis ve s6z konusu paylar
2.762.337 TL karsiligr geri alinmistir.

Ayrica Sirket’in 20 Subat 2018 tarihli yonetim kurulu karari ile Mares Otel'in mevcut kiracist MP
Hotel ile 17 Kasim 2026 tarihine kadar gecerli olan kira s6zlesmesinin 1 Mayis 2035 tarihine kadar
uzatilmasina karar verilmis olup bu karara istirak etmeyen pay sahiplerine de 20 Mart 2018 tarihli
olagan genel kurul toplantisinda 1,00 TL nominal degerli pay icin 16,1638 TL ayrilma hakki kullanim
fiyat1 ile ortakliktan ayrilma hakki taminmustir. Olagan genel kurul toplantisinda olumsuz oy
kullanarak muhalefet serhini toplanti tutanagina isletmis olan 4.789 TL nominal degerli pay sahibi
ayrilma hakkini kullanmis ve s6z konusu paylar 77.409 TL karsilig1 geri alinmistir.

Bu tutarlar 6zkaynaklar altinda “Geri alinmis paylar” kalemi altinda muhasebelestirilmistir. Bu
isleme iliskin olarak, ayn1 tutarda “Kardan ayrilmis kisitlannus yedekler” kalemine yedek ayrilmus,
s0z konusu yedek akceler nedeniyle ge¢cmis yil zararlar kalemine son geri alinan paylar ile birlikte
toplam 2.839.746 TL transfer yapilmustir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karmn %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler odenmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas: miimkiin degildir. Bu tutarlarin Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde
siniflandirilmasi gerekmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla, geri alinmis paylara iliskin gecmis yil zararlarindan transfer
edilen 2.839.746 TL’lik yedek disinda kardan ayrilan kisitlanmis yedegi bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017: 2.762.337 TL). Sirket’in sermayesi beheri 1 Kr olan 551.553.600 adet hisseden
olusmaktadir.
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30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. OZKAYNAKLAR (Devami)

SPK’min 7 Haziran 2014 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda aliman karar uyarinca Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasast kurumlari
icin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren yiiriirliige giren finansal tablo
ornekleri ve kullanim rehberine gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler” ve
“Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir.
S6z konusu kalemlerin degerlemelerinde ¢ikan farkliliklar (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,
iligkilendirilmistir. Diger 6zkaynak kalemleri ise Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizelme farklar:
Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona

gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

12. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2018 2018 2017 2017

Yurtigi satislar 3.294.360 1.033.128 4.652.339 1.582.317

Satis gelirleri 3.294.360 1.033.128 4.652.339 1.582.317

Satiglarin maliyeti (-) (1.543.751) (532.067) (2.286.222) (754.689)

Briit kar / (zarar) 1.750.609 501.061 2.366.117 827.628
13. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2018 2018 2017 2017

Satiglarin maliyeti (1.543.751) (532.067) (2.286.222) (754.689)

Genel yonetim giderleri (1.697.658) (571.289) (1.958.711) (577.015)

(3.241.409) (1.103.356) (4.244.933) (1.331.704)
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13. NITELIKLERINE GORE GiDERLER (Devami)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2018 2017 2017
Amortisman ve itfa pay1 giderleri
(Not 6,7,8) (1.467.666) (481.917) (1.509.527) (499.908)
Personel giderleri (889.185) (320.957) (789.826) (278.129)
Vergi, resim ve harclar (353.380) (113.129) (536.481) (122.090)
Danismanlik, denetim ve
miisavirlik giderleri (141.657) (46.970) (153.787) (38.037)
Ecrimisil ve kira giderleri (132.436) (68.743) (834.423) (273.858)
Sigorta giderleri (83.954) (28.302) (241.450) (80.896)
Enerji giderleri (41.743) (15.353) (40.285) (14.076)
Bilgi teknolojileri giderleri (17.930) (6.595) (16.792) (4.668)
Seyahat, ulasim ve nakliye giderleri (9.637) (3.539) (24.516) (5.536)
Tamir, bakim ve onarim giderleri (9.600) (3.444) (21.192) (3.021)
Diger (94.221) (14.407) (76.654) (11.485)
Toplam giderler (3.241.409) (1.103.356) (4.244.933) (1.331.704)
14. GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2018 2017 2017
Personel giderleri (889.185) (320.957) (789.826) (278.129)
Vergi, resim ve harclar (353.380) (113.129) (536.481) (122.090)
Danigmanlik, denetim ve
miisavirlik giderleri (141.657) (46.970) (153.787) (38.037)
Sigorta giderleri (83.954) (28.302) (241.450) (80.896)
Amortisman ve itfa pay: giderleri (56.580) (18.698) (57.887) (19.180)
Enerji giderleri (41.743) (15.353) (40.285) (14.076)
Bilgi teknolojileri giderleri (17.930) (6.595) (16.792) (4.668)
Seyahat, ulasim ve nakliye giderleri (9.637) (3.539) (24.516) (5.536)
Tamir, bakim ve onarim giderleri (9.600) (3.444) (21.192) (3.021)
Diger (93.992) (14.302) (76.495) (11.382)
Genel yonetim giderleri (1.697.658) (571.289) (1.958.711) (577.015)

24



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR/GIDERLER

1Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2018 2017 2017
Gec¢mis doneme ait kiraciya
yansitilan giderler toplam 60.044 - - -
Ticari borg¢ ve alacaklardan kur fark:
gelirleri 10.384 2.732 1.754 -
Gecmis donemlerde 6demesi yapilip
dava sonucu iadesi alinan kira bedeli - - 11.940 -
Diger 14.799 6.595 10.669 4.434
Esas faaliyetlerden diger gelirler 85.227 9.327 24.393 4.434
Ticari bor¢ ve alacaklardan kur fark:
giderleri (15.564) (11.304) (4.275) (990)
Esas faaliyetlerden diger giderler (15.564) (11.304) (4.275) (990)
16. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2018 2017 2017
Yatirim amach gayrimenkul
satis kar1 39.168 485 25.056 -
Maddi duran varlik satig kar1 813 - 558 -
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 39.981 485 25.614 -
17. FINANSMAN GELiR/GIDERLERI
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2018 2017 2017
Banka mevduatlar: faiz geliri 8.756.847 4.613.344 1.101.272 369.307
Kur farki gelirleri 8.428.646 7.618.235 2.269.505 584.230
Diger 25 - - -
Finansman Gelirleri 17.185.518 12.231.579 3.370.777 953.537
Kur fark: giderleri (2.165.462) (2.085.197) (2.130.656) (386.354)
Komisyon giderleri (1.829) (852) (2.071) (691)
Finansman Giderleri (2.167.291) (2.086.049) (2.132.727) (387.045)
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18. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Donem kar1 vergi ylikiimliiliikleri 3.289.720 565.260
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (1.701.922) (232.349)
Doénem kan vergi yiikiimliiliikleri (net) 1.587.798 332911

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2018 yili icin %22’dir (2017: %?20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancma vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin (ar-ge
indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in
kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye ¢ikarilmistir.

Gelir tablolarina yansitilmis vergiler asagida o6zetlenmistir:

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Donem vergi gideri (3.289.720) (391.502)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) - -
(3.289.720) (391.502)
Vergi oncesi kar 15.180.822 1.691.188
Yerel vergi orani 22% 20%
Vergi oran iizerinden hesaplanan vergi gideri (3.339.781) (338.238)
laveler (72.958) (165.461)
Yatirim indirimi - 3.954
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan diizeltmelerin etkisi 123.019 108.243
Vergi gideri (3.289.720) (391.502)

Ertelenmis vergiler

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na gore
hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklart i¢in
ertelenmis vergi varlik ve yilikiimliiligiinii hesaplamaktadir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi
gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na gore
hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
aciklanmaktadir. 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket genel bir degerlendirme
yaparak gelecek donemlerde olusabilecek vergilendirilebilir karlara iligskin yeterli kanit olugsmadigini
degerlendirmis ve bu degerlendirmeye dayanarak ihtiyatlilik ilkesi geregi ertelenmis vergi varlig
kaydetmemistir. 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, birikmis gegici farklar ile finansal
tablolara yansitilmayan ertelenmis vergi varliklar1 asagida 6zetlenmistir:
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18. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenmis vergiler (Devami)

Vergilendirilebilir birikmis

Ertelenmis vergi

gecici farklar varhiklar
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2018 2017 2018 2017
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar, yatirim
amacl gayrimenkuller (21.509.797) (22.063.703) 4.732.155 4.412.741
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (492.336) (398.943) 108.314 79.789
Diger (135.704) (142.242) 29.855 28.448
Hesaplanan ancak kayitlara alinmayan
ertelenmis vergi varhklari (22.137.837) (22.604.888) 4.870.324 4.520.978

19. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu déonemdeki agirlikli

ortalama adetine boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017

Hissedarlara ait net donem kar1 11.891.102 1.299.686
Cikarilmug adi hisselerin agirlikli ortalama adeti

(beheri 1 kurus) 551.553.600 551.553.600

Hisse basma kazancg (kurus) 0,02156 0,00236

20. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Doénem sonlar itibariyla iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar bakiyeleri ile donem
icerisinde iliskili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) Iliskili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borclar:

Iliskili taraflardan alacaklar: 30 Eyliil 2018 31 Aralk 2017
Ram Sigorta Ara. Hizm. A.S. (“Ram Sigorta”) (4) - 496
- 496

(1) Ana ortaklik Ko¢ Holding tarafindan kontrol edilen sirketler

(2)  Kog Holding’in miisterek yonetime tabi is ortaklig
3) Sirket’in ana ortagi

) Ana Ortaklik Ko¢ Holding’in nihai ortaklar tarafindan kontrol edilen sirketler
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20. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Banka ve diger finansal kuruluslardaki mevduatlar: 30 Eyliil 2018 31 Aralk 2017
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. (“Yap1 Kredi”) (2)
- Vadeli mevduatlar 117.247.491 31.368.960
117.247.491 31.368.960
Iliskili taraflara borclar: 30 Eyliil 2018 31 Aralk 2017
Kog¢ Holding A.S. (i‘Kog Holding™) (3) 22.125 187.480
Kog Sistem Bil. ve IIt. Hiz. A.S. ("Kog Sistem") (1) 2.386 5.265
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Zer A.S.”) (1) 2.252 1.631
Otokog¢ Otomotiv Tic.ve San.A.S. (“Otoko¢”) (1) 599 209
Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”) (1) - 194
Eltek Elek.Ener.Ith.ihr.ve Toptan Tic.A.S. (“Eltek”) (1) - 5.048
Diger 3.549 3.352
30.911 203.179
ii)  Iliskili taraflara pesin 6denmis giderler - kisa vadeli:
30 Eyliil 2018 31 Aralk 2017
Ram Sigorta (4) 28.819 715
Ko¢ Holding (3) - 1.031
28.819 1.746
iii)  Tliskili taraflar ile ilgili finansman gelir ve giderleri:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Faiz gelirleri:
Yapi Kredi (2) 8.756.847 4.613.344 1.101.272 369.307
Finansman giderleri:
Yapi Kredi (2) (1.829) (852) (2.071) (691)
8.755.018 4.612.492 1.099.201 368.616

@)) Ana ortaklik Ko¢ Holding tarafindan kontrol edilen sirketler
2) Kog¢ Holding’in miisterek yonetime tabi is ortakligi
3) Sirket’in ana ortagi

4) Ana Ortaklik Ko¢ Holding’in nihai ortaklari tarafindan kontrol edilen sirketler
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20. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iv)  Iliskili taraflardan yapilan iiriin ve hizmet ahmlari:

Uriin ve hizmet ahmlar:: 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017

Ram Sigorta (4) (*) 442.860 - 407.569 -
Kog¢ Holding (3) (**) 80.000 27.500 86.250 26.250
Yap1 Kredi Yatirim (2) 45.148 - 19.162 -
Eltek (1) 25.192 4.429 37.847 12.915
Divan (1) 16.002 3.711 11.759 -
Kog Sistem (1) 12.223 3.659 10.335 2.950
Zer A.S. (1) 7.880 2.830 6.940 2.445
Setur (1) 3.281 352 7.480 769
Otokog (1) 2.302 1.260 8.097 776
Arcelik Pazarlama (1) - - 340.790 -
Diger 1.091 479 1.807 412
635.979 44.220 938.036 46.517

(*)  Sigorta acentesi olarak faaliyet gosteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. aracihify ile iligkili taraf
olmayan sigorta sirketleri ile imzalanan policeler kapsaminda, 30 Eyliil 2018 ve 30 Eyliil 2017
tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde ddenen ve tahakkuk eden prim tutarini icermektedir.

(**)  Ana ortagimiz Ko¢ Holding A.S.’nin biinyesindeki sirketlere finans, hukuk, planlama, vergi, iist yonetim
gibi konularda sundugu hizmetlerin karsilig1 olarak, personel ve iist yonetim giderleri dahil olmak iizere
Kog¢ Holding A.S. nezdinde hizmet sunulan sirketlerle ilgili olarak olusan giderlerin, Transfer Fiyatlamasi
Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda 1 Seri No.lu Genel Tebligin “11- Grup I¢i Hizmetler”
diizenlemesi cergevesinde dagitimi sonucunda Sirketimize fatura edilen hizmet bedelini icermektedir.

vi)  Sirket’in iist diizey yoneticilerine saglanan faydalar:
Sirket, iist diizey yonetim kadrosunu yonetim kurulu iiyeleri ile otel miidiirii olarak belirlemistir.

Sirket iist diizey yonetime saglanan kisa vadeli faydalar 30 Eylil 2018 tarihi itibariyle
276.883 TL dir (1 Ocak - 30 Eyliil 2017: 258.845 TL).

(1) Ana ortaklik Ko¢ Holding tarafindan kontrol edilen sirketler

(2)  Kog Holding’in miisterek yonetime tabi is ortaklig

3) Sirket’in ana ortagi

4) Ana Ortaklik Ko¢ Holding’in nihai ortaklari tarafindan kontrol edilen sirketler
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21. TAAHHUTLER, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in tamami “TL” cinsinden olan
teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablosu asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi’ler (TL)

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

A. Kendi tiizel kisiligi adia vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar 223.316 158.708
B. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplar1 tutari - -
C. Diger verilen TRI’lerin toplam tutart
1. Ana ortaklar lehine vermis oldugu
TR1’lerin toplam tutar - -
ii.  Diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TR1’lerin toplam tutar - -
iii. Maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - -

223.316 158.708

b) 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla verilen garantiler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Banka teminat mektuplari 178.316 113.708
Verilen ipotekler 45.000 45.000
223.316 158.708

c) 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla alinan garantiler agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Alinan teminat ceki (*) 5.990.200 3.771.900
Banka teminat mektuplar 69.916 66.000
6.060.116 3.837.900

*) MP Hotel’den kira bedellerinin sozlesmeden ve mevzuattan dogan her tiirlii bor¢ ve yiikiimliiligiiniin
teminati olarak alinan 1.000.000 USD bedelli teminat ¢ekini ifade etmektedir.

22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Kredi riski

Sirket kira alacaklarini pesin tahsil etmektedir. Sirket Talya Oteli’nin faal oldugu dénemde; acentalar
iizerinde bir kontrol sistemi kurmus olup acentalarla olan islemlerden dogan kredi riski yonetimce

takip edilmektedir ve her bir bor¢lu i¢in bu riskler simirlandirilmistir. Acentelere agilan kredi limitleri,
yonetim tarafindan onaylanmakta ve tahsilat performanslari giincel olarak takip edilmektedir (Not 4).
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite riski

Ihtiyatl likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarimi kapatabilme giiciinii ifade
eder. Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve
yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Doviz kuru riski

Sirketin doviz riskini tasiyan en 6nemli konusu Marmaris’deki Mares Otel’in doviz cinsinden kiraya
verilmesi nedeniyle elde edilen gelirdir. Ancak Sirket, 20 Mart 2018 tarihinde yapilan olagan genel
kurulun onayt dogrultusunda Mares Otel ile ilgili kira sozlesmesinin siiresini uzatmistir. Uzatilan
donem ile ilgili kira bedelleri Not 6’da detaylar1 belirtilen vadelerde tahsil edilmis olup 6demelerin
tamamlanmasi ile uzatilan doneme kadar olan toplam kira geliri kesinlesmistir. Bu nedenle de kira
gelirinin kur ile ilgili riski artik kalmamistir. Bu riskin yonetiminde ana prensip, sifira yakin yabanci
para varlik pozisyonu seviyesi saglanarak kur dalgalanmalarinin etkisini en aza indirmek olmakla
birlikte Sirket’in finansal aktiflerinde bulunan yabanci para cinsinden mevduat nedeniyle kur riski
bulunmaktadir. Diger risk kalemlerinde oldugu gibi, kur riskinin yonetiminde de miimkiin oldugunca
bilango ici yontemler tercih edilmekle birlikte 30 Eyliil 2018 itibari ile doviz riskinden korunma
amaciyla kullanilan herhangi bir finansal enstriiman bulunmamaktadir.

Yabanci para pozisyonu

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in sahip oldugu doviz bazli varlik ve
yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Varliklar 30.040.684 24.055.661
Yiikiimliiliikler (36.304) (23.586)
Net doviz pozisyonu 30.004.380 24.032.075
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
TL ABD TL ABD

karsiigi Dolar1 Euro karsiigi Dolar1 Euro
Varhklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler 30.040.684 5.014.972 - 24.055.661 6.377.598 -
Toplam varhiklar 30.040.684 5.014.972 - 24.055.661 6.377.598 -
Yiikiimliiliikler:
Ticari borglar (36.304) - (5.223) (23.586) - (5.223)
Toplam yiikiimliiliikler (36.304) - (5.223) (23.586) - (5.223)

Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu 30.004.380 5.014.972 (5.223) 24.032.075 6.377.598 (5.223)
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibari ile elinde bulundurdugu yabanci para
cinsinden varliklar1 ve yiikiimliikleri sebebi ile doviz kurundaki degisimlere duyarliligi asagidaki
tabloda 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2018
Kar / (Zarar) (")zkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi/deger

kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net yiikiimliiliik sebebi ile olusan kar/(zarar) 3.004.068 (3.004.068) - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3. ABD Dolart net etki (1+2) 3.004.068  (3.004.068) - -
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi/deger

kaybetmesi halinde

4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar) (3.630) 3.630 - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Euro net etki (4+5) (3.630) 3.630 - -
Toplam (3+6) 3.000.438 (3.000.438) - -

31 Arahk 2017

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanc Yabanc Yabanc Yabanc
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi/deger
kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net yiikiimliiliik sebebi ile olusan kar/(zarar) 2.405.566 (2.405.566) - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) 2.405.566 (2.405.566) - -
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi/deger
kaybetmesi halinde
4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar) (2.358) 2.358 - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Euro net etki (4+5) (2.358) 2.358 - -
Toplam (3+6) 2.403.208  (2.403.208) - -

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisimi siirdirmek i¢in Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara ddenen temettii tutarini

degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢clanmay1 azaltmak
i¢in varliklarini satabilir.
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sirket sermayeyi finansal ylikiimliiliik/6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
0zkaynaklara boliinmesiyle bulunur.

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Finansal yiikiimliiliik - -
Toplam 6zkaynaklar 69.519.239 57.707.280

Borc¢/ozkaynak oram -% -%

Faiz orani riski

Sirket yonetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerinin vadelerini dengelemek suretiyle
olusan dogal tedbirlerle yonetme prensibi cercevesinde, faiz doguran varliklarim kisa vadeli yatirim
araclarinda degerlendirmektedir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibarityla Sirket’in kullandigr kredi bulunmamaktadir.
Fonlama riski

Var olan ve muhtemel bor¢ yiikiimliiliiklerini fonlama riski, fonlama imkan1 yiiksek bor¢ verenlerden
yeterli fonlama taahhiitlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir.

23. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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