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MAQASID PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2018 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)
Sinirli Denetimden ~ Bagimsiz Denetimden

Gegmemis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.274 2.756.322
Finansal Yatirimlar 4 2.311.038 -
Diger Alacaklar 6 9.049
Pesin Odenmis Giderler 7 15.690 -
Diger Dénen Varliklar 14 - 5.065
ARA TOPLAM 2.337.051 2.761.387
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar - -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.337.051 2.761.387
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar 8 46.754 -
Ertelenmis Vergi Varligi 21 18.584 5.548
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 65.338 5.548
TOPLAM VARLIKLAR 2.402.389 2.766.935
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 5 6.826 -
Diger Borglar 17.303 36.604
lliskili Taraflara Diger Borclar 6-23 - 32.434
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 17.303 4.170
ARA TOPLAM 24129 36.604
Satis Amacli Siniflandirilan Varlik Gruplarina iligkin
YukimltlUkler - -
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 24.129 36.604
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 2.378.260 2.730.331
Odenmis Sermaye 13 2.750.000 2.750.000
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 13 (19.669) -
Donem Net Kari/Zarari 13 (352.071) (19.669)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.378.260 2.730.331
TOPLAM KAYNAKLAR 2.402.389 2.766.935

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



MAQASID PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Sinirli Sinirli

Denetimden Denetimden Faaliyeti Faaliyeti

Gegcmemis Gegmemis Yoktur (¥) Yoktur (*)

Cari Dénem  Onceki Dénem Onceki Dénem  Onceki Dénem

10cak-30 1 Temmuz- 10cak-30 1Temmuz-

KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot  Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017

Hasilat 15 3.241.789 2.505.525 - -
Satislarin Maliyeti (-) 15 (3.115.466) (2.333.579)
Briit Kari/Zaran 126.323 171.946
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (758.555) (283.438)
Pazarlama Giderleri (-) 16 (735) (315)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 343.374 37.820
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (103.151) (98.960)
Esas Faaliyet Kan/Zarari (392.744) (172.947)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20 27.637 -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI (365.107) (172.947)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 13.036 22.566
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 21 13.036 22.566
DONEM KARI/ZARARI (352.071) (150.381)

Pay Bagina Kazang

Strdirdlen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 22 (0,128) (0,055)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (352.071) (150.381)

(*) Sirket 8 Aralik 2017 tarihinde kurulmus olup 01.01.— 30.09.2017 déneminde faaliyeti bulunmamaktadir.

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



MAQASID PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
SINIRLI DENETIMDEN GEGMEMi$ OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL’) cinsinden ifade edilmistir.)

Birikmig Karlar/(Zararlar)

Odenmis | Gegmis Yillar Kar/ | Net Dénem Toplam
Sermaye Zararlari Kan/Zaran | Ozkaynaklar
(Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13)
Bakiye 01.01.2017 (*) (D6nem Basi) - - -
Net Dénem Kari/(Zarari) -
Sermaye Artirimi -
Bakiye 30.09.2017 (D6nem Sonu)
Bakiye 01.01.2018 (Donem Basi) 2.750.000 - (19.669) 2.730.331
Onceki Dénem Karinin Transferi - (19.669) 19.669 -
Net Ddnem Kari/(Zarar1) - - (352.071) (352.071)
Bakiye 30.09.2018 (D6nem Sonu) 2.750.000 (19.669) (352.071) 2.378.260

(*) Sirket 8 Aralik 2017 tarihinde kurulmus olup 01.01.— 30.09.2017 déneminde faaliyeti bulunmamaktadir.

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.




MAQASID PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2018 TARIHLI NAKIT AKI$ TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)
Sinirl Denetimden  Faaliyeti Yoktur

Gegmemis i (*)
CariDénem  Onceki Dénem
) 1 Ocak - 30 Eyliil 1 Ocak - 30
A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari Dipnot 2018 Eyliil 2017
Donem Kari/Zaran (352.071)
Donem Net Kari/Zaran Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman Ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 8 (46.754)
Finansal Varliklar Gergege Uygun Deger Dizeltmesi 18 91.332
Vergi (Geliri) Gideri [le ligili Diizeltmeler 21 (13.036)
_ (320.529)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Finansal Yatinmlardaki Artis / (Azalig) 4 (2.402.370)
Faaliyetlerle llgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 14 5.065
ilikili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalig
(Artis) 6 (9.049)
iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 5 6.826
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 7 (15.690)
iligkili Taraflara Faaliyetlerle iigili Diger Borglardaki Arti (Azalig) 6-23 (32.434)
ilikili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalig) 6 13.133
Toplam Diizeltmeler (2.755.048)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Vergi Odemeleri -
Toplam (2.755.048)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Maddi Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari -- --
Toplam - -
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Nakit Sermaye Girigleri
Toplam
Yabanci Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (A+B+C) (2.755.048)
D. Yabanci Para Cevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (A+B+C+D) (2.755.048)
E. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 2.756.322
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 1.274

(*) Sirket 8 Aralik 2017 tarihinde kurulmus olup 01.01.— 30.09.2017 déneminde faaliyeti bulunmamaktadir.

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



) MAQASID PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

2.1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Magasid Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 04 Aralik 2017 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis ve 08
Aralik 2017 tarih, 9469 Sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Tirkiye'de
faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Barbaros Mahallesi Mor Stmbul Sokak Waryap Meridian Sit. | Blok
No:1 D:27 Atasehir/lstanbul’da bulunmaktadir.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak misterilerle portfoy
yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40. ve 55. maddeleri uyarinca Portfy
Yoneticiligi Yetki Belgesi icin bagvuru yapilmis olup stireg devam etmektedir.

Sirket'in 30.09.2018 tarihi itibariyla galisan personel sayisi 3 kisi bulunmaktadir. (31.12.2017: 0 kisidir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tlrk Ticaret Kanunu (“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

llisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kuruluun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin Esaslar Tebligi"
(Teblig) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu G6zetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yiirlirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari /
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

llisikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni'nde yayimladigi
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina gore
tutulan yasal kayitlara SPK'nin 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi'ne uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak
hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, sirketin finansal tablolari énceki
dénemle Kkarsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
sa@lanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gortldiginde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar
aciklanir.
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) MAQASID PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi
(“Teblig”) hikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5.
Maddesine gore Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayinlanan
TMS/TFRSYyi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 30 Eylul 2018 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolarin
TMS/TFRS'lere uygun olarak hazirlamistir.

Sirket'in 30 Eylil 2018 tarihli finansal tablolari, 30 Ekim 2018 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donuk olarak uygulanmakta ve onceki donem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Sirket'in cari ddnem icerisinde muhasebe politikalarinda dnemli bir
degisikligi olmamistir. Sirket degisen muhasebe politikalarinin ilk defa uygulamasi sonucu olusan énemli bir
kimulatif etki olusmadigindan 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla geg¢mis yillar karlar igerisinde
muhasebelestirimemistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildi§i cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

Yeni ve Diizeltiimis Standartlar ve Yorumlar
1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar;

- TFRS 9 - Finansal Araglar

- TFRS 15 - Msteri S6zlesmelerinden Hasilat

- TFRS 15 - Misteri Sozlesmelerinden Hasilat (Degisiklikler)

- TMS 40 - Yatinm Amagl Gayrimenkuller (Degisiklikler)

- TFRS 2 - Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

- TFRS VYillk lyilestirmeler - 2014 - 2016 Dénemi: TFRS 1, TFRS 7, TMS 19, TFRS 10 ve TMS 28
standartlarindaki degisiklikler

- TFRS Yorum 22 - Yabanci Para Cinsinden Yapilan islemler ve Avanslar Odemeleri

Yayimlanan ancak yirirliige henliz girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar, degisiklikler ve
iyilestirmeler:

- TFRS 9 - Finansal Araglar (Degisiklikler)

- TMS 28 - istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklikler),
- TFRS 16 - Kiralama islemleri

- TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklikler)

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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) MAQASID PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

Degisen Muhasebe Politikalarinin Etkileri

Bu notta, TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Musteri So6zlesmelerinden Hasilat standartiarinin
uygulamasinin Sirket'in finansal tablolari tizerinde etkileri ile Sirket'in dnceki dénemlerden farkli olarak 1 Ocak
2018 tarihinden itibaren uygulamaya basladigi yeni muhasebe politikalari agiklanmigtir.

a) Degisen Muhasebe Politikalarinin Sirket'in Finansal Tablolari Uzerindeki Etkileri

Sirket degisen muhasebe politikalarinin ilk defa uygulamasi sonucu olugsan &énemli bir kiimilatif etki
olusmadigindan 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla ge¢mis yillar karlari icerisinde muhasebelestiriimemistir.

b) TFRS 9 Finansal Araglar
Siniflandirma ve Olgiim

Sirket Yonetimi 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla, finansal araglari TFRS 9'da belirtilen kategorilerden hangilerinde
gosterilecegine iliskin is modellerini degerlendirmistir.

itfa edilmis maliyetinden gosterilen ticari ve diger alacaklar: Bunlar sadece anapara ve anapara bakiyesine
iliskin faiz 6demelerini igeren s6zlesmeye bagli nakit akislari tahsil etmeyi amaglayan is modeli kapsaminda
elde tutulmaktadir. Dolayisiyla, s6z konusu finansal varliklar, TFRS 9'un uygulanmasi sonrasinda itfa edilmis
maliyetleri lizerinden dlcliimeye devam edileceklerdir.

Diger tlim finansal varlik ve ylkimltlikler, TMS 39 kapsaminda mevcut durumda kabul edildigi sekliyle
olgtilmeye devam edilecektir

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon ydnetim ticreti komisyonlari, portfdy yénetimi komisyonlari, yatirim danismanligi
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirimektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gereklestigi veya édeme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri; vadeli
mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettu geliri, hissedarlarin temettl alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.



) MAQASID PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6mr, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
dénik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varliin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Faydali Omiir
Demirbaslar 4-5

Maddi Olmayan Duran varliklar

Sirket'in 30 Eylil 2018 itibariyla maddi olmayan duran varliklar bulunmamaktadir.

Varliklarda Deder Dusuklugi

Sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil degder dusuklugi testi uygulanir.
itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadidi durum ya da olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde deder distkIigu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmas| durumunda degder disuklugi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri distldikten
sonra elde edilen gercede uygun deger veya kullanimdaki degerin blyik olanidir. Deder disukliginin
degerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disik seviyede gruplanir (nakit
ureten birimler). Serefiye haricinde deger dusUkligune tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger dusukluginin olasi iptali igin gozden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydediimektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Sirket, 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar disindaki kalan finansal varliklar ilk defa
finansal tablolara alirken gergede uygun degerinden olger. Ticari alacaklarin TFRS 15 uyarinca dnemli bir
finansman bilesenine sahip olmamasi (veya Sirketin kolaylastirici uygulamayi segmesi) durumunda, bu
alacaklar ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli Uzerinden (TFRS 15te tanimlandigi
sekliyle) olgUlur.

Gergege uygun deder degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin ilk élglimiinde,
bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ede uygun degere ilave
edilir veya gercege uygun degerden duslir. Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem (teslim tarihi)
tarihinde kayitlara alinmaktadir.

Sirket finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal
varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin ézelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyeti Uzerinden, gergege uygun deger degisimi dider kapsamli gelire yansitilarak veya gergede uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lctilen olarak siniflandirilir.
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) MAQASID PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

isletme sadece finansal varliklarin yonetimi igin kullandigi is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen
tlim finansal varliklar yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden siniflandiriimasi, yeniden siniflandirma
tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan
kazang, kayip (deger dustkligU kazang ya da kayiplari dahil) veya faizler igin herhangi diizeltme yapilmaz.

tfa edilmis maliyeti (izerinden gésterilen finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti tzerinden 6lctillr:

(a) Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarinlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

itfa edilmig maliyeti zerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin brit defter degerine etkin faiz orani uygulanarak
hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger dlstkligl bulunan finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar icin isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine
krediye gore duzeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger distkIGgu bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-deger dusUkligune ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar igin isletme, sonraki raporlama dénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Bir finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin degistiriimis ya da baska bir sekilde yeniden
yapilandiriimis olmasi ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varligin finansal tablo disi
birakilmasina yol agmadi§i durumlarda, finansal varligin briit defter degeri yeniden hesaplanarak yapilandirma
kazang veya kaybi kar veya zarara yansitilir,

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin
bulunmamasi durumunda Sirket, finansal varligin brit defter degerini dogrudan dusurerek finansal tablo
disinda birakir.

Gercede uyqun deder dedisimi dider kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak ol¢tilr:

(@) Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satiimasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgilen bir finansal varliktan kaynaklanan
kazang veya kayiplardan, deger distikligu kazang ya da kayiplari ile kur farki kazang veya kayiplari disinda
kalanlar, finansal varlik finansal tablo disi birakilincaya ya da yeniden siniflandirilincaya kadar diger kapsamli
gelire yansitilir.
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Finansal varlik yeniden siniflandirildiginda, daha énce diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang ya da
kayip, yeniden siniflandirma tarihinde yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak ézkaynaktan gikarilarak kar
veya zarara yansitilir. Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lclilen finansal
varligin yeniden siniflandiriimasi durumunda, isletme daha 6nce diger kapsamli gelire yansittigi toplam kazang
ya da kaybi finansal tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, kar veya zarar olarak
finansal tablolara alinir.

ilk defa finansal tablolara aimada isletme, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimin
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
dénilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Gercede uyqun deder dedisimi kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti (zerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak él¢lilmiyorsa, gergede uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlglUr.

Finansal riske kars! etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan tirev Grlnleri teskil eden bahse konu
finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
ilgili finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile gdsteriimekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan
kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Deger Diistikliigi

Sirket itfa edilmis maliyeti Gzerinden gosterilen finansal varliklar ve gergege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarina iliskin beklenen kredi zararlari igin zarar karsiligi ayirir.

isletme gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgilen finansal varliklar igin zarar
karsiligi tutarini finansal tablolara alirken ve dlgerken deger dlstkligu hikimlerini uygular. Bununla birlikte,
zarar karsiligi diger kapsamli gelire yansitilir ve finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini
azaltmaz.

Bir finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli élglide artmis olmasi
durumunda, her raporlama tarihinde, isletme s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsihgini émr boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan dlcer.

Raporlama tarihinde, satin alindiginda ya da olusturulduunda kredi - deger disikligi bulunan finansal
varliklar haricinde, bir finansal aractaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana dnemli
derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda isletme séz konusu finansal araca iliskin zarar
karsiigini 12 aylik beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan olger. Raporlama tarihinde isletme, satin
alindiginda ya da olusturuldugunda kredi - deger disuklUgu bulunan finansal varliklar igin yalnizca ilk defa
finansal tablolara alinmasindan bu yana 6mir boyu beklenen kredi zararlarindaki toplam degisiklikleri zarar
karsili§i olarak finansal tablolara alir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, sézlesme varliklari ve kira alacaklari igin
basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak zarar karsiliklarini, her zaman émir boyu beklenen kredi zararina
esit tutarda hesaplamaktadir.

TFRS 9 kapsaminda hesaplanan deger disikliginin Sirket'in finansal tablolarina 6nemli seviyede bir etkisi
bulunamamaktadir.
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Finansal yiikiimliiliikler

isletme, finansal yikimliligi ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden dlcer. Gergege
uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki yukimluliklerin ilk élgliminde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilir.

isletme, asagidakiler disinda kalan tim finansal yikimliliklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden 6lgilen olarak siniflandirir:

(a) Gergege uygun deder degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yukimillikler: Bu yukimlilikler, tirev
urinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gercede uygun degerinden 6lgildr.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo digi birakma sartlarini tagsimamasi veya devam eden
iliski yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yikumlUltkler : Sirket, bir varligi devam eden
iliskisi Olcustinde finansal tabloda gdstermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagh bir
yukUmlilik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagl yukimilliik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak
ve mikellefiyetleri yansitacak sekilde 6lgulir. Devredilen varliga bagh yikumlilik, devredilen varligin net
defter degeri ile ayni usulde dlgCllr.

(c) TFRS 3'Un uygulandigi bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta
bagli bedel: llk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tir bir sarta bagl bedeldeki gergede uygun
deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak dI¢tlir.

isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.

Finansal varliklarin ve yikimliiliiklerin kayda alinmasi ve finansal tablo disi birakilmasi

Sirket, finansal varlik ve ylkumlGlUkleri sadece finansal araglarin sozlesmesine taraf oldugu takdirde
kayitlarina almaktadir. Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan haklarinin
stiresinin dolmasi veya ilgili finansal varli§i ve bu varligin milkiyetinden dogan tim riskleri ve kazanimlari
bagka bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varli§i finansal tablo disi birakir. Varligin mlkiyetinden
dogan tim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontrolliinin Sirket tarafindan
elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve ddenmesi
gereken yikumlliikleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket'in devredilen bir varligin milkiyetinden dogan
tlm riskleri ve kazanimlari elde tutmasi durumunda, finansal varligin muhasebelestiriimesine devam edilir ve
elde edilen gelirler icin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir bor¢ tutari da
muhasebelestirilir. Sirket, finansal yukimlaligi sadece sézlesmede tanimlanan yikimlGlGgu ortadan kalkar,
iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise finansal tablo disi birakir.

Finansal varliklarda deger disikligi

Yonetim finansal varliklarda deger distkligu degerlendirmesini yaparken ilgili varliklara iligkin temerr(t riski,
beklenen kredi zarar orani gibi varsayimlarda bulunmaktadir. Sirket her raporlama dénemi itibariyla bu
varsayim ve yargilarda bulunurken, Sirket'in gecmis tecrlbelerine dayanmakta, mevcut piyasa kosullarini ve
piyasaya iligkin gelecek beklentilerini goz 6ntinde bulundurmaktadir.

TFRS 9 Finansal Araglar standartlarinin uygulanmasi sirecinde, finansal tablolardaki finansal varliklarda deger
dusUkIGgu tutarlarinin 6nemli seviyede etkisi bulunmamaktadir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Sirketin gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Ttrk Lirasi ("TL") cinsinden ifade
edilmistir.

Her bir islemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yikimldlikler raporlama dénemi sonunda gecerli
olan kurlar kullanilarak TL'ye gevrimektedir. Gercege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergede uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar
esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lcllen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang miktari, net dénem karinin sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine béllinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlar, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tlim dénemlerde ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gdre, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikl ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise donik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gére, hisse senetleri borsada islem g6rmeyen isletmeler hisse
basina kazang acgiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden ekli finansal
tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtiimistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aglklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket'in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagl YukGmlullkler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimlaligin bulunmasi, yikimliligin yerine getiriimesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yikimlGlik tutarinin glivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimldlige iligkin risk ve belirsizlikler géz 6nlinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yukimliligiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yikimliliglin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak olgiilmesi
durumunda séz konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buginkii degerine esittir.

Karsiligin ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Uglincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve givenilir bir sekilde dlglilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsihi§i, donem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Cari vergi

Cari yil vergi ylkimlUlGgu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi (izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.
Sirket'in cari vergi ylkimlGligu bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da dnemli 6lglide yasallagmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimlGlugi veya varligi, varliklarin ve yikumliltiklerin finansal tablolarda gdsterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegcici farkliliklarin bilango yéntemine gore
vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukdmldlikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve yukimillUkler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye
veya diger varlik ve ylikimlUluklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirimez.

Ertelenmis vergi yiktmltllkleri, Sirket'in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin distik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timda igin hesaplanir.
Bu tur yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde ediimesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlUlukleri varliklarin gergeklesecedi veya yukumliliklerin yerine getirilecegi
dénemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya énemli élgiide yasallasmis vergi
oranlari (vergi dizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikumlUliklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yukumluliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlGlUkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yakimlultiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yukumldliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yukimluliklerini netlestirmek suretiyle deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelesgtirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlari

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikariima durumunda ddenmektedir. Gilincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukimlaliga, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen ylkimlilik tutarlarinin net buglinki de@erine goére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitiimistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitiimistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in portfoy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gsterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandi§i ve elde ettigi nakit akimlarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.

Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler (zerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri

Operasyonel kiralama islemleri

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralamada kira bedelleri, kira stresi boyunca esit olarak
giderlestirilir.

lliskili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta “raporlayan isletme” olarak kullanilacaktir) iligkili olan
kisi veya isletmedir.
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2.7.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, agagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili sayilir:

S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme (izerinde kontrol veya miisterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi
olmasi durumunda.

Asagidaki kogullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun yesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger baglh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) lIsletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de (yesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki ya da is
ortakligi olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir Gglncl tarafin is ortakli§i olmasi halinde.

(iv) lIsletmelerden birinin tigiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iglincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  lsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle ilikili olan bir igletmenin caliganlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir pldninin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi)  Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir Kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Uzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya sz
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhiginin) kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi
halinde.
llikili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukimllUklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakiimaksizin transferidir.

vii)  Isletmenin veya onun bir pargasi oldugu grubun baska bir (yesinin, raporlayan isletmeye veya
raporlayan igletmenin ana ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikimldlik tutarlarini etkileyecek,
bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel ylkumluliik ve taahhutleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler dlzenli olarak gdzden gegcirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri dénemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar, bu sonuglardan farklilik
gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz éniinde bulundurularak varsayimlar
yapar. Kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosterilmektedir. Baglicalari, asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati yikumlGlGgu aktleryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve ¢alisan
ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

b) Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin
onemli tahminler ve dederlendirmeler yapmak gerekmektedir.
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Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve ylkimlGltklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama
Standartlari ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yikimlGliklerinin
hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %22'dir (31 Aralik 2017: %22).

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Eyliil 2018 31 Aralk 2017
Banka 778 2.756.322
- Vadesiz Mevduat 778 2.756.322
Diger 496 -
Toplam 1.274 2.756.322

FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Hisse senetleri (*) 2.311.038 -
Toplam 2.311.038 -

(*) Sirket'in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi hisse senetleri
yatirimlarinin rayic¢ degeri, bu hisselerin Borsa Istanbul tarafindan agiklanan, finansal durum tablosu tarihindeki
en iyi alig fiyati dikkate alinarak hesaplanmistir.

Bekleyen Eniyi  Maliyet En iyi Alig Fiyatina
Hisse Senedi Nominal Degeri Als Fiyati Fiyati Maliyet Bedeli Gore
BOLUC 50.100 4,69 5,80 290.336 234.969
EGSER 86.195 3,72 347 299.501 320.645
ERBOS 3.905 64,1 66,21 258.542 250.311
KUTPO 54.430 5,57 5,49 298.587 303.175
PETUN 40.975 6,07 7,33 300.190 248.718
CEMTS 47.840 7,32 6,01 287.705 350.189
ANELE 138.679 2,19 2,65 367.302 303.707
ORGE 97.183 3,08 3,09 300.207 299.324
Toplam 2.402.370 2.311.038

TICARI ALACAK VE BORGLAR
Ticari Alacaklar
Ticari alacaklar bulunmamaktadir. (31.12.2017: Yoktur.)

Kisa Vadeli Ticari Borglar

30 Eylil 2018 31 Aralik 2017

Ticari borglar 6.826 -
-lligkili taraflara borglar (dipnot 23) - -
-Diger ticari borglar 6.826 -

Toplam 6.826 -

Sirket'in ticari borglarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralk 2017
3 aya kadar 6.826 -
Toplam 6.826 -
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6.1.

6.2.

6.3.

6.4

7.1.

7.2.

DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Verilen depozito ve teminatlar (*) 9.049 -
Toplam 9.049

(*) Sirketin Takas Merkezi'ne vermis oldugu teminatlardan olugmaktadir.
Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Uzun vadeli diger alacaklar bulunmamaktadir. (31.12.2017: Yoktur.)
Kisa Vadeli Diger Borglar

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

lligkili taraflara borglar (dipnot 23) - 32.434
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 8.749 -
Odenecek vergi ve fonlar 8.554 4170
Toplam 17.303 36.604

Uzun Vadeli Diger Borglar
Sirketin uzun vadeli diger borclari bulunmamaktadir. (31.12.2017:Yoktur.)

PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Gelecek aylara ait giderler 15.690 -
Toplam 15.690

Ertelenmis Gelirler

Ertelenmis gelirler bulunmamaktadir. (31.12.2017:Yoktur.)
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8.

9.

10.

1.

12.

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli

1 Ocak 2017 bakiye

Demirbaglar Toplam

Alimlar
Satislar

31 Aralik 2017 bakiye

Alimlar
Satiglar

54.823 54.823

30 Eyliil 2018 bakiye

54.823 54.823

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2017 bakiye

Demirbaglar Toplam

Dénem gideri
Satislar

31 Aralik 2017 bakiye

Donem gideri
Satiglar

(8.06&5 (8.0655;

30 Eyliil 2018 bakiye

(s.oes;; (8.069-;

Net Deger

Demirbaglar Toplam

31 Aralik 2017 net deger

30 Eyliil 2018 net deger

46.754 46.754

Amortisman giderlerinin dagilimi;

30 Eylil 2018 31 Aralik 2017

Maddi duran varliklar

(8.069)

Toplam

(8.069)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket 30.09.2018 itibariyla maddi olmayan duran varliga sahip degildir. Buna paralel olarak dénem iginde
muhasebelestirilen maddi olmayan duran varliklara iliskin deger disUkIigl kaybi bulunmamaktadir.

(31.12.2017: Yoktur.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2017:Yoktur.)

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla aktif degerler Gizerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir. (31.12.2017:Yoktur.)

Bilanco tarihi itibariyla Sirket aleyhine ve lehine agilmis dava bulunmamaktadir. (31.12.2017:Yoktur.)

TAAHHUTLER

Yoktur. (31.12.2017:Yoktur.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Kisa Vadeli Karsiliklar

Yoktur. (31.12.2017:Yoktur.)
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Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Kargiliklar
Yoktur. (31.12.2017:Yoktur.)

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Kisa Vadeli Borglar
Yoktur. (31.12.2017:Yoktur.)

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Borglar
Yoktur. (31.12.2017:Yoktur.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi  Pay Orani Pay Tutari
MOHAMED ABDELKARIM 625.625 22,75%  625.625  625.625 22,75%  625.625
BILAL D.R KHALIF 584.375 2125%  584.375  584.375 21,25%  584.375
ABDEL RAZEK 467.500 17,00%  467.500  467.500 17,00%  467.500
SULEIMAN AHMED 350.625 12,75%  350.625  350.625 12,75%  350.625
MOHAMED AYMAN HOSNY 302.500 11,00% 302500  302.500 11,00%  302.500
MUSTAFA SAK 175.313 6,38%  175.313  175.313 6,38%  175.313
ABDULLAH SELMANOGLU 175.312 6,37% 175312 175.312 6,37%  175.312
TAN HASKOL 68.750 2,50% 68.750 68.750 2,50% 68.750
Toplam 2.750.000 100,0% 2.750.000 2.750.000 100,0% 2.750.000

Sirketin sermayesi 2.750.000 TL olup 2.750.000 adet hisseden olusmaktadir Hisselerin itibari degeri hisse
basina 1 TL'dir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. (31.12.2017: 2.750.000 adet hisseden olusmaktadir
Hisselerin itibari dederi hisse basina 1 TL'dir.)

Sirket'in 30 Eylul 2018 tarihi itibariyla bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Odenmis sermaye 2.750.000 2.750.000
Gecmis yillar kar/(zararlarr) (19.669) -
Net dénem kari/(zarar) (352.071) (19.669)
Toplam 2.378.260 2.730.331

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Eylil 2018 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedek bulunmamaktadir. (31.12.2017:Yoktur.)

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu’na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) ddenmis sermayenin
%20'sine erigene kadar, gegmis dénem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettllerden sonra, tim nakdi temettli dagitimlar tizerinden yillik %10 oraninda
ayrilir.
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14,

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

15.

16.

Gecmis Yil Kari/(Zarari):

30 Eylul 2018

Donem basi
Net donem karindan/zararindan transfer

(19.665)

31 Aralik 2017

Toplam

(19.669)

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Yoktur. (31.12.2017:Yoktur.)
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Dénen Varliklar

31 Aralik 2017

Personele verilen avanslar
Saticilara verilen avanslar

30 Eyliil 2018

5.065

Toplam

5.065

Cari Donem Vergisi ile ilgili Varliklar
Yoktur. (31.12.2017:Yoktur.)

Diger Duran Varliklar

Yoktur. (31.12.2017:Yoktur.)

Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Yoktur. (31.12.2017:Yoktur.)
HASILAT

10cak-30 1Temmuz-30
Eyliil 2018 Eyliil 2018

10cak-30 1Temmuz-30

Menkul kiymet satis gelirleri

3.241.789 2.505.525

Eylul 2017

Eylul 2017

Briit Satiglar

3.241.789 2.505.525

Satig indirimleri (-)

Net Satiglar

3.241.789 2.505.525

Menkul kiymet satislarin maliyeti (-)

(3.115.466)  (2.333.579)

Toplam

(3.115.466)  (2.333.579)

BRUT KAR/(ZARAR)

126.323 171.946

GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

10cak-30 1Temmuz-30
Eyliil 2018 Eyliil 2018

10cak-30 1Temmuz-30

Eyliil 2017

Eyliil 2017

Pazarlama satis ve dagitim giderleri 735 315
Genel yonetim giderleri 758.555 283.438
Toplam 759.290 283.753
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17.

18.

18.1.

18.2.

19.

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

10cak-30 1Temmuz-30 10Ocak-30 1Temmuz-30
Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri Eyliil 2018 Eylil 2018 Eyliil 2017 Eylil 2017
Aidat Giderleri 735 315 - -
Toplam 735 315
10cak-30 1Temmuz-30 10Ocak-30 1Temmuz-30
Genel Yonetim Giderleri Eyliil 2018 Eyliil 2018 Eylil 2017 Eyliil 2017
Personel (cret giderleri 236.768 98.754 - -
Danigmanlik giderleri 136.568 60.703
Reklam giderleri 78.843 22.804
Uyelik ve aidat giderleri 76.531 (32.111)
Vergi resim harg giderleri 71.656 64.533
Kira giderleri 59.063 19.691
Bakim giderleri 28.792 13.452
Seyahat ve konaklama giderleri 19.923 14.555
Amortisman giderleri 8.069 2912
Yemek giderleri 7.962 3.591
Kirtasiye giderleri 3.079 1.751
Diger giderler 31.301 12.803
Toplam 758.555 283.438
Genel Toplam 759.290 283.753
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
10cak-30 1Temmuz-30 10Ocak-30 1Temmuz-30
Eyliil 2018 Eylil 2018 Eylul 2017 Eyliil 2017
Faiz gelirleri 322.526 23.656 - -
Kur farki gelirleri 6.684 -
Diger 14.164 14.164
Toplam 343.374 37.820
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
10cak-30 1Temmuz-30 10Ocak-30 1Temmuz-30
Eyliil 2018 Eyliil 2018 Eylil 2017 Eyliil 2017
Komisyon giderleri 11.819 7.628 - -
Hisse senedi deger azaliglari 91.332 91.332
Toplam 103.151 98.960
CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
10cak-30 1Temmuz-30 10Ocak-30 1Temmuz-30
Amortisman ve itfa giderleri Eyliil 2018 Eylil 2018 Eyliil 2017 Eylil 2017
Genel yénetim giderleri (8.069) 2.912 - -
Toplam (8.069) 2.912
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10cak-30 1Temmuz-30 1Ocak-30 1Temmuz-30

Personel giderleri Eyliil 2018 Eylil 2018 Eyliil 2017 Eylil 2017
Genel ydnetim giderleri (236.768) 98.754 - -
Toplam (236.768) 98.754

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

Yatirnim Faaliyetlerinden Gelirler
10cak-30 1Temmuz-30 10Ocak-30 1Temmuz-30

Eyliil 2018 Eyliil 2018 Eyliil 2017 Eyliil 2017
Temettii gelirleri 27.637 - - -

Toplam 27.637

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Cari Dénem Vergisi lle lgili Varliklar

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Bilangoda yer alan ertelenen vergi varlik yiikiimliiliikleri 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Ertelenen vergi varliklari 18.584 5.548
Ertelenen vergi yukimltlUkleri -- -
Ertelenmis vergi yikimliligi, net 18.584 5.548
Gelir tablosunda yer alan vergi 10cak-30 1Temmuz-30 10cak-30 1Temmuz-30
_gelir/giderleri Eyliil 2018 Eyliil 2018 Eylil 2017 Eyliil 2017
Kurumlar vergisi karsihgi - - - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 13.036 22.566
Toplam 13.036 22.566
Kurumlar Vergisi

Sirket ve Tlrkiye'de yerlesik bagl ortakliklari, Turkiye'de yirirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdlncl ayin yirmi besinci glni
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 30 Eylul 2018 tarihi itibariyla %22'dir (2017: %20). Ancak, 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun"un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen
gegici 10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine ait kazanglari
Uzerinden ddenmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20
orani ile vergilendirimeye devam edilmesi dngoériimektedir. Bu slre zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranini
%20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

30 Eylil 2018 tarihinde sona eren doénem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca Uger aylik donemler itibariyla
olusan kazanglar tzerinden %22 (2017: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde
odenen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile
2018, 2019 ve 2020 yillari igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.
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Tlrkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagli ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yuzden mali tablolara yansitilan vergi karsilig, sirket bazinda ayri ayri hesaplanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére beyanname lzerinde gOsterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil
icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tlrkiye'de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Ttrkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tirkiye'de mukim
olmayan tizel kiilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tirkiye'de mukim anonim sirketlerden yine Tirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatinm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri
ile ayni slreyle sahip olduklari gayrimenkullerinin (tasinmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan
haklarinin satisindan dogan kazanglarin %75'lik kismi, 30 Eylul 2018 itibariyla kurumlar vergisinden istisnadir.
Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan %75ten %50'ye
indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

istisnadan yararlanmak icin séz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden gekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna
kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Ttrkiye'deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak Uzere kar paylari Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.

Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak
uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15
olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir

Ertelenmig Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar ile TFRS'ye gbre hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farklliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligini ve yikimluliginG
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida aciklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yukumluluginin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani
%22 dir.
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22,

23.

23.1.

23.2.

23.3.

23.4.

23.5.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlGlUkleri agagida belirtilmigtir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Toplam Gegici Toplam Gegici Varlik / Varlik /
Ertelenen Vergi Varliklari ve Yikimliilikleri Farklar Farklar  (Yiikiimluliik)  (Yukiimliliik)
Hisse senetleri degerleme farklari 91.332 20.093 -
Ortaklara borglara iliskin diizeltmeler 6.684 - 1.470
Kurulus ve érgitlenme giderleri 4.612 4.612 1.015 1.015
Kullanilabilir mali zararlar 16.227 - 3.570
Ertelenen vergi varliklari 95.944 27.523 21.108 6.055
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
amortisman farklari (11.466) (2.306) (2.524) (507)
Ertelenen vergi yiikiimliliikleri (11.466) (2.306) (2.524) (507)
Toplam 84.478 25.217 18.584 5.548
PAY BASINA KAZANG
10cak-30 1Temmuz-30 10Ocak-30 1Temmuz-30
Eyliil 2018 Eyliil 2018 Eyliil 2017 Eyliil 2017
Net dénem kari/(zarari) (TL) (352.071) (150.381) - -
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli
ortalama adedi 2.750.000 2.750.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) (0,128) (0,055)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in iligkili taraflardan olan alacaklarinin detayi agagida agiklanmigtir.

Sirketin iliskili taraflardan alacagi bulunmamaktadir. (31.12.2017: Yoktur.)

Sirket’in iligkili taraflara olan borglarinin detay1 agagida agiklanmistir.

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Ticari Ticari

Olmayan Olmayan

Ortaklara Borglar - 32.434
Toplam - 32.434

Sirket'in iligkili taraflara olan iglemlerinin detayi agagida agiklanmigtir.

llikili taraflara yapilan satislar ve/veya elde edilen gelirler bulunmamaktadir. (31.12.2017:Yoktur.)

llikili taraflardan yapilan aliglar ve/veya ddenen giderler bulunmamaktadir. (31.12.2017:Yoktur.)

iligkili taraflarin Sirket lehine vermis olduklari teminat senedi, kefalet, rehin v.b.:

lliskili taraflarin sirket lehine vermis olduklari teminat senedi kefalet rehin v.b bulunmamaktadir.

(31.12.2017:Yoktur.)

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:

Ust yénetim kadrosuna ait ticret ve menfaatler 112.300,98 TL .(31.12.2017:Yoktur.)
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FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclar Kategorileri

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.274 2.756.322
Finansal yatirimlar 2.311.038 -
Diger alacaklar 9.049
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 6.826 -
Diger borglar 17.303 36.604
Toplam borclar 24.129 36.604
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) 1.274 2.756.322
Net borg (22.855) 2.719.718
Toplam 6zkaynaklar 2.378.260 2.730.331
Net borg/6zkaynaklar orani (0,96)% 99,61%
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Dénen varliklar 2.337.051 2.761.387
Kisa vadeli borclar 24.129 36.604
Dénen varliklar/kisa vadeli borglar 96,86 75,44

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve finansal
yukdmlltklerin gercege uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzeri deGerler ve diger finansal varliklar dahil olmak (izere maliyet bedeli ile g6sterilen finansal
varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

dustintlerek defter degerlerine yaklastigi dngérilmektedir.

Finansal yikimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukumliliiklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGIi VE DUZEYi

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri Ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Tebligine uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. 30 Eylil 2018 tarihi
itibariyla portfdy yonetim sirketleri icin asgari 6zsermaye tutari 1.000.000 TL'dir.

Sirket'in 30 Eylul 2018 itibariyle hazirlamis oldugu sermaye yeterlilii tabani hesaplama tablosuna gdre
1.317.196 TL sermaye yeterlili§i tabani fazlas| bulunmaktadir.
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Sirket, 30 EylUl 2018 tarihi itibaryla ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sOzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini gergede uygun fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda glnlik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfdyiin
yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyt, portfdy yoneticileri tarafindan bu
cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine galigiimaktadir.

Kredi riski
Finansal araglar kars tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger dlsukltgine ugramamis alacaklardan olugmaktadir.

30 Eylil 2018 tarihi itibariyla Sirket'in vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir.
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30 Eylll 2018 tarihi itibariyla finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detayr asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Finans Sektorii Diger Alacaklar
Alacaklar Faaliyetinden
Alacaklar

iligkili Diger iligkili Diger iligkili Diger Bankadaki  Finansal

Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat  Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) - - - - - 9.049 1.274  2.311.038
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter dederi 9.049 1274 2.311.038
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamig varliklarin net

defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glvenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detayi asagidaki gibidir;

Alacaklar
Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Bankadaki Mevduat Finansal Yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D)

2.756.322
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter dederi 2.756.322
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin

net defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusuklugu (-)

- Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - -
D. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

Tutarlarin belilenmesinde alinan teminatlar gibi kredi givenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarli varliklar Uzerinde
meydana getirebilecegi deger dlsisu olarak tanimlanir. Sirket'in degisken faize duyarli varlik / yiakimlulaga
bulunmamaktadir.

Hisse senedi fivat riski

Fiyat Riski: Piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

Sirket'in finansal durum tablosunda 30 Eylil 2018 tarihi itibariyla gergcede uygun deger farki (kayip)/ kazang
degisikligi kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilen finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri
bulunmaktadir. 30 Eylil 2018 tarihi itibariyla Sirket'in finansal durum tablosunda makul deger degisikligi gelir
tablosu ile iligkilendirilen finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin timii BIST'de iglem gormektedir.
Sirket'in analizlere gore ilgili hisse senedinin fiyatinda %10 oraninda artis/(azalis) olmasi durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldi§i varsayimiyla Sirket'in vergi 6ncesi karinda 231.104 TL artis/(azalis) olusmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket'in portfoylinde hisse senedi bulunmadigindan hisse senedi fiyat riskine
maruz kalmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket'in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklari 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev niteliginde olan ve olmayan finansal ylkimliliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tlrev olmayan finansal yikimlUlikler iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmgtir.

30 Eyliil 2018

Defter  Sozlesme uyarinca
Beklenen vadeler degeri nakit cikiglar toplami 3 aya kadar 3 -12 ay aras
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 24.129 24129 24129 -
Ticari borglar 6.826 6.826 6.826 -
Diger borglar 17.303 17.303 17.303

31 Aralik 2017

Defter ~ Sozlesme uyarinca

beklenen vadeler dederi nakit cikiglar toplami 3 aya kadar  3- 12 ay arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler  36.604 36.604 36.604 -
Ticari Borglar - - -
Diger Borglar 36.604 36.604 36.604

Beklenen vadeler, sdzlesme vadelerinden farkli olmadigi igin ayrica bir tablo verilmemistir.
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FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBES| GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarinin tahmini rayic degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sirket'in finansal araglarinin kayith degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Sirket'in  spekiilatif amagli finansal araci (tlrev drlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu
tlr araclarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile ddnem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin
dnemsenmeyecek 6lglide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
Finansal ylkimldlikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile dénem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yukimiliklerin, kisa
vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gercede uygun deder olctmleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gére, (g seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlGltkler, birbirinin ayni varlik ve yikimillikler icin aktif piyasada
islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmigtir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

« Uclincii seviye: Finansal varlik ve yikimliilikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

30.09.2018 itibariyla gergede uygun deger seviyeleri asagidaki gibidlir:

Finansal varliklar 30 Eyliil 2018 Seviye1 Seviye2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan
Hisse senetleri 2.311.038 2.311.038 - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve finansal
yukUmlUliklerin gercege uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin rayi¢ degderlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
dusUnulerek defter degerlerine yaklastigi dngoriimektedir.

Finansal yukimldltkler
Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukumliliiklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Yoktur.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,

YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur.
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