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Alkhair Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2018 Tarihi Itibariyla Ara Donem

Ozet Finansal Durum Tablosu

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Smirh Bagimsiz
denetimden gecmis  denetimden gecmis
Dipnot
referanslar 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Varhklar
Donen varhklar 1.229.968 2.867.435
Nakit ve nakit benzerleri 3 1.031.737 2.684.019
Finansal yatirimlar 4 70.943 103.320
Ticari alacaklar 3.011 24.164
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 11 - 22,571
- [liskili olmayan taraflardan ticari
alacaklar 3.011 1.593
Diger alacaklar - -
- [liskili taraflardan diger alacaklar 11 - -
Pesin 6denmis giderler 5 52.625 29.996
Diger donen varliklar 24.000 2.400
Cari vergi varligi 9 47.652 23.536
Duran varhklar 97.036 61.775
Maddi duran varliklar 6 37.953 7.203
Maddi olmayan duran varliklar 6 33.992 9.012
Ertelenmis vergi varligi 9 25.091 45.560
Toplam varhklar 1.327.004 2.929.210
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 192.636 246.711
Ticari borglar 42.262 27.728
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 98,099 81.889
Kisa vadeli karsiliklar 52.275 137.094
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli karsiliklar 7 39.315 106.160
- Diger karsuliklar 12.960 30.934
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 74.634 124.452
Uzun vadeli karsiliklar 74.634 124.452
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karsiiklar 7 74.634 124.452
Ozkaynaklar 1.059.734 2.558.047
Odenmis sermaye 8 5.000.000 5.000.000
Sermaye avansi 8 541.643 139.383
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 64.325 64.325
Aktiieryal fark (67.516) (67.516)
Gegmis yillar zararlar (2.578.145) (26.702)
Net donem zarari (1.900.572) (2.551.443)
Toplam kaynaklar 1.327.004 2.929.210

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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Alkhair Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Kar veya Zarar Tablosu

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Sinirh Simirh Sinirh Simirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis  gecmemis gecmis  gecmemis
1 Ocak - 1Ocak - 1 Temmuz- 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
referanslari 2018 2017 2018 2017
Kar veya zarar kismi
Hasilat 10 56.221 79.411 4.062 26.710
Briit kar 56.221 79.411 4.062 26.710
Genel yonetim giderleri 10 (2.288.636) (2.244.721) (964.515) (661.520)
(810)
Esas faaliyet zarari (2.232.415) (2.165.310)  (961.263)  (634.810)
Finansman gelirleri 356.658 126.019 191.464 47.559
Finansman giderleri (4.345) (695) (4015) (100)
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi Oncesi zarari (1.880.102) (2.039.986) (773.814)  (587.351)
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi geliri/(gideri) (20.469) (5.240) (34.209) (636)
Donem vergi gelir/(gideri) - - - -
Ertelenmis vergi geliri 9 (20.469) (5.240) (34.209) (636)
Siirdiiriilen faaliyetler
donem zarari (1.900.572) (2.045.226) (808.023) (586.715)
Doénem zarari (1.900.572) (2.045.226)  (808.023)  (586.715)

2

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Alkhair Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Simrh Sinirh Simrh Sinirh

denetimden denetimden denetimden denetimden

gecmis ge¢memis gecmis gecmemis

1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz -

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017

Net donem zarari (1.900.572) (808.023) (2.045.226) (586.715)

Diger kapsamh gelir: - - - -
Kar veya zarar olarak yeniden

simiflandirilmayacaklar - - - -
Kar veya zarar olarak yeniden

siniflandirilacaklar - - - -

Diger kapsamh gelir - - - -

Toplam kapsamh gelir (1.900.572) (808.023) (2.045.226) (586.715)

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Alkhair Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

|

Birikmis zararlar

Kardan Aktiieryal

ayrilan Fark Gecgmis Dénem

Odenmis Sermaye  kisitlannmus yillar kar1/
Dipnot sermaye avansl yedekler zararlar (zarar) Toplam
1 Ocak 2017 7.000.000 157.601 64.325 (2.351.933) (2.674.769) 2.195.224
- - - (2.674.769) 2.674.769 -
Transferler 1.500.000 1.481.782 -- -- 2.981.782
Sermaye artirimi 8 (5.000.000) -- -- 5.000.000 -- --
Toplam kapsamli gelir -- -- -- -- (2.045.226) (2.045.226)
30 Eyliil 2017 3.500.000 1.639.383 64.325 (26.702) (2.045.226) 3.131.780
1 Ocak 2018 5.000.000 139.383 64.325 (67.516) (26.702) (2.551.443) 2.558.047
Transferler - - - - (2.551.443) 2.551.443 -
Sermaye artirimi 8 - 402.259 - - - - 402.259
Toplam kapsamli gelir - - - - - (1.900.572) (1.900.572)
30 Eyliil 2018 5.000.000 541.642 64.325 (67.516) (2.578.145) (1.900.572) 1.059.734

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Alkhair Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Nakit Akis Tablosu
(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”))
Simirh Sinirh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak — 1 Ocak —
Dipnot 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
A. Isletme faalivetlerinden nakit akislart
Dénem zarari (1.900.571) (2.045.226)
Donem net zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Vergi (geliri) / gideri ile ilgili diizeltmeler 9 20.469 5.240
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 6 10.433 4.076
Finansal varliklarda reeskont - 27.577
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 7 191.410 60.207
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Bloke mevduatlardaki degisim 3 (520.158) (1.500.000)
Ticari alacaklardaki degisim ile ilgili diizeltmeler 21.152 (50.439)
Diger donen varliklardaki degisim (68.345) (24.993)
Ticari borg¢lardaki degisim 14,534 48.631
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degigim 63.862 (29.153)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar:
Odenen vergiler (47.652) (44.779)
Kidem tazminati 6demeleri (221.545) (23.610)
Izin 6demeleri (104.816) (36.597)
Isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2.541.227) (3.609.066)
B. Yatirun faalivetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Maddi ve Maddi Olmayan duran varlik alimi (65.849) (4.223)
Ka‘qh.m (kar) pay1 ve diger finansal araglardan nakit 32377 935.692
girisleri/¢ikislari
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan/ (kullamlan) net nakit (33.472) 931.469
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan/ (kullanilan) nakit akislart
Sermaye Arttirimi 1.500.000
Nakit sermaye avansi 8 402.259 1.481.782
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 402.259 2.981.782
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net (2.172.440) 304.185
(azahs)/artis
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 2.684.019 1.295.856
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 3 511.579 1.600.041

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Alkhair Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

Alkhair Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 18 Subat 1998 tarihinde istanbul’da kurulmustur.
Sirket’in amaci, Sermaye Piyasast Mevzuati ile belirlenmis ilke ve kurallar cercevesinde portfoy
yoneticiligi faaliyetinde bulunmaktir. Sirket, bu amacla SPK’dan 19 Kasim 1998 tarihinde yetki
belgesi almustir. Sirket, 27 Kasim 2007 tarihli Olagantistii Genel Kurulda alinan ve 10 Aralik 2007
tarihli Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanan karar ile Inter Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi
olan unvanimi Unicorn Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi olarak degistirmistir. Sirket, daha sonra 13
Eyliil 2011 tarihli Olaganiistii Genel Kurulda alman ve 26 Eyliil 2011 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde yayinlanan karar ile Unicorn Portféy Yonetimi Anonim Sirketi olan {invanin1 Alkhair
Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi olarak degistirmistir. Sirket’ in kayith adresi Istinye Mahallesi
K&ybas1 Caddesi iskele Cikmazi Sokak No:8 Yenikdy, Sariyer 34464, Istanbul, Tiirkiye’dir.

Faaliyet konusu

Portfoy yoneticiligi, finansal varliklardan olusan portfoylerin, her bir miisteri adina, misterilerle
yapilacak portfoy yonetim sozlesmesi ¢ercevesinde maddi bir menfaat saglamak iizere vekil sifatiyla
yonetilmesidir. Yatirim damismanligi, Sirket’in diger faaliyet konusudur.

Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Ad1 Soyadi / Unvam Pay oram1  Pay tutan Pay oram Pay tutar1
Bank Alkhair B.S.C 99,59% 4.979.577 99,59% 4.979.577
Diger 0,41% 20.423 0,41% 20.423
Toplam 100,00% 5.000.000 100,00% 5.000.000

Alkhair Portfoy Yonetim A.S. nin sermayesinin %99,59’u Bank Alkhair B.S.C’ye aittir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla Sirket sermayesi, nominal degeri 1 TL olan 5.000.000 adet (31 Aralik
2017: nominal degeri 1 TL olan 5.000.000 adet) hisseden olusmaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayis1 4°dir (31 Aralik 2017: 8).
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Alkhair Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Sunuma iliskin temel esaslar
Uygunluk beyani

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan (II-14.1) No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

Ara donem ozet finansal tablolar, yillik finansal raporlarda yer almasi gereken tiim bilgileri ve
aciklamalari igermez ve Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan yillik finansal tablolar ile
birlikte okumas1 gerekir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
muhasebe standartlarina uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigim ilan etmistir. Finansal
tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan yayimlanan ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihli finansal tablolar1 19/10/2018 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal finansal tablolar1 yayinlanmasindan
sonra degistirme giiciine sahiptir.

Sunuma iliskin temel esaslar

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla 6zet ara donem 6zet finansal tablolar ve iliskin dipnotlari SPK’nin 7
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”ne uygun olarak hazirlanmistir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”) olup, tiim finansal bilgiler aksi
belirtilmedik¢e TL olarak gdsterilmistir.

Ol¢iim Esaslart

Ara donem Ozet finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde
tarihi maliyetler lizerinden hazirlanmistir.

Karsilastirmali bilgiler

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar bir 6nceki donem olan 30 Eyliil 2017 ve 31
Aralik 2017 tarihli finansal bilgiler ile karsilastirilmali sunulmustur.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas

alman muhasebe politikalar1 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar ile tutarh
olarak hazirlanmistir.
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Alkhair Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Sunuma iligkin temel esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, ayrica gelecek donemlere iliskin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Cari donemde muhasebe tahminlerinde degisiklik yapilmamistir. Tespit edilen
onemli muhasebe hatalari, geriye doniik olarak uygulanir ve énceki donem finansal tablolart yeniden
diizenlenir. Cari donemde tespit edilen 6nemli muhasebe hatas1 yoktur.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. 1 Ocak
2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standardi veya TFRYK yorumu
bulunmamaktadir.

i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem Ozet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama
donemi i¢in heniiz yiirlirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve
yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2017°da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamigtir. Yayimlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2017°da UFRS 15’e agiklik getirmek igin
yaptig1 degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Ol¢iim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz1 finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik g¢ikiglar1) satisinin muhasebelestirilip dlgiilmesi igin model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’¢ gecis i¢in iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye doniikk uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2018’de TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin {i¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin ig¢inde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve Ol¢liim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarimin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
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Alkhair Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Sunuma iligkin temel esaslar (devami)

isletmelerin, finansal bor¢larini gercege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki diislise bagli olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki
azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile
daha iyi iligkilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli i¢ermektedir. TFRS
9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve standardin tiim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger
sartlar1 uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak
belirlenmis finansal ylkiimliiliklerin kazan¢ veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hiikiimleri erken
uygulamay1 tercih edebilirler. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

ii)  Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirlii§e girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamustir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirimc1 Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptign Varhk Satiglart
veya Katkilar: - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Ol¢iimii

Karar Gerekgeleri’'nde agiklandigr tizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak
ve borglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yilik fyilestirmeler - 2011-2013 Donemi
UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2017°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardin1 yayinlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin
bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik dl¢lide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
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Sunuma iligkin temel esaslar (devami)

icin gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da
uygulandigi siirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal
durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarimin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2017°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Olglilen borg¢lanma araglarina iligkin ertelenmis vergi
mubhasebelestirilmesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklart gidermeyi amacglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilastirmali sunulan ilk donemin agilis
Ozkaynaklarindaki etki, agilis gegmis yillar karlari/zararlar1 ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda
ayristirllmadan, agilis gegmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger
6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal
tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve
performanst lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2017’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yaymlamustir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgilerin iyilestirilmesi icin UMS 7’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borg¢larindaki degisiklikler i¢in bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir.
Sirket’in bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, onceki donemlere iliskin karsilagtirmali bilgi
sunulmasina gerek yoktur. Sirket s6z konusu degisiklikler kapsaminda yapilacak ilave agiklamalari ara
donem Ozet finansal tablolarinda yapmak zorunda degildir, gerekli agiklamalar 31 Aralik 2018 yillik
finansal tablolarda verilecektir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Simflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2017°da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlanstir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme iglemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili
UFRS 2’ye aciklik getirilmesini  amaclamaktadir.  Degisiklikler —asagidaki  konularin
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢limiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak &denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
dondstiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu
veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.
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UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eyliil 2017°da, UFRS 4 ‘Sigorta So6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamigtir. UFRS
4’de yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘Ortiik yaklasim (overlay approach)’ ve
‘erteleyici yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gecerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amagl Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamigtir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amac1 degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amaglh gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin
mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket
icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: izerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans Odemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak
belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine
(reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS Yilhk Iyilestirmeler — 2014-2017 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, UFRS Standartlar1 2014-2017 donemine iliskin
Yillik lyilestirmelerini yaymlamstir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik,
bazi UFRS 7 agiklamalariin, UMS 19 gecis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim
Isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarimi kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

- UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS
5 Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satig amagh
olarak siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amaclh olarak
simiflandirilan bagl ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari i¢in 6zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
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baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir.

- UMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirrmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatirimlarin1t UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca ger¢ege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak 6l¢cmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmayacaktir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri”nde yer alan muhasebelestirme ve Olgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlarti;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karin1 (vergi zararimi), vergi matrahini, kullanilmamis vergi
zararlarini, kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye déniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak
uygulayabilir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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Sunuma iligkin temel esaslar (devami)
UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Ol¢iim, sunum ve agiklamayr kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.
Gelecekteki nakit akig tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih
edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta sdzlesmelerinin 6l¢iim ve sunumu icgin 6zel
yonlendirme igermektedir. UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama dénemi sonunda gecerli kur {izerinden dénem
sonunda TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, donem kar/zararma
yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir;

Avro/TL Amerikan Dolar/TL
30 Eyliil 2018 6,9505 5,9902
31 Aralik 2017 45155 3,7719

Nakit ve nakit benzerleri

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Kasa 1914 194
Bankalar — VVadesiz mevduat (TL) © 144.386 46.695
Bankalar — Katilim hesab1 (TL) 229.573 2.637.130
Bankalar — VVadesiz mevduat (USD)" 655.864 -
Toplam 1.031.737 2.684.019

- 9402.260TL tutarindaki kismi sermaye artis1 i¢in ve 117.898TL de Takasbank nezdinde sermaye
avansi olarak bloke edilmistir.

Nakit ve nakde esdeger varhklara iligskin bilgiler:

30 Eyliil 2018 ve 30 Eyliil 2017 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Kasa 1.914 1.371
Bankalar 1.029.823 3.106.684
Borsa para piyasasindan alacaklar - -
Flna_msal durum tablosunda yer alan toplam nakit ve 1031737 3.108.055
nakit benzerleri
Katilim pay1 gelir reeskontlari - (8.014)
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Bloke mevduat (520.158) (1.500.000)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit
benzerleri 511.579 1.600.041
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Finansal yatirimlar

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal yatinmlar asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Gergege uygun degeri kar / zarara yansitilan finansal

yatirumlar
Kira sertifikalari 70.943 103.320
Toplam 70.943 103.320

Pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderler agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Bilgi islem giderleri 15.497 26.017
SPK lisansi harci 15.689 -
Sigorta giderleri 7.144 -
Diger 14.296 3.979
Toplam pesin 6denmis giderler 52.626 29.996

Maddi ve maddi olmayan duran varhklar

Sirket, 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap doneminde maddi duran varlik alimi
33.744TL Maddi olmayan duran varlik alimi ise 32.105TL’dir.(30 Eyliil 2017: Yok). 30 Eyliil 2018
tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap doneminde 10.433 TL tutarinda amortisman ve itfa payi
gideri finansal tablolara yansitilmigtir (30 Eyliil 2017: 4.076 TL).

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla galisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli

- Izin karsihig 39.315 106.160
Uzun vadeli

- Kidem tazminat1 karsilig 74.634 124.452
Toplam c¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 113.949 230.612
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Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar (devami)

i) Kullamilmanus Izin Karsilig

Tirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, sozlesmenin sona erdigi
tarihteki iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin
karsiligi, tiim calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar1 izin giinlerine denk gelen iskonto
edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Izin karsihgmin 30 Eyliil 2018 ve 30 Eyliil 2017 tarihlerinde sona eren yillar icindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 30 Eyliil2017

Donem bast 106.160 148.800
Donem iginde yapilan 6demeler (104.816) (36.597)
Donem igindeki artig 37.971 6.135
Dénem sonu 39.315 118.338

i)  Kidem tazminati karsiligi

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve ko6tli hal disindaki nedenlerle isine son verilen personele kidem tazminati
O0demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu

miktar 30 Eylil 2018 tarihi itibariyla 5.434,42 TL (31 Arahk 2017: 4.732,48 TL) ile
sinirlandirilmustir.

TMS’ye gore, Sirket’in yiikiimliiliiklerinin hesaplanabilmesi i¢in aktiier hesaplama gerekmektedir.
Sirket, kidem tazminati karsihgini, “Ongdriilen Birim Kredi Yontemi”ni kullanarak, Sirket’in gecmis
yillardaki personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki
deneyimlerini baz alarak hesaplamig ve finansal tablolara yansitmistir. Kidem tazminati karsiligi,
calisanlarin emekliligi halinde O6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugilinkii degeri
hesaplanarak ayrilir. Buna bagli olarak, 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla
yikiimliiligii hesaplamak i¢in kullanilan aktiieryal varsayimlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralk 2017

Net iskonto orani %5,70 %5,70
Iskonto oram 210,77 910,77
Tahmin edilen limit/maas artig orani %4,8 %4,8

30 Eylil 2018 ve 30 Eylil 2017 tarihlerinde sona eren yillar igin kidem tazminati yiikiimliliik
hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 30 Eyliil2017

Donem bast 124.452 45.886
Doénem iginde yapilan 6demeler (221.545) (23.610)
Donem igindeki degisim 171.727 22.076
Toplam 74.634 44,352

Aktiieryal fark 6nemsiz seviyede oldugu i¢in donem kar / zararinda muhasebelestirilmistir.
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Ozkaynaklar
a)  Odenmis sermaye

30 Eylidl 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in kayitli sermayesi 5.000.000 TL’dir (31 Aralik 2017:
5.000.000 TL).

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Adi Soyadi / Unvani Pay oram  Pay tutar Pay oram Pay tutari
Bank Alkhair B.S.C 99,59% 4.979.577 99,59% 4.979.577
Diger 0,41% 20.423 0,41% 20.423
Toplam 100,00% 5.000.000 100,00% 5.000.000

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde
5.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sirket’in sermaye sistemi kayith sermaye sistemine doniistiirilmiis ve kayitl sermaye tavam
10.000.000 TL olarak belirlenmistir.

b)  Sermaye avansi

Sirket ortaklarinin Sirket’in ileriki donemlerde sermaye artiriminda kullanmak iizere Sirket’e transfer
ettigi toplam 541.643 TL tutarinda (31 Aralik 2017: 139.383 TL) sermaye avansi bulunmaktadir.

C) Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler — gecmis yil zararlari

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olusmaktadir. Tiirk
Ticaret Kanuna gore, yasal yedekler sirketin tarihi 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
yillik safi karm %51 birinci yasal yedekler olarak ayrilmaktadir. Ikinci yasal yedek ise, Sirket’in
O6denmis sermayesinin %5’inin tizerindeki tiim kar dagitiminin tizerinden %10 oraninda ayrilmaktadir.
Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gegmedikleri siirece
dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin tiikkendigi noktada zararlar1 kapatmak i¢in kullanilabilirler.

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler 64.325 64.325
Gegmis y1l zararlari (2.578.145) (26.702)
Toplam (2.513.820) 37.623
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Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Sirket, Tiirkiye’de yiirtirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye’de, 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere kurumlar vergisi oram1 %20°dir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii aymn yirmi besinci giinii aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili aymn sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca
icer aylik donemler itibartyla olusan kazanglar iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanarak
O0denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

30Evliil 2018 30 Evliil 2017

Vergi dncesi zarar (1.880.102) (2.045.226)
Vergi karsiligi (%22) 413.622 409.045
KKEG, indirimler ve diger farklarin etkileri (14.842) (5.362)
Ertelenmis vergi hesaplanmayan cari donem mali zararlarinin

etkisi (419.249) (408.923)
Vergi geliri (20.469) (5.240)

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017

Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (20.469) (5.240)

Vergi geliri (20.469) (5.240)

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlart
vergi dairesince bes yil i¢erisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir. 30 Eyliil
2018 tarihi itibartyla indirilebilir tutarlar ve bu tutarlarin en son indirime konu olabilecegi yillar
asagidaki gibidir:

Mali zararlar Son indirim tarihi

2013 518.124 31 Aralik 2018

2014 437.871 31 Aralik 2019

2015 1.237.495 31 Aralik 2020

2016 2.594.143 31 Aralik 2021

2017 2.557.470 31 Aralik 2022
7.345.103

b) Muhasebelestirilmis ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla Sirket, yonetimin Ongdriilebilir gelecekte Sirket’in vergilendirilebilir

karinin olusmasindaki beklentisinin diisik olmasi nedeniyle, tasinan mali zararlar iizerinden
hesaplanan 1.615.922 TL ertelenmis vergi varlig1 muhasebelestirilmemistir.
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Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi varlik ve yilikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017

Donem bagi — ertelenmis vergi varligi 45.560 40.878
Kar veya zararda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri (20.469) (5.240)
Donem sonu — ertelenmis vergi varhigi 25.091 35.638

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliligiini
olusturan kalemler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Ertelenmis vergi varhig / (yiikiimliiliigii)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

amortismanlarinin vergi kanunlari ile yontem farklar 1.988 2.541
Kidem tazminat1 ve diger karsiliklar 23.103 43.019
Net ertelenmis vergi varhg 25.091 45.560

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla cari vergi varligi bakiyesi 47.652 TL’dir (31 Aralik 2017: 23.536 TL).
Faaliyetlerin mevsimsel degisimi
Sirket’in operasyonlari, sezona gére 6nemli bir degisim gostermemektedir. 30 Eyliil 2018 tarihinde

sona eren dokuz aylik ara donemde Sirket’in gelirlerini olusturan 56.221 TL, fon yonetim komisyon
gelirlerinden ve kira sertifikasi kupon gelirlerinden olusmaktadir (30 Eyliil 2017: 26.710 TL). Aym

doénem iginde 2.288.636 TL tutarinda genel yonetim gideri mevcuttur (30 Eylil 2017: 661.520 TL).
Mliskili taraf aciklamalar
a) Iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar

i. lliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Diger iliskili taraflardan

Alkhair Capital Fonlar1 Komisyon Ucreti Alacag - 9.196
Bank Alkhair B.S.C. - 11.913
Alkhair Capital - 1.463
Toplam - 22,571
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Mliskili taraf aciklamalar1 (devamu)

b) iliskili taraflara ticari bor¢lar

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in iligkili taraflara ticari borcu
bulunmamaktadir.

c) Iliskili taraflarla yapilan islemler

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017

Iliskili taraflardan elde edilen gelirler ©

Fon yonetim komisyonu 56.221 48.601
Mliskili taraflara 6denen giderler 56.221 48.601
® Kar veya zarar tablosunda “hasilat” hesabinda gosterilmistir.

Ust diizey yonetime saglanan faydalar

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla Sirket’in Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey personeline saglanan
ticret, kidem tazminati ve benzeri menfaatlerin toplami 390.000 TL’dir (30 Eyliil 2017: 527.161 TL).

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Risk yonetimi amaglar: ve prensipleri

Sirket’in en Onemli finansal araglari, nakit ve kisa vadeli mevduatlardir. Bu finansal araglarin en
onemli amaci Sirket operasyonlari i¢in finansman kaynagi saglamaktir. Sirket’in finansal araglarindan
kaynaklanan en 6nemli riskleri, kur riski, kredi riski, likidite riski ve faiz haddi riskidir. Sirket
yonetimi asagida Ozetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalar
gelistirmektedir.

Sermaye yonetimi

Sermayeyi yoOnetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Teblig’i cercevesinde takip etmektedir. Sirket’in
30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye yiikiimliiligii
sirastyla 2.000.000 TL ve 2.000.000 TL’dir.

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani
fazlasi(agig1) sirasiyla (943.944) TL ve 139.383 TL dir.
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Kredi riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars1 taraf (iliskili taraflar haric) icin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket’in tahsilat riski,
esas olarak ticari alacaklarmdan dogabilmektedir. Sirket, bu riski komisyon tutarlarinin yaglandirmasini
takip ederek yonetmektedir. Odenmemis komisyonlar Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve
degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar i¢in 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla herhangi
bir karsilik ayrilmamustir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger lliskili Diger Bankalardaki

30 Eyliil 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf  Mevduat®¥
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami

kredi riski - 3.011 - - 1.029.823
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig

kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamuig finansal varliklar net kayitli degeri - 3.011 - - 1.029.823
B. Vadesi gecmis anacak deger diisiikliigiine

ugramamus varliklarin net kayitli degeri - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitl

degeri - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren

unsurlar - - - - -
W Borsa para piyasasindan alacaklar1 da igermektedir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger  iliskili Diger Bankalardaki

31 Aralik 2017 Taraf Taraf  Taraf  Taraf  Mevduat™®
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami

kredi riski 22.571 1.593 - - 2.683.825
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig

kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine

ugramamis finansal varliklar net kayitli degeri 22.571 1.593 - - 2.683.825

B. Vadesi gecmis anacak deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net kayitli degeri - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitl
degeri - - - - -

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren
unsurlar - - - - -

) Borsa para piyasasindan alacaklar1 da igermektedir.
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(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))
12.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamni)
Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dl¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, vade tarihlerine gore, iskonto edilmemis
ticari borglarinin vade dagilimlari agsagidaki gibidir:

Cari déonem
Sozlesmeye
Kayith dayah nakit 3 aydan 3-12ay 1-5y11 5yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  cikislar toplamm kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 94.537 94.537 94.537 - - -
Ticari borglar 42.262 42.262 42.262 - - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler 52.275 52.275 52.275 - - -
Onceki dénem
Sozlesmeye
Kayith dayah nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yidan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 109.617 109.617  109.617 -- -- --
Ticari borglar 27.728 27.728 27.728 -- -- --
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 81.889 81.889 81.889 -- -- --
Piyasa riski

Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhlik analizi

Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliiliikkler ve finansal durum tablosu dis1 kalemlere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden duyarlilik analizi asagidaki gibidir..

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu

Cari donem
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ylkimlaltgu 65.586 (65.586)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 65.586 (65.586)
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik/yikimlGlugu
5- Euro riskinden korunan kisim (-)
6- Euro net etki (4+5)
Toplam (3+6) 65.586 (65.586)

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliliigli yoktur.
22



13.

Alkhair Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Katihm pay1 pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhlik analizi

Katilim payr orani riski

Sirket’in katilim pay1 oranina duyarli varlik ve yiikiimliiliigii ve dolayisiyla katilim pay1 orani riski
onemli seviyede degildir. Katilim pay1 oranmi riski, katilim pay1r oramt duyarlilifn olan varlhik ve
yiikiimliiliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir. Sirket’in 30 Eyliil

2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla degisken katilim payli finansal varlik veya finansal
yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

Finansal araclar
Gergege uygun deger agiklamalar

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan
fiyatini ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yilikiimliiliiklerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe
politikas1 hem de dipnot sunumlar1 agisindan gereklidir.

Gergege uygun degerlerin hem degerlendirilmesi hem de dipnot sunum amagli belirlenmesi asagidaki
yontemlerle yapilmaktadir. Gergege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ilgili

varlik veya yiikiimliiliikler ilgili dipnotlarda gerektiginde sunulur.

Asagidaki metotlar ve varsayimlar ger¢ege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her
bir finansal aracin ger¢ege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklarin kayithi degerlerinin
gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinin
gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger olciimiiniin siniflandiriimasi
Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

23



Alkhair Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Kayith
30 Eyliil 2018 Degeri Seviyel  Seviye2  Seviye 3
Gercege uygun deger farki kar / zarara
yansttilan finansal varliklar - - - -
Kira sertifikalar - - - -
Toplam - - - -
13. Finansal araclar (devami)
Kayith
30 Eyliil 2018 Degeri Seviyel  Seviye2  Seviye 3
Ger¢ege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar 70.943 70.943 -- --
Kira sertifikalart 70.943 70.943 -- --
Toplam 70.943 70.943 -- --
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