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CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHLi ARA DONEM FiNANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢cmenmis Geg¢mis
Dipnot Cari Donem Ge¢mis Donem
Referanslari 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 180.751.236 110.214.023
Nakit ve nakit benzerleri 3 3.678.691 11.225.922
Ticari alacaklar
- iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 84.945.562 58.579.026
Diger alacaklar 7 729.829 330.038
Stoklar 9 81.160.424 37.747.338
Pesin 6denmis giderler 15 1.290.855 841.855
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 24 1.963.041 -
Diger donen varliklar 16 6.982.834 1.489.844
Duran Varhklar 55.182.055 40.144.194
Maddi duran varliklar 10 53.609.074 37.213.682
Maddi olmayan duran varliklar 11 741.322 779.653
Finansal yatirimlar 4 20.087 20.087
Pesin 6denmis giderler 15 - 1.388.244
Ertelenmis vergi varligi 24 425.450 302.757
Diger duran varliklar 16 386.122 439.771
TOPLAM VARLIKLAR 235.933.291 150.358.217

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 25 Ekim 2018
tarihinde onaylanmustir.

Takip eden dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHLi ARA DONEM FiNANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot Cari Donem Gec¢mis Donem
Referanslari 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 182.479.518 100.942.488
Kisa vadeli borglanmalar 5 38.114.508 24.603.251
Ticari borglar
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 139.420.988 70.254.862
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 8 2.405.868 1.521.427
Diger borglar
- lliskili taraflara diger bor¢lar 7,26 266.813 253.521
Dénem kart vergi yiikiimliiliigii 24 - 591.209
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli karsiliklar 12 500.319 1.020.515
- Diger kisa vadeli karsiliklar 12 149.647 87.750
Ertelenmis gelirler 15 1.486.670 2.549.702
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 7 134.705 60.251
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.983.216 6.799.059
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara
Lliskin uzun vadeli karsiliklar 14 6.983.216 6.799.059
Ozkaynaklar 46.470.557 42.616.670
Cikarilmig sermaye 17 16.500.000 16.500.000
Sermaye diizeltme farklari 17 8.642.368 8.642.368
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler (giderler)
- Tamumlanmis fayda planlar
yeniden él¢iim kayplart 17 (3.760.426) (3.760.426)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 17 2.175.592 1.227.307
Gecmis yillar karlar1 veya zararlari 13.779.136 9.242.351
Net donem kar1 veya zarari 9.133.887 10.765.070
TOPLAM KAYNAKLAR 235.933.291 150.358.217

Takip eden dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden denetimden denetimden

gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Referanslari 2018 2018 2017 2017

Hasilat 18 243.330.844 79.002.484 160.509.947 56.994.539

Satiglarin Maliyeti (-) 18 (187.254.030) (57.490.806) (134.221.701) (48.070.869)

BRUT KAR/(ZARAR) 56.076.814 21.511.678 26.288.246 8.923.670

Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (9.243.316) (3.427.810) (5.577.246) (2.148.215)

Pazarlama Giderleri (-) 19 (9.513.099) (3.139.390) (6.757.517) (2.401.096)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 19 (775.435) (336.202) - -

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 62.359.815 44.016.335 17.900.136 4.555.055

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21 (74.373.676) (54.776.796) (19.535.437) (5.297.124)

ESAS FAALIYET KARI/(ZARART) 24.531.103 3.847.815 12.318.182 3.632.290

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 22 395.390 126.214 - -
FINANSMAN GIDERI ONCES]

FAALIYET KARI 24.926.493 3.974.029 12.318.182 3.632.290
Finansman Giderleri (-) 23 (13.337.638) (9.199.634) (3.183.971) (1.015.141)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 11.588.855 (5.225.605) 9.134.211 2.617.149
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi (Gideri)/Geliri 24 (2.454.968) 1.159.013 (1.790.824) (525.056)
Doénem Vergi (Gideri)/Geliri 24 (2.577.661) 1.338.608 (1.745.804) (373.663)
Ertelenmis Vergi Gideri 24 122.693 (179.595) (45.020) (151.393)
DONEM KARI/(ZARARI) 9.133.887 (4.066.592) 7.343.387 2.092.093
Diger Kapsamh Gelir Kismu
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar

Tanimlanmug fayda planlari

yeniden 6l¢lim kazanglari/ (kayiplar1) 14 - - - -

Kar veya zararda yeniden

smiflandirilmayacak diger kapsamli

gelire iligkin vergiler
-Ertelenmis vergi geliri (gideri) 24 - - - -
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) - - - -

TOPLAM KAPSAMLI
GELIR/(GIDER) 9.133.887 (4.066.592) 7.343.387 2.092.093
Pay bagina kazang/(kay1p) 25 0,55 (0,25) 0,45 0,13

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden

Smiflandirilmayacak

Birikmis Diger

Kapsamh

Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar
Tammlanmis fayda Kardan
Sermaye planlari yeniden 6l¢iim ayrilan Gecmis
Dipnot Cikarilmis diizeltme kazanclari/  kisitlanms yillar karlary/ Net donem

referansi Sermaye farklari (kayiplari) yedekler (zararlar1))  Kari/(zarari) Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 16.500.000 8.642.368 (3.184.260) 1.136.063 8.430.059 2.058.536 33.582.766
Transferler - - - 91.244 1.967.292 (2.058.536) -
Odenen kar paylari (*) - - - - (1.155.000) - (1.155.000)
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - - - 7.343.387 7.343.387
30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 17 16.500.000 8.642.368 (3.184.260) 1.227.307 9.242.351 7.343.387 39.771.153
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 16.500.000 8.642.368 (3.760.426) 1.227.307 9.242.351 10.765.070 42.616.670
Transferler - - - 948.285 9.816.785 (10.765.070) -
Odenen kar paylar1 (*) - - - - (5.280.000) - (5.280.000)
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - - - 9.133.887 9.133.887
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 17 16.500.000 8.642.368 (3.760.426) 2.175.592 13.779.136 9.133.887 46.470.557

*) 27 Mart 2018 tarihinde yapilan 2017 y1li Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda tamami donem karindan karsilanmak tizere briit nakit 5.280.000 TL’ nin dagitilmasina karar verilmis ve

20 Nisan 2018 tarihinde “nakit” kar dagitimi tamamlanmusgtir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict par¢asini olustururlar.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Ge¢memis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referansi 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
A. iISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 18.174.080 20.440.369
Donem net kar/(zarart) 9.133.887 7.343.387
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 21.362.870 9.156.934
- Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 10,11 4.530.548 3.733.948
- Deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler
Ticari alacak deger diisiikliigii karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 6 - (168.637)
Stok deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 9 (86.840) 96.640
- Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
Dava ve/veya ceza karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 12 (11.750) (4.544)
Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler 12 73.647 -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarile ilgili diizeltmeler 12,14 1.410.932 1.244.017
- Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 21 (272.513) (342.012)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 23 475.122 487.449
Vadeli satislardan kaynaklanan kazanilmamus finansman geliri 21 (530.101) (189.115)
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri 21 727.397 203.135
- Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 22 (395.390) -
- Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklart ile ilgili diizeltmeler 5 12.986.850 2.305.229
- Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 24 2.454.968 1.790.824
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (5.443.795) 5.923.728
Stoklardaki azahglar/(artiglar) ile ilgili diizeltmeler (43.055.356) (4.025.231)
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler (27.093.933) (3.932.626)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler (4.899.888) (684.642)
Ticari borglardaki artig/(azalis)ile ilgili diizeltmeler 69.696.227 12.450.322
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler (90.845) 2.115.905
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 25.052.962 22.424.049
Vergi iadeleri (6demeleri) (5.131.911) (1.384.074)
Diger karsiliklara iliskin 6demeler 12 (911.134) (15.156)
Diger nakit girisleri 6 - 440.969
Caliganlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler 14 (835.837) (1.025.419)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (20.763.109) (8.201.691)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislart 10,11 (21.241.025) (8.201.691)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan
kaynaklanan nakit girisleri 10,11 477.916 -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (4.947.331) (17.930.969)
- Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri
Kredilerden nakit girigleri 66.512.157 21.174.572
Faktoring islemlerinden nakit girigleri 9.598.785 14.997.124
- Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglar
Kredi geri odemelerine iliskin nakit ¢ikislar (66.799.794) (32.996.144)
Faktoring islemlerinden nakit ¢ikislar (8.754.032) (19.868.003)
Odenen faiz (507.831) (407.626)
Alinan faiz 283.384 324.108
Odenen temettiiler (5.280.000) (1.155.000)
D. NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET
ARTIS/(AZALIS) (A+B+C) (7.536.360) (5.692.291)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 3 11.215.051 17.808.024
F. DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+E) 3 3.678.691 12.115.733

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Celik Halat ve Tel Sanayii Anonim Sirketi’nin (“Sirket” veya “Celik Halat™) faaliyet konusu madencilik,
ingaat, lastik, enerji, balik¢ilik ve ¢esitli imalat sanayi gibi farkli sektorlerin yatirim ve ara mal talebini
karsilamak icin tek ve cok demetli halat, galvanizli tel, lastik teli, yaylik tel, beton demeti, vb. mamuller
iretmektir. Sirket, 1962 yilinda kurulmus ve Tiirkiye’de tescil edilmistir. Sirket, Dogan Sirketler Grubu
Holding A.S.’nin (“Dogan Holding”) bagli ortakligidir. Sirket’in nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve
Dogan Ailesi’dir (Is1l Dogan, Arzuhan Yal¢indag, Vuslat Sabanci, Hanzade V. Dogan Boyner ve Y.
Begiimhan Dogan Faralyali).

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla personel sayis1 418°dir (31 Aralik 2017: 414 tiir).
Sirket’in kayitl adresi asagidaki gibidir:

Ertugrul Gazi Mah. Sehitler Caddesi No: 2 Kartepe,
P.K.: 41180
Kocaeli

Sirket, Sermaye Piyasasi Mevzuat1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup;
paylar1 10 Ocak 1986 tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S.’de (“Borsa Istanbul”) islem gérmektedir.
SPK’nin 30 Ekim 2014 tarih ve 31/1059 sayili Ilke Karar1 ile degisik 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655
sayil1 Ilke Karar1 geregince; Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (“MKK”) kayitlarina gére; 30 Eyliil 2018
tarihi itibariyla Celik Halat’in sermayesinin %21,82°sini (31 Aralik 2017: %20,61) temsil eden
paylarinin “dolasimda” oldugu kabul edilmektedir (Dipnot 17).

Sirket, bagl ortakligi Celik Halat Netherlands B.V.’nin kurulus islemlerini 27 Eyliil 2018 tarihinde
tamamlamis olup, s6z konusu bagli ortaklik 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla faaliyetlerine baglamamis
olmasi sebebiyle konsolidasyon kapsamina dahil edilmemistir.

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunum Esaslar:

Uvgulanan Finansal Raporlama Standartlan

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nun II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ve
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) uygun olarak sunum esaslar1 660 sayili Kanun
Hiitkmiinde Kararname’nin 9’uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak KGK tarafindan gelistirilen ve
KGK’nin 2 Haziran 2016 tarih ve 30 sayili Karan ile belirlenip kamuya duyurulan, ayrica takiben
SPK’nin 15 Temmuz 2016 tarih ve 22/805 sayili Karari’na baglanip yine SPK’nin 15 Temmuz 2016
tarih ve 2016/22 sayil1 Haftalik Biilteni ile kamuya aciklanan usulde 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun

olarak hazirlanmugtir.

Sirket, yasal muhasebe kayitlarim1 Vergi Mevzuati’na ve T.C. Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan
Tek Diizen Hesap Plan1 (Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi)’na uygun olarak tutmakta ve Tiirk
Lirasi cinsinden hazirlamaktadir.



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.1 Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunum Esaslar1 (Devami)

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerlerinden gosterilen finansal varliklar diginda, tarihi maliyet
esasina gore hazirlamaktadir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili1 Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve TMS’
ye uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
iizere “enflasyon muhasebesi” uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” (“TMS 297)
uygulanmamustir.

Fonksiyonel para birimi

Fonksiyonel para birimi isletmenin faaliyetlerinin 6nemli kismim yiiriittiigi para birimi olarak
tanimlanmaktadir. Finansal tablolar Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden
sunulmustur.

2.1.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

Cari donemde, Sirket’in finansal performansi, finansal durum tablosu, sunum veya dipnot agiklamalarini
etkileyen herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari donemde
gecerli olup Sirket’in finansal tablolarna etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiiriirlige girmemis ve
Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve yorumlara iligkin detaylara yer
verilmistir.

A) 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla yiiriirlikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

o TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayn1 zamanda su anda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igcermektedir.

o TFRS 15, “Miisteri s6zlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum galismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

. TFRS 15, “Miisteri sdzlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarmin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna
kargin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 i¢cermektedir. Uygulama rehberligindeki bu
alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda
yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

A)

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri icin ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar veya
zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
segenegini saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina
kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi erteleyen
isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardin1 uygulamaya devam
edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amagli gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim amaglt
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirim amacli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
simiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimlarima uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayal1 hisse
bazli 6demelerin 6l¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik aym
zamanda bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi
dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu
0diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymisgasina islem gormesini gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

- TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmigtir.

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is
ortakliginin gercege uygun degerden Ol¢iilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigt durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin - amaci
uygulamadaki g¢esitliligi azaltmaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

B)

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla yaymlanms ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliliigiin, finansal tablo dig1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya c¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali nakit akiglar1 ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin IAS 39°dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar’daki — degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama s6zlesmeleri i¢in
gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkin1 bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diistik degerli varliklar i¢in bir istisna ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacag: beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sozlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki baz1 belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, dzellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili
vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz
oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yilikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi
gideri, alacag1 ve vergi oranlar1 da dahil olmak tizere her durumda gegerlidir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

B) 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla yaymlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (Devami)

o TFRS 17, “Sigorta S6zlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

. 2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

- TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce
edindigi pay1 yeniden Olger.

- TFRS 11 ‘Miisterek Anlagsmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha once edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

- TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde
muhasebelestirir.

- TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢glanmanin bir parcasi olarak
degerlendirir.

e TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiclilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,
ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

2.1.3 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi ile
Onceki Donem Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkén vermek iizere, Sirket’in bireysel finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2018 tarihli finansal
durum tablosu 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara
hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak
degisim tablosunu da 1 Ocak - 30 Eylill 2017 ara hesap donemine ait ilgili finansal tablolar ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, sdz konusu varlik ve ylikiimliliikleri net
olarak degerlendirme amaci olmasi veya varliklarm elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine

getirilmesinin eg zamanli olmasi durumlarinda net olarak gosterilirler.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar ile Onceki Dénem
Finansal Tablolarimin Yeniden Diizenlenmesi

Yeni bir TMS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu
TMS’nin varsa, gecis hiikiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan
onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulamakta ve onceki
doénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolar hazirlanirken uygulanan temel muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir. Bu politikalar
aksi belirtilmedikge, sunulan yillar i¢in tutarli bir sekilde uygulanmustir.

Mliskili Taraflar

Miskili taraflar, finansal tablolarmi hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(@) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir: S6z konusu kisinin;

(i)  raporlayan isletme {lizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda,

(if)  raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmas1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:

(i)  Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun {iyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagl ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun {iyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmas1 halinde.

(iii)  Her iki igletmenin de ayni bir tigiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin sdz
konusu {igiincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarmin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir tiyesi olmasi halinde.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
fliskili Taraflar (Devami)

Mliskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Yukaridaki agiklamalar 1s1§inda TMS 24 ile de uyumlu olarak, Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. nin,
“miisterek yonetime tabi ig ortakliklari” dahil olmak tizere, dogrudan veya dolayli olarak istirak ettigi
tiizel kisiler; Sirket lizerinde dogrudan veya dolayli olarak; tek basina veya birlikte kontrol giicline sahip
gercek ve tiizel kisi ortaklar ile bunlarin yakin aile iiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan
dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya birlikte kontrol edilen tiizel kisiler ile bunlarin 6nemli
etkiye sahip oldugu ve/veya kilit yonetici personel olarak gorev aldigi tiizel kisiler; Sirket’in bagl
ortaklig1 ile Yonetim Kurulu Uyeleri, kilit yonetici personeli ile bunlarm yakin aile iiyeleri (ikinci
dereceye kadar) ve bunlar tarafindan dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya birlikte kontrol
edilen tiizel kisiler, iligkili taraflar olarak kabul edilmistir (Dipnot 26).

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzerleri finansal durum tablosunda maliyet degerleri ile yansitilmaktadir. Nakit ve nakit
benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli
ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir (Dipnot 3).

Ticari Alacaklar ve Siipheli Alacak Karsihklar

Sirket tarafindan bir aliciya iirlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirlerinden (“vadeli satiglardan kaynaklanan kazanilmamig finansman geliri”)
netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri, orijinal fatura degerinden
kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin “etkin faiz yontemi” ile iskonto
edilmesi ile hesaplanir. Etkin faiz orani; finansal varligin beklenen émrii boyunca gelecekteki tahmini
nakit tahsilatlarim1 ya da 6demelerini ilgili finansal varligin bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
Indirgeme islemi “bilesik faiz esasina gore” yapilir. Bu yontemde kullanilan ve bilesik faiz esasiyla
belirlenen oran “etkin faiz oran1” olarak adlandirilmaktadir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli
alacaklar, etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiikk olmamasi durumunda, maliyet degerleri iizerinden
gosterilir (Dipnot 6).

Sirket, finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, dnemli bir finansman
bileseni igermeyen, ticari alacaklarmin deger diisiikliigii hesaplamalarinda TFRS 9 Standardi’nda yer
alan “basitlestirilmis yaklasim” 1 uygulamay1 tercih etmistir.

TFRS 9 Standardi “basitlestirilmis yaklasim”1 kapsaminda, ticari alacaklarin TFRS 9 Standardi’nda
diizenlendigi {lizere gegerli sebepler ile deger diisiikliigiine ugramadiginin kabul edildigi durumlarda,
ticari alacaklara iligkin zarar karsiliklarini “6miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan
Olgmektedir.
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2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

1 Ocak 2018 tarihinden 6nce yiiriirliikte olan TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
Standardi’nda yer alan “gerceklesen kredi zararlart modeli” yerine TFRS 9 “Finansal Araclar”
Standardi’nda “beklenen kredi zararlart modeli” tanimlanmistir. Beklenen kredi zararlari, finansal
aracglarin, beklenen omiirleri boyunca olugsmasi muhtemel kredi zararlarinin, gecmis istatistiklere gore
agirliklandirilmis bir tahminidir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, ge¢cmis kredi zarari
deneyimleri ile birlikte, Sirket’in gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir

Sirket’in olagan ticari faaliyet dongiisii dikkate alindiginda, vadesi bu olagan ticari faaliyet dongiisiiniin
disina sarkan ticari alacaklari i¢in, ticari alacagin idari ve/veya kanuni takipte olmasi, teminath veya
teminatsiz olmasi, objektif bir bulgu olup olmadig: vb. durumlari da degerlendirmek suretiyle siipheli
alacak karsilig1 ayirip ayirmamayi degerlendirmektedir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith
degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden
tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak {izere beklenen nakit girislerinin, baglangigta olusan alacagin
orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Sirket, gerceklesmis deger diisiikliigii zararlan ile birlikte ticari alacaklari belirli sebeplerle deger
diisiikliigiine ugramadiglr durumlarda, TFRS 9 kapsaminda ticari alacaklar1 i¢in dmiir boyu beklenen
kredi zararlarina esit bir tutarda beklenen kredi zarar karsiligi muhasebelestirmektedir. Beklenen kredi
zarar karsilig1 hesaplamasi Sirket’in ge¢cmis kredi zarar1 deneyimleri ve ileriye yonelik makroekonomik
gostergelere dayanarak belirledigi beklenen kredi zarar orani ile yapilmaktadir. Beklenen kredi zarar
karsiliklarindaki degisim esas faaliyetlerden diger gelirlere ve giderlere kaydedilir (Dipnot 21).

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan disiilerek esas
faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir (Dipnot 6, 21).

Stoklar

Stoklar, satig1 gerceklestirme maliyetlerinden arindirilmis makul deger (net gerceklesebilir deger) ya da
maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Stoklara dahil edilen maliyeti olugturan unsurlar malzeme,
is¢ilik ve genel tiretim giderleridir. Ancak stoklarm maliyeti tiim satin alma maliyetlerini ve stoklarin
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri de igerir. Stoklarin birim
maliyeti, hareketli agirlikli ortalama metodu ile belirlenir (Dipnot 9).

Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine
indirgenir ve deger disiikliigliniin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha
once stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi
veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandig
durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihig iptal edilir. iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger
disiikligii tutart ile sinirlidir.
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2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Varliklar

Sirket, finansal varliklarimi “itfa edilmis maliyet bedeli” yontemi ile muhasebelestirilen finansal varliklar
ile “gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan” veya “gergege uygun degeri diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilan” finansal varliklar olarak ii¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal
varliklardan faydalanma amaglarina gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akiglari esas alinarak
yapilmaktadir. Sirket yonetimi, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapar.

(@) [tfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varlklar

Sirket yonetiminin “sdzlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modeli”’ni benimsedigi ve s6zlesme
sartlarinin belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi,
sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve tlirev ara¢ olmayan finansal
varliklar, “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar” olarak siniflanchrilir. Vadeleri
finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise doénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran
varliklar olarak simiflandirilirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal
durum tablosunda “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini
icermektedir. Bunlarla birlikte ticari alacaklar icerisinde yer alan, kabili riicu faktoring islemleri
kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil edilen ticari alacaklar, s6z konusu alacaklara iligkin tahsilat riski
devredilmediginden itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandiriimstar.

Deger diistikliigii

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklarin,
6nemli bir finansman bileseni icermedigi icin, deger diisiikliigii hesaplamalarinda, ‘“kolaylastirilmis”
uygulamay1 secerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Sirket, ticari alacaklar belirli
sebeplerle deger diisiikligiine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini émiir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir. Beklenen kredi zarar karsiligi hesaplamasi
Sirket’in ge¢mis kredi zarari deneyimleri ve ileriye yonelik makroekonomik gostergelere dayanarak
belirledigi beklenen kredi zarar oran: ile yapilmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetlerinden birikmis amortisman ve mevcutsa kalici deger
diisiikliikleri indirildikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir (Dipnot 10). Amortisman, maddi duran
varliklarin (arazi ve arsalar hari¢) faydali dmiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. Arazi ve arsalar, faydali dmriiniin sinirsiz kabul edilmesinden dolay1 amortismana tabi
tutulmamaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5-50 y1l
Binalar 10-50 y1l
Makine, tesis ve cihazlar 5-20 y1l
Motorlu araglar 5-10 y1l
Mobilya ve demirbaglar 4-15 yil

Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olast etkileri i¢in her y1l gbzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
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Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu dis1 birakilir. Maddi duran varliklarin
elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis
hasilat1 ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna yatirim
faaliyetlerinden gelirler veya giderler hesaplarinda dahil edilir.

Bir varligin kayith degeri varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varli§in ger¢ege uygun degerinden satisi gergeklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullammdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlariin finansal durum
tablosu tarihi itibarryla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklara iliskin yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gergeklestigi tarihte gider
olarak muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte
elde edilecek faydayr artiran nitelikteki yatirnm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine
eklenmektedir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar yatirim faaliyetlerinden gelir ve giderler
hesaplarina dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varhklar ve itfa paylan

Maddi olmayan duran varliklar, enerji iiretim lisansini ve bilgi sistemlerini i¢erir. Maddi olmayan duran
varliklar, elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalici deger diisiikliigiiniin
indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklara iligkin itfa pay1, 3 yil olarak belirlenen varliklarin tahmini faydal 6miirleri siiresince dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir (Dipnot 11). Maddi olmayan duran varliklarin satisi
dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Arastirma ve gelistirme maliyetleri

Uriin gelistirme safhasindaki tiim dogrudan giderler yapilmakta olan yatirimlarda aktiflestirilmektedir
ve faydali omiirleri siiresince dogrusal olarak itfa edilirler. Planlama safhasindaki ve faaliyete gegtikten
sonraki tiim harcamalar giderlestirilmektedir.

Arastirma harcamalar1 olustuklar1 tarihte gider yazilir. Asagida belirtilen kriterlere sahip proje
harcamalar1 disinda gelistirme igin yapilan harcamalar da, olustuklari donem igerisinde gider olarak
kayit edilmektedir:

- Uriin ile ilgili maliyetleri net olarak tanimlanabiliyor ve de giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyorsa,

- Urunun teknik yeterliligi/fizibilitesi Ol¢iilebiliyorsa,

- Uriin satisa sunulacak ya da Sirket igerisinde kullanilacaksa,

- Uriin i¢in potansiyel bir pazar mevcutsa ya da Sirket i¢i kullanilirhigr ispatlanabiliyorsa,

- Projenin tamamlanabilmesi i¢in yeterli teknik, mali ve diger gerekli kaynaklar temin
edilebiliniyorsa.

Yukarida bahsedilen kriterleri karsilayan gelistirme maliyetleri aktiflestirilmektedir ve ilgili proje
Oomiirleri dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa edilmektedir (Dipnot 10).
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Vergiler

Donemin kar veya zarar iizerindeki toplam vergi yiikiimliiliigii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismu {izerinden ve finansal
durum tablosu tarihi itibariyla gegerli olan vergi oranlar ile yiirlirliikteki vergi mevzuati uyarinca
hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliigi ile ilgili diizeltme kayitlarini
igermektedir.

Ertelenmis vergi, ylikiimliliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyla gecerli
bulunan vergi oranlart kullanilir.

Ertelenen vergi yikiimliiliigi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger
varlik ve yiikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (igsletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihigmin diisiik oldugu durumlar haricinde,
vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢cin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve
gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yilikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasallasmis veya
onemli Olgiide yasallagmig vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklari ve ylkiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglar dikkate alinir (Dipnot 24).

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamas: kosuluyla, kar veya
zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir (Dipnot 24).

Varhiklarda deger diisiikliigii

Sirket, tiim varliklari i¢in her bir finansal durum tablosu tarihinde, s6z konusu varliga iligkin deger
diistikligiiniin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup olmadigimi degerlendirir. Eger boyle bir
gosterge mevcutsa, o varligin kayitl degeri, kullanim veya satis yoluyla elde edilecek olan tutarlardan
yiiksek olan1 ifade eden net gerceklesebilir deger ile karsilastirilir. Deger diistikliiglinlin saptanmasi i¢in
varliklar, ayr1 tanimlanabilir nakit akimlar1 (nakit iireten birimler) olan en alt seviyede gruplanirlar. Eger
s0z konusu varligin veya o varligin ait oldugu nakit tireten herhangi bir birimin kayith degeri, net
gerceklesebilir degerden yiiksekse, deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger diisiikliigii, kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilir.
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Finansal borclar ve borclanma maliyetleri

Finansal bor¢lar, alindiklar1 tarihlerde, alinan bor¢ tutarindan islem masraflar1 diisiildiikten sonraki
degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, miiteakip tarihlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanmus iskonto
edilmis maliyet degeri {izerinden takip edilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto
edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kar veya zarar tablosuna kredi dénemi siiresince finansman
maliyeti olarak yansitilir (Dipnot 5). Ozellikli bir varligin (amaglandigi sekilde kullanima ve satisa hazir
hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varligi ifade eder) iktisabi, yapimi ya da iiretimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerinin s6z konusu varligin maliyetinin bir pargasi olarak
aktiflestirilmektedir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii

Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu ve diger kanunlara gore emeklilik dolayistyla
veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen davraniglar digindaki sebeplerle is akdi sona erdirilen ¢alisanlara
kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.

Kidem tazminati karsilig, Sirket’in ¢alisanlarimin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar uyarinca bugiine
indirgenmis degerini ifade eder (Dipnot 14).

Sirket, TMS 19 uyarinca kidem tazminat1 karsiligini aktiier firma tarafindan hazirlanan rapor uyarinca
hesaplamis olup, karsiliga iliskin tiim aktiieryal kayip ve kazanglari finansal durum tablosu tarihi
itibariyla diger kapsamli kar veya zarar tablosunda muhasebelestirmistir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Sirket’in gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikisinin kuvvetle muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir bigimde tahmin yapilabiliyor olmas1 durumunda
ilgili yiikiimliiliik, karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Kosullu yiikiimliiliikkler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin olup
olmadiginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Kosullu yiikiimliilik olarak
isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu kosullu yiikiimliiliik, glivenilir tahminin yapilamadigi
durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak
kayitlara alinir.

Sirket kosullu yiikiimliiliikklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutar
hakkinda giivenilir tahminin yapilamamas1 durumunda ilgili yiikiimliliigii dipnotlarinda gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamyla kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta
bagl varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin
yiiksek bulunmasi durumunda sarta bagli varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsilik tutarmin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismimin {igiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddemesinin
kesin olmast ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilir (Dipnot 12).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Sermaye ve kar paylarn

Adi paylar, 6zkaynak olarak siniflandirilir. Sirket, kar pay1 gelirlerini ilgili kar payr alma hakkinin
olustugu tarihte finansal tablolara yansitmaktadir. Kar pay1 borglari, kar dagitiminin bir unsuru olarak
Genel Kurul tarafindan onaylandigi donemde yiikiimliiliik olarak finansal tablolara yansitilir
(Dipnot 17).

Gelirlerin kaydedilmesi

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle yiiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
Standard1” dogrultusunda asagida yer alan bes asamali model kapsaminda hasilati finansal tablolarinda
muhasebelestirmektedir.

Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi
Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmasi
Hasilatin muhasebelestirilmesi (Dipnot 18).

Sirket, miisterilerle yapilan her bir s6zlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z
konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yikimliligi
olarak belirlemektedir.

Her bir edim yiikiimliiliigii i¢in, edim yiikiimliiliigiiniin zamana yayil1 olarak m1 yoksa belirli bir anda
mi1 yerine getirilecegi sdzlesme baslangicinda belirlenir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontroliinii
zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iliskin edim yiikiimliliiklerini zamana yayili olarak
yerine getirirse, s6z konusu edim yiikiimliilikklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi
6lgerek hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir.

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine
getirdiginde veya getirdikce, bu edim yiikiimliiliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak finansal
tablolarina kaydeder. Mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gegtiginde (veya gectikce) mal
veya hizmet devredilmis olur.

Sirket, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken:

Sirket’in mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

Miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

Miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan Onemli risk ve getirilere
sahipligi,

. Miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarin1 dikkate alir.

Sirket, s6zlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin
bu mal veya hizmetin bedelini ddedigi tarih arasinda gegen siirenin bir yil veya daha az olacagim
ongormesi durumunda, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bilegeninin etkisi i¢in diizeltme
yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin i¢erisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda,
hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile
indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili
donemlere kaydedilir (Dipnot 21).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Gelirlerin Kaydedilmesi (Devami)

TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardina ilk gegig

Sirket, “TMS 18 Hasilat” standardinin yerini alan “TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat”
standardini 1 Ocak 2018 tarihinden baslayarak uygulamistir. Bu kapsamda standardin ilk defa

uygulanmasinin geriye donilk 6nemli bir etkisi olmadigindan, finansal tablolarindan herhangi bir
kiimiilatif etki yontemi diizeltmesi muhasebelestirmemistir.

Yabanci para cinsinden islemler

Yabanci para islemler ve bakiyeler

Yabanci para islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak fonksiyonel para birimine g¢evrilir. Bu tiir
islemlerden ve yabanci para cinsinden olan parasal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin yilsonu kurlariyla
cevriminden dogan yabanci para ¢evrim gelir ve giderleri, genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir.
Eger nakit akis riskinden korunma amagli olarak ve net yatirimin finansal riskten korunma amacli olarak
ya da yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirimin bir pargasi olarak degerlendirildiginde 6zkaynaklarda
kalmaya devam eder.

Borglanmalar ile ilgili yabanci para ¢evrim gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda finansal giderler
baslig1 altinda sunulur. Diger tiim yabanci para ¢evrim gelirleri ve giderleri kar veya zarar tablosunda net
olarak diger gelir veya diger giderler basligi altinda sunulur.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlamasi

Sirket’in Dipnot 1’de aciklanan ana faaliyet alanlar ile birlikte, sahip oldugu otoprodiiktor lisansi ile
enerji liretme ve satma hakki mevcuttur. Sirket, tiretimi ile ilgili ihtiya¢ duydugu olclide enerji
iiretmektedir ve liclincii partilere enerji satis1 yapmamaktadir. Bu ¢ercevede Sirket yonetimi igsel
amaglarla yapilan enerji iiretimini ayr1 bir faaliyet boliimii olarak gérmemektedir. Bu kapsamda
Sirket’in raporlanabilir tek bir faaliyet boliimii bulunmakta oldugundan béliimlere gore raporlama
yapilmamaktadir.

Pay basina kazanc/(kayip)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kar/(zarar), donem net kari/(zarar1)’nin, dénem boyunca
piyasada bulunan paylarin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunur (Dipnot 25).

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini gecmis yil karlarindan ve diger dagitilabilir yedeklerden dagittiklart
“bedelsiz pay” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay” dagitimlari, pay basina kazang
hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihra¢ edilmis pay gibi degerlendirilir.
Buna gore bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, gegmisteki pay dagitimlar da
dikkate alinmak suretiyle bulunmustur.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Sirket, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan hususlarin diizeltme gerektirmeyen hususlar olmasi halinde
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir (Dipnot 28).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
nakit akislar seklinde siiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatinnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

2.4 Onemli Muhasebe Tahminleri, Varsayimlari ve Kararlan

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarim
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliiliikk ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyla
gelir ve gider tutarlarini belirleyen degerlendirmeler, varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden
gegcirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde énemli derecede etkisi olabilecek bilanco tarihinde var
olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 gz oniinde bulundurularak yapilan
varsayimlarin baglicalar1 agagidaki gibidir:

a) Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) gore
hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar
icin ertelenmis vergi varhigi ve yiikiimliligli muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi
varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin
edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan
zararlar, kullanmilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarmin son kullanilabilecegi tarihler ve
gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri g6z oniinde bulundurulmustur.

b)  Sirket yonetimi maddi ve maddi olmayan varliklarin faydali ekonomik dmiirlerinin belirlenmesinde
teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda varsayimlarda bulunmustur.

¢)  Kidem tazminati yiikiimliiliigii, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislar1 ve ¢alisanlarin ayrilma
oranlarim igeren birtakim varsayimlara dayali aktlieryal hesaplamalar ile Sirket yonetimi
tarafindan belirlenmektedir.

d)  Sirket, ddenmesi gereken tutarlari tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢inde bir siipheli alacak karsiligi olusturur. S6z konusu bu
karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir.
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DIPNOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Kasa 44,960 -
Bankalar

- Vadesiz mevduatlar 3.633.731 4.440.432

- Vadeli mevduatlar - 6.785.490

3.678.691 11.225.922

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla Sirketin vadeli mevduati bulunmamaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
Avro cinsinden vadeli mevduatlara uygulanan faiz oranm1 %1,70 - %1,85 araligindadir.

30 Eylal 2018 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin vadelerine kalan siire {i¢ aydan kisadir
(31 Aralik 2017: Ug aydan kisadir).

30 Eylil 2018, 31 Aralik 2017, 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla nakit akim
tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri degerlerinin detay1 asagidadir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Kasa ve bankalar 3.678.691 11.225.922 12.133.637 17.854.212
Faiz tahakkuklari (-) - (10.871) (17.904) (46.188)
3.678.691 11.215.051 12.115.733 17.808.024

DIPNOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR

Pay (%) 30 Eyliil 2018 Pay (%) 31 Arahk 2017
Kocaeli Serbest Bolge 1’den az 20.087 1’den az 20.087
20.087 20.087
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DIPNOT 5 - KISA VADELI BORCLANMALAR

Banka kredilerinden ve faktoring borg¢larindan olusan kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalara iligkin detaylar

asagida yer almaktadir:

Kisa vadeli borclanmalar

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Banka kredileri 36.002.070 24.603.251
Faktoring borglari 2.112.438 -
38.114.508 24.603.251

a)  Banka kredileri

Orijinal para cinsi

Yilhk
faiz oram (%)

TL karsilig:

30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Arahk
2018 2017 2018 2017 2018 2017
TL 2.987.195 1.500.000 0-7,84 0-7,84 2.987.195  1.500.000
Avro 4.750.000 5.116.433 0,95-3% 0,75-1,75 33.014.875 23.103.251
36.002.070 24.603.251
b)  Faktoring borglari
Orijinal para cinsi TL karsihigi
30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik
2018 2017 2018 2017
Avro 303.926 - 2.112.438
303.926 - 2.112.438

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in degisken faizli kredisi bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla net finansal bor¢ mutabakati asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 3) 3.678.691 11.215.051
Kisa vadeli bor¢lanmalar (38.114.508) (24.603.251)
(34.435.817) (13.388.200)

Kisa vadeli Nakit ve Net

borc¢lanmalar nakit benzerleri finansal bor¢
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler (24.603.251) 11.215.051 (13.388.200)
Nakit akis etkisi (557.116) (11.637.359) (12.194.475)
Yabanci1 para diizeltmeleri (12.986.850) 4.100.999 (8.885.851)
Faiz tahakkuklari, net 32.709 - 32.709
30 Eyliil 2018 itibariyla bakiyeler (38.114.508) 3.678.691 (34.435.817)
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DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar:

Ticari alacaklar 72.113.849 50.343.493
Vadeli ¢ekler ve senetler 14.636.211 9.312.634
86.750.060 59.656.127

Vadeli satislardan kaynaklanan
kazanilmamig finansman geliri (-) (1.090.489) (363.092)
Stipheli alacak karsilig1 (-) (714.009) (714.009)
Ticari alacaklar - net 84.945.562 58.579.026

30 Eylil 2018 tarihi itibariyla vadesi gegmemis ticari alacaklarin ortalama vadesi 81 giindiir
(31 Aralik 2017: 45 giin). Sirket’in TL, Avro ve ABD Dolari cinsinden olan ticari alacaklarina iliskin
vadeli satiglardan kaynaklanan kazanilmamis vade farki geliri hesaplamasinda uygulanan yillik iskonto
oranlar1 sirastyla TL: %19,75, Avro: %2,68 ve ABD Dolari: %4,35’tir (31 Aralik 2017: TL: %15,38 ve
libor +%4). Bu yontemde kullanilan ve bilesik faiz esasiyla belirlenen oran “etkin faiz orani” olarak
adlandirilmakta olup; s6z konusu oran Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 verileri dikkate alinarak
belirlenmigtir.

Stipheli ticari alacak karsiliginin dénemler i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak (714.009) (1.323.615)
Donem igi artis - (16.417)
Tahsilatlar ve diger konusu kalmayan karsiliklar - 440.969
Iptal edilen karsiliklar - 185.054
30 Eyliil (714.009) (714.009)
fligkili olmayan taraflara ticari borglar: 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Ticari borglar 140.417.978 70.721.751
Vadeli alimlardan kaynaklanan
ertelenmis finansman gideri (-) (996.990) (466.889)
Ticari borglar - net 139.420.988 70.254.862

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla ticari borglarin ortalama vadesi 153 giindiir (31 Aralik 2017: 113 giin).
Sirket’in TL, Avro ve ABD Dolari cinsinden olan ticari borglarina iligkin vadeli alimlardan kaynaklanan
ertelenmis vade farki gideri hesaplanmasinda uygulanan yillik iskonto oranlart sirasiyla yillik bilesik
faiz sirasiyla TL: %19,75, Avro: %2,68 ve ABD Dolar1: %4,35’tir (31 Aralik 2017: TL: %15,38, ve
libor+%@4’tiir). Bu yontemde kullanilan ve bilesik faiz esasiyla belirlenen oran “etkin faiz orani” olarak
adlandirilmakta olup; s6z konusu oran Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi verileri dikkate alinarak
belirlenmistir.
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DIiPNOT 7 - DIGER ALACAKLAR, DIiGER BORCLAR VE DIGER KISA VADELI

YUKUMLULUKLER

a) Diger kisa vadeli alacaklar:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Verilen depozito ve teminatlar 302.390 283.476
Vergi dairesinden alacaklar 261.014 -
Personelden alacaklar 77.634 34.064
Diger 88.791 12.498
729.829 330.038
b)  Diger kisa vadeli yiikiimliikler:
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Sendika aidatlar1 ve diger kesintiler 134.705 60.251
134.705 60.251
C) Diger kisa vadeli borg¢lar:
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Miskili taraflara diger bor¢lar (Dipnot 26) 266.813 253.521
266.813 253.521

DiPNOT 8 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.329.656 995.671
Caliganlarin tlicret tahakkuklar 1.076.212 525.756
2.405.868 1.521.427

DIPNOT 9 - STOKLAR
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
[k madde ve malzemeler 44.047.129 17.180.271
Yar1 mamuller 2.747.519 800.988
Mamuller 19.675.991 7.763.256
Yoldaki mallar 14.689.785 12.089.663
81.160.424 37.834.178
Stok deger diisiikliigi karsilig (-) - (86.840)
81.160.424 37.747.338

Dénem iginde sarf edilen ilk madde ve malzemeler, 148.870.134 TL (30 Eyliil 2017: 106.262.430 TL)

tutarindadir (Dipnot 18).
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DIPNOT 9 - STOKLAR (Devami)

30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla stok deger diistikligii karsiliginin hareketi agagidaki gibidir:

2018 2017

1 Ocak (86.840) -
Doénem igindeki artig 86.840 (96.640)
30 Eyliil - (96.640)
DIiPNOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2018 ilaveler Cikaslar Transferler 30 Eyliil 2018
Maliyet
Arazi ve arsalar 992.168 - - - 992.168
Yeralt: ve yertistii diizenleri 2.429.260 - - 477.082 2.906.342
Binalar 17.159.393 - (47.196) 221.786 17.333.983
Makine ve techizatlar 101.472.402 380.803 (4.540.963) 7.295.838 104.608.080
Motorlu araglar 126.261 - - - 126.261
Déseme ve demirbasglar 10.034.899 1.396.793 (111.595) 205.724 11.525.821
Yapilmakta olan yatirimlar 3.053.073 19.329.460 - (8.271.518) 14.111.015

135.267.456  21.107.056 (4.699.754) (71.088) 151.603.670
Birikmis amortisman
Yeralt: ve yeriistii diizenleri (954.102) (161.329) - - (1.115.431)
Binalar (12.775.021) (299.803) 22.988 - (13.051.836)
Makine ve techizatlar (77.413.061)  (3.584.035) 4.516.087 - (76.481.009)
Motorlu araglar (126.261) - - - (126.261)
Doseme ve demirbaglar (6.785.329) (512.883) 78.153 - (7.220.059)

(98.053.774)  (4.558.050) 4.617.228 - (97.994.596)
Net defter degeri 37.213.682 53.609.074

1 Ocak 2017 ilaveler Cikaslar Transferler 30 Eyliil 2017
Maliyet
Arazi ve arsalar 992.168 - - - 992.168
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.626.629 - - 329.695 1.956.324
Binalar 16.554.406 - - 176.721 16.731.127
Makine ve techizatlar 93.560.205 355.958 - 4.843.349 98.759.512
Motorlu araglar 126.261 - - - 126.261
Doseme ve demirbaslar 8.288.499 495.082 - 113.153 8.896.734
Yapilmakta olan yatirimlar 471.230 7.324.327 - (6.111.720) 1.683.837

121.619.398 8.175.367 - (648.802) 129.145.963
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (839.554) (78.285) - - (917.839)
Binalar (12.433.843) (253.385) - - (12.687.228)
Makine ve techizatlar (73.024.374)  (3.192.870) - - (76.217.244)
Motorlu araglar (126.261) - - - (126.261)
Doseme ve demirbaglar (6.350.577) (291.675) - - (6.642.252)

(92.774.609)  (3.816.215) - - (96.590.824)
Net defter degeri 28.844.789 32.555.139
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DIPNOT 10 - MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

30 Eylil 2018 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin amortisman giderinin, 3.764.341 TL
(30 Eylil 2017: 3.270.108 TL) tutarindaki kismi satislarin maliyeti (Dipnot 18), 536.764 TL
(30 Eylil 2017: 425.762 TL) tutarindaki kismi faaliyet giderleri (Dipnot 19) ve 256.945 TL
(30 Eyliil 2017: 120.346 TL) tutarindaki kismu stoklar (Dipnot 20) altinda muhasebelesmektedir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in maddi duran varliklari {izerinde rehin ve
ipotek bulunmamaktadir.

Sirket’in maddi duran varliklar igerisinde finansal kiralama yoluyla elde edilmis maddi duran varlik
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

DIPNOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2018 Ilaveler Transferler 30 Eyliil 2018
Enerji tiretim lisansi (1) 5.549 - - 5.549
Bilgi sistemleri 1.835.937 133.969 71.088 2.040.994
Birikmis itfa payi (-) (1.061.833) (243.388) - (1.305.221)
Net defter degeri 779.653 741.322

1 Ocak 2017 ilaveler Transferler 30 Eyliil 2017
Enerji {iretim lisansi (1) 5.549 - - 5.549
Bilgi sistemleri 979.603 26.324 648.802 1.654.729
Birikmis itfa pay1 (-) (949.834) (39.318) - (989.152)
Net defter degeri 35.318 671.126

(1)  Sirket 19 Eyliil 2008 tarihli Otoprodiiktor Lisansi ile 49 yil siire ile elektrik iiretme lisans1 almigtir. Sirket,
elektrik ihtiyacinin bir boliimiinii sahip oldugu dogalgazdan kojenerasyon sistemi ile elektrige doniistiirerek
karsilamaktadir.

30 Eylil 2018 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin itfa paylarmin 200.311 TL
(30 Eylil 2017: 33.688 TL) tutarindaki kismi satiglarin maliyeti (Dipnot 18), 29.132 TL
(30 Eylil 2017: 4390 TL) tutarindaki kismi faaliyet giderleri (Dipnot 19) ve 13.945 TL
(30 Eyliil 2017: 1.239 TL) tutarindaki kismu stoklar (Dipnot 20) altinda muhasebelesmektedir.
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DIPNOT 12 - KISA VADELI KARSILIKLAR
a) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Prim karsiliklar 400.000 -
Kullanilmamis izin haklart karsilig 100.319 109.381
Toplu is sdzlesmesine iligskin kargiliklar (1) - 911.134

500.319 1.020.515

(1) Eylil-Aralik 2017 donemini kapsayan toplu is sozlesmesine iligkin karsiliklar Subat 2018 tarihinde
O0denmistir.

Kullanilmamus izin haklari karsiliginin donemler i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

2018 2017

1 Ocak 109.381 111.331

Donem iginde ayrilan karsilik tutart 174.218 65.995

Konusu kalmayan karsiliklar (183.280) (99.447)

30 Eyliil 100.319 77.879
b)  Diger kisa vadeli karsiliklar

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Dava karsiliklart (1) 76.000 87.750

Maliyet gider karsiligt 73.647 -

149.647 87.750

1) Sirket aleyhine agilmis ve hali hazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir. Bu davalarin hepsini is davalari

olusturmaktadir. Sirket yonetimi, her donem sonunda bu davalarin olasi sonuglarini ve finansal etkisini
degerlendirmekte  ve  bu  degerlendirme  sonucunda  gerekli  goriilen  karsiliklar  ayrilmaktadir.
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla ayrilan karsilik tutart 76.000 TL’dir (31 Aralik 2017: 87.750 TL). Sirket’in 30 Eyliil
2018 tarihi itibartyla karsilik ayirmadigi dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Devam etmekte olan davalar i¢in ayrilan karsiligin donem icindeki hareketi agsagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 87.750 111.331
Donem iginde ayrilan karsiliklar - 65.995
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 21) (11.750) (99.447)
30 Eyliil 76.000 77.879
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DIPNOT 12 - KISA VADELI KARSILIKLAR (Devami)

Sarta Bagh Varhklar

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Ipotekler 6.610.000 4.370.000
Alman teminat mektuplar 4.163.809 7.351.324
Alinan teminat senetleri 312.676 266.531
Alinan teminat ¢ekleri 150.000 150.000

11.236.485 12.137.855

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla; 109.331.109 TL tutarinda “hammadde alimlar1” ile ilgili olarak
akreditif anlasmasi (31 Aralik 2017: 57.642.451 TL), 773.443 TL tutarinda ise kredili agik hesabi
bulunmaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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DiPNOT 13 - TAAHHUTLER

30 Evliil 2018 31 Arahk 2017
TL Karsihg: TL Avro ABD Dolar1 TL Karsihg: TL Avro ABD Dolar1

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1’lerin
toplam tutar1 4.360.943 839.904 - 587.800 9.620.294  7.621.187 - 530.000
B. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3. Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar: - - - : - - - -
C. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar
i) Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari - - . - - - - -
ii) Diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar1 - - . - - - - -
iii) B maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler
lehine vermis oldugu TR1I’lerin toplam tutari - ) . - - - - -

Toplam 4.360.943  839.904 - 587.800 9.620.294 7.621.187 - 530.000

(1) 30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminatlar1 igermekte olup, rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in tiim TRI’leri kendi tiizel kisiligi adina verilmistir.

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin 6zkaynaklara oran1 %0°dir (31 Aralik 2017: %0).
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DiPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Kidem tazminat1 karsilig 6.983.216 6.799.059

Sirket'in herhangi bir emeklilik taahhiidii anlagmas1 bulunmamaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore Sirket bir hizmet y1lim doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen,
askere ¢agrilan, vefat eden, malul olan veya emekli olan veya emeklilik yasina ulagan personeline kidem
tazminati 6demekle yiikiimlidiir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminat1 her hizmet
yilt i¢in bir aylik maas iizerinden 5.001,76 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) tavanina tabidir. Sirket’in
kidem tazminati karsiligimin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2018 tarihinden itibaren gecerli olan
5.434,42 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir (1 Ocak 2018: 5.001,76 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigli, Sirket’in c¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.

TMS 19 no’lu “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi (“TMS 197), Sirket’in kidem tazminati
karsiligin1 tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore
toplam yilikiimliiliiglin hesaplanmasinda aktiier firma tarafindan hazirlanan rapor uyarinca asagidaki
varsayimlar kullanilmusgtir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Hesaplamada iskonto oram %11,50® (31 Aralik 2017: %11,50), enflasyon oram1 %7,00)
(31 Aralik 2017: %7,00) ve maag artis oran1 %7,00 (31 Aralik 2017: %7,00) olarak dikkate alinmustr.

Emeklilik yasi, Sirket’in gegmis donem gerceklesmeleri dikkate alarak, Sirket’ten emekli olabilecekleri
ortalama yas olarak belirlenmistir.

@ Kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan iskonto orani1 10 yil vadeli Devlet
Tahvili’nin bilesik faiz oran1 %11,50 olarak belirlenmistir.

@ Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii hesaplamasinda Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin 2018
yil1 enflasyon raporu iist bant enflasyon orani kullanilmusgtir.

Donem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 6.799.059 5.994.192
Toplam hizmet maliyeti 484.641 397.394
Faiz maliyeti 535.353 457519
Odemeler (835.837) (1.025.419)
30 Eyliil 6.983.216 5.823.686
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DIiPNOT 15 -PESIiN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIRLER

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Verilen siparis avanslart (¥) 885.144 596.943
Gelecek aylara ait giderler 405.711 244,912
1.290.855 841.855

(*)  Kisa vadeli verilen siparis avanslarinin i¢erisinde mal alimlari i¢in verilen avanslar bulunmaktadir.

b)  Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Verilen avanslar (*) - 1.388.244
- 1.388.244
(*)  Makine alimlar1 igin verilen avanslardan olusmaktadir.
¢)  Kisa vadeli ertelenmis gelirler
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Alinan siparis avanslar1 1.486.670 2.549.702
1.486.670 2.549.702
(*)  Migterilerden alinan siparig avanslarindan olusmaktadir.
DiPNOT 16 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR
Diger donen varhklar:
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Devreden KDV 6.982.834 1.489.844
6.982.834 1.489.844
Diger duran varhklar:
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Bloke mevduat ) 371.334 358.513
Tecil edilen 6zel tiikketim vergisi 14.788 81.258
386.122 439.771
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DiPNOT 16 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR (Devami)

*) Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla 371.334 TL tutarinda bloke vadeli mevduati bulunmaktadir
(31 Aralik 2017: 358.513 TL). Bloke vadeli mevduata uygulanan yillik etkin faiz oranlar1 %4,75 ve
%14,63°tiir. Bloke mevduatlarin 53.341 TL (31 Aralik 2017: 58.731 TL) tutarindaki kismi 2012 yilinda
EPDK mevzuatinda yapilan diizenlemeye bagl olarak, giinliik olusan elektrik birim fiyatindan elektrik
alabilmek i¢in Takasbank’ta tutulan tutardan olusmaktadir. 305.798 TL (31 Aralik 2017: 299.529 TL)
tutarindaki kisim Giimriik idaresi i¢in teminat mektubu karsilig: bloke edilen mevduattan olusmaktadir.
Geriye kalan tutarin 253 TL’si vadesiz bloke mevduat ve 3.180 TL’si bloke vadeli mevduatlara iligkin faiz
tahakkuku tutaridir (31 Aralik 2017: 253 TL).

DIiPNOT 17 - OZKAYNAKLAR

Cikarilmis Sermaye

Sirket Sermaye Piyasasi Mevzuati’na tabi sirketlerin yararlandigi kayith sermaye sistemini benimsemis
ve itibari degeri 1 TL olan hamiline yazili paylarla temsil edilen kayitli sermayesi i¢in bir tavan tespit
etmistir. Sirket’in 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla kayitli sermaye tavani ve
cikarilmis sermayesi asagida gosterilmistir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Kayith sermaye tavan 25.000.000 25.000.000
Cikarilmig sermaye 16.500.000 16.500.000

Sirket’in nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi’dir (Isil Dogan, Arzuhan Yalgindag, Vuslat
Sabanci, Hanzade V. Dogan Boyner ve Y.Begiimhan Dogan Faralyalr).

(%) 30 Eyliil 2018 (%) 31 Arahk 2017
Dogan Holding ) 77,65 12.812.457 78,85 13.010.657
Borsa Istanbul’da islem géren
kisim ve diger @ 22,35 3.687.543 21,15 3.489.343
Sermaye 100,00 16.500.000 100,00 16.500.000
Sermaye diizeltme farki 8.642.368 8.642.368
Toplam 25.142.368 25.142.368

(1) 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Dogan Holding’in sahibi oldugu %77,65 oranindaki
paylarin, Celik Halat sermayesinin %15,20’sine karsilik gelen kism1 halka arz edilen paylardan olup “agik”
statiidedir. 5 Mart — 15 Mart 2018 tarihleri arasinda Dogan Holding 198.200 adet pay satist yapmustir.
(31 Aralik 2017: %78,85 oranindaki paylarin % 16,42’sine karsilik gelen kismi agik statiidedir).

(2)  Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nun 30 Ekim 2014 tarih ve 31/1059 sayili ilke karari ile degisik
23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayili ilke Karar1 geregince; Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK)
kayitlarma gore; 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla Celik Halat sermayesinin %21,82’sine karsilik gelen
paylarin dolagimda oldugu kabul edilmektedir (31 Aralik 2017: %20,61).

Sirket’in imtiyazli pay senedi bulunmamaktadir.

Sermaye diizeltme farki, sermayeye yapilan nakdi artig olarak kabul edilen ilavelerin, paranin bilango tarihi
itibartyla satin alma giiciine gore enflasyon diizeltme islemi etkisini ifade eder.
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DIPNOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler, onceki donemin karindan, kanun veya sozlesme kaynakl
zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitinn disindaki belli amaglar igin (0rnegin vergi mevzuati
kapsaminda, istirak hissesi satis kar1 istisnasindan yararlanmak i¢in kar dagitimina konu edilmeyip 6zel
fona aktarimlar) Sirket'in TTK ve VUK kapsaminda tutulan solo yasal kayitlarinda ayrilmis yedeklerdir.

Genel Kanuni Yasal Yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesine gore ayrilir ve bu maddede
belirlenen esaslara gore kullanilir. S6z konusu tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca
“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla Sirket’in Vergi Mevzuati kapsaminda tutulan kayitlarina gére 2.175.592 TL
(31 Aralik 2017: 1.227.307 TL) tutarindaki kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri genel kanuni yedeklerden
olusmaktadir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler

Sirket’in tamimlanmig fayda planlart Ol¢iim kayiplarindan olusan kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelir ve giderleri asagida dzetlenmistir:

i Tanimlannug fayda planlari yeniden olciim kazanglar: (kayiplary)

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir. Sirket, kidem tazminati karsiligina iliskin tiim
aktiieryal kayip ve kazanclar1 diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirmistir. Yeniden degerleme
Olgiim farki olarak finansal durum tablosunda oOzkaynaklar altinda gosterilen Ol¢iim kayiplar
3.760.426 TL’dir (31 Aralik 2017: 3.760.426 TL).

Sermaye Yedekleri ve Birikmis Karlar

Finansal tablonun enflasyona gore ilk defa diizeltilmesi sonucunda 6zkaynak kaleminden “Sermaye,
Emisyon Primi, Genel Kanuni Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek”
kalemlerine bilancoda kayith degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin enflasyona gore
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak hesap grubu iginde yer almaktadir.

SPK diizenlemeleri uyarinca, “Cikarilmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” ve “Pay
Senedi Thra¢ Primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar:

- “Cikarilmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse,
“Cikarilmis sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltme farklar1”
kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay Senedi Ihra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kar/(Zarariyla)”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise TMS ¢ercevesinde degerlenen
tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltme farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla Vergi Mevzuati kapsaminda tutulan kayitlarina gore olaganiistii
yedek tutar1 6.811.716 TL’dir (31 Aralik 2017: 3.587.728 TL).
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DIPNOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar pay1 dagitimi

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”); Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn.),
Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) Diizenleme ve Kararlari; Vergi Yasalari; ilgili diger yasal mevzuat
hiikiimleri ile Esas Sozlesmemiz ve Genel Kurul Karar1 dogrultusunda kar dagitim karar1 alir ve kar
dagitimi yapar. Kar dagitim esaslarimiz Kar Dagitim Politikasi ile belirlenmistir.

Diger taraftan,

a) TMS’ye ilk gegiste, karsilastirmali finansal tablolarin s6z konusu diizenlemelere gore yeniden
hazirlanmasi1 nedeniyle ortaya ¢ikan gecmis yillar karlari,

b)  Uzerinde kar dagitimimi engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan yedek kalemlerinden
kaynaklanan “6zsermaye enflasyon diizeltme farklar1”,

c)  Finansal tablolarin ilk defa enflasyona gore diizeltilmesinden kaynaklanan ge¢mis yillar karlari,
ortaklara nakit kar payi olarak dagitilabilir.

Sirket’in 27 Mart 2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, SPK'nin “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (II-14.1) hiikiimleri dahilinde, “Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu” tarafindan yayinlanan TMS ve TFRS’ye uygun
olarak hazirlanan, sunum esaslart SPK’nin konuya iliskin kararlar1 uyarinca belirlenen, bagimsiz
denetimden gegmis, 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait bireysel finansal tablolara gore;
“Ertelenmis Vergi Gideri” ve “Donem Vergi Gideri” birlikte dikkate alindiginda 10.765.070,00 Tiirk
Liras1 tutarinda “Net Donem Kar1” olustugu; bu tutardan TTK’nin 519 uncu maddesinin 1. fikrasi
uyarinca 469.785,00 Tiirk Lirasi1 tutarinda “Genel Kanuni Yedek Akge” ayrildiktan ve “2017 yilinda
yapilan toplam 256.050 Tiirk Liras1 tutarinda “Bagislar” eklendikten sonra, SPK’nin kar dagitimina
iligkin diizenlemeleri dahilinde 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 hesap donemine iliskin olarak
10.551.335 Tiirk Liras1 tutarinda “Bagiglar Eklenmis Net Dagitilabilir Donem Kar1” hesaplandigi, TTK
ve Vergi Usul Kanunun Kapsaminda tutulan mali kayitlarda ise 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 hesap
déneminde 9.395.710 Tiirk Liras1 tutarinda “Net Donem Kar1” olustugu; bu tutardan TTK nin 519’ uncu
maddesinin (a) bendi uyarinca 469.785 Tiirk Lirasi tutarinda “Genel Kanuni Yedek Akge” ayrildiktan
sonra 8.925.924 Tiirk Liras1 tutarinda ‘“Net Dagitilabilir Donem Kar1” hesaplandigi goriilerek, kar
dagitiminda, SPK’nin Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (11-14.1 say1li
Teblig) hiikiimleri dahilinde, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yayinlanan Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayinlanan TMS ve TFRS’ye
uygun olarak hazirlanan sunum esaslar1 SPK’nin konuya iliskin kararlar1 uyarinca belirlenen, bagimsiz
denetimden gegmis, 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait bireysel finansal tablolara gore
hesaplanan 10.551.335 Tiirk Liras1 tutarindaki “Bagislar Eklenmis Net Dagitilabilir Dénem Kar1”nin
referans alinmasina ve kar pay1 dagitim tarihinde gegerli olan, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. kurallarina
da uymak suretiyle, toplam 5.280.000 Tiirk Liras1 (briit) tutarinda “nakit” kar dagitimi 20 Nisan 2018
tarihinde tamamlanmustir.

Ayrica, finansal tablolardaki 6zkaynaklar arasinda “Satin Almaya Iliskin Ozsermaye Etkisi” hesap
kaleminin bulunmasi durumunda, net dagitilabilir donem karina ulasilirken s6z konusu hesap kalemi bir
indirim veya ekleme kalemi olarak dikkate alinmaz.

Sermaye Piyasasi hiikiimleri ve SPK diizenlemeleri sakli kalmak kaydiyla, Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi

itibariyla yasal kayitlarinda bulunan kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklarin toplam briit tutari
19.043.752 TL’dir (31 Aralik 2017: 15.737.640 TL).
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DIiPNOT 18 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

a)  Hasilat:

1 Ocak - 30 Evyliil 2018

1 Temmuz - 30 Eyliil 2018

Yurtici Yurtdist
satislar satislar Toplam

Yurtici Yurtdisi
satislar satislar Toplam

Ongerilimli beton demeti
Cok demetli halat
Yaylik tel

Galvanizli tel

Hurda satiglari

Diger

01.246.560  18.919.698 110.166.258
29.930.799  52.668.912  82.599.711
32.785.742 2193519  34.979.261
3.291.879  16.942.280  20.234.159
2.581.849 53.617 2.635.466
574.185 - 574.185

18.772.507 8.767.248  27.539.755
10.801.169  22.676.406  33.477.575

11.179.936 698.922  11.878.858
1.550.591 5.823.784 7.374.375
937.381 1.404 938.785
423.692 - 423.692

Briit satiglar

160.411.014  90.778.026  251.189.040

43.665.276  37.967.764  81.633.040

Satislardan iade indirimler
ve iskontolar (-)

(7.804.702) (53.494)  (7.858.196)

(2.630.556) - (2.630.556)

152.606.312  90.724.532  243.330.844

41.034.720  37.967.764  79.002.484

1 Ocak - 30 Evyliil 2017

1 Temmuz - 30 Eyliil 2017

Yurtici Yurtdist
satislar satislar Toplam

Yurtici Yurtdis
satislar satislar Toplam

Ongerilimli beton demeti
Cok demetli halat
Yaylik tel

Galvanizli tel

Hurda satiglari

Diger

65.054.327  14.184.271  79.238.598
22.008.581  29.462.926  51.471.507
18.660.740 2444656  21.105.396
2.037.607  10.826.342 12.863.949
1.715.493 - 1.715.493
84.289 - 84.289

23.751.357 4.653.057  28.404.414
7.900.971  10.457.343  18.358.314

6.512.185 724.404 7.236.589
736.147 3.969.477 4.705.624
593.350 - 593.350

847 - 847

Briit satislar

109.561.037  56.918.195 166.479.232

39.494.857 19.804.281  59.299.138

Satiglardan iade indirimler
ve iskontolar (-)

(5.833.982)  (135.303)  (5.969.285)

(2.252.087) (52.512)  (2.304.599)

103.727.055  56.782.892  160.509.947

37.242.770  19.751.769  56.994.539

Sirket, yurtdigi satiglarinin %60’mn1 Avrupa kitasma (2017:

(2017: ~ %35), %4’iinii

Asya kitasna (2017:  %3)

(2017: %2)gergeklestirmektedir.

b)  Satislarin maliyeti:

%60), %34’inii Amerika kitasina
ve %2’sini  Afrika kitasina

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017

Hammadde maliyeti (Dipnot 9) 148.870.134 44.030.145 106.262.430 38.366.097
Iscilik (Dipnot 19) 18.253.229 6.345.497 14.560.243 5.436.730
Genel iiretim giderleri 16.166.014 5.586.220 10.095.232 2.996.740

Amortisman ve
itfa paylar1 (Dipnotlar 10,11 ve 20) 3.964.653 1.528.944 3.303.796 1.271.302
187.254.030 57.490.806 134.221.701 48.070.869

35



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 19 - PAZARLAMA, GENEL YONETIM VE ARASTIRMA VE GELISTiRME

GIDERLERI
1 Ocak - 30 Evliil 2018 1 Temmuz - 30 Eyliil 2018
Genel  Aragtirma Genel Aragtirma
Pazarlama yonetim  gelistirme Pazarlama yonetim  gelistirme
giderleri giderleri giderleri Toplam giderleri giderleri giderleri Toplam
Navlun ve nakliye giderleri 6.628.227 - - 6.628.227  2.208.102 - - 2.208.102
Personel giderleri (Dipnot 20.b) 1.079.358  2.755.796 655.675  4.490.829 375.261 916.712 302.009  1.593.982
Hizmet giderleri 354.113  2.817.368 55.261  3.226.742 135.672  1.317.946 14197  1.467.815
Kilit yonetici personele saglanan
faydalar (Dipnot 26.ii.b,20.b) - 1.298.639 1.298.639 - 466.067 - 466.067
Tanitim ve pazarlama giderleri 914.866 - 914.866 221.573 - - 221.573
Dava, noter, vergi resim harg giderleri 228 944.459 944.687 228 491.935 - 492.163
Amortisman ve itfa paylar
(Dipnotlar 10, 11 ve 20) 26.035 504.791 35.070 565.896 5.330 125.226 6.921 137.477
Seyahat ve ulagim giderleri 212.733 140.222 29.429 382.384 61.570 47.441 13.075 122.086
Bagis ve yardimlar - 5.000 5.000 - 5.000 - 5.000
Diger 297.539 777.041 1.074.580 131.654 57.483 - 189.137
Toplam 9.513.099  9.243.316 775.435 19.531.850 3.139.390  3.427.810 336.202  6.903.402
1 Ocak - 30 Eyliil 2017 1 Temmuz - 30 Evliil 2017
Genel Genel
Pazarlama yonetim Pazarlama yonetim
giderleri giderleri Toplam giderleri giderleri  Toplam
Navlun ve nakliye giderleri 5.084.940 - 5.084.940 1.779.987 - 1.779.987
Personel giderleri (Dipnot 20.b) 985.681 1.771.912 2.757.593 402.774 690.380 1.093.154
Kilit yonetici personele
saglanan faydalar (Dipnot 26.ii.b,20.b) - 1.256.698 1.256.698 - 590.503  590.503
Hizmet giderleri 138.005 1.103.937 1.241.942 7.254 306.708  313.962
Amortisman ve itfa paylari
(Dipnotlar 10 ve 11,20) 31.857 398.295 430.152 6.486 142.904  149.390
Seyahat ve ulagim giderleri 180.939 98.597 279.536 55.791 36.103 91.894
Bagis ve yardimlar - 256.000 256.000 - 125.000 125.000
Tanitim ve pazarlama giderleri 234.405 - 234.405 118.307 - 118.307
Dava, noter, vergi, resim, har¢ giderleri 3.167 134.748 137.915 1.002 66.139 67.141
Diger 98.523 557.059 655.582 29.495 190.478  219.973
6.757.517 5.577.246 12.334.763 2.401.096 2.148.215 4.549.311
DIPNOT 20 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
a) Sirket’in amortisman ve itfa pay1 giderlerinin dagihm asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-

30 Eyliil 2018

30 Eyliil 2018

30 Eyliil 2017

30 Eyliil 2017

Satiglarin maliyeti (Dipnot 18) 3.964.653 1.528.944 3.303.796 1.271.302
Genel yonetim giderleri (Dipnot 19) 504.791 125.226 398.295 142.904

Arastirma ve gelistirme
giderleri (Dipnot 19) 35.070 6.922 - -
Stoklar (Dipnotlar 10 ve 11) 270.889 65.422 121.585 (75.108)
Satig ve pazarlama giderleri (Dipnot 19) 26.035 5.330 31.857 6.486
4.801.438 1.731.844 3.855.533 1.345.584
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DIiPNOT 20 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devami)

b)  Sirket’in personel giderlerinin dagilim asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017

Genel iiretim maliyetleri (Dipnot 18) 18.253.229 6.345.497 14.560.243 5.436.730

Genel yonetim giderleri (Dipnot 19) 2.755.796 84.140 3.028.610 1.280.883

Satis ve pazarlama giderleri (Dipnot 19) 1.079.358 375.261 985.681 402.774
Arastirma ve gelistirme

giderleri (Dipnot 19) 655.675 302.009 - -

22.744.058 7.106.907 18.574.534 7.120.387

DIiPNOT 21 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR VE GIiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Esas faaliyetlerden kaynaklanan
kur farki gelirleri 61.107.903 43.656.379 16.692.558 4.451.215
Konusu kalmayan
karsiliklar (Dipnotlar 6 ve 12) 11.750 - 547.260 (2.752)
Faiz gelirleri 272513 182.749 342.012 75.735
Vadeli alimlardan kaynaklanan
ertelenmis finansman gideri® 530.101 126.175 203.135 (32.453)
Diger 437.548 51.032 115.171 63.310
62.359.815 44.016.335 17.900.136 4.555.055

(1)  Onceki dénem “Vadeli satiglardan kaynaklanan
edilmektedir.

Esas faaliyetlerden diger giderler

kazanilmamig finansman geliri’

’

iptalleri dahil

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Esas faaliyetlerden kaynaklanan

kur fark: giderleri (73.388.580) (54.585.575) (19.093.127) (5.207.588)
Karsilik giderleri (Dipnotlar 4, 9 ve 12) - - (181.352) (23.667)

Vadeli satiglardan kaynaklanan kazanilmamig
finansman gelirit® (727.397) (184.699) (189.115) (29.069)
Diger (257.699) (6.522) (71.843) (36.800)
(74.373.676) (54.776.796) (19.535.437) (5.297.124)

(1)  Onceki donem “Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri” iptalleri dahil edilmektedir.
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DIiPNOT 22 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2018 2018 2017 2017

Sabit kiymet satis kari 395.390 126.214 - -
Toplam 395.390 126.214 - -

DIiPNOT 23 - FINANSMAN GiDERLERIi

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017

Kur fark: giderleri (12.741.699) (8.857.463) (2.612.464) (866.855)
Kredi ve faktoring faiz giderleri (475.122) (334.083) (487.449) (120.625)
Diger (120.817) (8.088) (84.058) (27.661)

(13.337.638) (9.199.634) (3.183.971) (1.015.141)

DiPNOT 24 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL)
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Odenecek kurumlar ve gelir vergisi (2.577.661) (2.350.333)
Pesin 6denen ve mahsup edilen vergiler 4.540.702 1.759.124
Cari donem vergisi ile ilgili (yiikiimliiliikler)/varhklar 1.963.041 (591.209)

1 Ocak 2006 tarihinde yiiriirlige giren, 13 Aralik 2006 tarih ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
uyarinca Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2018 y1l1 i¢in %22’dir (2017: %20). Kurumlar vergisi oran
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim sayilmaz.

Sirketler licer aylik finansal karlar1 {izerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar oderler. Y1l i¢cinde ddenen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka finansal borca da mahsup edilebilir.
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DIPNOT 24 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile
Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin
kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu Kanun kapsaminda, 30 Haziran 2018
tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020
yillarinda vergi etkisi olusturacak kismu igin %22 vergi oram ile gecici farklarin 2021 ve sonraki
donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %20 orani ile hesaplanmustir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasit Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”),
kazanglarim finansal durum tablosu esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarmi 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hiikkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranmin (UFE artis oranmin) %100’{i ve son 12 aylik enflasyon oranmin (UFE artis oraninin)
%10’u agmas1 gerekmektedir. 2005 takvim yilindan itibaren s6z konusu sartlar saglanmadigi i¢in enflasyon
diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Vergi incelemesine yetkili
makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse yapilacak vergi
tarhiyati nedeniyle 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler.

Ertelenmis verqgiler

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve ytikiimliiliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin KGK
Finansal Raporlama Standartlar1 ve vergi mali tablolar1 arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda
ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar gelir
ve giderlerin, KGK Finansal Raporlama Standartlar1 ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama
donemlerinde muhasebelesmesinden ve devreden mali zarardan kaynaklanmaktadir.

Gelecek donemlerde gergeklesecek uzun vadeli gecici farklar iizerinden yiikiimliiliikk metoduna gore
hesaplanan ertelenen vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oranlar finansal durum tablosu
tarihlerinde gegerli vergi oranlar1 olup yukaridaki tabloda ve a¢iklamalarda bu oranlara yer verilmistir.

30 Eylil 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait vergi giderleri asagida
detaylandirilmustir:

1Ocak- 1Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017

Donem vergi (gideri)/geliri (2.577.661) 1.338.608 (1.745.804) (373.663)
Ertelenmis vergi gideri 122.693 (179.595) (45.020) (151.393)

(2.454.968)  1.159.013  (1.790.824)  (525.056)
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DIPNOT 24 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait vergi mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017

Vergi oncesi kar 11.588.855 9.134.211

Vergi oran1 %22 (2017: %20) iizerinden hesaplanan (2.549.548) (1.826.842)
Vergi etkKisi:

Kanunen kabul edilmeyen giderler (93.511) (2.350)

Indirim ve istisnalar 174.467 -

Diger, net 13.624 38.368

Cari donem vergi gideri (2.454.968) (1.790.824)

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, birikmis gegici farklar ve ertelenen varlik ve
yiikiimliiliikklerin ytirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Birikmis Gegici farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Kidem tazminati gider karsiligt

(Dipnot 14) (6.983.216) (6.799.059) 1.396.643 1.359.812
Gelecek yila ait satislar ve stoklara etkisi - net (797.732) (198.534) 175.501 43.678
Aragtirma ve gelistirme harcamalart (784.925) - 172.684 -
Kullanilmamus izin haklari karsiligi (Dipnot 12 ) (100.319) (109.381) 22.070 24.064
Devam eden davalar karsiligi (Dipnot 12) (76.000) (87.750) 16.720 19.305
Kredi ve faktoring faiz gideri (13.019) (46) 2.864 10
Ticari alacaklarin ve borglarin ertelenmis

gelirleri ve giderleri, net (93.499) - 20.570 -
Stoklar - (86.840) - 19.105
Ertelenen vergi varhklar: (8.848.710) (7.281.610) 1.807.052 1.465.974
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

ekonomik 6miir farki 6.908.009 5.701.906 (1.381.602) (1.140.381)
Ticari alacaklarin ve borglarin ertelenmis

gelirleri ve giderleri, net - 103.797 - (22.836)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 6.908.009 5.805.703 (1.381.602) (1.163.217)
Ertelenen vergi varliklari, net (1.940.701) (1.475.907) 425.450 302.757
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DIPNOT 24 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Ertelenmis vergi varliginin dénemler icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 302.757 445.445
Donem igi ertelenmis vergi gideri 122.693 (45.020)
30 Eyliil 425.450 400.425

DIPNOT 25 - PAY BASINA KAZANC/(KAYIP)

Gelir tablosunda belirtilen pay basina kar/(zarar), net kar/(zarar)’in, ilgili donem icinde mevcut pay
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Sirketler mevcut pay sahiplerine birikmis karlardan paylar1 oraninda pay dagitarak (“Bedelsiz Paylar”)
sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci ¢ikarilmis paylar olarak
sayilir. Dolayisiyla pay basina kar/(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi ortalamasi,
paylarin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Pay bagina esas kazang, paylara ait net kar/(zarar)’in ¢ikarilmig adi paylarin agirlikli ortalama maliyet
adedine boliinmesi ile hesaplanir.

10Ocak- 1Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017

Paydaglara ait net donem

kar1/(zarar1) 9.133.887 (4.066.592) 7.343.387 2.092.093
Cikarilmis adi paylarin agirlikli
ortalama adedi 16.500.000 16.500.000 16.500.000 16.500.000

Pay basina kar/(zarar)
(Pay basina tam TL olarak) 0,55 (0,25) 0,45 0,13
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DIiPNOT 26 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

i)

a)

liskili taraf bakiveleri:

Diger Borglar:
30 Eyliil 2018 31 Arahik 2017

Deger Merkezi Hizmetleri ve

Yonetim Danismanhigi A.S. ("Deger Merkezi”) @ 242.941
Ditag Dogan Yedek Parca iml. ve Teknik A.S. (“Ditas”) @ 20.622 -
Aytemiz Akaryakit Dagitim A.S. (“Aytemiz Akaryakit™) @ 3.250 2.750
Dogan Holding @ - 206.875
Aytemiz Petrolciiliik Ticaret Ltd. Sti. (“Aytemiz Petrolciiliik) © - 32.528
Yenibirig Insan Kaynaklar1 Hizmetleri

Dan. ve Yay. A.S. (“Yenibirig”) © - 11.368

266.813 253.521
(1)  Deger Merkezi’nden alinan miisavirlik, damismanlik ve teknik destek gibi hizmetlerden olugmaktadir.
(2)  Ditas'tan alinan danismanlik hizmetinden olusmaktadir.
(3)  Aytemiz Akaryakit’tan alinan tasit tanima hizmetinden olusmaktadir.
(4)  Dogan Holding’den alinan miisavirlik, danigmanlik ve teknik destek gibi hizmetlerden olugmaktadir.
(5)  Aytemiz Petrolciiliik’ten alinan akaryakit hizmetinden olusmaktadir.
(6)  Yenibiris’ten alinan insan kaynaklar1 hizmetlerinden olugsmaktadir. Yenibiris, 2018 yil1 igerisinde
Demiréren Medya Grubu tarafindan satin alinmistir.

ii)  lliskili taraflarla yapilan islemler:
a) Tligkili taraflardan yapilan iiriin ve hizmet almlar:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017

Deger Merkezi Hizmetleri ve

Yénetim Danigmanhigi A.S ("Deger Merkezi”) ) 1.703.627 752.103 - -

Doel Elektirik Enerjisi Toptan Satis A.S @ 379.896 192.801 - -

Aytemiz Akaryakit ©) 48.155 18.138 20.501 6.966

Aytemiz Petrolciiliik ) 35.957 - 210.861 63.042

Ditag © 17.565 17.565 72.965 -

Dogan Enerji © 5.540 - 180.152 76.494

Dogan Holding 3.284 - 658.002 490.000

Milta ® - - 82.298 -

Dogan Gazetecilik A.S. ®) - - 5.000 5.000

Diger 89 - 4117 2.774
2.194.113 980.696 1.233.896 644.276

1) Deger Merkezi Hizmetleri ve Yonetim Danigmanligt A.S.’den alinan miisavirlik, danismanlik ve teknik destek gibi

yonetim hizmetlerinden, arag kiralama ve seyahat hizmetlerinden olugsmaktadir.

(2) Doel Elektrik'ten alinan enerji dengesizligi hizmetinden olusmaktadir.

(3) Aytemiz Akaryakit’tan alinan tasit tanima hizmetinden olugmaktadir.

4) Aytemiz Petrolciiliik’ten alinan akaryakit hizmetinden olusmaktadir.

(5) Ditag'tan alinan danigsmanlik hizmetinden olugmaktadir..

(6) Marlin Oto Kiralama Seyahat Hizmetleri A.S. Dogan Enerji ile birlesmis olup arag kiralama,ugak bileti ve konaklama

hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.
(7) Dogan Holding’den alman miisavirlik, danismanlik ve teknik destek gibi hizmetlerden olugmaktadir.
(8) Dogan Gazetecilik'ten alinan ilan ve reklam hizmetlerinden olugsmaktadir.
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DIPNOT 26 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

ii)  Iiskili taraflarla yapilan islemler: (Devami)

b) iligkili taraflara yapilan iiriin satislari:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017

Ditag 6.327 .
Doel Elektirik Enerjisi Toptan Satig A.S @ 108.980 -
115.307 -

(1) Ditas'a yapilan malzeme satiglarindan olugsmaktadir.
(2) Doel Elektrik'ten alinan hizmet karsiliginda kesilen faturalardir.

c)  Sirket’in Kilit yonetici personeline saglanan faydalar:

Sirket, kilit yonetici personelini yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilari olarak
belirlemistir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 1.298.639 466.067 1.256.698 590.503

1.298.639 466.067 1.256.698 590.503

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur
riski, makul deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riskini igerir), kredi riski ve likidite
riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz
etkilerin Sirket’in finansal performansi lizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlagmaktadir.

a)  Piyasa Riski
Yabanct Para (doviz kuru) riski

Sirket uluslararasi alanda faaliyet gostermektedir ve yabanci para islemlerinden otiirii kur riskine maruz
kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya
¢ikmaktadir. Sirket bu riski yabanci para varlik ve yikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal
bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir. Y6netim, Sirket’in doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte
ve sinirlandirmaktadir.
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI] (Devam)

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in net doviz pozisyonu asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Toplam varliklar 60.456.321 60.646.666
Toplam yiikiimliiliikler (147.166.276) (74.021.550)
Net doviz pozisyonu (86.709.955) (13.374.884)

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in yabanci para varliklarimin ve
yiikiimliiliklerinin orijinal para birimi tutarlari ile TL karsilik tutarlar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018
TL ABD
karsiigi Dolari Avro
1. Ticari Alacaklar 57.883.580 2.415.405 6.246.288
2. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, banka hesaplar1 dahil) 2.572.741 226.581 174.876
3. Doénen Varhklar (1+2) 60.456.321 2.641.986 6.421.164
4. Toplam Varhklar (3) 60.456.321 2.641.986 6.421.163
5. Ticari Borglar (112.038.963) (348.855) (15.818.898)
6. Finansal Borglar (Dipnot 5) (35.127.313) - (5.053.926)
7. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (5+6) (147.166.276) (348.855) (20.872.825)
8. Toplam Yiikiimliiliikler (7) (147.166.276) (348.855) (20.872.825)
9. Riskten Korunma Amagli Toplam
Varlik Tutar - - -
10. Riskten Korunma Amagli Toplam
Yiikiimliliik Tutart - - -
11. Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin
Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - -
12. Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/
Varhk Pozisyonu (86.709.955) 2.293.131 (14.451.661)
13. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
(Yiikiimliiliik)/Varhk Pozisyonu (86.709.955) 2.293.131 (14.451.661)
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI] (Devam)

a)  Piyasa Riski (Devami)

Yabanci Para (déviz kuru) riski (Devamu)
31 Arahk 2017

TL ABD
karsihig Dolar: Avro

2. Ticari Alacaklar 50.129.729 1.580.597 9.781.392
2.  Parasal Finansal Varliklar

(Kasa, banka hesaplar1 dahil) 10.516.937 372.628 2.017.810
3.  Donen Varhklar (1+2) 60.646.666 1.953.225 11.799.202
4.  Toplam Varhklar (3) 60.646.666 1.953.225 11.799.202
5. Ticari Borglar (50.918.298) (498.426) (10.859.990)
6. Finansal Borglar (Dipnot 5) (23.103.253) - (5.116.433)
7. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (5+6) (74.021.551) (498.426) (15.976.423)
8. Toplam Yiikiimliiliikler (7) (74.021.551) (498.426) (15.976.423)
9. Riskten Korunma Amaglh Toplam

Varlik Tutar1 - - -
10. Riskten Korunma Amagli Toplam

Yikiimliilik Tutar - - -
11. Finansal durum tablosu Disi Tiirev Araglarin

Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - -
12. Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/

Varlik Pozisyonu (13.374.885) 1.454.799 (4.177.221)
13. Parasal Kalemler Net Yabanci Para

(Yiikiimliiliik)/Varlik Pozisyonu (13.374.885) 1.454.799 (4.177.221)

30 Eylil 2018 tarihi itibartyla aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir:
5,9902 TL = 1 ABD Dolari, 6,9505 TL = 1 Avro (31 Aralik 2017: 3,7719 TL = 1 ABD Dolari,
4,5155 TL =1 Avro).

Sirket, Avro ve ABD Dolarn cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 30 Eylil 2018 ve
31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in sahip oldugu Avro ve ABD Dolari cinsinden déviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %25 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tim
degiskenlerin sabit oldugu varsayim altinda vergi 6ncesi donem kar/zarar ile 6z kaynaklar iizerindeki
etkisi asagida belirtilmistir.
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI] (Devam)

a)  Piyasa Riski (Devami)

Yabanct Para (doviz kuru) riski (Devamt)

30 Eyliil 2018

Kar/(Zarar)

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %25
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan gelir/(gider) (3.434.079) 3.434.079
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolar1 Net Etki (3.434.079) 3.434.079
Avro’nun TL karsisinda %25
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan gelir/(gider) 10.044.627 (10.044.627)
Avro riskinden korunan kisim (-) - -
Avro Net Etki 10.044.627 (10.044.627)
Toplam Net Etki 6.610.548 (6.610.548)
31 Aralik 2017
Kar/(Zarar)
Yabanci paranin Yabanciparanin

ABD Dolar’min TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

deger kazanmasi

deger kaybetmesi

ABD Dolari net varlik sebebi ile olugan gelir/(gider) 548.735 548.735
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolar1 Net Etki 548.735 548.735
Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Avro net varlik sebebi ile olusan gelir/(gider) (1.886.342) 1.886.342
Avro riskinden korunan kisim (-) - -
Avro Net Etki (1.886.342) 1.886.342
Toplam Net Etki 1.337.607 1.337.607

Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda satilmaya hazir finansal varlik olarak simifladigi sermaye araglari aktif bir
piyasada islem gdrmemeleri sebebiyle fiyat riskine maruz kalmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI] (Devam)

a)  Piyasa Riski (Devami)

Faiz orami riski

Sirket’in sabit faiz oranli aldig1 krediler bulunmaktadir. Sabit oranli alinan krediler ger¢ege uygun deger
faiz orani riskine maruz kalmaktadir. 30 Eylil 2018 tarihi itibariyla degisken faiz oranl kredi
bulunmadigindan faiz oranlarindaki 100 baz puanlik varsayimsal degisiminin etkisi bulunmamaktadir

(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Sirket’in sabit faizli finansal araglarini gosteren tablo asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Bankalar (Dipnot 3) - 6.785.490
Finansal yiikiimliiliikler (Dipnot 5) 36.002.070 24.603.251
30 Evliil 2018 31 Arahk 2017
ABD ABD
Dolari Avro TL Dolan Avro TL
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri - - - - 1.70-1.85 -
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar - 0,95-3% 0-7,84 - 0,75-1,75 0-7,84

b)  Kredi Riski

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahhiit edilmis islemleri
de kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olugsmaktadir. Sirket, kredi notu yiiksek bankalarla
calismayi tercih etmektedir. Sirket’in vadeli ve vadesiz mevduatlarinin bulundugu belli basli bankalarin
kredi notlar1 “Standards and Poor’s Kredi Derecelendirme Kurumu”na goére “BB-"dir. Miisteriler i¢in
bagimsiz bir degerlendirme imkani olmadig1 i¢in yonetim miisterilerinin finansal pozisyonunu, ge¢mis
tecriibelerini ve diger faktorleri dikkate alarak miisterinin kredi kalitesini degerlendirir. Sirket yonetimi
bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde
teminat alarak karsilamaktadir. YOnetim, taraflarin performanslarim yerine getirmemesinden dolay1 bir
zarar beklememektedir. Sirket yonetimi belli bir siirenin tizerinde vadesini gegen ticari alacaklarim giincel
piyasa kosullarin1 da géz Oniine alarak degerlendirir ve gereken miktarda siipheli alacak karsiligi
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterir.
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DiPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

b)  Kredi Riski (Devami)

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in maksimum kredi riskine maruz tutari asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2018
Ticari Diger Bankalardaki
alacaklar alacaklar mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 84.945.562 729.829 3.633.731
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinms kisom 58.657.215 - -
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamais finansal
varliklarin net defteri degeri 70.789.640 729.829 3.633.731
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi ) 45.245.067 - -
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri 14.155.922 - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi @) 13.412.148 - -
Deger diistikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 714.009 - -
- Deger diistikliigii (-) (Dipnot 6) - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

(714.009)

(1)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan alacak sigortasi gibi unsurlar da dikkate alinmugtir.
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DiPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

b)  Kredi Riski (Devami)

31 Arahk 2017

Ticari Diger Bankalardaki

alacaklar alacaklar mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 58.579.026 330.038 11.225.922

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism (1) 38.710.380 - -
Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defteri degeri 52.877.941 330.038 11.225.922

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (1) 34.126.941 - -

Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net defter degeri 5.701.085 - -

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismu (1) 4.583.439 - -

Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 714.009 - -
- Deger diistikliigii (-) (Dipnot 6) - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi1
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

(714.009)

(1)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan alacak sigortasi gibi unsurlar dikkate alinmstir.
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

b)  Kredi Riski (Devami)

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin yaslandirmasi agagidaki gibidir:

30 Evliil 2018
Alacaklar

Ticari Diger Bankalardaki

alacaklar alacaklar mevduat

Vadesi tlizerinden 1-30 giin gegmis 9.289.736 - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 4.831.519 - -
Vadesi tlizerinden 3-12 ay gegmis 34.667 - -
Toplam vadesi ge¢mis 14.155.922 - -

Teminat ile giivence altina alinms kismm @ 13.412.148 - -

31 Arahk 2017

Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki
alacaklar alacaklar mevduat
Vadesi tlizerinden 1-30 giin ge¢mis 5.146.906 - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 481.527 - -
Vadesi tizerinden 3-12 ay ge¢mis 72.652 - -
Toplam vadesi gecmis 5.701.085 - -

Teminat ile giivence altina alinms kismu @ 4,583.439 - -

(1)  Teminatlar, miigterilerden alinan teminat mektuplari, teminat senetleri, alacak riski sigortasi teminatlar ve
ipoteklerden olusmaktadir.

c) Likidite Riski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri
ile fon kaynaklarinin kullanabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.
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DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

¢)  Likidite Riski (Devami)

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla pasif kalemlerin indirgenmemis nakit akimlar1 ve kalan vadelerine gore gosterimi asagidaki tablolarda

sunulmustur:
30 Eyliil 2018
3 aydan 3-12 ay 1-5yil Sozlesme uyarinca
Defter degeri kisa arasi arasi Vadesiz nakit ¢ikislar toplam
Kisa vadeli borglanmalar (Dipnot 5) 38.114.508 18.294.349 20.189.159 - - 38.483.508
Liskili olmayan taraflara ticari borglar (Dipnot 6) 139.420.988 67.136.765 71.287.233 - - 138.423.998
[liskili taraflara diger borglar (Dipnot 26) 266.813 266.813 - - - 266.813
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar (Dipnot 8) 2.405.868 - 2.405.868 - - 2.405.868
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
uzun vadeli karsiliklar (Dipnot 14) 6.983.216 - - 6.983.216 - 6.983.216
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 187.191.393 85.697.927 93.882.260 6.983.216 - 186.563.403
31 Arahk 2017
3 aydan 3-12 ay 1-5yl Sozlesme uyarinca
Defter degeri kisa arasi arasi Vadesiz nakit ¢ikislar toplami
Kisa vadeli bor¢lanmalar (Dipnot 5) 24.603.251 4.107.020 20.789.922 - - 24.896.942
[ligkili olmayan taraflara ticari borglar (Dipnot 6) 70.254.862 37.610.333 33.111.418 - - 70.721.751
Iliskili taraflara diger borglar (Dipnot 26) 253.521 253.521 - - - 253.521
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar (Dipnot 8) 1.521.427 - 1.521.427 - - 1.521.427
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
uzun vadeli kargiliklar (Dipnot 14) 6.799.059 - - 6.799.059 - 6.799.059
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 103.432.120 41.970.874 55.422.767 6.799.059 - 104.192.700
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

d)  Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger paydaslara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara Gdenen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi paydaslara iade edebilir, yeni paylar ¢ikarabilir ve borglanmay1 azaltmak i¢in

varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi net yiikiimliiliik/toplam sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Toplam sermaye,
bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynaklar ile net yiikiimliiliigiin toplanmastyla hesaplanir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla bor¢/6z sermaye orani asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Toplam yiikiimliiliik ) 191.425.775 107.150.338
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 3) (3.678.691) (11.225.922
Net yiikiimliilik 187.747.084 95.924.416
Toplam 6zkaynaklar 46.470.557 42.616.670
Toplam sermaye 234.217.641 138.541.086
Net Yiikiimliiliik/Toplam Sermaye Oram 0,80 0,69

(1)  Toplam yiikiimliiliik, kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliik toplamindan varsa donem kar1 vergi yiikiimliligii ve
ertelenen vergi ylkiimliiliigii hesaplarinin ¢ikarilmasiyla elde edilen tutarlardir.

e)  Gercege uygun deger tahmini

Makul deger, finansal varlik veya yiikiimliiliiklerin, zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda, istekli
taraflar arasinda gerceklesecek bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa teskilatlanmig
bir piyasada islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Sonu¢ olarak burada sunulan

tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin makul
degerinin tahmininde kullanilmisgtir:
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

e)  Gercege uygun deger tahmini (Devami)
Finansal varliklar

Yilsonu kurlartyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayithi degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Kasa ve nakit degerler dahil, maliyetten gosterilen bazi finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisliklik karsiliklarindan sonra makul degeri
yansittig1 tahmin edilmektedir.

Finansal yatinmlarin borsaya kayitli herhangi bir rayi¢ degerinin bulunmasi durumunda, bu degerin
finansal yatirimlarin makul degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglarin kayith degerlerinin, makul degerlerini yansittigi 6ngoriilmektedir.

Krediler ve diger parasal borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerinin kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Degisik faiz oranlarina sahip yabanci para cinsinden uzun vadeli krediler bilango tarihindeki déviz kuru
ile TL’ye ¢evrilmis olup, makul degerleri kayitli degere yaklagmaktadir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siiflamalar asagidaki
gibidir:
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.
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DiPNOT 28 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Finansal Tablolarin Onaylanmast
30 Eylil 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Yo6netim Kurulu tarafindan

25 Ekim 2018 tarihinde onaylanmistir. Yonetim Kurulu disindaki kisilerin finansal tablolari
degistirmeye yetkisi yoktur.

DIPNOT 29 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
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