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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHLiI OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Not 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 6.966.143 6.717.880
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.001 1.029
Finansal Yatirimlar 4 6.294.168 6.458.112
Ticari Alacaklar 5 484.758 250.048
- Hiskili taraflardan ticari alacaklar 4.5 484.758 250.048
Pesin Odenmis Giderler 7 124.213 -
Diger Alacaklar 6 61.003 8.691
Duran Varhklar 195.715 209.199
Maddi Duran Varliklar 8 63.424 38.339
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 122.225 129.976
Ertelenmis Vergi Varligi 10.066 40.884
TOPLAM VARLIKLAR 7.161.858 6.927.079
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 353.421 491.264
Ticari Borglar 5 66.469 26.152
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5 66.469 26.152
Calisanlarin Ucret Tahakkuklari - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 20.087 172.904
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 12 20.087 40.776
-Diger Karsiliklar - 132.128
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 13 266.865 292.208
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 45.236 36.902
Uzun Vadeli Karsiliklar 45.236 36.902
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 12 45.236 36.902
OZKAYNAKLAR 6.763.201 6.398.913
Odenmis Sermaye 14 10.000.000 10.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak - -

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

- Deger Artis / Azalig Fonlari - -
Gegmis Yillar Zararlari (3.601.087) (2.499.232)
Net Dénem Kari1 / ( Zarari) 364.288 (1.101.855)
TOPLAM KAYNAKLAR 7.161.858 6.927.079

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK —30 EYLUL 2018 DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

Cari Gecmis Gecmis
Donem Dionem Gecmis Donem Donem
1 Ocak- 1 Temmuz-
. 1 Ocak- 1 Temmuz-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil . .
Referanslari 2018 2018 30 Eylal 2017 30 Eyliil 2017
Hasilat 15 3.126.069 837.633 939.274 476.206
BRUT KAR 3.126.069 837.633 939.274 476.206
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (4.146.676)  (1.295.245) (2.100.592) (754.567)
ESAS FAALIYET ZARARI (1.020.607) (457.612) (1.161.318) (278.361)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 17 1.415.713 818.815 404.895 242.603
SURDURULEN FAALIYET
VERGI ONCESI KARI /
(ZARARI) 395.106 361.203 (756.423) (35.758)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
gideri (30.818) (383) 4.370 6.285
- Ertelenmis Vergi (Gideri) /
Geliri (30.818) (383) 4.370 6.285
SURDURULEN
FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI) 364.288 360.820 (752.053) (29.473)
DONEM KARI / (ZARARI) 364.288 360.820 (752.053) (29.473)
Diger Kapsamh Gelir / (Gider):
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacaklar - - - -
Satilmaya hazir finansal
varliklarin yeniden degerleme
kazanglar1 - - 12.055 (2.711)
Diger kapsamli gidere iliskin
vergiler - - - 2.953
DIGER KAPSAMLI GELIR /
(GIDER) - - 12.055 242
TOPLAM KAPSAMLI GELIR
/ (GIDER) 364.288 360.820 (739.998) (29.231)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK-30 EYLUL 2018 DONEMINE AiT OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden

Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler
veya Giderler

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler
veya Giderler

2 . Sermaye Yeniden degerleme ve Deger artis fonlar: Kardan Gecmis Net donem
Dipnotlar Odenmis diizeltme ol¢iim kazang / /Ana ortakhga ait ayrilan yillar kar / kar/ . Toplam
sermaye .. kisitlanmus Ozkaynak
farklar kayiplar ozkaynaklar (zararlar1) (zararlar)
yedekler

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 14 10.000.000 - - - - (2.499.232) (1.101.855) 6.398.913

Transferler - - - - - (1.101.855) 1.101.855 -
Toplam kapsamli gelir / (gider)

Net donem kar1 - - - - - - 364.288 364.288

Diger kapsamli gelir / (gider) - - - - - - - -

Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) 10.000.000 - - - - (3.601.087) 364.288 6.763.201

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 14 10.000.000 - - - - (3.601.087) 364.288 6.763.201

1 Ocak 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 14 5.000.000 - - (12.055) - (914.566) (1.584.666) 2.488.713

Sermaye artigi 5.000.000 - - - - - - 5.000.000

Transferler - - - (739.998) (1.584.666) 1.584.666 (739.998)

Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - - - - - -

Net donem kari - - - - - - (752.053) (752.053)

Diger kapsamli gelir / (gider) - - - 12.055 - - - 12.055

Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) 10.000.000 - - (739.958) - (2.499.232)  (752.053) 6.748.715

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 14 10.000.000 - - (739.958) - (2.499.232)  (752.053) 6.748.715

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK-30 EYLUL 2018 DONEMINE AiT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem
Not 1 Ocak-30 Eyliil 2018 1 Ocak-30 Eyliil 2017

A. isletme Faalivetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar

Doénem Kar1/ (Zarar) 364.288 (752.053)
Donem Net Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler

Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 8,9 23.018 18.887
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler (144.483) 4.949
Finansal varlikliklar gergege uygun deger kayip /

kazanglaryla ilgili diizeltmeler (635.457) (200.603)
Vergi (gelir) / gideriyle ilgili diizeltmeler 30.818 (4.370)
Kar payi geliri ve gideriyle ilgili diizeltmeler (77.445) -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (439.262) (933.190)
Ticari alacaklardaki (artis)/azalis (234.710) (158.521)
Diger alacaklardaki (artig) / azalis (176.525) (50.689)
Ticari borglardaki artig / (azalig) 40.317 41.315
Diger yiikiimliiliikteki artis / (azalig) (25.343) 34.057
Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) nakit akiglar (835.523) (1.067.028)
B. Yatirim Faalivetlerinden Nakit AKislar:

Finansal yatirimlardaki artis/ (azalis) 799.401 (3.909.104)
Maddi duran ve maddi olmayan duran varlik yatirimlari (40.352) (18.762)
Menkul kiymetlerden alinan kar pay gelirleri 77.445 -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan / (kullanilan) net

nakit 836.495 (3.927.866)
C. Finansman Faalivetlerinden Nakit Akislari

Sermaye arttirimi 14 - 5.000.000
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit - 5.000.000
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azahs) 972 5.106
Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 1.029 1.704
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 2.001 6.810

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

KT Portfoy Yonetim Anonim Sirketi (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup genel miidiirliigii Biiylikdere
Caddesi N0:129/1 Zemin Kat 34394 Esentepe/istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket, 26 Mayis 2015 tarihinde
kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK) ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterileriyle portfoy
yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sirket portfoy yonetimi faaliyetinin konusu olan fonlarm, yatirim ortakliklarinin ve gergek veya
tiizel kisilerin portfoylerini yonetmektedir. Sirket’in portfoy yoneticiligi lisansina ilave olarak yatirim danigmanligt
yetki sertifikast bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
[liskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglamak amaciyla gerekli bagvurularini yapmis ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimleri ¢ergevesinde hazirlanan portfoy yoneticiligi ve yatirirm danigmanligi faaliyetlerine iliskin 7 Eylil 2015
tarihinde yeni yetki belgesini almustir.

30 Eylil 2018 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayisi 15 kisidir (31 Aralik 2017: 8).
Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla, sahip oldugu Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) yetki belgeleri asagidaki

gibidir:

Yetki Belgesi Tiirii Yiiriirliik Tarihi
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 7 Eylil 2015

Yatirim Danigmanlig1 Yetki Belgesi 7 Eyliil 2015

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Pay oram (%) Pay tutan Pay oram (%) Pay tutan

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. 50,00 5.000.000 100,00 10.000.000
KFH Capital Investment Company
K.S.C.C. 50,00 5.000.000 - -

Toplam 100,00 10.000.000 100,00 10.000.000

Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan 6zet finansal tablolar, Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan 25 Ekim 2018 tarihinde onaylanmustir. Mevzuat ¢ergevesinde Sirket’in yetkili kurullarinin ve
diizenleyici kurumlarin finansal tablolart degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Sirket, %100 hisse orani ile Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. nin istirakidir.

Faaliyet konusu

Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan finansal
tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamigtir.

2.

2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma fliskin Temel Esaslar

(a) TMS’ve Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu G6zetimi Muhasebe
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiirtirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)
ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas alinmustir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya Ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket bu ¢ercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay1 tercih etmistir.

Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarimi igermesi gerekli olan agiklama ve dipnotlarin
tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem ozet finansal tablolart 31 Aralik 2017 tarihli finansal
tablolari ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan
prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara donem &zet finansal tablolar, finansal yatirimlar hari¢
tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmigtir. Ara donem 6zet finansal tablolar, bazi finansal araglarin
yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni kayitlara TMS uyarmca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve vorumlar

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar diginda,
onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket finansal tablolar
tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmigtir.

A. Yiiriirliige girmis yeni veya degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagidaki standartlar, degisiklikler ve yorumlar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanmigtir ve TFRS’nin bir pargasini olustururlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarinda gerekli
degisiklikleri yapmuistir.

TFRS 15 — Miisteri Sozlesmelerden Hasilat; Standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’¢ aciklik getirmek igin
yaptig1 degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgiimii ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir
isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari)
satiginin muhasebelestirilip O6lciilmesi i¢cin model olusturmaktadir. TFRS 15’e ge¢is icin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik
uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali
rakamsal bilgi verilecektir.

TFRS 9 - Finansal Aracglar; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gegcerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6lgiilmesi
ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

(b) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam)

TFRS Yorum 22 — Yabanc1 Para Cinsinden Yapilan islemler ve Avans Bedeli; Yorum yabanci para cinsinden alman
veya yapilan avans 6demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

TFRS 2 — Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siiflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklik); Degisikliklerin belirli hisse bazl
0deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye agiklik getirilmesini amacglamaktadir.
Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;
a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,
b. stopaj vergi yiikimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme iglemleri,
C. islemin niteligini nakit olarak Odenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren
kosullardaki degisiklikler.

TFRS 4 — Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklik); TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta girketleri i¢in ‘ortiilii yaklasim’ ve

‘erteleme yaklagimi’ olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sdzlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan 6nce TFRS 9
uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmayi kar veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagh olarak 2021 yilina kadar gegici olarak
TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay: erteleyen isletmeler halihazirda var olan TMS 39
‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40 — Yatirnm Amach Gayrimenkuller (Degisiklik); Yatirim amach gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligkin
yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da
gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesi
gerekmektedir. Ayrica, bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

2014 — 2016 donemi yillik iyilestirmeleri;

- TMS 28 — istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnmlar; Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarimi TFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is
ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir.

- TFRS 1 — Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi; Bu degisiklik, bazi TFRS 7
aciklamalarmin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa donemli istisnalarin
kaldirmigtir.

B. Yayimmlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis yeni veya degistirilmis standartlar ve yorumlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemis ve
Sirket tarafindan erken uygulamaya konu edilmemis yeni veya degistirilmis standartlar ve yorumlar asagidaki gibidir.
Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart, degisiklik veya yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarinda ve
dipnotlarinda gerekli degisiklikleri yapacaktir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

(b) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam)

KGK tarafindan yayimlanmig olanlar;

TFRS 16 — Kiralama Islemleri; Standart, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececektir. Standart, faaliyet
kiralamas: ve finansal kiralama ayrimimi ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler i¢in birgok kiralamanin tek bir
model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biiytiik
Olciide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. 1 Ocak 2019 tarihinde
veya daha sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden
Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi siirece TFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi iizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 — Gelir Vergisi Uygulamalarindaki Belirsizlikler; Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda
belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve dl¢lim gereksinimlerinin
nasil uygulanacaga agiklik getirmektedir.
Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:
a. isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;
b. isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu varsayimlart;
c. isletmenin vergilendirilebilir karmi (vergi zararmni), vergi matrahimni, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamus vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve
d. isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket , ilgili yorumun finansal durumu ve performansi iizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 — Yatirima isletmenin istirak veya is Ortakhginda Yaptigi Varlik Satislar1 veya Katkilari
(Degisiklik); UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarmna bagl olarak degistirilmek
tizere, Aralik 2015°te TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket, degisiklerin finansal durumu ve performansi
tizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

KGK tarafindan yayimlanmanusg olanlar;

UFRS 17 — Sigorta Sozlesmeleri; UMSK, sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢tim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yiikiimliilikklerin giincel bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karn hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. 1 Ocak 2021 tarihinde ve bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi tizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 — Finansal Araclar (Degisiklik); Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen finansal bir yiikiimliliigiin,
finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya
zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sd6zlesmeye dayali nakit akislari ile
orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS
39°dan farkli olarak enstriimanin kalan omrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina
gelmektedir. 1 Ocak 2019 tarihinde veya daha sonrasinda baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Sirket,
degisikligin finansal durumu ve performansi iizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devam)

(b) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam)

2015 - 2017 dénemi yillik iyilestirmeleri;

- UFRS 3 — Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 — Miisterek Anlasmalar; UFRS 3’deki degisiklikler bir sirketin
miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu ilgili isletmede kontrol
oncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesi gerektigine aciklik getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol oncesi sahip oldugu paylarini yeniden Ol¢mesine gerek olmadigina acgiklik getirmektedir. Sirket,
iyilestirmelerin finansal durumu ve performans: lizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

- UMS 12 — Gelir Vergileri; Bu degisiklik kar dagitimlarina iligskin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil
dogduguna bakilmaksizin, kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir. Sirket,
iyilestirmelerin finansal durumu ve performans: lizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

- UMS 23 — Bor¢lanma Maliyetleri; Bu degisiklik ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumuna, ilgili borcun sirketin genellikle genel
bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir par¢asi durumuna geldigine agiklik
getirmektedir. Sirket, iyilestirmelerin finansal durumu ve performansi tizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

- UFRS 11 — Miisterek Anlasmalar; Bu degisiklik ile miisterek kontrolii saglayan isletmenin, miisterek faaliyette
daha once edindigi pay1 yeniden Olgmeyecegi konusuna agiklik getirilmistir. Sirket, iyilestirmelerin finansal
durumu ve performanst {izerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 19 — Cahisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik); Bu iyilestirme asagidaki degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi belirlemek
i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan
kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla egerdeki herhangi bir azalmanin, yerine
getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi,

1 Ocak 2019 tarihinde ve bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirket, degisikliklerin
finansal durumu ve performansi iizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 28 — istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar (Degisiklik); Bu degisiklik ile sirketlerin 6zkaynak
metodunu uygulamadigt uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak
muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur. 1 Ocak 2019 tarihinde ve bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Sirket, degisikliklerin finansal durumu ve performansi tizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

(c) Netlestirme/ Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi
durumlarda net olarak gosterilirler.

(d) isletmenin siirekliligi

Sirket, 6zet finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

(e) Raporlama Para Birimi

Sirket’in 6zet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve dzet finansal
tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

(f) Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket’in, TFRS 9 “Finansal Araglar” standardinin
zorunlu kildig1 muhasebe politikast degisiklikleri haricinde, 2018 yil1 i¢erisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik
olmamustir.

TFRS 9 “Finansal ara¢lar” standardina iliskin ilk gegig

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olan ve TMS 39
“Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme”nin yerini alan TFRS 9 “Finansal Araclar” standardini, 1 Ocak 2018
tarihi itibariyle etkisinin énemsiz seviyede olmasi sebebiyle, 30 Haziran 2018 tarihinden itibaren uygulamigtir. Bu yontem
ile Sirket, TFRS 9 standardina ilk gegise iligkin 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle olusmus kiimiilatif etkiyi, 30 Haziran 2018
tarihli finansal durum tablosundaki gegmis yillar karlarini diizeltmeden; cari donem 6zet kar veya zarar ve diger kapsamlt
gelir tablosuna kaydetmistir. 31 Aralik 2017 tarihli ve bu tarih itibariyle sona eren yila ait finansal tablolar ise TMS 39°a
uygun olarak sunulmustur.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iliskin degisiklikler asagida 6zetlenmistir. S6z
konusu siiflama farkliliklarinin, asagida listelenen finansal varliklarin 6lglimiine iliskin bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varhklar TMS 39’a gore onceki siniflandirma TFRS 9’a gore yeni simiflandirma

Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet

Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet

Finansal yatirimlar Gergege uygun deger degisimi kar zarara Gergege uygun deger degisimi kar
yansitilan zarara yansitilan

Finansal yiikiimliiliikler TMS 39’a gore onceki simflandirma TFRS 9’a gore yeni simiflandirma

Ticari borglar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

TFRS 9, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siiflandirilmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklarin yanisira TMS 39°da
yer alan gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerden Hasilat”
Standardin, Sirketin finansal durumu ve finansal performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmamustir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
TFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmelerin faaliyet boliimleri ile

ilgili raporlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Bu nedenle finansal tablolarda faaliyet boliimlerine iliskin bilgi
sunulmamustir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

4.  ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Nakit ve nakit benzerleri
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 307 594
Yatirim Fonlar1 (Gercege uygun degeri kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar)
Birinci Katilim Serbest Fonu (KTR) ve
Kisa Vadeli Kira Sertifikalar1 Katilma Fonu (KTV) 6.294.168 6.458.112
Ticari Alacaklar 484.758 250.048
KT Portfoy Fon Yonetim Ucreti Alacaklari 299.597 181.322
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. 174.712 58.839
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 8.502 9.887
Tiirk Kapital Holding 1.947 -
Toplam alacaklar 6.779.233 6.708.754
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
iliskili taraflardan hizmet ve komisyon gelirleri 3.033.995 939.274
KT Portfoy Fon Hesaplari 2.490.117 696.285
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. 498.999 242.989
Korfez GYO 44.880 -
Mligkili taraflardan menkul kiymet gelirleri 1.395.024 404.895
KT Portfoy Fon Hesaplari 712.902 321.966
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 615.210 35.585
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. 52.694 47.344
Tiirk Kapital Holding 14.217 -
Toplam gelirler 4.429.019 1.344.170
Kira ve Bina Giderleri
Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S. 230.735 59.487
Toplam giderler 230.735 59.487
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

5. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Ticari Alacaklar 484.758 250.048
Toplam 484.758 250.048

Ticari borg¢lar
Kisa vadeli ticari bor¢lar

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Saticilar 66.469 26.152
Toplam 66.469 26.152

6. DiIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla diger alacaklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Verilen avanslar 61.003 4.206
Diger alacaklar - 4.485
Toplam 61.003 8.691

7. PESIN ODENMIiS GiDERLER

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla diger alacaklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahik 2017
Gelecek aylara ait giderler 124,213 -
Toplam 124,213 -

8. MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle maddi duran varliklarin degeri sirasiyla 63.424 TL ve 38.339 TL dir.
30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren dokuz aylik déonemde Sirket, 43.831TL tutarinda maddi duran varlik alim ve 3.479 TL
tutarinda maddi duran varlik satis1 gergeklestirmistir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir). 1 Ocak 2018 - 30 Eyliil 2018

tarihleri arasinda donem i¢i amortisman gideri maddi duran varliklar i¢in 15.268 TL’dir (30 Eyliil 2017:9.277 TL).

9. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varliklarin degeri sirasiyla 122.225 TL ve
129.976 TL dir. ilgili cari donemde maddi olmayan duran varlik alimi ve satist bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir). 1 Ocak 2018 - 30 Eyliil 2018 tarihleri arasinda donem igi amortisman gideri maddi olmayan duran

varlik igin 7.750 TL (30 Eyliil 2017: 9.610 TL).

12



KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir.

11. TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir.

12.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli
Izin kargihig1 20.087 40.776
Toplam 20.087 40.776
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Uzun vadeli
Kidem tazminat1 karsilig1 45.236 36.902
Toplam 45.236 36.902

Yonetim Kurulu’na ve iist diizey yoneticilere saglanan iicretler

Sirket’in genel miidiir, genel miidiir yardimeisi, departman miidiirii gibi {ist diizey yoneticilerine cari donemde saglanan

iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutart 1.621.095 TL’dir.

13. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Odenecek vergi kesintileri, resim ve harclar 266.865 292.208
Toplam 266.865 292.208
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

14.  SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Pay oram (%) Pay tutari Pay oram (%) Pay tutan
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 50,00 5.000.000 100,00 10.000.000
KFH Capital Investment Company
K.S.C.C. 50,00 5.000.000 - -
Toplam 100,00 10.000.000 100,00 10.000.000

Sirket’in esas sermayesi 16 Haziran 2017 tarihinde 5.000.000 TL olarak nakden arttirilmigtir. 30 Eylil 2018 tarihi
itibartyla, Sirket’in esas sermayesi 10.000.000 TLdir. Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde
10.000.000 adet hisseden olugmaktadir. Sirket’in kayitli sermaye tavani 15.000.000 TL dir.

Sirket’in %100 hissedar1 Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. paylarinin %50’sine karsilik gelen 5.000.000 TL nominal
tutarindaki, 5.000.000 adet payin1 Kuveyt’te kurulu KFH Capital Investment Company K.S.C.C.’ye, 19 Temmuz 2018
tarihinde devretmistir. Pay devri ile ilgili Sermaye Piyasasi Kurumu ve diger ilgili kurum ve kuruluglarda gerekli izin
alinmus olup siire¢ tamamlanmustir.

15.  HASILAT

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Fon yonetim ticretleri 3.126.069 837.633 939.274 476.206
Toplam 3.126.069 837.633 939.274 476.206
16. GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Personel Gideri (2.603.793) (544.160) (1.513.379) (539.787)
Haberlesme ve Bilgi Teknolojilerli gideri (307.630) (111.677) (230.173) (79.502)
Kira ve Bina Giderleri (280.456) (90.925) (71.701) (24.550)
Resmi Harglar ,vergi gideri (263.433) (108.812) (92.896) (37.739)
Temsil ve Agirlama (261.257) (125.361) - -
Danigmanlik Gideri (216.702) (20.993) (56.511) (29.951)
Gazete, Dergi , Matbaa Gideri (81.016) (223.282) (8.287) (3.725)
Lisans Aidat ve Uyelik Giderleri (66.398) (46.466) (26.589) (14.138)
Amortisman Gideri (23.018) (11.817) (48.068) (17.125)
Temsil Agirlama Gideri (11.151) (1.744) (3.193) (707)
Bakim Onarim Gideri (10.118) (5.294) - -
Seyahat ve Ulasim Gideri (6.138) (2.033) (41.303) (431)
Diger (15.566) (2.681) (8.492) (7.362)
Toplam (4.146.676) (1.295.245) (2.100.592) (754.567)
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30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

17.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017

Menkul kiymetlerden alinan getiriler 780.256 613.191 204.292 108.390
Yatirim fonlar1 deger artist 635.457 205.624 200.603 134.213
Toplam 1.415.713 818.815 404.895 242.603

18. PAY BASINA KAZANC

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay basina
kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden dolayi, ekli finansal

tablolarda hisse bagina kazang hesaplanmamustir.

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tamimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z
konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme
giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini

ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi’'nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4. maddesine
gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’in 3. maddesi uyarinca
hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis
diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikliigii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiilditkten
sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden,
ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli
olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin

indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’in 8. maddesine gore portfoy yonetimi girketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklari ve

degerleme giliniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine

getirmektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi

iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalman piyasa riskini ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket
Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul
kiymet portfoyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin
durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari

diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

19.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri (devami)

Kredi riski (devami)

Kullandirilan krediler ve alacaklar igin, kargi tarafin anlasma yiikiimliiliikklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
siirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada iglem goren

hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Sirket’in kredi riski, faaliyetlerini
yiriittiigii Tiirkiye’dedir ve agirlik olarak iligkili taraftan kaynaklanmaktadir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHI iTIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kredi riski (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Bankadaki
30 Eylil 2018 ) )
lligkili Taraf  Diger Taraf  lIligkili Taraf  Diger Taraf Finansal Yatirimlar Nakit Degerler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 484.758 ) ) ) 6.294.168 2.001
(A+B+C+D+E) ' 294, .
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamus finansal 484.758 ) ) ) 6.294.168 2.001

varliklarin net defter degerleri
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinnms kismi

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin
net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-Vadesi gegmis (briit defter degerleri)

- Deger dusiikligi (-)

- Teminat, vs. ile glivence altina alinmis kism

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHI iTIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devan)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kredi riski (Devamu)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2017 , . Bankadaki
Iligkili Taraf  Diger Taraf  Iligkili Taraf  Diger Taraf Finansal Yatirimlar Nakit Degerler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 250.048 } ) 4.206 6.458.112 1.029
(A+B+C+D+E) (¥) ' ' B '
A. Vadesi gecmemis veya deger diigiikliigline ugramamis finansal 250.048 ) ) 4.206 6.458.112 1.029

varliklarin net defter degerleri
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin
net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-Vadesi gegmis (briit defter degerleri)

- Deger dusiikligii (-)

- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilancgo dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

19.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)
Finansal Risk Faktorleri (Devami)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ytikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarimi
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla tiirev finansal varlik veya yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Sirket’in, tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikleri bulunmadigindan 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla
indirgenmemis nakit akimlarinin sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi tablosu
sunulmamustir.

Piyasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri agsagida ayrintilarina yer verildigi iizere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki_degisiklikler
ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Doéviz kuru riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 kalemlere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla yabanci para cinsinden yapilan iglemi bulunmamaktadir:

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.
Kur riskine duyarhiik

Sirket’in yabanci para varlik ve borcu bulunmadigindan kur riskine duyarlilik tablosu sunulmamustir.

Faiz oram riski

Kar pay1 oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in kar pay1
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in kar payir orami riskine duyarlih@i aktif ve pasif

hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1r degisimlerinden etkilenen varliklari ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

19.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Faiz orani duyarliigi

Sirket’in faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit Faizli Araglar
Finansal Varliklar
Sukuk

KTR Yatirim Fonu

KTV Yatirim Fonu
Yatirim Fonu Reeskont Geliri

30 Eylil 2018 tarihi itibarryla finansal yatirimlarin

bulumamaktadir.
Diger fiyat riskleri

Bulunmamaktadir.
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6.294.168 6.458.112
4.999.687 6.288.922

659.023 163.000
635.458 6.190

sabit faizli olup degisken faizli finansal araci



KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

20. FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Krediler ve Gergege uygun deger itfa edilmis
alacaklar (nakit ve fark: gelir tablosuna Satilmaya hazir degerinden gosterilen
30 Eylil 2018 nakit benzerleri dahil) yansitilan finansal varliklar finansal varliklar finansal yiikiimliilikler ~ Defter degeri ~ Notlar
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.001 - - - 2.001
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 6.294.168 - 6.294.168 4
Ticari alacaklar - - - 484.758 484.758 4,5
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - 66.469 66.469 5
Sirket yonetimi, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diiglinmektedir.
Krediler ve Gergege uygun deger Itfa edilmis
alacaklar (nakit ve farki gelir tablosuna Satilmaya hazir degerinden gosterilen
31 Aralik 2017 nakit benzerleri dahil) yansitilan finansal varliklar finansal varliklar finansal ylikiimliilikler = Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.029 - - - 1.029
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 6.458.112 - 6.458.112 4
Ticari alacaklar - - - 250.048 250.048 4,5
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - 26.152 26.152 5
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(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

20.

21.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada
iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu satis ya da tasfiyesi haricinde, cari bir islemde istekli taraflar
arasindaki alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin
makul degerini en iyi yansitan degerdir.Bilango tarihi itibari ile satilmaya hazir finansal varlik olarak
smiflandirilan “ Menkul Kiymetler “ in ger¢ege uygun deger seviyesi “ birinci seviye “dir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve
finansal yiikiimliiliklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmustir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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