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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Bagkanhgi’'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.$. — Kamuyu Aydinlatma Platformu

JCR Eurasia Rating, “T.C. Ziraat Bankasi A.$. ve bagl ortakliklannin konsolide yapisini” gézden gecirerek, yatinm yapilabilir kategorisindeki Uzun
Vadeli Ulusal Notu'nu ‘AAA (Trk)’ ve Kisa Vadeli Ulusal Notu'nu *A-1+" olarak teyit etti, Ulusal Notlara iliskin géronUmuanU ‘Stabil’ olarak beliredi.
Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlanni Ulke tavani olan ‘BBB-' olarak teyit etti, gérOnUmlerini yine Ulke notu
gbrinUmune paralel ‘Negatif’ olarak beliredi.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB- / (Negatif GOrinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Negatif GOrinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : AAA (Trk) / (Stabil Goronim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Negatif Gorinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Negatif G&rGnim)
Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1+ (Trk) / (Stabil Gorinim)
Desteklenme Notu : 1

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : A

TOrk Bankacilk Sektdéri’'non ilk ulusal bankasi olarak 1863 yilinda kurulan T.C. Ziraat Bankasi A.§., sektdrUn faaliyet gegcmisi en uzun
bankalanndan biridir. Banka, 2011'de uygulanan is modeli ddnUsUm sureci ile birlikte finansal aracilik islevini gelistirerek 2012 sonrasinda krediler
gUdUmIU olarak sektdr ortalamalannin zerinde varlik bUyUmesi kaydetmis, yaygin sube adi ve beraberinde olusan genis mevduat tabani ile
yarath@i rekabet avantaijini, ihtiyaclar paralelinde sekillenen ve artan hizmet cesitliligi, genis mUsteri portfdyU ve istirakleri/bagdli ortakliklarnin
portfdy ydnetimi, leasing, araci kurum, bireysel emeklilik, sigortacilik, katilim bankaciligi ve gayrimenkul yatinm ortakhidi faaliyetlerini de iceren
entegre bir finansal hizmet saglayici konumuyla pekistirerek sektérin gelisimine ve Ulke ekonomisine olumlu katkisini devam ettirmistir.

Varlik bUyUklogu, kredi hacmi, mevduat tabani, 6z kaynaklar, net kar ve yaygin sube adiyla sektére liderlik eden Banka, is modeli ddnUisimU
ile arfan operasyonel verimliligi, ortalamalannin alfinda seviyeler yaratan etkili gider yénetimi, kaynak maliyetini azaltma 6n kosulu ile artan dis
kaynak cesitliligi ve sektdr genelinin aksine yUkselmeye devam eden mevduat ortalama vadesinin yarathd avantajlar ile, tamamlanan mali
yllda ortalamalann Uzerinde artan faiz ve faaliyet giderlerine ragmen, faiz marjini sektérin Uzerinde tutarak, karlilik géstergelerindeki pozitif
aynsimini sUrdUrmUstUr. Tahsil kabiliyetini yitirmis bir kissm alacaklarn varlik yénetim sirketlerine satisa konu edilerek elden cikanimasi ve
neticesinde NPL oranlannin dUsUrUlerek varlik kalitesinin yUkseltiimesi sektér genelinde yaygin bir uygulamadir. Yapilan yasal dizenlemelerle
kamu hissedarll bankalara da bu hak taninmis olmakla birlikte Ziraat Bankasi, édnceki yillarda oldugu gibi herhangi bir sorunlu alacak satisi
gerceklestirmemis olmasina ragmen ortalamalarnn olduk¢a altindaki NPL orani ile sektdrden pozitif ydndeki aynsimini devam ettirmistir.
Banka'nin, risk agirlikl varliklardaki ortalamalann Uzerindeki artisla baskilanarak sektérin altinda olusan sermayelesme seviyesi, tamami kamuya
ait hissedarlik yapisi da dikkate alindiginda, ulusal ya da uluslararasi piyasalardan kaynaklanabilecek arizi ve beklenmedik risk faktdrlerinin
olumsuz eftkilerini bertaraf edebilecek ve minimum yasal gereklilikleri karsilayabilecek dizeydedir. Bu kapsamda, hissedarlik yapisi, bilanco
kompozisyonu, sermaye yeterliligi, uluslararasi piyasalara erisim ve dis kaynak yaratma kabiliyeti, genis mevduat tabani ve kredi portféyu ile
etkin risk ve kurumsal yénetim uygulamalar dikkate alinarak, Banka'nin Uzun Vadeli Ulusal notlan ‘AAA (Trk)’, Uzun Vadeli Ulusal notlar ise Ulke
notu tavani olan ‘BBB-' olarak teyit edilmistir. Diger taraftan, faiz hadlerindeki yUksek artis ve TL'nin temel yabanci paralar karsisindaki yUksek
deger kaybina bagl olarak reel kesim firmalar bor¢c 6deme kabiliyetlerindeki asinmanin, yurtdisi fonlann yenilenmesinde yasanabilecek kisit
ve maliyet artislarinin, yUksek enflasyon ve gelecege ddnik bUyUme oranlarndaki dUsUs beklentisi nedeniyle ekonomik akftivitelerdeki azalisin
O6nUmUzdeki dénemde Banka finansal gdstergeleri Uzerindeki etkileri yakindan takip edilecek hususlar olup, heniz tetiklenmemis olmakla
birlikte, volatiletinin yUksek oldugu dénemlerde hissedarlik yapisi ve genis sube adina bagdli olarak olusan Banka'nin gbvenli liman imaji da
dikkate alinarak Ulusal Notlarna iliskin gérinUm ‘Stabil’ olarak belirlenmistir.

Ulke ekonomisi ve finansal piyasalar icindeki rold, hissedarlik yapisi ve badl olunan kamu otoritesi, yUkselen aktif kalitesi, devam eden kaynak
yapisi ¢cesitliligi, finansal aracilik faaliyetlerinde siregelen iyilesme, gelisen operasyonel verimlilik ve kar yaratma kapasitesi, yaygin sube adi ve
networku ile ulashdi finansal hizmet ¢esitliligi dahilinde Ziraat Bankasi'nin ‘Desteklenme’ ve ‘Ortaklardan Bagimsizlik’ notlari, JCR Eurasia Rating
notasyon sistemi icinde, en yUksek dereceler olan sirasiyla (1) ve (A) notuna karsilik gelecek sekilde degerlendirilmistir.
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