HALKA ARZ EDILMEKSIZiN VEYA YURT DISINDA

BORCLANMA ARACI IHRACI BASVURU FORMU

A. THRACCIYA ILISKIN GENEL BIiLGILER
1. THRACCIYI TANITICI BILGILER

1.1. Ticaret Unvam

1.2. Merkez Adresi

1.3. Ticaret Sicil Miidiirliigii
1.4. Ticaret Sicil Numarasi

1.5. Faaliyet Konusu

: Net Holding A.S.

: Etiler Mah. Bade Sok. No:9 34337 Besiktas / Istanbul
: Istanbul

: 177362

: Esas Sézlesmemizin 3. maddesi geregi;

“Holding, bir yandan kurdugu ve katildigi sirketlerin is
alanlarindaki basarilarin1 arttirmak, siirekliligini saglamak,
yonetimlerinde ileri organizasyon teknigi ile randimani
yiikseltmek ve ortak hizmet alanlar1 diizenleyerek bu hizmetlerin
mali kiilfetlerini hafifletmek, ekonomik ve sosyal gelismelerin
biinyelerinde yaratabilecegi sarsintilar1 topluluk iginde gidermek,
kendisinin ve sirketlerin 6z kaynaklarini birlikte degerlendirerek
girisimlere daha giiclii sekilde yonelmek, diger yandan topluluk
disindaki sirket ve kuruluglardan finansman ve kredi saglamak,
organizasyon, yonetim ve denetimlerine yardimci olmak ve tek
bagina veya baska kisilerle belirli alanlara dogrudan dogruya

yatirimlar yapmak amaci giitmektedir.

Holding olarak i¢inde bulundugumuz Net Grubu’nun 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle ortalama personel

sayis1 4.153 kisidir.

Grubumuzun faaliyet gosterdigi alanlar “Turizm, Yayincilik, Finans, Holding ve Diger” olarak

siiflandirilmaktadir.

Turizm faaliyet alam gelirleri “otel konaklama gelirleri, otel yiyecek igecek gelirleri, casino
isletmeciligi” gelirlerinden olugmaktadir. 30.06.2018 tarihi itibariyle Net Grubu biinyesinde turizm
faaliyet alaninda siniflanan bagli ortakliklar agagidaki gibidir:

Turizm Alanindaki Bagh Ortakhklar | Faaliyet Alam Faall)fet Dogrudan | Dolayh | ana Ortakick
Yeri Pay: Pay1 Dis1 Pay

Merit Turizm Yatirim ve Isletme A.S. Turizm Istanbul %58,93 %58,93 %41,07
Voyager Kibris Limited Turizm KKTC %99,07 %99,58 %0,42
Elite Development and Management Turizm KKTC %96,63| %98.62 %1,38
Limited A

Net Turistik Hizmetler Limited Turizm KKTC %750,00 %99,79 \ %0,21
Operis Guimriiksiiz Magaza I§letmec_iligi Giimriiksiiz N /

Ltd. Sti. Magazacilik — 760,00 ﬂ 31,65




Net Grubu biinyesinde 8 adet otel bulunmakta olup 6 tanesi KKTC’de, 1 tanesi Bulgaristan’n
Svilengrad sehrinde, 1 tanesi de Istanbul / Heybeliada’dir. KKTC’de bulunanlardan 5 tanesi otel
isletmeciligi yapmakta, 1 tanesi ise heniiz proje asamasindadir. Bulgaristan’in Svilengrad sehrinde
bulunan Mosta Otel Haziran / 2018 itibariyla grubumuz tarafindan isletilmeye baglanmustir. Istanbul,

Heybeli Ada’da bulunan otelimiz ise 10.05.2016 tarihinde faaliyetlerini durdurma karar1 almistr.

Net Grubu biinyesinde yer alan oteller ve detayli bilgileri asagidaki gibidir:

Dahil Oldugu .. Kirahk / . _p : S
Oteller Grup Sirketi Mevkii Miilk Miilk Sahibi Kira Siiresi Yatak
Voyager Kibris Girne/ 5
; KKTC’den 49 Y1l (1996-
Merit Crystal Cove Otel Ltd. Alsancak Kiralik Devlet Emlak 2045) 710
Merit Royal Otel
(A Blok) Voyager Kibris Girne/ . :
Ltd. Alsancak | TSN | peyiet pmiak | 49 Y1 2003 510
Merit Royal Premium Otel 1rall 052)
(B Blok)
+
Voyager Kibris Cine Kiralik Akfen Gayri 1+l
Merit Park Otel Ltd. Menkul Ticaret (2013-2023 / 594
I :
Yol lngaat A% 2023-2033)
Elite Yeni 25 Y1l (1997-
; ; Development iskele/ 2022)
M..erl..t Cyprus. Garden Tatil and Management KKTC’den Devlet Emlak 200
Koyt ve Casino Ltd Gazi Rtk 47 Y1l (1996-
Magusa 2043)
Net Holding . .
Merit Lefkosa Otel AS. Lotk Malk Nt E"s‘d‘“g 240
Mare M o Girne/
ore Mome Ore Hli\lze;;rt]iléi‘sltjfd : Vakiflar Idaresi Y007 1.484
(Proje asamasindadir) © | Alsancak Kirahk 2056) ‘
Milli Emlak
(irtifa Hakki 29 Y1l (2007-
Net Holding Heybeli . Sozlesmesi) 2036)
Merit Halki Palace Otel AS. 1Ad“‘b/ | Kiralik . 90
stanbu Istanbul
Defterdarligi
{Kayymn Bfiro Yillik (2016-2017)
Baskanligi)
Merit Turizm
) ) Kiralik Global Game 10 Y1l (2018 -
Merit Mosta Otel Yatirim ve Svilengrad 112 165
: Group OOD 2028)
Isletme A.S.
Toplam Yatak Sayisi 3.993




Net Grubu biinyesinde 9 adet casino bulunmakta olup 5 tanesi KKTC’de, 2 tanesi Karadag’da, 1 tanesi
Hirvatistan’da, 1 tanesi Bulgaristan’dadir.

Net Grubu biinyesinde yer alan casinolar ve detayli bilgileri asagidaki gibidir:

. Dahil Oldugu . Kirahk / - -y y o
Casinolar Grup Sivketi Mevkii Miilk Miilk Sahibi Kira Siiresi
Voyager Kibris Girne/ ,
Merit Crystal Cove Casino Ltd. Alsancak | SRTC AN\ poviet Bmlak | 49 Yil (1996-2045)
Merit Royal Casino Voyager Kibris Girne/ >
Ltd. Alsancak | KRTC'den | bt Bmlak | 49 Yil 2003-2052)
Kiralik
10+10 Y
Voyager Kibris Giitie Kiralik Akfen Gayri 01
Merit Park Casino Ltd. Menkul Ticaret ve (2013-2023 /
Ingeal.As 2023-2033)
Elite Yeni iskele/ 25 Y11 (1997-2022)
; . Development and )
Merit Cyprus Garden Casino Management Lid. Gazi KKTC’den Devlet Emlak 47 Y11 (1996-2043)
Magusa Kiralik
Merit Lefkosa Casino Net Holding A.8. Lefkosa Defiite Net Holding A.S. ---
Merit  Splendid  Casino | Net Montenegro | Budva / Kiralik
Royale DOO Karadah Dzek Pot DOO | 5Y1l(2016-2021)
. . Net Montenegro | Podgorica / Kiralik
Merit Casino Montenegro DOO Karadng Dzek Pot DOO 5Y1(2016-2021)
. . . ; Merit Casino | Dubrovnik / Kiralik Hotel Libertas
Merit Casino Rixos Liberas DOO Hirvatistan DOO 5 Y1l (2016-2021)
iralik
Merit Mosta Casi Merit Global | Svilengrad / Kiral Global Game
erit Mosta Casino E
Game OOD Bulgaristan Group OOD 10 vl (20182028

Yayincihk faalivet alami gelirleri “gazete, kitap ve kirtasiye satig gelirler’inden olusmaktadir.

30.06.2018 tarihi itibariyle Net Grubu biinyesinde yaymcilik sektoriinde yer alan grup sirketleri

asagidaki gibidir:
Yaymecilik Alanindaki Faaliyet | Faaliyet | Dogrudan | Dolayh Olf::l?llk
Bagh Ortakhiklar Alani Yeri Pay: Pay1 Disi Pay

Net Turistik Yayinlar Sanayi ve Ticaret A.S. | Yaymcilik | Istanbul %99,76 | %99,76 %0,24

Kibris Diyalog Gazetecilik Ltd. Gazetecilik | KKTC %0,00 %87,13[\ %12,87




Finans faaliyet alam gelirlerinde araci kurum faaliyetleri gelirlerinden olugmaktadir. 30.06.201 8 tarihi

itibariyle bu béliimde yer alan bagl: ortakliklar asagidaki gibidir:

Finans Alanindaki Faaliyet | Faaliyet | Dogrudan | Dolayh O::l?llk
Bagh Ortakliklar Alam Yeri Pay1 Payi Disi Pay
Ekspres Yatirim Menkul Degerler A.S. Finans Istanbul %100,00 | %100,00 %0,00

SPK’nin 10.02.2017 tarih ve 29975 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige giren “Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig III-37.1°de Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig” (III-37.1.b) kapsaminda, forex iglemlerine getirilen sinirlamalar nedeniyle,
Ekspres Yatinim Menkul Degerler A.S. Yénetim Kurulu 20.03.2017 tarih ve 2017/03 sayili
toplantisinda, faaliyetlerinin 2 (iki) yil siireyle gegici olarak durdurulmasi karari almis ve SPK’ya
basvuruda bulunmustur. S6z konusu basvuru SPK tarafindan olumlu karsilanmis ve Ekspres Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin faaliyetleri 09.05.2017 tarihi itibariyle durdurulmustur.

Holding ve Diger faaliyet alamina ait gelirler ise Ana Ortaklik Sirketimiz Net Holding A.S. gelirleri

ile diger bagl ortakliklarimizin gelirleri yer almaktadir. 30.06.2018 tarihi itibariyle bu béliimde yer alan

bagl ortakliklar agagidaki gibidir:

Holding ve Diger Faaliyet Faaliyet | posrudan | Dolayh o A“li‘l :
Do rtakh
Alanindaki Bagh Ortakliklar n Alam Yeri Pay1 Payi Digi Pay
Net Holding A.S. (Ana Ortaklik) Holding Istanbul
Goksel Denizcilik Ticaret A.S. Turizm istanbul %26,65 | %99,67 %0,33
Mehrab MMC Ingaat Azerbaycan %100,00 | %100,00 %0,00
Loytas Laleli Otelcilik Yat.Tur.ve Tic. A.S. Turizm Istanbul %99,54 | %100,00 %0,00
Inter Turizm ve Seyahat A.S. Turizm istanbul %100,00 | %100,00 %0,00
Azer Net Turizm Turizm Azerbaycan %99,30 | %99,30 90,70
Net Montenegro D.O.O. Turizm Karadag %100,00 | %100,00 960,00
Merit Montenegro D.O.O. Turizm Karadag %100,00 | %100,00 %0,00
Merit D.O.O. Turizm Hirvatistan %100,00 | %100,00 %0,00
Merit Travel Turizm Ve Seyahat A.S. Turizm istanbul %100,00 | %100,00 %0,00
Merit International Tur.Isl. ve Hizm. A.S. Turizm Tstaribii %100,00 | %100,00 %0,00
Merit Global Game OOD Turizm Bulgaristan %0,00 | %51,00|  %49,00
Merit Bulgaria EOOD Turizm Bulgaristan %100,00

%10(%(\ %0,00




1.6. Ortaklik Yapisi
Sirketimizin 28.08.2017 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantis1 giinii Merkezi Kayit
Sistemi tizerinden alinan “Pay Senetleri” listesine gore ortak sayis1 11.500°den fazla gergek/tiizel Kisidir.

Sirketimizin 563.875.937 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin ortaklar arasinda dagilimini gésterir tablo
asagida yer almaktadir.

Ortaklik Yapisi (06.09.2018 tarihi itibariyle)
Ortagin Ticaret Unvani/Adi Soyadi Tutar (’IS‘IeJ;‘mayedekl Payé)ran %)
Net Holding A.S. (Kendi Paylar1) 176.479.127,98 31,30
Besim Tibuk 167.812.203,99 29,76
Pine River Fixed Income Master Fund Ltd. 31.038.114,00 5,50
Halka Agik 188.546.491,03 33,44
Toplam 563.875.937,00 100,00
Ortakhk Yapisi (Grup Dagilimi)
Ortagin Ticaret Unvan/Ad1 Soyadi Sermayedeld Pay:

Tutar (TL) Oran (%)
A Grubu Paylar (*) 12,35 0,00
B Grubu Paylar 563.875.924,65 100,00
Toplam 563.875.937,00 100,00
(*) A Grubu Sirket Esas S6zlesmesi 15. maddesi geregi imtiyazlidir.
"Yénetim Kurulu Uyelerinin tam sayi olusturacak bicimde yaridan fazlasi (4) Grubu pay
sahiplerinin oycoklugu ile belirleyecekleri adaylar arasindan segilir. "

Sirket paylar1 BIST- Yildiz Pazar’da islem gormekte olup 06.09.2018 tarihi itibariyle 1 TL nominal
degerli payin kapanis fiyati 2,08 TL’dir.

1.7. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortaga Ait Ortakhik Yapisi

06.09.2018 tarihinde KAP’tan alinan en son ortaklik yapisina gore sermayede en fazla paya sahip tiizel
kisi yurtdiginda yerlesik grubumuzla iliskisi olmayan Pine River Fixed Income Master Fund Ltd. adli
fondur. Fonun kurucusu ve yoneticisi Pine River Capital Management L.P’dir.

1.8. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortagin Bulundugu Ulkeye iliskin Riskler:

Sermayede en fazla paya sahip tiizel kisi ortak yurt diginda yerlesik Pine River Fixed Income Master
Fund Ltd. adl1 fondur. S6z konusu fon Sirketimizin hakim hissedar1 olmayip, bu fonun kurulu bulundugu
Liiksemburg ile ilgili herhangi bir risk bilgimiz dahilinde degildir.




1.9. Yonetim Kurulu Uyeleri

Yonetim Kurulu Uyeleri

Adi-Soyadi Gorevi/Unvani GK? ?Iild;?:rihi g::::s‘;

Besim TIBUK Yo6netim Kurulu Baskani 16.06.2015 2015-2018
Cemal Cenap AYBAY Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 16.06.2015 2015-2018
Hande TIBUK Y 6netim Kurulu Murahhas Uyesi 16.06.2015 2015-2018
Orlando KALUMENOS Yonetim Kurulu Uyesi 16.06.2015 2015-2018
Ismail Reha ARAR Yoénetim Kurulu Uyesi 16.06.2015 2015-2018
Mehmet CERITOGLU Yonetim Kurulu Uyesi 16.06.2015 2015-2018
Haluk ELVER Y6netim Kurulu Uyesi 25.08.2015 2015-2018
Ali TOPUZ Bagimsiz Y6netim Kurulu Uyesi 16.06.2015 2015-2018
Emin Nedim OZTURK Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi 16.06.2015 2015-2018
Isik BIREN Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi 16.06.2015 2015-2018
Daryal BATIBAY Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi 16.06.2015 2015-2018

Sirket esas sozlesmesi 15’inci maddesi uyarinca, yonetim kurulu ortaklar arasindan veya disaridan
segilen en az 9, en ¢ok 15 iiyeden olusur. Yo6netim Kurulu toplamda 11 iiyeden olusmakta olup, soz
konusu iiyelerden 4’ii bagimsiz yonetim kurulu iiyesidir.

1.10. Bagh Ortakliklar: ve Finansal Duran Varhklar

Finansal Duran Varhklar — 30.06.2018

Sahip Olunan | Sahip Olunan

Ticaret Unvani Sermayesi Dogrudan Dolayh

Sermaye Sermaye

Orani (%) Orani (%)

Kozmos Turizm ve Ticaret A.S. 890.000,00 TL 0,01 % 0,01 %
Miiflis Marmara Bankasi A.S. 550.000,00 TL 4,56 % 4,56 %
Kibris Diyalog Yayincilik Limited 2.640.000,00 $ 0,00 % 8,20 %
Ikili Elektronik Ticaret Limited Sirketi 1.000.000,00 TL 0,00 % 10,00 %
Megavizyon Miizik Merk. Uretim ve Tic. A.S. 15.500.000,00 TL 0,00 % A 4,42 %




Bagh Ortakhiklar — 30.06.2018

Osl?llllliill)n Sahip Olunan
Ticaret Unvam Sermayesi Dogrudan Slz:-)lls:;le

Sermaye

Oram (%) Orani (%)

Eie Dovelapment and Martzgentent 19.072.167,00 TL 96,63 % 98,62 %
Ekspres Yatirim Menkul Degerler A.S. 2.500.000,00 TL 100,00 % 100,00 %
Goksel Denizcilik Ticaret A.S. 430.000,00 TL 26,65 % 99,67 %
Inter Turizm ve Seyahat A.S. 6.900.000,00 TL 100,00 % 100,00 %
Loytas Laleli Otelcilik Yat. Tur. veTic.A.S. 26.000.000,00 TL 99,54 % 100,00 %
Merit Turizm Yatirim ve Isletme A.S. 2.550.000,00 TL 58,93 % 58,93 %
Net Turistik Yayinlar San. ve Tic. A.S. 2.500.000,00 TL 99,76 % 99,76 %
Net Turistik Hizmetler Limited 4.790.000,00 TL 50,00 % 99,79 %
Azer Net Turizm 645,16 § 99,30 % 99,30 %
Mehrab MMC 78.937,42 100,00 % 100,00 %
Operis Giimriiksiiz Mag. Isletmeciligi Ltd. 515.000,00 TL 0,00 % 48,34 %
Voyager Kibris Limited 1.038.995.269,00 TL 99,07% 99,58 %
Merit D.O.O 12.013.139,00 € 100,00 % 100,00 %
Merit Montenegro D.O.O 6.300.001,00 € 100,00 % 100,00 %
Net Montenegro D.O.0O 7.300.001,00 € 100,00 % 100,00 %
Kibris Diyalog Gazetecilik Limited 3.400.000,00 TL 0,00 % 87,13 %
Merit Travel Turizm ve Seyahat A.S. 400.000,00 TL 100,00 % 100,00 %
Merit International Turistik Isl.ve Hiz. A.S. 400.000,00 TL 100,00 % 100,00 %
Merit Global Game OOD 6.000.000,00 BGN 0,00 % 51,00 %
Merit Bulgaria EOOD 2.564.202,86 € 100,00 % 100,00 %

1.11. KAP Sertifikas1 Bagvurusunun Yapihp Yapilmadig: ve Bildirimle Yetkili Kisilerin Isimleri

ve Gorevleri

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.6 sayili “Kamuyu Aydinlatma Platformu Tebligi”’nin 5’inci
maddesi uyarinca Sirket adina bildirim géndermek i¢in elektronik sertifikalar1 bulunan yetkili kisiler

asagida belirtilmigtir.

KAP Bildirimleri ile Yetkili Kisiler

Adi-Soyadi Gorevi/Unvam Sertifikanin Alindig1 Tarih

Hande TIBUK Yonetim Kurulu Murahhas Uyesi 13.06.2016

Orlando KALUMENOS Yonetim Kurulu Uyesi 17.03.2017 )

Haluk ELVER Yénetim Kurulu Uyesi 17.03200y
]




1.12. MKK Uyeligi’nin Bulunup Bulunmadigna iliskin Bilgi:
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) y6netim kurulunun 01.02.2013 tarihli karari ile Sirket bor¢lanma
araci1 ihraggisi sifatryyla MKK iiyeligi islemlerini tamamlamustir.

2. SERMAYEYE ILISKIN BILGILER
Son Sermaye Artirimina iliskin Bilgiler

2.1. Artinnm Oncesi Sermaye : 338.600.000 TL
2.2. Artirim Kaynaklan
-Ayni Sermaye Artisi : Birlesme Isleminden kaynaklanmistir

Sirketimizin 600.000.000 TL olarak belirlenen kayitli sermaye tavam igerisinde 338.600.000 TL
tutarindaki ¢ikarilmis sermayesi, Bagli ortakligimiz Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.'nin tiim aktif ve
pasifinin bir biitiin halinde Sirketimiz tarafindan "Devir Alinmas1" suretiyle Sirketimiz biinyesinde
birlesilmesi iglemleri kapsaminda, Net Holding A.S.’ye devrolan Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.'nin
pay sahiplerine verilmek tizere 225.275.937 TL tutarinda artirilarak 563.875.937 TL’ye gikarilmustir.

2.3. Artirim Sonrasi Sermaye : 563.875.937 TL
2.4. Sermayenin
- Tescil Tarihi : 18.10.2017
- [lan Edildigi TTSG Tarih ve Sayisi :24.10.2017 / 9436
2.5. Sermayenin Odenmis Kisminin Tespitine iliskin
Mali Miisavirlik Raporunun Tarihi ve Sayisi : 04.09.2018 / YMM 2792-42/182-126

3. FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM

Sirket’in 2016 ve 2017 yillart ile 01.01.2017-30.06.2017 ve 01.01.2018-30.06.2018 ara hesap
donemlerine iligkin finansal tablolarmin bagimsiz denetimi hakkinda bilgiler asagidaki tabloda
verilmektedir.

Finansal Hazirlama Konsolide/ Bagimsiz Denetim Baglm§ 1z
Tablo Denetim
e Esaslan Solo Kurulusu i 35
Tarihi Goriigii
Tiirkiye Muhasebe <
30.06.2018 Standartlarina uygun Konsolide A Ul.u Slatapasi Bagmarz Olumlu
Denetim ve SMMM A.S.
olarak hazirlanmigtir.
Tiirkiye Muhasebe ”
. Ata Uluslararasi Bagimsiz
31.12.2017 Standartlarina uygun Konsolide Denetim ve SMMM A.S. Olumlu
olarak hazirlanmistir.
Turkiye Muhasebe
30.06.2017 Standartlarina uygun Konsolide Ata Uluslararas1 Bagimsiz Olumlu
olarak hazirlanmigtir. Denetim ve SMMM A.S.
Tiirkiye Muhasebe
31.12.2016 Standartlarina uygun Konsolide Birlesim Bagimsiz Denetim lumlu
olarak hazirlanmistir. ve YMM A.S. A Wl




Sirket’in 2016 ve 2017 yillani ile 01.01.2017-30.06.2017 ve 01.01.2018-30.06.2018 ara hesap
donemlerine iliskin finansal tablolarindan segilmis finansal tablo verileri asagidaki tabloda yer

almaktadir.

/

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2017 30.06.2018
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 321.579.019 330.405.175 283.008.725 226.482.775
Finansal Yatirimlar 157.841.886 104.457.753 12.123.497 4.175.812
Ticari Alacaklar
- 1ligkili taraflardan ticari alacaklar 82.183.613 124.245.603 107.045.425 127.492.087
- [ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 74.237.622 76.129.551 149.445.068 159.058.523
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 58.334.615 5.208.252 5.159.016 5.614.080
Diger Alacaklar
- ligkili taraflardan diger alacaklar 12.007.693 9.622.694 3.499.691 4.182.004
- Iligkili olmayan taraflardan diger alacalar 1.605.600 2.120.358 1.527.897 3.027.588
Stoklar 28.692.148 30.662.865 31.460.546 37.832.969
Pesin Odenmis Giderler 13.534.994 18.224.560 15.897.715 24.616.874
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 6.565.998 3.624.485 8.994.632 10.913.177
Diger Donen Varliklar 23.767.089 24.249.450 16.276.151 15.158.472
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 780.350.277 728.950.746 634.438.363 618.554.361
DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatirimlar 3.172.986 3.172.986 72.667.257 76.770.397
Diger Alacaklar
- [ligkili taraflardan diger alacaklar 3.679.355 7.141.483 4.172.064 4.473.301
- ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 894.361 901.058 1.078.246 1.287.825
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Vatrmlar 77.171.478 75.890.940 86.627.448 104.894.769
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 519.539.237 531.328.153 903.742.875 893.537.875
Maddi Duran Varliklar 1.648.095.244 | 1.661.621.898 | 2.633.829.194| 2.687.671.791
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.406.549 3.157.388 3.033.756 9.940.837
Pesin Odenmis Giderler 16.866.541 29.795.106 31.849.939 42.577.216
Ertelenmis Vergi Varligi 21.061.446 24.505.837 20.401.814 36.079.026
Diger Duran Varliklar 2.381.775 2.681.515 10.747.838 11.224.984
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2.296.268.972 | 2.340.196.364 | 3.768.150.431| 3.868.458.021
TOPLAM VARLIKLAR 3.076.619.249 | 3.069.147.110 4.402.588.;794 - 487.012%82
7




Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2017 30.06.2018
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar 4.543.220 20.113.877 13.118.371 21.347.460
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli
168.800.620 128.056.515 272.128.819| 360.717.010
Kisimlari
Ticari Borglar
- 1ligkili taraflara ticari borglar 3.736 441.181 143.981 2.033.716
- Iligkili olmayan taraflara ticari borglar 55.852.821 66.329.846 87.153.283 | 112.744.054
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 35.419.720 4.409.978 4.865.904 5.338.350
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
7.110.557 8.828.125 11.190.458 11.416.190
Borglar
Diger Borglar
- 1ligkili taraflara diger borglar 698.286 573.007 980.316 1.116.796
- Iligkili olmayan taraflara diger borglar 16.553.907 25.559.392 15.193.602 16.700.317
Ertelenmis Gelirler 10.904.706 10.889.950 15.422.808 14.590.618
Doénem Kari Vergi Yiikiimliltigi 4.764.067 1.163.787 7.918.634 13.419.749
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
1.897.349 2.285.768 2.094.335 3.357.773
kargiliklar
- Diger kisa vadeli karsiliklar 765.547 719.047 649.782 649.782
TOPLAM KISA VADELI
o - 307.314.536 269.370.473 430.860.293 | 563.431.815
YUKUMLULUKLER
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Borglanmalar 384.753.691 439.494.719 489.382.366| 541.118.262
Ticari Borglar 2.034.300 1.000.480 1.232.795 585.933
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 52.606 5.093 - 21.108
Diger Borglar 1.891.317 995.030 677.874 732.149
Ertelenmis Gelirler 274.086 58.569 197.578 110.652
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
2.192.570 2.450.990 3.276.609 3.932.390
kargiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 268.008.691 259.534.382 592.857.360 | 588.234.321
TOPLAM UZUN VADELI
o o 659.207.261 703.539.263 | 1.087.624.582 | 1.134.734.815
YUKUMLULUKLER i
TOPLAM YUKUMLULUKLER 966.521.797 |  972.909.736

1.518.484.875

7.\«?98.166. 0)
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OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1.187.337.941 | 1.025.890.895 | 2.861.669.759 | 2.764.399.027
Odenmis Sermaye 365.750.000 | 338.600.000| 563.875.937| 563.875.937
Sermaye Diizeltme Farklari 56.808.615 56.808.615 146.085.110 410.912.684
Geri Alinmis Paylar - 88.337.724 | -129.155.777| -378.393.458 |- 398.738.747
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi -70.465.400 -39.519.911 - 7.986.162 -
Paylara iligkin Primler (Iskontolar) 2.147.113 | -45.135.542| -53.710445|- 53.710.445
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelir veya Giderler
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme

535.091.278 | 481.089.568 | 1.428.844.377| 1.414.449.478
Artiglar1 (Azaliglarr)
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
) - 896.590 -905.931 - 1.393.270 - 1.370.192
Olgiim Kazanglar1 (Kayiplart)
- Diger Yeniden Degerleme ve Olgiim

20.545.151 20.050.825 23.474.759 23.474.759

Kazanglar1 (Kayiplarr)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmig Diger Kapsamli Gelir veya Giderler
- Yabanci Para Cevrim Farklar1 51.345.617 56.852.834 71.235.543 106.350.444
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 199.082.003 | 239.900.056| 394.827.984| 429.728.816
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari 140.425.671 63.998.525 362.665.726 392.383.298
Net Donem Kari veya Zarari -24.157.793 -16.692.367| 312.143.658| -122.957.005
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 922.759.511 | 1.070.346.479 22.434.160 24.446.725
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.110.097.452 | 2.096.237.374 | 2.884.103.919 | 2.788.845.752
TOPLAM KAYNAKLAR 3.076.619.249 | 3.069.147.110 | 4.402.588.794 | 4.487.012.382
Gelir Tablosu (TL) 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2017 30.06.2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 471.949.688 242.767.825 651.869.660 311.449.721
Satiglarin Maliyeti -291.980.674 | -182.110.025| -399.834.639| -218.681.446
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 179.969.014 60.657.800 252.035.021 92.768.275
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilat: 6.618.671 - - -
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti -1.000.010 - - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit 5.618.661 i i i
Kar (Zarar)
BRUT KAR / (ZARAR) 185.587.675 60.657.800 | 252.035.021 92.768.275
Genel Yonetim Giderleri -102.294.471 -53.038.649( -110.203.903 -61.864.306
Pazarlama Giderleri -25.826.590 -10.643.773 -26.919.132 -1/1.782.562
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 28.512.223 14.523.184 34.269.099 5'731.876
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -17.461.491 -5.943.317

-10.3‘8ﬂ99
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ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 68.517.346 5.555.245 138.792.089 29.551.773
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 4.474.666 1.566.332 383.083.247 2.352.890
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler -319.051 -2.370 -364.817 -160.666
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindan (Zararlarindan) -1.802.771 -520.875 984.981 151.320
Paylar
FINANSMAN GELIRI (GIDERI)
. ] . 70.870.190 6.598.332 522.495.500 31.895.317
ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI)
Finansman Gelirleri 55.848.704 18.097.675 42.723.981 22.888.952
Finansman Giderleri -98.178.185 -53.279.858 | -152.411.235| -184.870.576
SURDURULEN FAALIYETLER
. . 28.540.709 -28.583.851 412.808.246 | -130.086.307
VERGI ONCESI KARI (ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir /
-32.810.552 10.090.408 -97.696.250 5.987.033
(Gideri)
Donem Vergi (Gideri) Geliri -4.764.067 -1.163.787 -7.918.634 -13.419.749
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri -28.046.485 11.254.195 -89.777.616 19.406.782
SURDURULEN FAALIYETLER
. -4.269.843 -18.493.443 315.111.996 | -124.099.274
DONEM KARI (ZARARI)
DURDURULAN FAALIYETLER
. - -1.397.966 -507.037 -356.147
DONEM KARI (ZARARI)
DONEM KARI (ZARARI) -4.269.843 -19.891.409 314.604.959 | -124.455.421
Donem Kari (Zararinin) Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 19.887.950 -3.199.042 2.461.301 -1.498.416
Ana Ortaklik Paylari -24.157.793 -16.962.367 312.143.658 | -122.957.005
Pay Basina Kazang (Zarar) -0,06605 -0,049298 0,763671 -0,218057
Sirdiirtilen Faaliyetlerden Kazang -0,06605 -0,04517 0,764912 -0,217425
Durdurulan Faaliyetlerden Kazang - -0,004129 -0,001241 -0,000632

4. DERECELENDIRME ¢

s Uzun vadeli
3 Derecelendirme - .
Derecelendirme notunun ulusal Yatirim yapilabilir seviye olup
kurulusunun unvani o yems . derecelendirme olmadig
verildigi tarih
notu
Uzun vadeli ulusal derecelendirme
FITCH RATINGS 30.11.2017 B notl olark detesslendirme karulngn
goriinlimiinii ‘Stabil” olarak
degerlendirdi.
Uzun vadeli ulusal derecelendirme
JCI EURASLA 19.10.2017 A (Trk) notu olarak derecelendirme kurulusu
RATING e s Ty se .
goriiniimiinii ‘Pozitif* olarak\teyit etti.
Uzun vadeli ulusal derecelehdirme
JCR EURASIA notu olarak derecelend; kuruldsu
RATING 07.10.2016 A (Trk) goriintimiinii ‘Poyiti
Snli r
‘ =t
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(*) Son iki yilda alinan ulusal 6lgek derecelendirme notlari igin doldurulmus olup,
derecelendirme kurulusu tarafindan hazirlanan raporlar Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda yayimlanmistir.

B. SERMAYE PiYASASI ARACLARINA ILISKIN BILGILER

1. Tedaviilde Bulunan Sermaye Piyasasi Araglari:

Ihra¢ Tutar ) Faiz/Getiri
Tiirii — Para fhrag Tarihi | itfa Tarihi orlam ?0/")‘ fhrag Sekli
Birimi
. 06.12.2016 - Yurtigi-Nitelikli
Tahvil 100.000.000| TL (729 Giin) 05.12.2018 | DIBS+4,5 Vatirimot
Toplam | 100.000.000f TL
Tiirii Tl Taar) Ihrag itfa Faiz/Getiri ihrac Sekli
! Tutar Para | Tarihi | Tarihi | Oram (%) ¢
Birimi

Yurtdisi 11.10.2017

Tahvil 9.656.839 EURO (365 Giin) 11.10.2018 5,75 Yurtdisi
Yurtdisi 20.10.2017

Tahvil 2.809.230 EURO (365 Giin) 20.10.2018 5,75 Yurtdisi
Yurtdisi 11.10.2017

Tahvil 9.656.839 EURO (547 Giin) 11.04.2019 6,00 Yurtdisi
Yurtdisi 20.10.2017

Tahvil 2.809.230 EURO (547 Giin) 20.04.2019 6,00 Yurtdisi
Yurtdis1 11.10.2017

Tahvil 9.656.839 EURO (730 Giin) 11.10.2019 6,25 Yurtdisi
Yurtdisi 20.10.2017

Tahvil 2.809.230 EURO (730 Giin) 20.10.2019 6,25 Yurtdig1
Toplam 37.398.207 | EURO

2. Thra¢ Tavam Alinan Heniiz Satis1 Gergeklestirilmemis Sermaye Piyasas1 Araglari:

Ihrag Tavam ve Tavamn Verildigi Kurul Heniiz Satisi
Tiirii Karan Gergeklestirilmemis Kisim
Tutar Para Birimi
Yurtdisi
Tahvil 50.000.000 EURO 12.601.793,00 EURO
(21.09.2017 — 34/1167 sayil1 Kurul Karar1)

3. Ihragtan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri

Kullanmim Yerlerine iliskin Agiklama

Tahsis Edilecek Tutar (TL) veya Oran (%)

[sletme Sermayesi Ihtiyacinin Karsilanmas:

150.000.000 TL

% 50,00

Yatirim (¥*)

150.000.000 TL

% R0,00

Toplam

300.000.000 TL "’\ %/0}),004

(*) Yurt disinda otel ve talih oyunlar1 yatirimlarmnin finansmaninda kullanil
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4. Yetkili Kurulus ve Sézlesme Tarihi:

Yetkili kurulus heniiz belirlenmemis olup belirlendiginde yatirimeilara bilgi verilecektir.

5. Bor¢lanma Araglarimin Borsa’da Islem Gormesi icin Borsa’ya Yapilan Basvuru Tarihi:

Nitelikli yatirimeilara ihrag edilecek borglanma araglarinin BIST Borglanma Araglari Piyasasinda islem

gdrmesi planlanmaktadir. Tlgili bagvuru daha sonra yapilacaktir.

06.09.2018

Orlando KALUMENOS Hande TIBUK
Yénetim Kunu Uyesi Yénetim Kurulu Murahhas Uyesi
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