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ICBC Turkey Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayils Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 21.06.2018 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
971644 sicil numaras) altinda kaydedilerek 27.06.2018 tarih ve 9608 sayil: Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak ICBC Turkey Portfoy Serbest
(Doviz) Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 12—1"20"5 ...... tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek kanlma paylarina iligkin yatirtm Kkararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu 1CBC Turkey Portféy Yonetimi A.S. ’nin adresi resmi internet sitesi
(www.ichcportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPy’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigl hususu ..........cceevnneens tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilmis ve ....vvuveeivisiierencenennnnnn tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda, fon toplam degerinin agirhkh kismm Hazine ve Maliye
Bakanhg) tarafindan diviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglar ve kira sertifikalan ile
yerli ihrageilarin déviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasas1 araclarinda
degerlendirilecek olup yatirim yaptig dénemlerde yatinmailar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimmn alim satimumn yaptldifi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
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L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkivet esaslarina gére isbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, kattlma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidur.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvami ICBC Turkey Portfoy Serbest (Déviz) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvan {:(;]I?C Turkey Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii | Serbest Semsiye Fon

Siiresi Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.t. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant ICBC Turkey Portfiy Yonetimi A.S,

Portfoy YoneticiliZi ve Yatinm Damsmanhi:
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 29/01/2018

No: PYS/PY.21-YD.20/689-84

Yetki Belgesi/leri

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih:24/07/2014

Migkin Kurul Karar Tarihi ve Numar| No:23/762

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici : ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. *nin

Abdiilhak Hamit Cd. No:25, 34437 Beyoglu /Istanbul
www.ichcportfoy.com.ir

Telefon numarast: 0212 250 61 51

Portfoy Saklayicist : istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin

Resitpasa Mah., Borsa Istanbul Cad. No:4, Sariyer,
34467 Istanbul www.takasbank com.tr

Merkez adrest ve internet sitesi:

Merkez adresi ve internet sitesi:

Telefon numarasi: 02123152525
PORTEOY ¥
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Adt Soyads Gorevi Son 5 Yilda Yaptidi isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
ICBC Turkey
Yatinm Y dnetim Nisan 2007-....... ICBC Turkey Yatinm Menkut
Menkul Kurulu Degerler A.§.- Genel Midiir-Yénetim Kurulu | 33 Yil
Degerler A.S. | Bagkant Uyesi
(Oraj OZEL)
Yonetim
: ¢ | Kurulu Uyesi | Haziran 2004-....... ICBC Turkey Yatinm
Nesrin EKSI (I¢ Kontrolden | Menkul Degerler A.S.- Genel Miidiir Yardimeis: 28 Y1l
Sorumlu)
Ocak 2012-....... ICBC Turkey Yatirim Menkul
Cemil AKINC Yénetim Degerler A $.- Genel Miidiir Yardimcisi Ekim 21 Yil

Kurulu Uyesi | 2007- Ocak 2012 Tekstil Yatim Menkul
Degerler A.S.- Borsa Islemleri Mudiirii

Mayis 2015....- ICBC Turkey Portfoy Yonetimi
A.S.- Genel Midiir

Agustos 2014- Mayis 2015- Tekstil Yatinm
Genel Miidiir | Menkul Degerler A.S.- Varhk Yénetim Midird | 21 Yil
Subat 2010- Temmuz 2014- Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S.- Portfoy Yonetimi Miidiir
Yrd.

[brahim Alper
KOC

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon bizmet birimi [CBC Turkey Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup,
hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine ligkin bilgiler asagidaki gibidir.
Mart 2013- Mart 2018 — Finans Yatinm Menkul
Degerler A.S.- Fon Operasyon / Yénetmen —
Seref Fon Miidird Menkul Kiymet Cari {slemler / Ydnetmen
DURNA subat 2009- Subat 2013 — Oyak Yatirim Menkul
Degerler A.§. ~ Muhasebe, Takas ve Fon
Operasyon - Uzman Yrd.

9 Y1l

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhifinin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az beg yillik tecrilbeye sahip portféy
yoneticileri tarafindan, yatinmci lehine ve yatmmer ¢ikanm gozetecek sekilde PYS Tebhigi
diizenlemcleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfGyliniin yonetimi icin goérevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP ta
yer alan sirekls bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr ) ulasilmasi miimkiindiir.
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerfer A.S.
i¢ kontrol sistemi ICBC Turkey Portfdy Younetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S.
Teftis birimi ICBC Turkey Portfdy Yonetimi A.S,
Arastirma birimi ICBC Turkey Portfdy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinm bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadar.

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEUJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katlma pay: sahiplerinin haklarm: koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yurittilmesinden sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoéneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf6yii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varltk ve haklara iliskin Tebliz’de yer alan sirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak Hazine ve
Maliye Bakanli: tarafindan ihrag edilen d6viz cinsi borglanma araglarina ve kira sertifikalari ile yerli
ihragcilarin déviz cinsi para ve sermaye piyasasi araclarina yatrlacaktir. Fon doviz cinsi varliklara
yatirim yaparak doviz bazinda getiri yaratmay: hedefleyecektir. Bu kapsamda Fon toplam degerinin
agirhkl kismt devamli olarak Amerikan Dolar1 (USD) ciusinden kamu ve/veya ozel scktor dis
borglanma araglanna (eurobond) yatirilir ve fon orta ve uzun vadeli eurobondlara yatirim yapmay:
hedefler. Bu hedefe ulasmak i¢in makroekonomik ve finansal verileri analiz ederek olusturulan
ongortiler dogrultusunda yénlii ve/veya mutlak getiri saglayabilecek yatirmmlar yapilacaktir. Yatirim
kararlart alinirken; gelecege yonelik faiz beklentileri, spread analizleri, risk/getiri degerlendirmeleri,
durasyon ve konveksite gibi temel faktorler one ¢ikar. Durasyon, bir tahvilin geri 6deme dénemi
sonuna kadar gegirdigi ortalama zaman olup, tahvil fiyatmn faiz degigimlerinden ne Slgiide
degisecegini tahmin eden ve piyasa riskini yansitan en énemli etkendir. Konveksite ise tahvil fiyati
ile faiz seviyeleri arasmdaki dogrusal olmayan iliskiyi 6lger. Piyasadaki anomaliler, ek getiri olanag:
sunabilecek yatinimlar ve potansiyel al-sat firsatlari da degerlendirilerek fona ekstra katk1 saglanmaya
gayret edilecektir. Faiz dnggriileri temelinde, portfoy vadesi ve varlik dagilimimin dinamik bir sekilde
yonetilmesiyle piyasadaki doviz cinsi getirilerden maksimum dl¢lide faydalanmaya ¢ahsilacaktir.

Fon toplam degerinin azami %20’si yabanci ihraggilann para ve sermaye piyasasi ayaglarina
yatirilabilecektir.’
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Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami siirlamalar
bulunmamaktadir. Fon portfoyi, Teblig’in 4.2 nci maddesinde belirtilen tiim varhik ve tslemlerden
olusabilir.

PortfGy yoneticileri global ekonomide yaganan gelismeleri ve varlik fiyatlarim analiz ederek
kisa ve orta vadeli alim satim kararlar1 olugturacaktir. Bu kararlarn olusturulmasinda global faizler,
faiz farklari, donemlik getiriler, varlik volatiliteleri ve Xorelasyon seviyeleri géz Oniinde
bulundurulacaktir,

Kalan %20°lik kism1 igeren TL cinsi varlik ve islemler iginde kamu ve dzel sektor borglanma
araglan, varhifa dayah menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan
TL cinsi menkul kiymetler, ortaklik paylan, varantlar, yapilandirilmts yatinm araglari, sertifikalar,
borsa yatinm fonlan, Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi iglemleri,
gayrimenkul yatinm fonlar ve girigim sermayesi yatirim fonlart dahil yatirim fonu katilma paylart,
yatirim ortakhiklan paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varhklardan
olusan endekslere dayali borsada islem géren veya tezgahiistii piyasa islemleri yapilabilir. VIOP ta
15lem goren vadeli sdzlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir.

Kalan %20°lik kisnu igeren Doviz cinsi varlik ve iglemler iginde OECD ve BRICS iiye
tlkelerinin kamu ve 6z¢l sektérlerinin ihrag ettigi doviz cinsi/déviz endeksli borglanma araglari,
eurobondlar, ortaklik paylari, depo sertifikalari (ADR, GDR), vatuim fonlan, emtia, altin ve diger
kiymetli madenler, yapilandirilmis yatinm araglan, varantlar, sertifikalar, borsa yatinm fonlan, borsa
yatinm ortakliklari, gayrimenkul yatirim fonlar, girigim sermayesi vatinm fonlarr yer alabilir. Bu
varliklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayah borsada iglem goren veya tezgahiistii
tiirev iglemler yapilabilir.

Fona getiri yaratmak ve risk kontrolii amaciyla kaldiragh islem yapilabilir. Bu islemler iginde
forward, vadeli islem sdzlesmeleri, opsiyon, swap, sakh tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valorli
islemier, repo iglemleri, kredi kullantm, agiga satis ve diger kaldirag yaratan benzeri islemler yer
alabilir. Kaldirag kullamimu fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer
alan sinirlar icinde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan iglemlerte ilgili olarak varliklanmi teminat
olarak gosterebilir. Kaldirag kullanimina neden olabilecek islemler; vadeli islemler ve opsiyonlar gibi
teminat, prim ya da 6ddeme karsilig1 islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragh yatirim islemleri,
fon portféyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragli istemler ve kredi
kullanitarak kredili menkul kiymet alimi ve agifa satis gibi diger borglanma yontemleriyie
gerceklestirilebilir.

Yurtdig1 finansal kuruluglar Gizerinden vapilacak olan kredi kullammiannda teminat olarak
verilen kiymetlerin fon adina ag¢ilan hesaplarda saklanmasi zorunludur.

Piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda fon varliklarimin siireklilik ve bir yatirim
stratejisi arz etmeyecek sekilde vadeli mevduatta degerlendirilmesi sz konusu olabilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agi@a satts
gerceklegtirebilir: “Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik pay senetleri odiing islenine konu
edilebileccktir, y
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Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolayr ddiing menkul islemlerine dair Teblig’in
22.’nci maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlerine dair uygulanacak esaslar ise
Yatim Fonlarina [liskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

2.4. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi ’dir.

Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ihrac¢ edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi, BIST-
KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki, dénem bagi ve dénem sonu
degenmin ilgili ginlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz alis kuru dikkate ahnarak TL’ye
¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL getirisidir.

Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar icin esik deger getirisi
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisidir.

USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama donemi basi ve hesaplama donemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gbsterge niteligindeki USD doviz alis
kurlan kullanilmaktadir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig'de
belirlenen esik deger alt sinirina iliskin esastar uygulanmaz.

¥

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak gekilde ortaklik paylan, 6zel sektor ve kamu borglanma araglary, altin ve diger kiymetli
madenler, faiz, doviz’kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglar (Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri}), swap sozlegmeleri, sakli tiirev araglar, yapilandirilmis borglanma araglari, varantlar ve
sertifikalar dahil edilir.

2.6. Portfoye borsa disindan tiirev arag, swap s6zlesmesi, repo ve ters repo sdzlesmesi dahil
edilebilir. Borsa dig1 sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlegmelerin karg taraflarmn yatinim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yaptimasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde ger¢egfie uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa disi titrev arag, swap sdzlesmesi, repo ve ters repo sdzlesmesinin karsi tarafimin
denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabtna kredi alinmast miimkiindiir.

2.8. Portfoéye dahil edilebilecek yabanct yatinm araglarini tamitici genel bilgiler: Fon
portfdyiine, yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalan ile yabanci hisse senetleri
piyasalarinda iglem géren ortaklik paylar, borsa yatinim fonlari, yatirim ortakliklan paylan alinabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinm veri dagitum kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fouun fiyat aciklama doénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfdyiine dahil edilmesi
miimkiindiir,

2.9. Portfoye yalmzca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almis OECD iilkelerinde kurulu
yabanci fonlarin katitma paylar dahil edilebilir,

2.10. Fon portfoyline yapilandirnilmis yatinm araglart dahil edilebilecek olup, yapilandirlmis
yatinm araglarinin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’'da islem
gormesi, -yé:_tkilehdirilmi§ bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat gegiklanga
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dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gergege uygun degeri
lizerinden nakde doniistiirtilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gereklidir.

Yapilandirilmis yatinm araglarmin dayanak varhiklan, 6zel sektor ve kamu borglanma
araglari, ortaklhk paylari, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, séz
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracm kombinasyonundan olusan
yapilandinlmig yatirim araglan da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandmlmig yatirim araglaninin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracim
getirisine  dayali olmakta ve yatmm yapilan dayanak varhgin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir

III. TEMEL YATIRIM RISKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatiim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degistmler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diistislere bagli olarak yatnmlarinm degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar géz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarimn, diger menkul kiymetierin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iligkin tagman pozisyonlanin degerinde, faiz oranlan, ortaklik payi fiyatlar: ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a) Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz orantari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b} Kur Riski: Fon portf6yiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon un maruz kalacag zarar olasihgimi ifade
etmektedir,

¢) Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfOyiin maruz kalacag zarar olasilifini ifade etmektedir.

2) Kargs1 Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliitiiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varhklann istenildigi anfla pi
fiyatundan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihdir.
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4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoytine tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakl ftiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altm alm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatnmi ile baslangic yatirimnin iizerinde pozisyon
almmas sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olastli@1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda, kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ig1
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de yer alabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirmm yapiimasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosutlan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn: anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satldigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarin thraggisimn yiikiimltiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedentyle dogabilecek zarar thtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlous Yatirim Araglan Riski: Yapilandinlms yatinm araglanina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi geligmelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamammmin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapitandirilmas yatirim araglarinin dayanak varlikiar
tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatirimer vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlanmin degeri baslangig degerinin
altina diigebilir. Yapilandiriloug yatiim araglarina yatirim yapilmas: halinde karsi taraf riski de
meveuttur, Yatirimer, yapilandirilmig yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz
kalmakta ve bu risk ol¢lisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinilmus yatinm araclarinda
yatirimetlar ihraggimin deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandirilmis
yatirim ara¢lanndan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini verine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlart yapilandinlmig yatmm araglan igin onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilifn
olmadif1 durumlarda yapilandinlmis yatirim araglarinm likidite riski tist seviyededir.

11) Yabanci Yatiim Araglar ile Tlgili Riskler: Yatinm yapilan iilkelerin siyasi ve
ekonomik kosullar ile yasal diizenlemelerinde yasanabilecek degisiklikler nedeniyle olusabilecek
riskleri ifade eder.

12) Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gecirilir
ve onemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

FORTFOY Y
Abdiilhak Hamit Caodesi No:

9 / 23 Beyojiu 'i. Iatanby!



Fonun yatirim stratejisi ile yatinim yapilan varliklanin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sisterni olugturulmustur.

Strket, tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portfoyiiniin i¢erdigi tiim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk Ol¢iim mekanizmasi olarak secmis
ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak olusturmustur.

RMD, elde tutulan bir portfdy ya da varlik degerinin, faiz oranlarinda, déviz kurlarinda ve
hisse senedi fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek degisiklikler sonucunda
belli bir zaman dilimi ve belli bir olasitik seviyesi ierisinde bir fon portfOyiiniin maruz kalabilecegi
en yiiksek zaran ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafl1 %99 giiven araliginda, Monte Carlo yéntemi, 20 ig giinii elde tutma
stirest ve en az 1 yillik (250 is giinii) gézlem siiresi kullanilarak hesaplanur.

Piyasa riskinin 6l¢iimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kogullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari
belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portfdylerinde yer alan varliklarin, niteliklerine gore, islem hacmi, iglem gordiikleri
ptyasanin iglem hacmi, vadesi, ihrag miktan, en son islem gdrdiigi tarih gibi verilerden uygun olanlart
dikkate alinarak, fon portfylerinin ne kadar sirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fonun nakit
¢kiglarine eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadig, risk
yOnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek
likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir. Fon kars: taraflarla gergeklestirilen
sozlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim yiikiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek
durumda olmahdir. Bu hususa iliskin kontroller risk ydnetim siirecinin ayntmaz bir par¢asidir. Fonun
nakit ekstresi, tiirev arag sozlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arac
sOzlesmesinde yer alan ddeme tutarlan kargilastirilarak mutabakat saglanir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler:

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelert), sakli tiirev arag, swap sGzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlit tahvil/bono/kira
sertifikasi ve altin alim iglemleri dahil edilebilecektir.

3.3.1. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullamilacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle
fonun RMD limiti bulunmamaktadr.

3.3.2. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulastlan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranima “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %500 diir.

3.4. Fon portfoyiine yapilandmlmig yatinm araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatirim araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfyiine alinan yapilandirilmtg yatirim araglarinmn
sakh tirev arag niteligi tasiyip tasimadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yati
aracinmn sakh tiirev arag¢ niteliginde olmasi halinde, risk dlgiimiine iliskin olarak R/ehber’de vér al
csaslar uygulanir. ‘

- (&5
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1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicts: nezdinde saklamr,

4.2. Fon'un malvarligt Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicist’nin malvarligindan ayridir. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarli§i Kurucunun ve Portfdy Saklayicistmn yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amac: da
dahil olmak iizere haczedilemez, izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.3. PortfGy saklayicist; fona ait finansal varhiklanin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmas,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmin tutulmasi, varlk ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolit ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin
yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayiciss;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigl hitkiimlerine uygunluguny,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii,
izahname hitkiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasmi,

¢) Mevzuat ile fon ictiizligll, izahname hitkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlanmn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kuallaniimasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfoy yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon ictitziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikitmlidiir.

4.4. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayn, fona aidiyeti acikca belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sckilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit ditzeninde, fona ait varliklan, haklar ve bunlann hareketlerini fon bazmda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.5.a) PortfGy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yikiimlidiir. Katilma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakhdir.

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfiylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) - Portfoy - Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuatgan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pg i
sorurmiudur.
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4.6. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstiritmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarma acikianmas
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima payl alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarm mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirnm ortakligy ile yapar.

4.8. Portfdy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiriitiicken karsilagabilecegi ¢ikar
catigmalarmin tanimlanmasini, onlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimHidiir.

4.9. Kurucu’nun digiincit kigilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym iigiincii
kisilerden olan atacaklari birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.10. Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiiktimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ylikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfiy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.12. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.13. Portfdy Saklaytcisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.14. Portf0y saklama sozlesmesinde, Portféy Saklayicisi'min Kanun ve Saklama Tebligi
hiiklimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmm kapsamin daralticr hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1, "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhklarim eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina bliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger Fonun fiyat hesaplama giinii (degerleme giinii) olan her aym 15. giinii
(15. gliniin tatil giiniine denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinii) ve her ayin son iggiinii Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarmin alim satim
yerlerinde ilan edilir.

53. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portifydeki
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gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannn tespiti  hususunda
Kurueu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yaptlir.

3.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi durdurulabilir.

5.3. Degerleme esaslarna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karart ite belirlenen degerleme esaslart agagdaki gibidir.

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sdzlesmelerine iliskin degerleme

Portféye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat
kullanihr.

Opsiyon s6zlesmelerinde giincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur, Forward
sézlesmelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalarinm (Bloomberg veya Reuters) forward degerleme
ekranlarinda hesaplanan fiyattir, Swap islemlerinde giincel fiyat giincel fiyat veri dagitim firmalari
(Bloomberg veya Reuters) veya kargi taraftan alinan fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde:
- Degerlemede kullanilmak fizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve
- Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu, Forward sézlesmeler igin dayanak varligin spot fiyati ve faiz oranlari, Para swap
sozlesmeleri igin dayanak varligm spot fiyati ve swap point ve Faiz Swap sozlegmeleri i¢in bugiinkil
deger hesaplama yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamir.

2) T.C. Merkez Bankasmin (TCMB) ilan ettigi para birimleri fizerinden ihrag edilmis yabanci
para ve sermaye piyasas) araglar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin betirlenen doviz
alig kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diger veri
dagitim kanallanmn ilgili sayfalarindan alman déviz alis fiyatlann kullamilir; bu tiir durumlarda
degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3) “Yabanct Ortakhik Paylart”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR)” ,
“Yabanci Borsa Yatirim Fonu” ve “Yabanci Yattrim Qrtaklhiklan”

Yurtdigi borsalardan ahinan kiymetler icin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapams fiyatlari kullanulacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapams fiyat: kullanitacaktir. Fiyat hesaplama giinii tam is giinii olmayan giinlerde
de son iglern tarihindeki borsa kapamis fiyati kullanilacaktir.

4) *“Yabanci Tahvil”

Yabanci tahvillerin degerleme fiyati, Bloomberg veya Reuters veri dagitim ekranlanmn TSI
16:15 - 16:45 arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlarma, fon fiyat hesaplanacak giin itiban ile
birikmis olan kupon faizi de iizerine eklenerek belirlenir. Alig ya da satis kotasyonu bulunma
durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi s giin{ine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinti olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12,30 saatlesi arasidda
alman agirlikli ortalama fivatlar kullanilacaktir.
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5) “Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli islem Sozlesmeleri”

Yurtdist borsalardan alman ve satilan opsiyonlar ve vadeli islemn sbzlesmeleri 1¢in
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan ahnan kapantg fiyatlan kullamlacaktrr. Degerleme gini
borsada islem gegmemesi halinde Bloomberg ekranindaki alim satim kotasyonlariin ortalamast
kullanilr.

6) “Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalar (SUKUK)”

Eurobondlarin ve yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda ahnan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
fiyat), fon fiyat hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile hesaplanmig
kirhi fryat kullamiir. Bu hesaplama, tam ig giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan
alis ve satis fiyat kotasyonlarinn ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alis ya da sans
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamiacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli
fiyattnin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

7} “Yapilandirilmig Yatinm Araglan”

Degeriemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda thrag
fiyat1) kutlanulir. Borsada islem gdrmeyen ancak veri dafitim kanallan (Bloomberg veya Reuters)
aracihigiyla, fiyatt ilan edilen yapilandirilnug yatinm araglart igin degerlemede giincel alis fiyat
kulianilir.

8) “ileri Valbrlii Iglemlerin Degerleme Esaslar1”

. Heri valdrlii aliman Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS)/kira sertifikalan valor tarihine kadar
diger DIBS’lerin/kira sertifikalannin arasma dahil edilmez. ileri valorli satilan DIBS’ler/kira
sertifikalan ise valér tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder.
Meri valérli DIBS/ kira sertifikalar alm ve satim iglemleri ayn bir vadeli islem s6zlesmesi olarak
degerlenir. Islem tutarlari ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa bor¢ olarak
kaydedilerek, takip edilir.

» fleri valdrlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 ydontemle hesaplanirken islem
als ise pozitif (+), sats ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valorde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de sati yapilnug ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-~ olarak goziikecektir. Bu sekilde
actif1 pozisyonu ters islernle kapatmus olan fontarda bu 1slemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

» fleri valérlii islemlerin degerlernesi ise asagidaki formiile gbre yapilacakur:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1 +bilesik Faiz/100)(vyk/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri
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Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS'da valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
iglemlerin agirlikh ortalama faiz orant, yoksa degerleme giiniinde BIAS'da aym giin valorli
gergeklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrli olarak istem
gordiigii gindeki aym giin valorlii iglemlerin agurlikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

9) “Borsa Dig1 Repo — Ters Repo Istemleri”

Borsa disi repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa digi repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fiyatmi en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu'nun
sorumlulugu devam etmektedir.

Igiti s6zlesmelerin faiz oranlarmin borsada olusan aymi vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki agtrlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward s6zlesmeler i¢in “Finansal Raporlama Teblisi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile
torward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari
kullanilmak suretiyle”, ve Swap sozlegmeleri igin ise “bugiinkii deger hesaplama” yontemleri
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma
yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullamlmak iizere karsi taraftan fiyat
kotasyonu alindifn durumlarda s6z konusu fiyat, degerlemede kullamilmadan once fiyatin uygunlugu
Kurucu nezdindeki “Risk Yonetimi Prosediirii” ¢ercevesinde degerlendirilmektedir.

Teorik fiyat ile kars1 tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyaun %20°si olarak belirlenmistir.
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi
icin yeniden kars: kuruma bagvurulur. Kargi kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine ragmen fark
kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kultandign hesaplama
parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Kargt kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin
disinda olmas1 durumunda, Yoénetim Kurulunun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
tzerinden iglem gergeklestirilir,

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katitma paylar sadece mevzuatta tammianan nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Fona katilmak igin bagka sart aranmaz. Katilma pay: satin alinmasi veya Fon’a iadesi,
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan edilen yerler araciliiyla gergeklestirilebilir.

" Fon katiima paylari, A Grubu ve B Grubu olmak lizere iki gruba ayrilmustir. Pay gruplarn

1liskin detayli bilgiler izahnamenin (6.8.) nolu maddesinde yer almaktadir, A
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Fon satiy baglangig tarihinde, bir adet B Grubu paym nominal fiyat (birim pay degeri) 1
Amernkan Dolan (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyat (birim pay degeri) ise bir dnceki ig
gininde TCMB ftarafindan belirlenen Amerikan Dolari (USD) déviz alis kuru esas alinarak
hesaplanacak [ USD kargihg TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bdlinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplar gercevesinde, Tiirk
Liras1 ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplamr ve ilan edilir.

B Grubu paylanin Amerikan Dolart (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasimnda;
ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30 da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolari
(USD} doviz alis kuru esas alinarak B Grubu Paylanimn birim pay degeri tespit edilir.

Fon'un birim pay degeri, Fonun fiyat hesaplama giinii (degerleme giinii) olan her aymn 15.giinii
(15. giintin tatil giiniine denk gelmesi halinde takip eden ilk i5 giinii) ve her ayin son is giinii hesaplanir
ve ilan edilir. Doviz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde cevrilirken Tiirk Liras1 olarak
alinan paylar Tiirk Lirasi olarak nakde ¢evrilir.

Fonun satis baglangig tarihi ...../...../........ *dir,

Genel Esaslar

Yatirimetlarin fona ilk katilimlarinda asgari pay alim limiti 50.000 Amerikan Dolan (USD)
karsih@i paydir. Fona ilk giris yapan yatirimeilar igin pay sorgulamasi yapihr. Ilk alimdan sonra pay
alim satim talepleri 1 pay ve katlar1 seklinde gerceklestirilir.

[k girig sonrasmda Yatirtmeilarin fon alim/satmunda, satim talimatlar 1 pay ve katlan
seklinde gerceklestirilir,

Fona katilim saglayan miisterilerin asgari 50,000 pay bulundurmas1 gerekmektedir. Asgari
pay limitinin altinda kalan miisterilerin ilk hesaplamada 50,000 pay sartini saglamalari talep edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatinmcilar adina BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her ay igin,
aymn 15. giinii (15. giiniin tatil giiniine denk gelmesi halinde takip eden ilk ig giinii) ve her aym son is
ginii saat 13:30°a kadar verilen katilma pay1 alun talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada belirlenen pay fiyat: {izerinden, 13:30 dan sonra verilen talimatlarda ise ilk pay fiyat
hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilerek izleyen hesaplamada bulunan fiyat tizerinden yerine
getirilir. Katiima pay: alim talimatlari sadece BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde verilebilir.

Fonun fiyat hesaplama giinii (degerleme giinii) olan her aymn 135. giinii (15. giiniin tatil giiniine
denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinii) ve ayin son ig giinli New York Stock Exchange ve/veya
NASDAQ (ABD) Piyasasinin kapali olmast durumunda, fiyatiama giinii bu piyasalardan en az birinin
ve BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min birlikte acik oldugu ilk giine Gtelenir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayts1 olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan cdilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak/tahsil edetpjlir.
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Ayrica, kanlma payr bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger krymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatmn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma payr alim talimatimn karsiliginda tahsil edilen tutar yatirime: adina
nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma payr aliminda
kullanshyr,

A Grubu katilma payr alim talimatmin karsihginda tahsil edilen tutar yatirime: hesabina
nemalandmlir. Katilma pays alimina nema tutari dahil edilmez. Saat 13:30’a kadar girilen alim
talepleri o giin igin nemalandinlacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30’a kadar
girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir. Fon alim taleplerinde miisterilerin yazili beyan: alinarak
nemalandirma yapilmadan fon satim islemi yapilabilecektir.

B Grubu pay alim talimati veren yatirimcilandan tehsil edilen tutartar nemalandimimayacaktir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslan

Yatrimeilar adina BIST Borglanma Araglar: Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde her ay igin,
aywm son iggiinit ve her aym 15. Ginii (15. giiniin tatil giiniine denk gelmesi halinde takip eden ilk is
giinti) saat 13:30’a kadar verilen katilma payi satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada belirlenen pay fiyat: Gizerinden yerine getirilir. Katilma pay1 satim talimatlart sadece
BIST Borglanma Araglart Piyasasi'min a¢tk oldugu giinlerde verilebilir,

Fonun fiyat hesaplama giinii (degerleme giinii) olan her aym son isgiinii ve her ayin (15.
gliniin tatil giiniine denk gelmesi halinde takip eden ilk is glinii) New York Stock Exchange ve/veya
NASDAQ (ABD) Piyasalanindan herhangi birinin kapali olmasi durumunda, fiyatlama giinii bu
piyasalardan en az birinin ve BIST Bor¢lanma Araglan Piyasast’nin birlikte agik oldugu ilk giine
otelenir,

Her ayin son isgiinii ve her ayin 15. giinii (15. giiniin tatil giiniine denk gelmesi halinde takip
eden ilk 15 giinii), saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise takip cden ilk pay fiyati hesaplamasindan
sonra verilmig olarak kabul edilir ve talimat verilmesini izleyen ikinci hesaplamada bulunan pay fivat:
iizerinden yerine getirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu
glinlerde ayin son isgiinii ve/veya ayin 15. giinii (15. giiniin tatil giniine denk gelmesi halinde takip
eden ilk ig giinii) saat 13:30°a kadar verilmesi halinde ilgili giiniin sonunda hesaplanan fiyat iizerinden
takip eden iglincii iglem giiniinde yatimmcilara ddenir. Iigili talimatin saat 13:30"dan sonra verilmesi
halinde 1se takip eden bir sonraki hesaplama déneminde talep dikkate alinacaktir.

Fonun fiyat hesaplama giinii (degerleme giinii) olan her aym son iggiinii ve her ayin 15. giini
(15. glniin tatil giiniine deuk gelmesi halinde takip eden ilk i5 giinii) New York Stock Exchang
ve/veya NASDAQ (ABD) Piyasalarindan herhangi birinin kapah olmast durumunda, fiyatla
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bu piyasalardan en az birinin ve BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nm birlikte acik oldugu ilk giine
Otelenir,

Fiyat hesaplama giinii ile bu fiyat iizerinden katilma pay: iadesine iliskin 8demenin
gergeklestirilecegi  glin  arasinda, New York Stock Exchange ve/veya NASDAQ (ABD)
Piyasalanadan herhangi birinin tatil olmasi durumunda, katiima pay: bedellerinin Odenecegi valor,
tatil giin sayis1 kadar artar. Odeme giiniiniin Tiirkiye’de resmi tatil olmasi halinde, katilma pay:
bedelleri tatil giiniinii takip eden ilk isgiinil vatirtmeilara 6denir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
A ve B grubu katilma belgelerinin ahm ve satimt Kurucu, ICBC Turkey Yatirim Menkul
Degerler A.§$. ve ICBC Turkey Bank A.$. aracilinyla yaptlacaktir. Fonun dagiticilars, Kurucu ile

katilma belgesi ahm satimuna iliskin olarak gerekli aracilik sdzlesmelerini imzalamistir.

Katilma pay: alim satimina aracihik yapan kurumlanin unvami ve iletisim bilgileri asagida yer
almaktadur.

Unvan Tletisim Bilgileri
ICBC Turkey Yatirim | Telefon: 0(212) 276 2727
Menkul Degerler A.S. E-mail : ichbcyatirim@icbeyatirim.com.tr

ICBC Turkey Bank A.S. Telefon : 0(212) 335 5335
E-mail : info@icbc.com.tr

Fon Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem gdérmeyecektir.

6.6. Fon Katilma Paylar1 Geri Iadesinde Uygulanacak Cikis Komisyonu:
Fon paylarina herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti Uygulamasi:
Fon’dan herhangi bir performans ticreti tahsil edilmeyecektir,

6.8. Pay Gruplan

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmigtir. A Grubu paylar, fiyat
TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylan; B Grubu paylar ise fiyati
Amerikan Dolars (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolart (USD) cinsinden édeme yapilarak
alinip satilan paylan ifade eder. Bu ¢ergevede, Tiirk Lirast (TL) cinsinden katilma payr alim
talimatlan A grubu katilma paylan ile; Amerikan Dolann (USD) cinsinden katilma payr alum
talimatlari ise B grubu katilma paylan ile gergeklestirilir.

Pay gruplar arasinda gegis yapilamaz. TL veya Amerikan Dolari (USD) 8denerek satin alinan
fon payinun, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uvgulanan yonetim iicreti oraminda farkhhk bulunmamaktadar.

6.9. Alm Satim Talimat fptal Esaslan
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Alim ve satim talimatlani, her ayin son iggiinii ve 15. Giinit (15. giiniin tatil giinfine denk

gelmesi halinde takip eden ilk is giinii) saat 13:00°a kadar iptal edilebilecektir.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisvyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6dencn aracihk komisyonlan, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim iicreti,

&) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak Uger ayhk donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul licreti,

10) Esik desder " giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan nedeni
ile &denen hizmet bedeli,

14) Kurulca uygun goritlecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oranr:
Fon toplam degerinin giinliik % 0,00274'tinden (yiizbindeikivirgillyetmisdort) [yillik yaklasik

%1,00 (yiizdebir)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir
hafta i¢inde kurucuya fondan 6denecektir.

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varhklarm Ahm Sattmina Araciik Eden Kuruluslar ve

Aracihik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portf6ylinde yer alan varliklann alim satimma Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.,

ICBC Turkey Bank A.S. ve Is Yatmm Menkul Degerler A.S., aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik
islemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

1-
2-
3-

Pay Komisyonu: Onbinde 2 — onbinde 7

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Yiizbinde 1.239 — Yiizbinde3.7
Takasbank Borsa Para Pivasasi Islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin aras1 vadeli) istem komisyonu: Yiizbinde 2,203 - yiizbinde 6,6
- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda 3,15 * giin sayisi - milyonda 9,45
* giin sayisi

Viop islem Komisyonu: Onbinde 1,5 — onbinde 4.5

Kiymetli maden [slem Komisyonu: Onbinde 1.5 — onbinde 4.5

Ters Repo ( O/N) islem Komisyonu. Yiizhinde 0,63 — viizhinde 1,9

Ters Repo ( vadeli } islem Komisyonu: Yiizbinde 0,63 *giin sayisi — yﬁzbz’ndci/ 2.9%axin s
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- _Yabanct pivasalarda yapilan Menkul Kiymet islem Ucreti: Fon adina yabanci pivasa ve

borsalarda gerceklestirilen iglemler iizerinden. ilgili pivasa ve borsalarda gecerli olan iicret
tarifesi uygulanir,

QOranlara BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti:_ Takvim yil1 esas ahnarak, iiger aylik ddnemlerin son i§ giiniinde Fon’un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portféylinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlann katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili
fonlannportfdylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarlifindan karsilanan saklama icreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgiler asagida
yer almaktadir,

Fon’dan karsilanan giderler %
Yonetim ticreti ( Yallik ) 1.00
- Kurucu

- Fon Dagitim Kurulusu
(Dagiticr kurulusa ddenen tutar, dagitict kurulug
aracithifiyla satilan Fon tutari dikkate alinarak

hesaplanur.)

Saklama iicreti 0.10
Diger giderler ( Tahmini ) ( Aracilik, bagimsiz

clllenetim iicrett, KAP hizmet bedeli,vergi ve Kurul 0.60
Ucreti vb. )

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan  gosterilen katilma paylariin  sangma iligkin  giderler
kurucutarafindan karsilanacaktrr.

Gider Tiirii Tutar (TL)

Tescil Ilan giderleri 6,000 TL + BSMV
Diger Giderler 6,000 TL + BSMV
Toplam 12,000 TL + BSMV

VHI, FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanc¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
3'inct maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet ydtmm fonlarin
portfoy tgletmecilifinden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy tsletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergist Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimin katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler
ile minhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artis1 kazanglan
¢lde etmek ve bunlara bagh haklar: kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasast Kanununa gére kurulan yatirim fonlar ve yatinim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanhgi’nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.[]

Amerikan Dolan (USD) {izerinden alum satim1 gergeklestirilen B Grubu katilma paylarimn
déviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanlifi’nin
ilgls diizenlemeleri dikkate alinir,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katiima
paylarmin fona iadesinden clde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirter
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadhr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilii olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilnus kazanglart ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢rkariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altine
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlann daimi temsilcileri
aracihgiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazanclan i¢in yillik veya 5zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA TLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimHiliigiiniin bulundugu ilgiti hesap déneminin
son gind itibartyla hazirlanan portféy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini
takip eden ilk i giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyaniari, fon giderleri
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fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan a¢iklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr ) ulagilmast miimkiindiir.

9.3. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina baglandif tarihi
izleyen altinc is glinil mesai saati bitimine kadar KAPta aciklanir,

Finansal tablolar ayrica séz konusu agiklamay: miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma payi
sahiplertne en uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfdy raporlart digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Ilgili bilgi ve belgeler kurucu veya yénetici merkezinde en az bes
y1l sitreyle saklanir ve ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya agik tutulur. $éz konusu
finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satist vapilan yerlerde,
yatinnmeilarn incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmailarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1, I[, TIT., V.5.5., V.5.6., VL (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarma iligkin alt madde hari¢) nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname degisiklikleri viirlirtiige giris tarihinden en
az 30 giin dnce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin diger
béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapmlan degisiklikler her takvim vili
sonunu izleyen alt1 i giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portféye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirm aracimm
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portfdyline dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip eden is giinil iginde s6zlesmenin vadesi, faiz oran, karsi tarafi ve karst tarafin
derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;

v' Bilgilendirme dokiimanlarnda bir siire Sngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

v" Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gdriisiinii aldiktan sonra alti ay sonrast icin feshi
thbar etmesi,

v Kurucunun faalivet sartlarimt kaybetmesi,

v" Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

v" Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devammin yatirimeilarn yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi hallerinde sona erer.

Fonun sona ermes: halinde fon portfoytinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler

borsada, bors'_ada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doéniistiiriliir.
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10.2. Fon mal varhg, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfi ye durumunda yalmzca katilma payi
sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul un uygun gériisiinii aldiktan sonra,
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylanmin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satislart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan kurulug nezdinde
agtlacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye
piyasasi ara¢larinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payt thrag edilemez. Tasfiye
anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicistun mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinm Ticaret Sicilimden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettiritir, bu durum Kurul’a bildiritir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziik;
bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borclar Kanununun 502
ila 514 Gincti maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara glre tespit
edilen katttma paymin birim pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri, paylarint Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarint almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitirn soz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatiim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler,

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATIST

12.1. Katilma paylari, fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ger¢evesinde nitelikli yatirrmeilara sunulur,

12.2, Katilma paylari karsilig1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir,

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde

onaylariz..
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