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TURCAS PETROL A.S.

30 EYLUL 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
ge¢menmis) gegmis)
Cari Donem Gegmis Donem
Dipnotlar 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 183.335.543 126.364.153
Ticari alacaklar 548.636 435.019
- Lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 548.636 435.019
Diger alacaklar 22.662.334 19.438.245
- [liskili taraflardan diger alacaklar 20 21.511.614 19.061.642
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.150.720 376.603
Pesin 6denmis giderler 723.740 762.818
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 18 684.439 771.619
Diger donen varliklar 4.025.646 697.830
Toplam Dénen Varhklar 211.980.338 148.469.684
Duran Varhklar
Diger alacaklar 61.421.743 61.640.591
- [liskili taraflardan diger alacaklar 20 60.892.821 61.111.669
- Lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 528.922 528.922
Finansal yatirimlar 5 5.605.556 63.240
Finansal varliklar 5 80.867.700 77.701.140
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 7 881.099.268 792.589.283
Maddi duran varliklar 8 212.446.085 193.788.004
Maddi olmayan duran varliklar 8 57.028.184 56.754.068
Ertelenmis vergi varlig 18 12.110.645 -
Diger duran varliklar 15.776.995 17.143.477

Toplam Duran Varhklar

1.326.356.176

1.199.679.803

TOPLAM VARLIKLAR

1.538.336.514

1.348.149.487

1 Ocak - 30 Eyliill 2018 ara hesap donemine ait dzet konsolide finansal tablolar, 8 Kasim 2018 tarihli Yonetim Kurulu
toplantisinda onaylanmis ve Ydnetim Kurulu adina Finans Direktorii Erkan Ilhantekin ve Muhasebe Miidiir Yardimcis1 Engin

Caylan tarafindan imzalanmistir.

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



TURCAS PETROL A.S.

30 EYLUL 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmenmis) geemis)
Cari Dénem Gegmis Dénem
Dipnotlar 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalarn kisa vadeli kisimlar 6 157.191.865 90.540.990
Ticari borglar 32.026.112 48.754.687
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 9 32.026.112 48.754.687
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar 437.759 240.158
Diger borglar 1.986.837 2.208.941
- [liskili taraflara diger bor¢lar 20 599.980 1.001.744
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 1.386.857 1.207.197
Kisa vadeli karsiliklar 612.404 315.958
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 612.404 315.958
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 192.254.977 142.060.734
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar 6 771.849.284 510.370.180
Ticari borglar 12.492.829 -
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 9 12.492.829 -
Uzun vadeli karsiliklar 433.143 351.727
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 433.143 351.727
Ertelenmis vergi yikimliiligi 18 - 5.577.404
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 837.687 837.983
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 785.612.943 517.137.294
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 11 255.600.000 270.000.000
Sermaye diizeltme farklari 11 41.247.788 41.247.788
Geri alinmus paylar (-) 11 (8.450.916) (22.850.916)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak birikmis diger kapsamlh
gelirler (giderler) diger kazang/kayiplar (4.627.080) (4.577.769)
Tammlannus fayda planlar: yeniden él¢iim kazanglary/(kayiplary) (4.627.080) (4.577.769)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11 39.311.954 39.311.954
Gegmis yillar karlar1 veya zararlar 417.769.993 296.549.440
Net donem kar1 veya (zarar1) (178.328.869) 65.513.737
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 562.522.870 685.194.234
Kontrol giicii olmayan paylar (2.054.276) 3.757.225
Toplam (")zkaynaklar 560.468.594 688.951.459
Toplam Kaynaklar 1.538.336.514 1.348.149.487

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



TURCAS PETROL A.S.

30 EYLUL 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis) gecmemis) gecmemis) gecmemis)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

Dipnotlar 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017

SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat 12 32.968.118 - 9.984.844 -
Satiglarin maliyeti (-) 12 (9.922.278) - (3.538.994) -
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT

KAR/ (ZARAR) 23.045.840 - 6.445.850 -
Genel yonetim giderleri (-) 13 (17.803.131)  (19.055.074) (5.348.366) (7.379.112)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 6.828.873 2.379.465 2.263.874 1.540.379
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 14 (7.483.354) (7.472) (227.456) (2.340)
ESAS FAALIYET KARI/ (ZARARI) 4.588.228  (16.683.081) 3.133.902 (5.841.073)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 15 42.328.661 273.369 21.523.725 184
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin karlarindaki paylar 7 37.771.046 84.588.207 (8.079.882) 59.817.714
FINANSMAN GELIRI / GIDERI

ONCESI FAALIYET KARI/ (ZARARI) 84.687.935 68.178.495 16.577.745 53.976.825
Finansman gelirleri 16 165.519.725 72.501.311 125.351.115 7.581.405
Finansman giderleri (-) 17  (452.024.460) (118.269.083) (320.185.205) (24.823.155)

SQRDURI"JLEN FAALIYETLER VERGI
ONCESIi KARI/ (ZARARI) (201.816.800) 22.410.723  (178.256.345) 36.735.075

Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri
- Dénem vergi gideri - - - -
- Ertelenen vergi geliri 18 17.675.861 1.660.989 13.916.933 7.479.664

SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) (184.140.939)  24.071.712 (164.339.412)  44.214.739

Dénem (zararmin) / karinin dagilim:

Ana ortaklik paylar (178.328.869) 24.185.451 (159.947.632) 44.355.338
Kontrol giicli olmayan paylar (5.812.070) (113.739) (4.391.780) (140.599)
Pay basina kar/(zarar) 19 (0,70) 0,09 (0,63) 0,16

Takip eden dipnotlar 6zet ara donem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



TURCAS PETROL A.S.

30 EYLUL 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz denetimden

(Bagimsiz denetimden

gecmemis) gecmemis)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2017 2018 2017
Dénem kari (zararr) (184.140.939) 24.071.712  (164.339.412) 44.214.739
Diger kapsamh gelirler
Kar ve zararda yeniden simflandirilmayacaklar
Tanimlanmuis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim
kazanclari (kayiplarn) (60.930) 425.855 (11.058) (12.210)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 12.188 (85.171) 2.214 2.442
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
diger kapsamh gelirinden kar veya zararda
smiflandirilmayacak paylar
- Tanimlanms fayda planlar1 yeniden 6lgiim
kazanglar (kayiplari - (21.315) - (43.354)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri - 4.263 - 4.263
DiGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) (48.742) 323.632 (8.844) (48.859)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) (184.189.681) 24.395.344  (164.348.256) 44.165.880
Toplam kapsamh gelirin/(giderin) dagilim:
Ana ortaklik paylari (178.378.180) 24.507.810  (159.959.100) 44.306.521
Kontrol giicii olmayan paylar (5.811.501) (112.466) (4.389.156) (140.641)
Pay basina kar / (zarar) (0,70) 0,09 (0,63) 0,16
Hisse adedi 255.600.000 270.000.000  255.600.000 270.000.000

Takip eden dipnotlar 6zet ara donem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



TURCAS PETROL A.S.

30 EYLUL 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT

OZET KONSOLIiDE OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
simflandirilmayacak birikmis
diger kapsamh gelir veya

giderler
Kardan Kontrol
Sermaye ayrilan Tammlanms fayda planlar: Geg¢mis Net Ana giicii
Odenmis diizeltme Geri alinms kisitlanms yeniden ol¢iim kazanglar: yillar dénem ortakhga ait olmayan .
Sermaye farklar: paylar yedekler (kayiplary) karlar: kar1 / (zarar) ozkaynaklar paylar Ozkaynaklar

1 Ocak 2017 270.000.000 41.247.788 (22.850.916) 37.333.125 (3.732.123) 297.557.197 18.006.308 637.561.379 3.005.923 640.567.302
Sermaye artirimi - - - - - - - - 1.437.412 1.437.412
Kar paylari - - - 1.978.829 - (19.014.065) - (17.035.236) - (17.035.236)
Transferler - - - - - 18.006.308 (18.006.308) - - -
Bagl ortakliklarda kontrol kaybr ile

sonuglanmayan pay orani degisiklikleri - - - - - - - - 4.569 4.569
Diger kapsamli gelir / (gider) - - - - 322.359 - - 322.359 1.273 323.632
Donem kari / (zarart) - - - - - - 24.185.452 24.185.452 (113.739) (24.071.713)
Toplam kapsaml: gelir / (gider) - - - - 322.359 - 24.185.452 24.507.811 (112.466) 24.395.345
30 Eylil 2017 270.000.000 41.247.788 (22.850.916) 39.311.954 (3.409.764) 296.549.440 24.185.452 645.033.954 4.335.437 649.369.391
31 Aralik 2017 270.000.000 41.247.788 (22.850.916) 39.311.954 (4.577.769) 296.549.440 65.513.737 685.194.234 3.757.225 688.951.459
Mubhasebe politiklarinda degisiklik (TFRS 15

etkisi) (Dipnot 7) (*) - - - - - 50.164.500 - 50.164.500 - 50.164.500
Muhasebe politiklarinda degisiklik (TFRS 9

etkisi) (Dipnot 5) - - - - - 5.542.316 - 5.542.316 - 5.542.316
1 Ocak 2018 270.000.000 41.247.788 (22.850.916) 39.311.954 (4.577.769) 352.256.256 65.513.737 740.901.050 3.757.225 744.658.275
Sermaye Azaltimi (14.400.000) - 14.400.000 - - - - - - -
Transferler - - - - - 65.513.737 (65.513.737) - - -
Net dénem kari / (zarar1) - - - - - - (178.328.869) (178.328.869) (5.812.070) (184.140.939)
Diger kapsaml gelir / (gider) - - - - (49.311) - - (49.311) 569 (48.742)
Toplam kapsaml: gelir / (gider) - - - - (49.311) - (178.328.869) _ (178.378.180) _ (5.811.501) _ (184.189.681)
30 Eyliil 2018 255.600.000 41.247.788 (8.450.916) 39.311.954 (4.627.080) 417.769.993 (178.328.869) 562.522.870 (2.054.276) 560.468.594

*) TERS 15’in geriye doniik uygulanmasinin etkisi, Ozkaynak Y6ntemiyle Degerlenen Yatirimlar hesabinda muhasebelestirilen yatirimdan kaynaklanmaktadir. Uygulama degisikligi bu hesap ile Gegmis yillar

karlar1 hesabini etkilemektedir.

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



TURCAS PETROL A.$

30 EYLUL 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEMLERE

AIT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnotlar 2018 2017
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar: 100.910.906 40.698.563
Doénem kari (zarart) (184.140.939) 24.071.712
Donem net kary/ (zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler 257.405.426 (34.932.541)
Vergi (Geliri) / Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 18 (17.675.861) (1.660.989)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari Ile Ilgili Diizeltmeler 339.659.901 50.580.313
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 12,13 6.209.771 1.595.186
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar / (kazanglar)
ile ilgili diizeltmeler 15 - (268.927)
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar (Iptali) ile {lgili Diizeltmeler 385.006 257.565
Kar (Zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler ) (40.099.360) -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmanmug Karlar ile Ilgili
Diizeltmeler 7 (37.771.046) (84.588.207)
Istiraklerin Dagitilmanus Karlar {le lgili Diizeltmeler 7 (574.439) (574.437)
Faiz Giderleri ile [lgili Diizeltmeler 17 21.625.548 10.910.668
Faiz Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler 16 (14.354.094) (11.183.713)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 27.714.491 52.926.536
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile lgili Diizeltmeler (113.617) 38.422
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (1.922.258) (4.179.286)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (4.235.746) 38.551.733
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 34.010.913 19.062.545
Faaliyetlerle lgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) (24.801) (546.879)
Faaliyetlerde kullanilan nakit akislar: 100.978.978 42.065.706
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kargiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (68.072) (644.842)
Vergi ladeleri (Odemeleri) - (722.302)
B. Yatirim faaliyetlerinden (kaynaklanan) / saglanan net nakit (10.889.483) (112.521.082)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 8 (25.141.967)  (123.921.602)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 268.927
Alinan temettiiler 3.826 4.259
Alinan faiz 14.248.658 11.127.334
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: (33.155.469) 45.734.883
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 6 36.809.582 86.072.880
Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar 6 (50.432.898) (31.555.752)
Odenen faiz 6 (19.532.153) (8.782.245)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / (AZALIS) 56.865.954  (26.087.637)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 126.317.550 143.260.461
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 183.183.504 117.172.824

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



TURCAS PETROL A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Turcas Petrol A.S., bagli ortakliklari ile 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlari (“Grup”),
Turcas Petrol A.S. (“Sirket” veya “Turcas”) ile 2 bagli ortaklik ve 2 istirakten olusmaktadir.

Turcas Petrolciiliik A.S., 1988 yilinda Tiirkpetrol Holding ve Burmah-Castrol tarafindan kurulmustur. 1996
yilinda Tabas Petrolciiliik A.S. (“Tabas”) Turcas Petrolciilik A.S’ye %82,16 oraninda ortak olmustur.

30 Eylil 1999 tarihi itibariyla Tabas, Turcas Petrolciiliik A.S. ile birlesmistir. Bu birlegsmenin sonucu olarak;
Turcas Petrolciilik A.S.’nin tiim aktif ve pasifi Tabas’a devrolmus ve Turcas Petrolciiliik A.S. feshedilmistir.
Ayn tarih itibariyla Tabag Petrolciiliik A.S.’nin ticari iinvan1 Turcas Petrol A.S. olarak degistirilmistir.

1 Temmuz 2006 tarihinde, Turcas varliklarinin énemli bir kismin1 kismi boliinme yoluyla Shell & Turcas Petrol
A.S. (“STAS”)’ye devretmistir. STAS’1n %30’u Turcas’a %70’i ise The Shell Company of Turkey Ltd.’e
(“Shell Tirkiye”) aittir. Bu tarihten sonra Turcas’in ana faaliyet konusu olan petrol ve petrol {riinleri alimu,
satimi ve ihracatt yeni kurulan STAS tarafindan yiiriitilmeye baslanmistir. Sirket yonetim kurulunun aldig: karar
ile Turcas’in faaliyet konusu 6zellikle enerji sektorii ve alt dallar1 olan petrol, akaryakit, elektrik ve dogalgaz gibi
sektorlerde arama, aragtirma, iiretim, tagima, isleme, isletme, dagitim, depolama, ithalat, ihracat, re-export ve
ticarete doniik ulusal ve uluslararasi yatirimlara ve yeni igler gelistirmeye odaklanan, her tiirlii ticari, sinai, zirai
ve mali maksatlarla sirket/sirketler kurmak ve/veya kurulmus veya kurulacak olan yerli ve yabanci girketlerin
sermaye ve yonetimine katilmak olarak degistirilmistir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup adresi asagidaki gibidir:
Ahi Evran Cad. 6 Aksoy Plaza. Kat: 7 34398 Maslak Sariyer/Istanbul
Sirket hisse senetleri 1992 yilindan beri Borsa Istanbul’da islem gormektedir.

Sirket’in ana hissedar1 Aksoy Holding A.S.’dir. Sirket’in ilgili bilango tarihleri itibariyla sermaye yapisi Dipnot
11°de verilmistir.

Grup’un biinyesinde istihdam edilen donem sonu personel sayist 110°dur (31 Aralik 2017: 69).

Bagh Ortakhiklar Ulke Ana faaliyeti
Turcas Elektrik Toptan Satisg A.S. Tiirkiye Elektrik
Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. Tiirkiye Enerji, elektrik

Sirket 1996 yilinda Turcas Enerji Holding A.S.’nin (“Turcas Enerji”) hisselerinin %100’tini satin almustir.
Sirket, 1958 yilinda kurulan Turcas Enerji’nin sahip oldugu Atas Anadolu Tasfiyehanesi A.S.’deki (“ATAS”)
%S5 hissesini de ayni y1l icinde satin almistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 7 Haziran 2004 tarihinde almis oldugu karar ile Sirket’in baglh ortakligt Marmara
Petrol ve Rafineri Isleri A.S. Rafineri Belgesini diger ATAS ortaklar1 ile birlikte Petrol Isleri Genel
Midiirliigii'ne iade etmis, ATAS’in rafineri faaliyetlerine son vermis ve Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu’'ndan (“EPDK”) ATAS’a bir terminal lisansi almistir. ATAS, bilango tarihi itibariyla akaryakit
depolama ve servisi faaliyetlerine devam etmekte ve Turcas Petrol A.S. mali tablolarinda finansal yatirimlar
altinda siniflanmaktadir.

(7
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DIiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Sirket 27 May1s 2008 giinii yapilan Olaganiistii Genel Kurulu’nda “Marmara Petrol ve Rafineri Isleri A.S.” olan
sirket invaninin “Turcas Enerji Holding A.S.” olarak degistirme karari almig, bu karar 15 Temmuz 2008 tarihli
ve 7105 nolu Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanip, iinvani Turcas Enerji Holding A.S. olarak tescil ve
ilan edilmistir. Turcas Enerji Holding’in %100 bagl ortakligi konumundaki Turcas Yenilenebilir Enerji Uretim
A.S’nin tiim aktif ve pasifiyle devralma suretiyle Turcas Enerji Holding A.S ile birlesmesine karar verilmistir.
Birlesme islemi 26 Ekim 2017 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan tescil edilmistir. Turcas
Petrol’iin %100 bagh ortakligi konumundaki Turcas Enerji Holding’in tiim aktif ve pasifiyle devralma suretiyle
Turcas Petrol A.S ile birlesmesine karar verilmistir. Birlesme islemi 4 Aralik 2017 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicil Midiirliigi tarafindan tescil edilmistir.

Turcas Elektrik Uretim A.S. 23 Aralik 2003 tarihinde kurulmus ve 16 Subat 2006 tarihinden itibaren 20 yil
slireyle iiretim faaliyeti gostermek iizere EPDK'nin 16 Subat 2006 tarihli ve 658-2 sayil1 karari ile almis oldugu
Elektrik Uretim Lisans1 29 Ocak 2015 tarihli ve 5440-17 sayili EPDK Kurul Karari ile 31 Ocak 2015 tarihi
itibariyla sona erdirilmistir. Turcas Petrol ile %100 bagl ortakligi konumundaki Turcas Elektrik Uretim A.$’nin
tiim aktif ve pasifiyle devralma suretiyle Turcas Petrol ile birlesmesine karar verilmistir. Birlesme iglemi 14
Agustos 2017 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan tescil edilmistir.

Turcas Elektrik Toptan Satis A.S. 30 Ekim 2000 tarihinde kurulmus ve 5 Haziran 2003 tarihinden itibaren 10 y1l
stireyle 4628 sayil1 Elektrik Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca elektrik toptan satis faaliyeti gostermeye
baglamustir.

Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S., Turcas Enerji Holding A.S. (%46), BM Miihendislik ve Insaat
A.S. (%46) ve Alte Enerji A.S. (%8) ortakliginda jeotermal enerji liretimi alaninda faaliyet gostermek amaciyla
Eyliil 2013’te kurulmustur. Sirket, 30 Mayis 2016 tarihinde BM Miihendislik ve Insaat A.S.’nin sahip oldugu
%46 oraninda hisseyi satin almistir. Bu tarihten itibaren Turcas Kuyucak tam konsolidasyon yontemiyle finansal
tablolara dahil edilmektedir.

istirakler Ulke Ana faaliyeti
Shell & Turcas Petrol A.S. (“STAS”) Tiirkiye Petrol iirtinleri
RWE&Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.

(“RWE&Turcas Giiney”) Tiirkiye Enerji, elektrik

STAS her tiirlii akaryakit ve madeni yaglarin satin alimi, satigi, ithalat ve ihracati, depolamasi ve dagitimi
konularinda faaliyet gdstermektedir.

RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S., 7 Aralik 2007 tarihinde, elektrik santralleri insa etmek ve isletmek,
santrallerden elektrik enerjisi, 1s1 ve buhar iiretmek ve toptan satisini yapmak, bakim hizmetlerini
gerceklestirmek ve iiretim faaliyetinden c¢ikan geri doniisim ve atik maddelerini pazarlamak amaciyla
kurulmustur.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarla ilgili detayl bilgiler Dipnot 7°de sunulmustur.
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DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Grup’un ara donem Ozet konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun (“SPK”)
13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya {liskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan ytiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile
bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmigtir.

Grup 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara doneme iligkin 6zet finansal tablolarini SPK’nin Seri: XII, 14.1
No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular ¢ergevesinde, TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 6zet finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmast
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler icin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigin ilan
etmistir. Grup’un ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar1 bu karar ¢er¢evesinde hazirlanmistir.

Grup ve Tirkiye’de kayith olan bagli ortakliklari ve &zsermaye metodu ile muhasebelestirilen istirakleri
muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan
prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar, gergege uygun
degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarmi tam set veya ozet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup bu ¢ercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir.

Grup’un ara dénem 6zet konsolide finansal tablolari yil sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarm tamamim igermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal
tablolari ile beraber okunmalidir.

Finansal tablolarin TMS’ye uygun hazirlanmasi, yonetim tarafindan Grup muhasebe politikalar1 belirlenirken
bazi 6nemli kararlarin alinmasini1 gerektirir. Konsolide finansal tablolar hazirlanirken alinan énemli varsayimlar
ve tahminlere Not 2.4’te yer verilmistir.
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DiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ara donem 06zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari, 1 Ocak - 31
Aralik 2017 hesap doneminde kullanilan muhasebe politikalar1 ile uyumludur. Bu ara donem 6zet konsolide
finansal tablolar 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait yillik konsolide finansal tablolar ile birlikte
okunmalidir.

SPK’nin Seri: II, 14.1 no’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari ¢ergevesinde TMS/TFRS’nin esas
alindig1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile uyum saglamak amaciyla, ilisikteki 6zet konsolide ara donem
finansal tablolarinda yillik konsolide finansal tablolardan farkli olarak uygulanan bir muhasebe politikasi
bulunmamaktadir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlart ve TFRYK yorumlar1 disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarm Grup’un mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15°e agiklik getirmek igin yaptigi degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve l¢iim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislart)
satisinin muhasebelestirilip dlgiilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleridir. Sirket, TFRS 15 Misteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardini 1
Ocak 2018 tarihinde ilk defa uygulamamn kiimiilatif etkisiyle geriye doniik olarak uygulamustir. {lk defa
uygulama sonucu olusan kiimiilatif etki fark diizeltmesi olarak 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla ge¢mis yillar karlari
igerisinde muhasebelestirilmis olup, 6nceki donemlere iligkin karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemistir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin {i¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir smiflama ve 6lgiim yaklasgimma dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’
modeli ile deger disiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmusgtur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini ger¢ege uygun degeri ile
Olcme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun
gercege uygun degerindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran
“kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir.
TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. Alternatif olarak,
isletmeler, standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gergege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan” olarak belirlenmis finansal ylikiimliiliikklerin kazang veya kayiplariin sunulmasina iligkin hiikiimleri
erken uygulamayi tercih edebilirler. Sirket, TFRS 9 Finansal araglar Standardini 1 Ocak 2018 tarihinde ilk defa
uygulamanin kiimiilatif etkisiyle geriye doniik olarak uygulamistir. {lk defa uygulama sonucu olusan kiimiilatif
etki fark diizeltmesi olarak 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecmis yillar karlari icerisinde muhasebelestirilmis olup,
onceki donemlere iligkin karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemistir.
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DiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim
(deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin
uygulanmaktadir. Degisiklikler Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmamustir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017’de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
O6demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi
amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya
parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans
poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. Degisikligin Grup’un
finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Simiflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamustir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye aciklik
getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak édenen hisse bazli ddemelerin 6l¢limiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren
hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri ig¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
degisiklikler Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amac1 degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimina uymasina ya
da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut olmasina bagl
oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi ilizerinde etkisi olmamustir.
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DiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
TFRS Yillik fyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 donemine iligkin
Yillik Tyilestirmelerini yaymlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararas Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazt TFRS 7
aciklamalarinm, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatiim Isletmeleri’nin kisa dénemli
istisnalarini kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanmaktadir.

- TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girigim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya
da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarini
TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi
secebilmesinin, her istirak veya is ortakligimin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna
aciklik getirmektedir. Degigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanmaktadir.

Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmamustir.
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama
donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018°de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmustir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi
ve finansal kiralama ayrimimni ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler i¢in birgok kiralamanin tek bir
model altinda bilangoya alimmasin1 gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme
biiyiik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS
16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakhiklarindaki Yatirnmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan istirak
veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler i¢in agiklik
getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar1 kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un
sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlart kapsam disinda biraktigina agiklik
getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak ydntemine gore muhasebelestirmedigi ve 6zii itibari ile ilgili istirak
ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak iizere istirak ve is
ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya

izin verilmektedir
Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimel isletmenin istirak veya is Ortakhgma Yaptign Varlik Satislar1 veya
Katkilar: - Degisiklik

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi
gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”nde yer
alan muhasebelestirme ve dl¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.
Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamig vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye déniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis
etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, dzkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir
diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yaymnlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir
pargasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve
yorumlar TFRS’de yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekgeleri’nde agiklandig: izere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,

iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

UFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

UMSK, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢liim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli yeni bir
muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan
yiktimliiliiklerin gilincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Grup i¢in gegerli degildir ve
Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, baz1 erken 6denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden
Olciilebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yaymlamgtir.

UFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmas: durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden 6lg¢ebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Déonemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yayimlanustir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol oncesi sahip oldugu paylarini yeniden Slgmesi gerektigine agiklik getirmektedir.
UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesine
gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra ddenmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarn bir pargasi
durumuna geldigine aciklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018’de muhasebe uygulamalarini uyumlu hale getirmek ve karar verme siirecinde konuya iligkin
daha fazla bilgi saglamak icin UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiclilme veya Yerine
Getirme™’yi yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme gergeklestikten
sonra yillik hesap doneminin kalan kismu igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktlieryal varsayimlar1 kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu
degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir. S6z konusu
degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki herbir kalem, sirketlerin operasyonlarini
stirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda gegerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (‘“fonksiyonel
para birimi”). Ozet ara désnem konsolide finansal tablolar, Turcas’in fonksiyonel, Grup’un raporlama para birimi
olan TL para birimi kullanilarak sunulmustur.

2.3 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari donem &zet konsolide
finansal tablolart 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem &zet konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan Snemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise,
degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de
ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Cari donem 0Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
yikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagli varlik ve yiikiimliliiklerin agiklanmasini ve hesap doénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, ge¢mis tecriibe, diger faktorler ile o gilinlin kosullarryla
gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve
varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, muhasebe
tahminleri dogas1 geregi gerceklesen sonuclarla birebir ayni tutarlarda neticelenmeyebilir. Gelecek finansal
raporlama doneminde varlik ve yiikiimliiliklerin kayith degerinde dnemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin
ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ertelenmis vergiler:

Grup vergiye esas mali tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varlig1 ve yiikiimliiliigii muhasebelestirilmektedir.
Grup’un bagh ortakliklarinin gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar ve diger
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarmin
kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme
sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger
vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri goz
Oniinde bulundurulmustur.

Yapilan c¢aligmalar neticesinde, bilango tarihinde Grup’un 279.564.373 TL degerinde (31 Aralik 2017:
119.975.009 TL) gelecekte elde edecegi vergi matrahlarindan mahsup edebilecegi kullanilmamis gegmis yil
zarar1 vardir. Grup dniimiizdeki bes y1l i¢inde vergilendirilebilir kar elde etmesini 6ngordiigi 12.316.005 TL’lik
kismi igin 2.463.201 TL ertelenmis vergi aktifi yaratmistir (31 Aralik 2017 : Yoktur) (Dipnot 18).
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DiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi, Turcas’in raporlanabilir boliimlerini, petrol ve elektrik olarak organize etmistir. Petrol grubu,
akaryakit dagitimi, madeni yaglar ve motor yaglar1 faaliyetlerini igermektedir. Elektrik grubu, elektrik {iretim
faaliyetlerini yiiriitmektedir.

Turcas’m her bir faaliyet boliimii tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 Turcas’in konsolide finansal
tablolarinda kullanilan KGK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlariyla aynidir.

Turcas’in raporlanabilir boliimleri farkli iiriin ve hizmetler sunan stratejik is birimleridir. Her biri farkli teknoloji
ve pazarlama stratejileri gerektirdigi icin ayr1 olarak yonetilmektedir.

Her bir bolim ile ilgili bilgiler asagida yer almaktadir. Boliimlerin performansinin diizenli olarak
degerlendirilmesinde amortisman, vergi ve faiz 6ncesi kar (‘“AVFOK”) dikkate alinmaktadir. Sirket yonetimi,
boliim  performanslarinin  degerlendirilmesinde AVFOK’ii aym1 endiistride yer alan sirketlerle
karsilastirilabilirligi agisindan en uygun yontem olarak gérmektedir.

a) 1 Ocak - 30 Eyliil 2018 itibartyla ve bu tarihte sona eren dénem i¢in, raporlanabilir bolimler itibariyla endiistriyel
boliimlere gore gruplanmis bilgiler asagidaki gibidir:

Petrol Elektrik Diger Toplam
Boliimdis1 gelirler - 32.968.118 - 32.968.118
AVFOK - 19.059.588 (8.261.588) 10.798.000
Finansman gelirleri - 26.730.495  138.789.230 165.519.725
Finansman giderleri - (133.827.325) (318.197.135)  (452.024.460)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri - (4.437.431) (1.772.340) (6.209.771)
Istiraklerden gelirler / (giderler) 55.664.100 (17.893.054) - 37.771.046
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar1 - 22.893.681 2.248.286 25.141.967
b) 1 Ocak - 30 Eyliil 2017 itibartyla ve bu tarihte sona eren donem i¢in, raporlanabilir béliimler itibartyla endiistriyel
boliimlere gore gruplanmis bilgiler asagidaki gibidir:
Petrol Elektrik Diger Toplam
Boliimdisi gelirler - - - -
AVFOK - (3.392.114)  (11.695.781) (15.087.895)
Finansman gelirleri - 2.295.693 70.205.618 72.501.311
Finansman giderleri - (2.047.453) (116.221.630) (118.269.083)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri - (129.564) (1.465.622) (1.595.186)
Istiraklerden gelirler / (giderler) 84.684.000 (95.793) - 84.588.207
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari - 121.247.197 2.674.405 123.921.602
c) 1 Temmuz - 30 Eyliil 2018 itibariyla ve bu tarihte sona eren donem igin, raporlanabilir boliimler itibariyla endiistriyel
boliimlere gore gruplanmis bilgiler asagidaki gibidir:
Petrol Elektrik Diger Toplam
Boliimdis1 gelirler - 9.984.844 - 9.984.844
AVFOK - 7.337.411 (2.055.095) 5.282.316
Finansman gelirleri - 23.224.945 102.126.170 125.351.115
Finansman giderleri - (99.648.556) (220.536.649) (320.185.205)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri - (1.513.321) (635.093) (2.148.414)
Istiraklerden gelirler / (giderler) 7.236.690 (15.316.572) - (8.079.882)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar1 - 8.787.671 320.478 9.108.149
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DiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

d) 1 Temmuz - 30 Eyliil 2017 itibariyla ve bu tarihte sona eren dénem igin, raporlanabilir boliimler itibariyla endiistriyel

boliimlere gore gruplanmis bilgiler asagidaki gibidir:

Petrol

Elektrik Diger Toplam

Boliimdis1 gelirler -
AVFOK -
Finansman gelirleri -
Finansman giderleri -
Amortisman ve itfa pay: giderleri -
Istiraklerden gelirler / (giderler) 55.148.462
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari -

e) 30 Eyliil 2018 itibariyla faaliyet boliimii bilgileri asagidaki gibidir:

(1.517.416)  (3.633.716) (5.151.132)

(47.691.785)  55.273.190 7.581.405
75.725.553 (100.548.708)  (24.823.155)
(85.281) (604.660) (689.941)
4.669.252 - 59.817.714
35.421.411 626.871 36.048.282

Boliimler arasi

Petrol Elektrik Diger diizeltmeler Toplam
Béliim varliklar: (*) - 281.151.855 377.837.583 (1.752.192)  657.237.246
Ozkaynak yénetimiyle degerlenen yatirimlar 580.144.272 300.954.996 - - 881.099.268
Boliim yiikiimliiliikleri - 325.511.821 655.233.752 (2.877.653)  977.867.920

f) 31 Aralik 2017 itibariyla faaliyet boliimii bilgileri agsagidaki gibidir:

Boliimler arast

Petrol Elektrik Diger diizeltmeler Toplam
Boliim varliklart (*) - 233.947.010 338.222.527 (16.609.333) 555.560.204
Ozkaynak y6netimiyle degerlenen yatirimlar 474.315.672 318.273.611 - - 792.589.283
Bolim yiikiimliiliikleri - 205.827.115 449.863.044 3.507.869 659.198.028
* Ozkaynak yontemiyle degerlenen istiraklerin yatirim tutarlari indirilmis haliyle
2) Gelirlere iliskin mutabakatlar asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eylil 2017 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Gelirler
Kombine 21.362.679.113 15.140.089.421 8.887.752.231 5.738.782.615
Istirakler (-) (21.329.710.995) (15.140.089.421) (8.887.752.231)  (5.738.782.615)
Bolim gelirleri 32.968.118 - 9.984.844 -
Konsolide gelirler 32.968.118 - 9.984.844 -
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DIiPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Kasa 27.794 263
Banka 183.307.749 126.363.890
- vadeli mevduat 183.153.376 126.296.684
- vadesiz mevduat 154.373 67.206
183.335.543 126.364.153
Nakit ve nakit benzeri varliklarm vade dagilimi asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
30 giine kadar 102.252.791 126.144.077
60 giine kadar 81.082.752 220.076
183.335.543 126.364.153
Vadeli mevduatlara iligkin ortalama etkin yillik faiz oranlar1 (%):
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
TL 22,46 10,57
ABD Dolar1 4,04 2,56
AVRO 0,75 0,75

30 Eyliil 2018, 31 Aralik 2017 ve 30 Eyliil 2017 tarihleri itibartyla 6zet konsolide nakit akig tablolarinda yer alan

nakit ve nakit benzerleri degerler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017 30 Eylil 2017

Nakit ve nakit benzerleri 183.335.543 126.364.153 117.287.514
Eksi: Faiz tahakkuklar1 (152.039) (46.603) (114.690)
183.183.504 126.317.550 117.172.824

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla Grup’un bloke mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).
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DIiPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Kisa Uzun Kisa Uzun
vadeli vadeli Toplam  vadeli vadeli  Toplam
Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan - 5.605.556 5.605.556 - 63.240  63.240
- 5.605.556 5.605.556 - 63.240  63.240

a) Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan:

30 Eyliil 2018 _ 31 Aralik 2017
istirak  TFRS 9 etkisi Toplam istirak Istirak Istirak
Tutan orani (%) tutar1  orani (%)
ATAS 13.240 5.542.316  5.555.556 5,00 13.240 5,00
Enerji Piyasalar
Isletmeleri Anonim
Sirketi (*) 50.000 - 50.000 0,08 50.000 0,08
63.240 5.542.316  5.605.556 63.240

* Grup’un %100 oraninda bagli ortakligi Turcas Elektrik Toptan Satig A.S. 61.572.770 TL sermaye ile
kurulmus olan Enerji Piyasalari Isletme Anonim Sirketi'ne (EPIAS) 50.000 (Ellibin) adet C grubu pay
adediyle (pay tutari: 50.000 TL) istirak etmistir.

1 Ocak 2018’den itibaren gecerli olan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi’na gore ATAS gercege
uygun degerinden muhasebelestirilmeye baslanmistir. 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gergege uygun deger
farki gegmis yillar karlar1 icerisinde muhasebelestirilmis olup, 6nceki donemlere iligkin karsilastirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemistir.

b) Finansal varhklar:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Finansal Varliklar (Dipnot 7) (*) 80.867.700 77.701.140

Toplam 80.867.700 77.701.140

* Turcas ile Shell Company of Turkey Ltd. (Shell) arasinda 25.08.2017 tarihinde imzalanan anlasmalar
uyarinca ortaya c¢ikan finansal varlik degerlemeye tabi tutularak 80.867.700 TL olarak finansal
tablolarda gosterilmistir. Detayl agiklama Dipnot 7°de verilmistir.

Finansal varliklar gergege uygun degerinden muhasebelestirilmistir.

2018
1 Ocak 77.701.140
Imtiyazli temettii tahsilati (-) (36.932.800)
Gergege uygun deger farki 40.099.360
30 Eyliil 80.867.700
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DiPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli finansal borglar 157.191.865 90.540.990
Uzun vadeli finansal borglar 771.849.284 510.370.180
929.041.149 600.911.170
30 Eyliil 2018
Yillik agirhikh
ortalama etkin
faiz oram (%) Orijinal tutar TL
Avro krediler
- Degisken faiz oranli (*) 6Ayhik Euribor + %1,65 11.193.039 77.797.219
- Sabit faiz oranli (***) %4,35 - %4,75 1.778.939 12.364.518
ABD Dolari krediler
6Aylik Libor + %3,40 —
- Degisken faiz oranlt (**) 6Aylk Libor + %4,75 11.161.369 66.858.831
TL Krediler
- Sabit faiz oranli %16,36 171.297 171.297
Toplam kisa donem finansal bor¢lanmalar 157.191.865
Avro krediler
- Degisken faiz oranli (*) 6Ayhk Euribor +%1,65 61.140.702 424.958.447
- Degisken faiz oranli Avro kredilerin
faiz tahakkuku (*) 323.043 2.245.310
- Sabit faiz oranli (***) %4,35 - %4,75 11.499.718 79.928.789
ABD Dolari krediler
6Aylik Libor + %3,40 -
- Degisken faiz oranli (**) 6Aylik Libor + %4,75 44.154.364 264.493.474
TL Krediler
-Sabit faiz oranli %16,36 223.264 223.264
Toplam uzun dénem finansal borclanmalar 771.849.284
Toplam finansal borc¢lar 929.041.149
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DiPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

™)

")

(***)

Bayern LB ve EAA (Erste Abwicklungsanstalt) bankalar konsorsiyumundan Denizli dogalgaz santralinin
finansmani i¢in kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden faizler dahil, 520.530.701 TL (74.891.116 Avro) olup bu
kredilere iliskin 14.098.460 TL (2.028.410 Avro) tutarindaki ECA primi ile 1.431.265 TL tutarindaki kredi tahsis
komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutarlari, kredinin vade siiresi
boyunca amorti edilmektedir.

TSKB’den Denizli dogalgaz santralinin finansmani i¢in kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden faizler dahil,
142.775.355 TL (23.834.823 ABD Dolar1) olup bu krediye iliskin 178.427 TL (29.786 ABD Dolar) tutarindaki
kredi tahsis komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutari, kredinin vade
stiresi boyunca amorti edilmektedir. Grup’un %92 oranindaki bagl ortakligi Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik
Uretim A.S. biinyesindeki jeotermal santrali yatirimmin finansmam igin Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1 A.S. ile
40,5 milyon ABD Dolar1 ve 15 milyon Avro tutarli azami 30 ay1 anapara geri 6demesiz dénem olmak {izere toplam
14 y1l vadeli kredi s6zlesmesi 25 Subat 2016 tarihinde imzalanmistir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla, ABD Dolar1
olarak tahsis edilen limitten kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden faizler dahil, 189.279.752 TL (31.598.236
ABD Dolar) seviyesindedir. Bu krediye iliskin 401.981 TL (67.107 ABD Dolar1) tutarindaki kredi tahsis komisyonu
ile 122.394 TL (20.432 ABD Dolar1) tutarindaki kredi taahhiit komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek
gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutarlari, kredinin vade siiresi boyunca amorti edilmektedir.

Ayrica, %4,35 faizli Garanti Bankasi Malta Subesi’nden tahakkuk eden faizler dahil, 578.133 TL (83.179 Avro)
bakiyeli tasit kredisi bulunmaktadir. Grup’un %92 oranindaki bagl ortakligi Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik
Uretim A.S. biinyesindeki jeotermal santrali yatirimimin finansmam igin Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1 A.S. ile
40,5 milyon ABD Dolar1 ve 15 milyon Avro tutarli azami 30 ay1 anapara geri 6demesiz dénem olmak {izere toplam
14 yi1l vadeli kredi sdzlesmesi 25 Subat 2016 tarihinde imzalanmustir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla, Avro olarak
tahsis edilen limitten kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden faizler dahil, 91.960.474 TL (13.230.771 Avro)
seviyesindedir. Bu krediye iliskin 185.243 TL (26.652 Avro) tutarindaki kredi tahsis komisyonu ile 60.057 TL
(8.641 Avro) tutarindaki kredi taahhiit komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu
komisyon tutarlari, kredinin vade siiresi boyunca amorti edilmektedir.

31 Aralik 2017

Yillik agirlikl

ortalama etkin

faiz orani (%) Orijinal tutar TL
Avro krediler
- Degisken faiz oranli (*) 6Aylik Euribor + %1,65 11.044.131 49.869.772
- Sabit faiz oranli (***) %2,95 - %4,75 1.535.871 6.935.224
ABD Dolari krediler

6Aylik Libor + %3,40-

- Degisken faiz oranli (*¥*) 6Aylik Libor %4,75 8.898.603 33.564.640
TL krediler
- Sabit faiz oranl %16,36 171.354 171.354
Toplam kisa donem finansal bor¢lar 90.540.990
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DiPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

31 Aralik 2017

Yillik agirlikl
ortalama etkin
faiz oran1 (%) Orijinal tutar TL

Avro krediler

- Degisken faiz oranli (*) 6Aylik Euribor + %1,65 65.194.865 294.387.412

- Degisken faiz oranli Avro kredilerin

faiz tahakkuku (*) 6Aylik Euribor + %1,65 31.220 140.972

- Sabit faiz oranli (***) 4,75%-4,35% 12.113.131 54.696.842

ABD Dolar1 krediler

- Degisken faiz oranli (**) 6Aylik Libor + %3,40-

6Aylik Libor + %4,75 42.636.902 160.822.131

- Degisken faiz oranli ABD Dolar1

kredilerin faiz tahakkuku (**) 2.901 10.943

TL krediler

- Sabit faiz oranl %16,36 311.880 311.880

Toplam uzun donem finansal borg¢lar 510.370.180

Toplam finansal bor¢lar 600.911.170

* Bayern LB ve EAA (Erste Abwicklungsanstalt) bankalar konsorsiyumundan Denizli dogalgaz santralinin
finansmant i¢in kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden faizler dahil, 360.903.972 TL (79.925.583
Avro) olup bu kredilere iliskin 15.106.596 TL (3.345.498 Avro) tutarindaki ECA primi ile 1.399.220 TL
tutarindaki kredi tahsis komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu
komisyon tutarlari, kredinin vade siiresi boyunca amorti edilmektedir.

(**) TSKB’den Denizli dogalgaz santralinin finansmani i¢in kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden
faizler dahil, 98.798.799 TL (26.193.377 ABD Dolar1) olup bu krediye iligskin 195.922 TL (51.943 ABD
Dolar) tutarindaki kredi tahsis komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu
komisyon tutari, kredinin vade siiresi boyunca amorti edilmektedir. Grup’un %92 oranindaki bagh
ortakhigr Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. biinyesindeki jeotermal santrali yatirmminin
finansmant i¢in Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1 A.S. ile 40,5 milyon ABD Dolar1 ve 15 milyon Avro
tutarli azami 30 ay1 anapara geri ddemesiz donem olmak tizere toplam 14 yil vadeli kredi sdzlesmesi 25
Subat 2016 tarihinde imzalanmistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, ABD Dolar1 olarak tahsis edilen
limitten kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden faizler dahil, 96.317.067 TL (25.535.424 ABD
Dolar1) seviyesindedir. Bu krediye iliskin 399.837 TL (106.004 ABD Dolar1) tutarindaki kredi tahsis
komisyonu ile 122.393 TL (32.449 ABD Dolar1) tutarindaki kredi taahhiit komisyonu toplam kredi
tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutarlari, kredinin vade siiresi boyunca amorti
edilmektedir.

(***) Ayrica, %4,35 faizli Garanti Bankasi Malta Subesi’nden tahakkuk eden faizler dahil, 595.319 TL

(131.839 Avro) bakiyeli tasit kredisi bulunmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, Avro olarak tahsis
edilen limitten kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden faizler dahil, 61.272.124 TL (13.569.289
Avro) seviyesindedir. Bu krediye iliskin 175.320 TL (38.826 Avro) tutarindaki kredi tahsis komisyonu ile
60.057 TL (13.300 Avro) tutarindaki kredi taahhiit komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek
gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutarlari, kredinin vade siiresi boyunca amorti edilmektedir.

Yabanc1 para cinsinden degisken faizli finansal bor¢lar donem sonunda yiiriirliikteki doviz kurlar1 kullanilarak
TL’ye ¢evrilmektedir. Degisken faizli finansal borglarin faiz oranlar1 6 aylik periyodlarda yeniden belirlenmekte
olup, tasian degerlerin makul degere yakinsadig1 dngoriilmektedir.
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

Finansal borglarin vadeleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

1 y1l igerisinde 6denecek 157.191.865 90.540.990
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 146.133.055 90.176.528
2 - 3 yil igerisinde d6denecek 137.663.086 85.141.310
3 - 4 yil igerisinde 6denecek 129.736.346 80.520.599
4 - 5 y1l igerisinde 6denecek 109.658.931 76.213.056
5 yildan sonra 6denecek 248.657.866 178.318.687

929.041.149 600.911.170

Grup’un istiraki olan RWE Turcas&Giiney Elektrik Uretim A.S.’nin Denizli’de yer alan 775 MW Dogalgaz
Kombine Cevrim Elektrik Santral yatirimimnin payina diisen finansmani kapsaminda temin edilen kredilere iligkin
bilgiler asagida sunulmustur:

- Bayerische Landesbank (“Bayern LB”) ve EAA (Erste Abwicklungsanstalt) tarafindan olusturulan
bankalar konsorsiyumundan Euler Hermes Alman Thracat Kredisi Ajansi'nin garantorliigiinde
Euribor+1.65 faizli ii¢ yil1 geri 6demesiz toplam on ii¢ yil vadeli 149.351.984 Avro,

- Tirkiye Smai Kalkinma Bankas1 A.S. (“TSKB”) 'den de Libor+3.40 faizli ii¢ y1l1 geri 6demesiz toplam
on yil vadeli 55.000.000 Amerikan Dolari tutarinda kredi s6zlesmeleri imzalanmistir.

Bayern LB ve EAA (Erste Abwicklungsanstalt) bankalar konsorsiyumundan alinan kredi ile TSKB kredisinin 30
Eylil 2018 tarihindeki bakiyeleri sirasiyla, tahakkuk eden faizler dahil, 74.891.116 Avro ve 23.834.823 ABD
Dolar1 seviyesindedir.

Turcas Petrol A.S. ile TSKB, Bayern LB ve EAA (Erste Abwicklungsanstalt) (“Bankalar Konsorsiyumu™)
arasinda imzalanan 20 Haziran 2016 tarihli tadil sozlesmeleri uyarmca, TEUAS 1n %30 paya sahip oldugu 775
MW  kurulu giiciindeki Denizli Dogalgaz Santrali yatiriminin finansman1 kapsaminda Bankalar
Konsorsiyumu’ndan temin edilen kredilerin vadesi 2 yil uzatilmistir. Boylelikle, TSKB’den temin edilen
kredinin vadesi 2020 yilindan 2022 yilina uzatilirken, Bayern LB ve EAA (Erste Abwicklungsanstalt)’den temin
edilen kredinin vadesi 2023 yilindan 2025 yilina uzatilmistir.

Grup’un %92 oranindaki bagh ortaklig1 Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. biinyesindeki jeotermal
santrali yatiriminin finansmani i¢in Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ile 15 milyon Avro ve 40,5 milyon
ABD Dolarn tutarli azami 30 ay1 anapara geri 6demesiz donem olmak tizere toplam 14 yil vadeli kredi
sozlesmesi 25.02.2017 tarihinde imzalanmigtir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla kullanilan kredinin anapara
bakiyesi 31.029.167 ABD Dolar1 ve 13.075.314 Avro seviyesindedir.
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DIiPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin mutabakati

Grup’un finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilikklerine iligkin nakit ve nakit olmayan degisimler
asagidaki tabloda verilmistir. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikkler, Grup’un konsolide nakit
akis tablosunda, finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina siniflanan veya siiflanacak olan nakit
akiglaridir.

Nakit degisimler Naklf .o.lmayan
degisimler
Borc¢lanmadan Faiz
31 Aralik Anapara Faiz  kaynaklanan tahakkuklari 30 Eyliil
2017 Odemesi Odemesi  nakit girisleri & kur farklar 2018

Banka kredileri 600.911.170  (50.432.898) (19.532.153) 36.809.582 361.285.449  929.041.149

Finansal
yiikiimliiliikler 600.911.170  (50.432.898) (19.532.153) 36.809.582 361.285.449  929.041.149
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DIiPNOT 7 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

(%) 30 Eyliil 2018 (%) 31 Aralik 2017

STAS 30 580.144.272 30 474.315.672
RWE & Turcas Giiney

Elektrik Uretim A.S. 30 300.954.996 30 318.273.611

881.099.268 792.589.283

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017

Doénem bagsi, 1 Ocak 792.589.283 782.692.423

Istiraklerden gelir ve giderler (net) (*) 37.771.046 84.588.207

Aktiieryal kayip - (17.052)

Istirak ile yapilan islemler (**) 574.439 574.437

Muhasebe politikasinda degisiklik (TFRS 15) (**%*) 50.164.500 -

Dénem sonu, 30 Eyliil 881.099.268 867.838.015

*)

)

(***)

STA

Grup’un istiraklerden gelir ve giderler tutari olan 37.771.046 TL’nin 55.664.100 TL’lik gelir kismi1
Shell & Turcas Petrol A.S.’den, (17.893.054) TL’lik zarar kismi RWE&Turcas Giiney Elektrik Uretim
A.S.’den olusmaktadir.

Grup’un istiraklerinden RWE&Turcas Giliney’in Denizli Santrali yatirnmimin finansmani ig¢in
kullanilmak tizere Grup tarafindan RWE&Turcas Giiney’e kullandirilan ortak borglarma iliskin olarak
RWE&Turcas Giiney tarafindan aktiflestirilen borglanma giderlerinin konsolidasyon sirasinda
diizeltilmesinden kaynaklanmaktadir.

TFRS 15’in geriye déniik uygulanmasinin etkisi, Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
hesabinda muhasebelestirilen STAS yatirnmindan kaynaklanmaktadir. Uygulama degisikligi bu hesap
ile Gegmis yillar karlar1 hesabini etkilemektedir.

Dipnot 1°de agiklandig iizere, STAS her tiirlii akaryakit ve madeni yaglarin satin alimi, satisi, ithalat ve ihracati,
depolamasi ve dagitim1 konularinda faaliyet gdstermektedir.

Turcas’m %30 hissedar1 oldugu Shell & Turcas Petrol A.S. (STAS), 1 Temmuz 2006 itibariyla faaliyetlerine
baglamistir. STAS, 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla Shell markasi ile faaliyet gosteren 1.014 akaryakit istasyonu,
madeni yag liretim tesisleri, perakende ve ticari satiglari ile Tiirkiye petrol sektoriiniin lider kuruluslarindan

biridir.

Turcas ile Shell Company of Turkey Ltd. (Shell) arasinda 25.08.2017 tarihinde imzalanan anlasmalar uyarinca:

(@)

Shell’e, iki yillik bir bekleme siiresinden sonra, diledigi zaman Turcas’in STAS’ta sahip oldugu %30
oranindaki hisselerini satin almak amaciyla STAS 1n adil piyasa degerini hesaplatma hakki verilmistir.
Bu siire¢ sadece Shell tarafindan baslatilabilir ve Shell’in boyle bir siireci baglatma zorunlulugu yoktur.
Eger Shell hesaplanan adil piyasa degeri lizerinden Turcas’in STAS taki hisselerini satin almay: teklif
ederse, Turcas’in da hisselerini satmak yerine adil piyasa degerini ylikselterek, Shell’in STAS taki %70
hisselerini satin almayi teklif etme ve bdylece bir acik arttirma siirecini baslatma hakki vardir. Bu siire¢
boyunca her bir taraf ya diger tarafin son teklifini kabul ederek hisselerini satar ya da yapilmis olan son
teklifteki fiyat1 yiikselterek karsi tarafin hisselerini satin almak icin yeni bir teklif sunar. Yukarida
belirtilen siireg, taraflardan birinin yapilmis olan bir teklifi kabul etmesinden 6nce herhangi bir anda
Shell tarafindan sonlandirilabilir. Bu durumda, o ana kadar yapilmis olan teklifler gegersiz sayilacak ve
taraflarin STAS’taki mevcut hissedarliklari aynen devam edecektir. Bdyle bir durumda Shell’in

26



TURCAS PETROL A.S.

30 EYLUL TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

yukarida belirtilen siireci tekrar baslatabilmesi ig¢in yeni bir iki yillik bekleme siiresinin ge¢mesi
gerekmektedir.
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DIiPNOT 7 - 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

(ii) Shell’e saglanan yukaridaki hak karsiliginda, Shell de Turcas’a; STAS tarafindan ihra¢ edilecek ve
2016 mali yilindan itibaren donem karlarindan yararlanacak ve ilk édeme 2017 yilinda yapilacak
sekilde her biri yilda USD 64.000 tutarinda imtiyazli temettii alma hakki veren 125 adet intifa senedi

verilmesini kabul etmistir.

Grup, bu anlasma sonucunda ortaya ¢ikan finansal varligi degerlemeye tabi tutarak 80.867.700 TL olarak

finansal tablolarinda Finansal Varlik (Dipnot 5) olarak gostermistir.

STAS 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Toplam varliklar 6.330.651.000 5.007.970.162
Toplam ylikiimliiliikler (4.396.836.760) (3.426.917.921)
Net varliklar 1.933.814.240 1.581.052.241
Net varhklarda Grup’un pay1 580.144.272 474.315.672
1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2018 30 Eylil 2017

Net satis gelirleri 20.718.976.000 14.414.898.000
Kapsamli gelir 185.547.000 282.223.160
Doénem karinda Grup’un pay1 55.664.100 84.666.948

RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.

Turcas Petrol A.S., diinyanin 6nde gelen enerji sirketlerinden RWE AG’nin Tiirkiye’deki bagl ortakligt RWE
Holding A.S. ile; RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. {invanh ortak girisim sirketi kurmustur. 2007
yilinda kurulan bu sirketlerde Turcas Petrol A.S.’nin hisse oram1 %30’dur. RWE & Turcas Giiney Elektrik
Uretim A.S. Denizli ilinde kurdugu 775 MW kurulu giice sahip dogalgaz kombine ¢evrim santrali 24 Haziran
2013 tarihi itibariyla Bakanlik tarafindan yapilan gegici kabul siireci tamamlanarak tesis faaliyete gegmistir.

RWE&Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Toplam varliklar 1.759.922.080 1.479.973.966
Toplam ytikiimliiliikler (728.091.756) (388.500.130)
Net varliklar 1.031.830.324 1.091.473.836
Net varhiklarda Grup’un pay1 309.549.097 327.442.151
Grupigi finansman gideri eliminasyonu (-) (8.594.101) (9.168.540)
Grup payl, net 300.954.996 318.273.611
1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2018 30 Eylil 2017

Net satis gelirleri 610.734.995 725.191.421
Kapsamli gider (59.643.513) (319.309)
Toplam kapsamh giderde Grup’un pay1 (17.893.054) (95.793)

28



TURCAS PETROL A.S.

30 EYLUL TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8 - MADDi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemi iginde alinan maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin tutar1 25.141.967 TL’dir (30 Eyliil 2017 — 123.921.602 TL). 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla maddi ve
maddi olmayan duran varlik alimlarinin biiylik kismi1 Grup’un bagh ortakligir Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik
Uretim A.S.’nin Aydm ili Kuyucak ilgesi -Yore Mahallesi'nde 18,16 MW’ lik Jeotermal Elektrik Santrali
(“JES”) kapsaminda yapmis oldugu yatirim harcamalarindan kaynaklanmaktadir.

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemi iginde satilan maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net defter degeri bulunmamaktadir (31 Aralik 2017 — Bulunmamaktadir).

30 Eyliil 2018 ve 30 Eyliil 2017 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemlerine ait amortisman ve itfa
giderleri genel yonetim giderleri ve satiglarin maliyetine dahil edilmistir.

DIiPNOT 9 — TiICARI BORCLAR

- Kisa vadeli iliskili olmayan taraflara ticari borg¢lar

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Ticari borglar (*) 32.026.112 48.754.687

32.026.112 48.754.687

- Uzun vadeli iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Ticari borglar (*) 12.492.829 -

12.492.829 -

*) S6z konusu ticari bor¢ Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. nin insa ettigi 18,16 MW’lik
Jeotermal Elektrik Santrali (“JES”) yapimi kapsamindaki satic1 6demelerinden olugmaktadir.
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DiPNOT 10 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a)

Sarta bagh varhk ve viikiimliiliikler

Turcas ile ilgili sarta bagh varlik ve ylikiimliliikler

Grup’un 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla teminat/rehin/ipotek pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Doviz
Cinsi

Orijinal TL
Tutar Tutari

Orijinal TL
Tutar Tutar1

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis
oldugu

TRI’lerin toplam tutar1 (*)

B. Tam konsolidasyon kapsamina
dahil

edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari

C. Olagan ticari faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi

amaciyla diger 3. kisilerin borcunu
temin amaciyla vermis oldugu
TR1’lerin toplam tutar1 (**)

D. Diger verilen TRI’lerin toplam
tutari

TL
USD

TL
USD

USD
Avro

2.609.179
53.657

91.000.000
7.194.002

2.609.179
321.416

545.108.200
50.001.909

10.573.685

91.000.000
7.596.361

10.573.685

343.242.900
34.301.369

i) Ana ortak lehine vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutari - - - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina

girmeyen

diger grup sirketleri lehine vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutar

iii) C maddesi kapsamina girmeyen
3. kisiler lehine vermis oldugu

TR1’lerin toplam tutar

597.719.288 388.117.954

*)

)

Turcas Petrol’in Resmi Kurumlara verdigi teminatlardan ve Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim
A.S.’nin TEIAS’a ve Mal Midiirliiklerine vermis oldugu teminatlardan olugsmaktadir.

Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. biinyesindeki jeotermal santrali yatiriminin finansmani
i¢in Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ile 15 milyon Avro ve 40,5 milyon ABD Dolar1 tutarli azami
30 ay1 anapara geri 6demesiz donem olmak iizere toplam 14 y1l vadeli kredi sézlesmesini 25 Subat 2016
tarihinde imzalanmigtir. S6z konusu kredi i¢in 91 Milyon ABD Dolari tutarinda Turcas Petrol A.S.
kefaleti verilmistir. S6z konusu kefalet, proje faaliyetlerinden yaratilan gelirler ile birbirini izleyen asgari
4 (dort) anapara ve faiz 6demesinin Kredi Alan tarafindan yapilmis olmasi ve Kredi S6zlesmesi’nde
belirtilen diger sartlarin yerine gelmesi ile ortadan kalkacaktir.Sirket’in Denizli’de devreye alinmis olan
775 MW Dogalgaz Kombine Cevrim Elektrik Santral yatiriminin kendi payina diisen finansmanina iliskin
olarak; Dipnot 6°’da belirtildigi lizere EAA (Erste Abwicklungsanstalt) ve Bayern LB ile imzalanan
149.351.984 Avro tutarl kredi s6zlesmesi kapsaminda, Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. tarafindan Bayern
LB muhatap olmak suretiyle 5.864.457 Avro tutarinda 28 Ocak 2019 vadeli bir harici garanti (DSRA
Standby Letter of Credit) diizenlenmistir. Ayrica Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. Aydin ili
Kuyucak ilgesi - Yore mahallesi’'nde 18,16 MW’lik Jeotermal Elektrik Santrali (“JES”) yapimi
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kapsaminda Exergy S.P.A. firmasi lehine diizenlenen 1.329.545 Avro tutarinda Standby Akreditif’ten
olusmaktadir.

DiPNOT 10 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Alinan garanti mektuplari 2.578.943 33.319.688
Alinan diger teminatlar 94.750 94.750
2.673.693 33.414.438

-

STAS ile ilgili Turcas’in sarta bagh varhk ve yviikiimliiliikleri

STAS 1n iistlendigi sarta bagli varlik ve ylikiimliiliiklerin Grup’a diisen paylar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Giimriik ofislerine verilen garanti mektuplari 578.270.400 577.370.553
Vergi ofislerine verilen garanti mektuplari 165.767.100 136.467.589
EPDK ’ya verilen garanti mektuplar1 15.000.000 15.225.000
Diger 14.021.700 6.609.319

773.059.200 735.672.461

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Alnan ipotekler 587.652.000 551.631.769
Alinan garanti mektuplari 272.854.500 214.091.400
Alman diger teminatlar 92.170.800 94.664.100

952.677.300 860.387.269

STAS, bayi sahiplerine belli satig hacmine ulasilmasi ve bayilerin fiziksel durumlarimin gelistirilmesi i¢in
1.531.212.000 TL ddeme garantisi vermistir (31 Aralik 2017: 1.147.541.000 TL). S6z konusu garantinin Grup
payina diisen kisminin 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

1 y1l igerisinde 79.363.200 59.870.000
1-5 y1l 272.854.500 214.511.400
5-22y1l 107.145.900 69.880.900
459.363.600 344.262.300
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DiPNOT 10 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. ile ilgili Turcas’in sarta bagli varlik ve yiikiimliiliikleri

RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S ile ilgili Grup’un iistlendigi sarta bagli varlik ve yiikiimliiliikleri

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
EPDK ’ya verilen garanti mektuplar1 6.241.000 4.359.480
Tiirkiye Elektrik Iletim A.S’ye verilen garanti mektuplar 4.313.481 4.313.481
Diger 120.104 3.535.000
10.674.585 12.207.961
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Alinan garanti mektuplari - 1.464.184
- 1.464.184
DIPNOT 11 - OZKAYNAKLAR
a) Sermaye/Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Hisse 30 Eyliil Hisse 31 Aralik
Ortaklar Grubu (%) 2018 (%) 2017
Aksoy Holding A.S. A/C Grubu 54,45 139.175.892 51,55 139.175.892
Halka agik kisim A Grubu 27,98 71.518.416 26,49 71.518.416
Turcas Petrol A.S. (*) (BIST de
Islem Goren) A Grubu 0,03 71.336 5,36 14.471.336
Diger A/B Grubu 17,54 44.834.356 16,61 44.834.356
Toplam 100 255.600.000 100 270.000.000
Geri alinan paylar (*) (8.450.916) (22.850.916)
Enflasyon diizeltmesi 41.247.788 41.247.788
Diizeltilmis sermaye 288.396.872 288.396.872
(*)  Turcas Petrol A.S., bagl ortakliklarindan Turcas Enerji Holding A.S. biinyesinde bulunan %5,36’1ik

Turcas Petrol A.S. hisselerinin tamamim Sermaye Piyasast Kurulu’nun 10 Agustos 2011 tarih ve 26/767
sayili “Paylar1 IMKB’de islem Goren Sirketlerin Kendi Paylarmi Satin Almalari Sirasinda Uyacaklari
Ilke ve Esaslar” ¢ergevesinde hazirlanmus olan Geri Alim Programm sonucunda IMKB Toptan Satislar
Pazari’nda 29 Kasim 2012 tarihinde almistir. Geri alinan paylar bu islemden olusmaktadir. 26.12.2016
tarihinde Turcas Enerji Holding A.S. bu paylart geri satin almistir. 14.12.2017 tarihinde Turcas Enerji
Holding A.S. tiim aktif ve pasifiyle Turcas Petrol A.S.” ye devrolma siiretiyle birlesmesi sonucu paylarin
tamami Turcas Petrol A.S. ‘ye devrolmustur. Mevzuata uygun sekilde geri almman 14.471.335,91 TL
nominal bedelli paylarin 14.400.000 TL’lik kstm1 Sermaye Piyasast Kurulu’nun I1-22.1 sayil1 Geri Alinan
Paylar Tebligi’nin 19’uncu maddesinin dokuzuncu fikrasi uyarinca fon ¢ikis1 gerektirmeyen sermaye
azaltimi usullerine gore itfa edilmis ve 270.000.000 TL olan giincel Sirket 6denmis sermayesi 21.06.2018
tarihinde yapilan 2017 yili Olagan Genel Kurul’unda onaylanmis, 09.07.2018 tarihinde Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilmis 255.600.000 TL’ye indirilmistir.
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DIPNOT 11 - OZKAYNAKLAR (Devani)

Sirket’in 30 Eyliil 2018 itibariyla sermayesi 255.600.000 adet hisseden olugmaktadir (2017: 270.000.000 hisse)
Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL’dir.

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri’nin en az iicii “B” Grubu Hisse sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan segilir.
Yonetim Kurulu Uyeleri’nin en az ikisi C Grubu Hisse sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilir. C
Grubu Hisseleri’nin sahipleri Yonetim Kurulu iiyelerinin segildigi Genel Kurul tarihinde en az yiizde kirk (% 40)
A Grubu Hisselerini elde tuttuklar1 takdirde ii¢ (3) Yonetim Kurulu Uyesi adaymi gosterme ve segme hakkina
sahip olurlar. Ancak geriye kalan Yonetim Kurulu Uyeleri B Grup Hisseleri’nin sahipleri tarafindan aday
gosterilip secilirler.

C Grubu hissedarlarindan en az birinin ayrica Sirket’in ana sézlesmesinde belirtilen birtakim kritik kararlarin
alimmasinda olumlu oy kullanmasi garti aranmaktadir.

Herhangi bir hisse grubunun temettii imtiyazi bulunmamaktadir.

b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Yasal Yedekler 39.311.954 39.311.954
39.311.954 39.311.954

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya
kadar, kanuni net karm %3’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi
siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir. Bu tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler”
igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir.

Temettii dagitinm

Kar dagitiminin SPK’nin Seri: IV. No: 27 sayili “Sermaye Piyasas1 Kanununa Tabi Olan Halka Acik Anonim
Ortakliklarin Temettii ve Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi’nde yer alan esaslar,
ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmig olan kar dagitim
politikalar1 cercevesinde gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu SPK Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yilikiimliiliigii bulunan sirketlerin,
yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, Seri: 11-14.1 sayili
Teblig cergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem
karlarmni dikkate alarak hesaplamalari gerektigi diizenlenmistir.

Temettli dagitimi yapilmasina karar verilmesi durumunda, bu dagitimin Sirketlerin genel kurullarinda alacaklart
karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrac edilecek paylarin bedelsiz olarak
ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasit suretiyle
gergeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarmin mevcut Odenmis/¢ikarilmis sermayelerinin
%35’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik bilinyesinde birakilabilmesine imkan
verilmis ancak bir 6nceki doneme iliskin temettii dagitimini gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu
nedenle paylar1 “eski” ve “yeni” seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, faaliyetleri sonucunda elde ettikleri
donem karindan temettii dagitacaklarin, hesaplayacaklar1 birinci temettiiyli nakden dagitmalari zorunlulugu
getirilmistir.
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DiPNOT 12 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
Hasilat 30 Eyliil 2018 30 Eylil 2017 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Elektrik satigi 32.968.118 - 9.984.844 -
32.968.118 - 9.984.844 -

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

Satislarin Maliyeti 30 Eyliil 2018 30 Eylil 2017 30 Eyliil 2018 30 Eylil 2017
Amortisman ve itfa paylar1 4.437.431 - 1.513.321 -
Personel Giderleri 2.017.770 - 626.978 -
Iletim kapasite ve hizmet bedeli 558.050 - 136.194 -
Sigorta giderleri 466.048 - 154.650 -
Elektrik maliyeti 637.181 - 89.385 -
Disaridan saglanan fayda ve hizmet 413.647 - 127.526 -
Bakim ve onarim giderleri 459.828 - 187.494 -
Ofis giderleri 113.318 - 32.591 -
Kira giderleri 92.774 - 28.411 -

Danigmanlik gideri 112.483 - 112.483

Lisans bedeli 7.000 - - -
Diger 606.748 - 529.961 -
9.922.278 - 3.538.994 -

DIiPNOT 13 - GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017

Personel giderleri 10.815.304 8.602.454 3.039.858 2.229.484
Disaridan saglanan hizmetler 1.691.376 2.546.592 272.888 60.437
Kira giderleri 152.614 1.365.041 82.777 1.305.161
Amortisman ve itfa giderleri 1.772.340 1.595.186 635.093 689.941
Bakim ve onarim giderleri 699.997 667.234 193.427 138.766
Vergi ve diger yiikiimliilikler 285.204 674.095 100.297 284.784
Seyahat giderleri 558.607 493.434 155.817 154.725
Bagis ve yardimlar 119.977 114.667 117.577 61.467
Diger 1.707.712 2.996.371 750.632 2.454.347

17.803.131 19.055.074 5.348.366 7.379.112
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DIiPNOT 14 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER

30 Eyliil 2018 itibariyla sona eren dokuz aylik déneme ait 6.828.873 TL tutarindaki esas faaliyetlerden diger
gelirler’in 3.782.177 TL tutarinda ki kism1 Ortak Girigim S6zlesmesinden , 3.013.390 TL tutarinda ki kismi kira
ve servis hizmet gelirlerinden olusmaktadir.

30 Eyliil 2017 itibariyla sona eren dokuz aylik déneme ait 2.379.465 TL tutarindaki esas faaliyetlerden diger
gelirler, kira ve servis hizmet gelirlerinden olugsmaktadir.

Ortak Girisim Sozlesmesi, Shell Tiirkiye’nin yurtdisindaki ana ortakligi tarafindan STAS’a yansitilan yonetim
gideri masraflarinin belli bir tutar1 asmasi durumunda, Turcas’a belirlenmis tutar1 Shell Tiirkiye’ye yansitma
hakki vermektedir.

30 Eyliil 2018 itibartyla sona eren dokuz aylik doneme ait 7.483.354 TL tutarindaki Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler ticari borglardan kaynaklanan kur farki giderlerinden olugsmaktadir.

DIiPNOT 15 - YATIRIM FAALIiYETLERINDEN GELIRLER

30 Eyliil 2018 itibartyla sona eren alt1 dokuz aylik doneme ait 42.328.661 TL tutarindaki yatirim faaliyetlerinden
gelirlerin 40.099.360 TL'si intifa senedi gergege uygun deger farkindan olugmaktadir.

30 Eyliil 2017 itibariyla sona eren dokuz aylik doneme ait 273.369 TL tutarindaki yatirim faaliyetlerinden
gelirlerin 268.927 TL’si maddi duran varlik satis karindan olusmaktadir.

DIiPNOT 16 - FINANSMAN GELIiRLERIi

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Kur farki gelirleri 151.165.631 61.317.583 120.057.233 3.897.517
Faiz gelirleri 14.354.094 11.183.713 5.293.882 3.683.873
Diger - 15 - 15
165.519.725 72.501.311 125.351.115 7.581.405

DiPNOT 17 - FINANSMAN GiDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Kur farki giderleri 429.805.739 107.358.414 309.524.417 21.076.712
Banka faiz giderleri 21.625.548 10.910.669 10.544.823 3.746.443
Diger 593.173 - 115.965 -
452.024.460 118.269.083 320.185.205 24.823.155
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DIiPNOT 18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Donem kar1 vergi yiikiimliiliigii

Cari vergi yiikiimliiliigii 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Cari kurumlar vergisi kargilig1 - -
Pesin 6denen vergi ve fonlar 684.439 771.619
Pesin 6denen vergi ve fonlar 684.439 771.619

Vergi geliri agagidakilerden olugmaktadir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eylil 2017 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017

Cari kurumlar vergi gideri - - -
Ertelenmis vergi geliri 17.675.861 1.660.989 13.916.933 7.479.664

17.675.861 1.660.989 13.916.933 7.479.664

Kurumlar vergisi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonucglarma iliskin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli kargiliklar ayrilmistir.

Tiirkiye'de kurumlar vergisi orant %20’dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’ncu madde
uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (6zel
hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil i¢inde baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglari igin
%22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orant kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
diislilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olugan
karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap doneminin kapandigi ay1 izleyen dordiincii aym 25’inci
giinii aksamina kadar verilir ve aymn sonuna kadar 6denir.

Sirketler iicer aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemleri i¢in
%22) gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip on yedinci giinii
aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici
vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisilere yapilan
temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.
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DiPNOT 18 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenen vergi varhk ve yiikiimliiliikleri

Grup, ertelenen vergi varliklarini ve yilikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin TMS uyarinca diizenlenmis ve yasal
finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TMS ve Vergi Kanunlarina gére
degisik raporlama donemlerinde muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani gegici farklarin ortadan
kalkt1g1 doneme gore %20 ve %22°dir (2017: %20).

Birikmis gegici farklar ve yiiriirliikkteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenen vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

Toplam gecici farklar varhgy/(yiikiimliiliigii)
30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik
2018 2017 2018 2017
Gegmis yillar zarari (12.316.005) - 2.463.201 -
Faiz tahakkuku, net ve pesin 6denmemis kredi
komisyonlari 3.182.620 (2.310) (636.524) 462
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (91.488.740) (8.795.295)  18.297.748 1.759.059
Kidem tazminati karsiligi (1.238.555) (351.727) 247.711 70.344
RWE&Turcas Giiney alacak faiz tahakkuku 2.811.480 - (562.296) -
Kullanilmayan izin karsiliklar (612.405) (315.960) 122.481 63.192
Gelir tahakkuklar1 3.710.065 - (742.013) -
Isletme birlesmeleri etkisi 27.635.050 27.635.050 (5.527.010) (5.527.010)
Grupig¢i islemlerin etkisi 7.358.351 7.358.351 (1.471.671) (1.471.671)
Diger 404.915 2.358.900 (80.982) (471.780)
Ertelenen vergi varhgi, net 12.110.645  (5.577.404)

Ertelenen vergi varlig1 hesaplanmis mahsup edilebilir mali zararlarin vade dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

2022 632.140 -
2023 11.683.865 -
12.316.005 -

37



TURCAS PETROL A.S.

30 EYLUL TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin 30 Eyliil 2018 ve 30 Eyliil 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait
hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2018 30 Eylil 2017

Doénem bas1 (5.577.404) 16.567.899
Kar veya zarar tablosunda gosterilen 17.675.861 1.660.989
Diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen 12.188 (85.171)
Dénem sonu 12.110.645 18.143.717

30 Eyliil 2018 ve 30 Eyliil 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait 6zet konsolide kar veya zarar
tablolarinda yer alan vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Vergi oncesi donem kar1 / (zarar) (201.816.800) 22.410.723
Vergi orant 22% 20%
Vergi orani iizerinden vergi (gideri) / geliri 40.363.360 (4.482.145)
Vergiye tabi olmayan gelirler 738.656 114.754
Mahsup edilen gegmis yil zararlari - 26.566
Istiraklerle yapilan islemler 7.554.209 16.917.641
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmamig mali zararlar (31.169.673) (10.158.187)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (96.066) (94.462)
Gegmis yillarda iizerinden ertelenmis vergi ayrilmis olan vergi
zararlarinin kullanilamayacak kisminin ters ¢evrilmesi - (405.913)
Diger 285.375 (257.265)
Cari donem vergi gideri 17.675.861 1.660.989

DIPNOT 19 - PAY BASINA KAR/(ZARAR)

30 Eyliil 2018 ve 30 Eyliil 2017 icin Sirket hisselerinin agirlikli ortalama adedi ve birim pay basina (zarar)/kar
hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017

Agirlikli ortalama hisse adedi 255.600.000 270.000.000 255.600.000 270.000.000
Ana ortaklik hissedarlarina

ait net (zarar) / kar (178.328.869) 24.185.451  (159.947.632) 44.355.338
Pay basina (zarar) / kar (0,70) 0,09 (0,63) 0,16
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DIiPNOT 20 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

1 Ocak - 30 Eyliil 2018

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
. Ticari Ticari Ticari Ticari
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari Olmayan
istirakler
Shell Turcas Petrol A.S R - - - - - 2.988 - -
RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. (*) - 21.193.260 - 60.892.821 - 86.775 - -
Diger iliskili sirketler ve gercek Kisiler
Gergek kisi ortaklara 6denecek temettiiler - - - - 203.309 - -
Erdal Aksoy - 13.714 - - - - - -
Saffet Batu Aksoy - 13.242 - - - - - -
Banu Aksoy Tarakgioglu - 7 - - - - - -
Atas Anadolu Tasfiyehanesi A.S. - 23.510 - - - 136.106 - -
Aksoy Petrol Taginmaz Yatirimlar: A.S. - 8.813 - - - - - -
Aksoy Maslak Taginmaz Yatirimlar: A.S. - 86.835 - - - 131.094 - -
PD Turizm ve Gayrimenkul A.S. - 16.382 - - - 8.087 - -
Aksoy Holding A.S. - 113.016 - - - - - -
Aksoy Enternasyonel Tic. A.S. - 42.835 - - - - - -
YTC Turizm ve Enerji A.S. - - - - - 31.621 - -
- 21.511.614 - 60.892.821 - 599.980 - -

* Grup, RWE &Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.'nin Denizli ilinde devreye alinan santral icin ihtiya¢ duyacag: finansmani saglamak amactyla uygun sartlarla Bayern LB, EAA (Erste
Abwicklungsanstalt) ve TSKB bankalarindan kredi almigtir. Alinan krediler, 3 Aralik 2010 tarihinde imzalanan Ortak Borcu Sozlesmesi uyarinca RWE &Turcas Giiney Elektrik
Uretim A.S.'ye ortak borcu olarak kullandirilmistir. S6z konusu alacaklar Denizli santrali faaliyete girdikten alt1 ay sonra baslayacak sekilde alt1 ayda bir, 20 esit taksitte tahsil edilecek
yapida diizenlenmistir. S6z konusu alacaklara iliskin soézlesmede belirtilen faiz orani (TL Libor+2) kullanilarak 2.811.480 TL faiz geliri kaydedilmistir. S6z konusu alacak i¢in
herhangi bir teminat, rehin, ipotek alinmamstir.
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DIPNOT 20 - iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devan)

1 Ocak - 31 Arahk 2017

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
Mligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari Olmayan Ticari olmayan
istirakler
Shell Turcas Petrol A.S. ) - - - - - 10.575 - -
RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. (¥) - 18.956.370 - 61.111.669 - 76.112 - -
Diger iliskili sirketler
Atas Anadolu Tasfiyehanesi A.S. - - - - - 537.630 - -
Gergek kisi ortaklara 6denecek temettiiler - - - - - 273.823 - -
Aksoy Maslak Taginmaz Yatirimlari A.S. - - - - - 69.427 - -
YTC Turizm ve Enerji A.S. - - - - - 34.177 - -
Aksoy Holding A.S. - 45.877 - - - - - -
Aksoy Enternasyonel Tic. A.S. - 38.744 - - - - - -
Aksoy Bodrum Taginmaz Yatirimlari A.S. - 7.723 - - - - - -
Pronegy Gayrimenkul Ve Enerji Yatirimlari A.S. - 1.263 - - - - - -
PD Turizm ve Gayrimenkul A.S. - 3.939 - - - - - -
Aksoy Petrol Taginmaz Yatirimlari A.S. - 7.726 - - - - - -
- 19.061.642 - 61.111.669 - 1.001.744 - -

* Grup, RWE &Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.'min Denizli ilinde devreye alman santral icin ihtiyag duyacagi finansmam saglamak amaciyla Bayern LB, EAA (Erste
Abwicklungsanstalt) ve TSKB bankalarindan kredi almigtir. Alman krediler, 3 Aralik 2010 tarihinde imzalanan Ortak Borcu Sézlesmesi uyarinca RWE &Turcas Giiney Elektrik
Uretim A.S.'ye ortak borcu olarak kullandirlmistir. S6z konusu alacaklar Denizli santrali faaliyete girdikten alt1 ay sonra baslayacak sekilde alt1 ayda bir, 20 esit taksitte tahsil edilecek
yapida diizenlenmistir. S6z konusu alacaklara iliskin s6zlesmede belirtilen faiz orani (TL Libor+2) kullanilarak 28.071.214 TL faiz geliri kaydedilmistir. S6z konusu alacak i¢in herhangi
bir teminat, rehin, ipotek alinmamustir. 22 Aralik 2017 tarihinde RWE&Turcas Giiney A.S.’nin mevcut ortak borcu bakiyesinin 360.448.037 TL’lik kismi gayrinakit olarak sermayeye
eklenmistir. Ayrica, 94.551.964 TL’lik kisim da nakit olarak sermayeye eklenmistir. S6z konusu sermaye artiriminin gayrinakdi kismu igin, Grup’un %30’luk payma diisen tutar
108.134.411 TL’dir. Nakit kismu i¢in ise, Grup’un %30’luk payina diisen tutar 28.365.589 TL’dir.
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DIiPNOT 20 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 30 Eyliil 2018

Alinan Verilen Kira Alinan Diger Diger
iliskili taraflarla olan islemler Almlar Satislar faizler faizler geliri  temettiiler gelirler giderler
istirakler
Shell & Turcas Petrol A.S. R - - - 1.667.088 - - 60.255
RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. - 9.360.289 - - - 83.781 69.217
Diger iliskili sirketler ve gercek Kisiler
Erdal Aksoy - - - - - - 18.351
Saffet Batu Aksoy - - - - - - 55.484
Atas Anadolu Tasfiyehanesi A.S. - - - 222.349 - 13.451 248.078
Aksoy Petrol Taginmaz Yatirimlari A.S. - - - 4.500 - 31.361 -
Aksoy Maslak Taginmaz Yatirimlar: A.S. - - - 4.500 - 31.361 566.364
Daytona Turizm ve Danigsmanhk Ltd.Sti. - - - 4.500 - - -
PD Turizm ve Gayrimenkul A.S. - - - - - 10.543 -
Aksoy Holding A.S. - - - 4.500 - 241.455 33.237
Aksoy Enternasyonel Tic. A.S. - - - 4.500 - 137.161 -
Aksoy Bodrum Taginmaz Yatirimlart A.S. - - - 4.500 - 31.361 -
Pronegy Gayrimenkul ve Enerji Yatirimlart A.S. - - - 4.500 - 31.361 -
Conrad Yeditepe Beyn.Otelcilik Turz.Ve Tic As - - - - - - 47.231
Transbalkan Denizyollar1 Tas. A.S. - - - 4.500 - - -
The Shell Company Of Turkey Ltd. - - - - - 3.782.177 -
YTC Turizm ve Enerji A.S. - - - - - - 327.771
EPIAS - - - - 3.826 - -

- 9.360.289 - 1.925437 3.826 4.394.012 1.425.988

41



TURCAS PETROL A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 20 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak — 30 Eyliil 2017

Alinan Verilen Kira Temettii Diger Diger
iligkili taraflarla olan iglemler Alimlar Satiglar faizler Faizler geliri Geliri gelirler giderler
Istirakler
Shell & Turcas Petrol A.S. - - - - - 62.836 -
RWE & Turcas Giliney

Elektrik Uretim A.S. - 7.344.463 - - - - 154.178

Diger iligkili sirketler ve gergek kisiler
Alte Enerji A.S. - - 1.298 - - - -
Aksoy Bodrum Taginmaz Yatirimlari A.S. - - - 3.000 - 19.634 -
Aksoy Maslak Taginmaz Yatirimlar A.S. - - - 3.000 - 19.634 585.447
Aksoy Holding A.S. - - - 3.000 - 102.195 -
Aksoy Enternasyonel Ticaret A.S. - - - 3.000 - 77.808 -
Aksoy Petrol Taginmaz Yatirimlari A.S. - - - 3.000 - 19.634 -
Atas Anadolu Tasfiyehanesi A.S. - - - 108.920 - - 260.674
YTC Turizm ve Enerji Ltd. Sti. - - - - - - 296.318
Erdal Aksoy - - - - - - 9.620
Daytona Turizm ve Danigmanlik Ltd.Sti. - - - 3.000 - - -
Epias - - - - 4.259 - -
Pronegy Gayrimenkul ve Enerji Yatirimlart A.S. - - - 3.000 - 19.634 -
Tas.Hal.Transbalkan Denizyollar1 Deniz Tas.A.S. - - - 3.000 - - -
PD Turzizm ve Gayrimenkul A.$ - - - - - 6.677 -
Saffet Batu Aksoy - - - - - - 19.187
- 7.344.463 1.298 132.920 4.259 328.052 1.325.424
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DiPNOT 20 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Cari donemde iist diizey yonetime ve yonetim kurulu iiyelerine saglanan iicret ve benzeri menfaatler tutari
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017

Ucretler ve diger kisa
vadeli faydalar 3.687.326 3.557.624 1.343.904 251.650

3.687.326 3.557.624 1.343.904 251.650

2018 ve 2017 yillarinda {ist diizey yonetime ve yonetim kurulu iiyelerine ikramiye, huzur hakki, emeklilik sosyal
yardimlari, isten ¢ikartma, ayrilma nedeniyle saglanan faydalar, hisse bazli 6demeler ve diger uzun vadeli
faydalar saglanmamustir.

DIiPNOT 21 - YABANCI PARA POZISYONU

@) Kur riski yonetimi

Yabanci1 para cinsinden islemler kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varlik ve yilikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi
nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle
ortaya ¢ikmaktadir. Bu ¢ercevede Grup, bu riski yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile

olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetim Grup’un doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte
gerekli hallerde 6nlem alinmasini saglamaktadir.
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DIiPNOT 21 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)
(i) Kur riski yonetimi (Devami)

Grup, baslica Avro ve ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir, diger para birimlerinin etkisi dnemsiz
diizeydedir.

30 Eyliil 2018
TL karsihgi
(fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Avro Diger
1- Ticari alacak - - - -
2a- Parasal finansal varliklar 172.238.939 23.700.913 4.354.468 -
2b- Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3- Diger - - - -
4- Donen varhklar (1+2+3) 172.238.939 23.700.913 4.354.468 -
5- Ticari alacaklar - - - -
6a- Parasal finansal varliklar - - - -
6b- Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7- Diger - - - -
8- Duran varhiklar (5+6+7) - - - -
9- Toplam varhklar (4+8) 172.238.939 23.700.913 4.354.468 -
10- Ticari borglar 30.494.928 927.249 3.588.306 -
11- Finansal yiikiimliiliikler 157.020.573 11.161.369 12.971.979 -
12a-Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
12b-Parasal olmayan diger ytlikiimliiliikler - - - -
13- Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 187.515.501 12.088.618 16.560.285 -
14- Ticari borglar 12.492.829 - 1.797.400 -
15- Finansal yiikiimliiliikler 771.626.014 44.154.364 72.963.462 -
16a-Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b-Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17- Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 784.118.843 44.154.364 74.760.862 -
18- Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 971.634.344 56.242.982 91.321.147 -
19- Bilango dis1 tiirev araclarin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a-Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden
tiirev tirlinlerin tutari - - - -
19b-Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev tirlinlerin tutari - - - -
20- Net yabanci para varhk
yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (799.395.405) (32.542.069) (86.966.679) -
21- Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a+10+11-12a-14-15-16a) (799.395.405) (32.542.069) (86.966.679) -

22- Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri - - - -

23- Doviz varhiklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24- Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari - - - -
25- ihracat - - - -

26- ithalat - - - -
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DIiPNOT 21 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

Grup, baslica Avro ve ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir, diger para birimlerinin etkisi Onemsiz

diizeydedir.
31 Aralik 2017
TL karsilig1
(fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Avro Diger
1- Ticari alacak - - - -
2a- Parasal finansal varliklar 120.675.319 30.782.237 1.010.836 835
2b- Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3- Diger - - - -
4- Donen varhklar (1+2+3) 120.675.319 30.782.237 1.010.836 835
5- Ticari alacaklar - - - -
6a- Parasal finansal varliklar - - - -
6b- Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7- Diger - - - -
8- Duran varhklar (5+6+7) - - - -
9- Toplam varhklar (4+8) 120.675.319 30.782.237 1.010.836 835
10- Ticari borglar 38.957.057 - 8.627.407 -
11- Finansal yiikiimliiliikler 90.369.640 8.898.603 12.580.002 -
12a-Parasal olan diger yiikiimliilikler - - - -
12b-Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13- Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 129.326.697 8.898.603 21.207.409 -
14- Ticari borglar - - - -
15- Finansal yiikiimliiliikler 510.058.303 42.639.803 77.339.216 -
16a-Parasal olan diger yiikiimliilikler - - - -
16b-Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17- Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 510.058.303 42.639.803 77.339.216 -
18- Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 639.385.000 51.538.406 98.546.625 -
19- Bilanco dis1 tiirev araclarin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a-Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden
tiirev drtinlerin tutari - - - -
19b-Pasif karakterli bilango dig1 déviz cinsinden
tiirev drtinlerin tutari - - - -
20- Net yabanci para varhk
yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (518.709.681) (20.756.169) (97.535.789) 835
21- Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a+10+11-12a-14-15-16a) (518.709.680) (20.756.169) (97.535.790) 835

22- Déviz hedge'i i¢in kullamlan finansal
araclarin
toplam gercege uygun degeri

23- Déviz varhklarin hedge edilen kisminin tutar:
24- Doéviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin

tutari
25- Ihracat
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26- ithalat
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DIPNOT 21 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

Kur riskine duyarliik
30 Eyliil 2018
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin  paranin deger paranin deger paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi
ABD Dolar’min TL karsisinda
%20 degisimi halinde
1- ABD Dolart net varlik/yiikiimliiligii (38.986.700) 38.986.700 - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim - - - -
)
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (38.986.700) 38.986.700 - -
Avro’nun TL karsisinda % 20 degisimi
halinde
4- Avro net varlik/ylikiimliliik (120.892.380) 120.892.380 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (120.892.380) 120.892.380 - -
TOPLAM (3+6) (159.879.080) 159.879.080 - -
31 Aralik 2017
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger  paranin deger  paranin deg§er paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kaybetmesi ~ Kaybetmesi
ABD Dolar’min TL karsisinda
%20 degisimi halinde
1- ABD Dolart1 net varlik/yiikiimliligi (7.829.019) 7.829.019 - -
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (7.829.019) 7.829.019 - -
Avro’nun TL karsisinda % 20 degisimi
halinde
4- Avro net varlik/ylikiimliiliik (44.042.286) 44.042.286 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (44.042.286) 44.042.286 - -
TOPLAM (3+6) (51.871.305) 51.871.305 - -
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DIiPNOT 22- BIiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
30 Eyliil 2018 tarihi ile finansal tablolarin onaylandig: tarih olan 8 Kasim 2018 tarihi arasinda Tiirk Lirasi belli bagh yabanci

para birimleri karsisinda deger kazanmustir. S6z konusu deger kazanci ABD dolar1 karsisinda yaklasik %10, Avro karsisinda
yaklasik %9 olmustur.
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