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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

30 EYLUL 2018 ve 31 ARALIK 2017 TARIHLERI ITIBARIYLE

OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR
Donen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 10.626.298 11.163.085
Ticari Alacaklar 393.625.616 284.315.461
- {ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 393.625.616 284.315.461
Diger Alacaklar 2.447.863 1.264.278
- {ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 2.447.863 1.264.278
Tiirev Araglar - 137.425
- Alim Satim Amagh Tiirev Araglar - 137.425
Stoklar 8 176.631.399 100.852.150
Pesin Odenmis Giderler 5.696.163 8.513.653
- {ligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 9 5.696.163 8.513.653
Diger Donen Varliklar 16 5.238.370 4.184.526
- {ligkili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 5.238.370 4.184.526
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 594.265.709 410.430.578
Duran Varlhklar
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 998.583 998.583
Maddi Duran Varliklar 10 228.977.500 220.947.232
- Arazi ve Arsalar 8.632.107 8.632.107
- Yeralt1 ve Yertistii Diizenlemeleri 2.692.827 2.763.241
- Binalar 34.358.788 29.627.700
- Tesis, Makine ve Cihazlar 143.803.916 145.183.369
- Mobilya ve Demirbaglar 5.415.295 4.759.407
- Ozel Maliyetler 11.181 18.235
- Yapilmakta Olan Yatirimlar 34.063.386 29.963.173
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 11.585.552 10.428.894
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.585.552 10.428.894
Pesin Odenmis Giderler 9 13.203.511 2.686.410
- {ligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 13.203.511 2.686.410
Ertelenmis Vergi Varligi 18 7.854.437 -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 262.619.583 235.061.119
TOPLAM VARLIKLAR 856.885.292 645.491.697

1 Ocak — 30 Eyliil 2018 ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar, Mondi Tire Kutsan Kagit ve
Ambalaj Sanayi A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 26 Ekim 2018 tarihinde onaylanmistir.

izleyen dipnotlar ara dénem &zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

30 EYLI";L 2018 ve 31 ARALIK 2017 TARiHLERi ITIBARIYLE
OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 13 248.021.554 191.624.492
- Iligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 248.021.554 191.624.492
- Banka Kredileri 248.021.554 191.624.492
Ticari Borglar 315.307.942 216.677.182
- liskili Taraflara Ticari Borglar 5 77.711.667 51.455.479
- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 237.596.275 165.221.703
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 15 2.044.660 3.052.215
Diger Borglar 1.204.760 396.842
- lliskili Taraflara Diger Borglar 5 35.539 35.539
- [ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.169.221 361.303
Tiirev Araglar 3.426.793 -
- Alim Satim Amagli Tiirev Araglar 3.426.763 -
Doénem Kari Vergi Yikimliligi 18 10.764.626 1.896.255
Kisa Vadeli Karsiliklar 9.604.074 9.621.222
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 15 4.915.201 5.281.025
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 14 4.688.873 4.340.197
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 16 12.458.210 10.793.708
- {ligkili Olmayan Taraflara
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 12.458.210 10.793.708
TOPLAM KISA VADEL{ YUKUMLULUKLER 602.832.619 434.061.916
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 15 21.596.877 20.552.595
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 18 - 1.218.322
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 21.596.877 21.770.917
TOPLAM YUKUMLULUKLER 624.429.496 455.832.833
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 17 200.000.000 200.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 17 17.766.158 17.766.158
Paylara iliskin Primler (iskontolar) (51.944) (51.944)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (8.958.440) (8.958.440)
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (8.958.440) (8.958.440)
- Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplari (8.958.440) (8.958.440)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3.185.797 3.185.797
- Yasal Yedekler 17 3.185.797 3.185.797
Gegmis Yillar Zararlart (22.282.707) (44.459.715)
Net Donem Kart 42.796.932 22.177.008
TOPLAM OZKAYNAKLAR 232.455.796 189.658.864
TOPLAM KAYNAKLAR 856.885.292 645.491.697

izleyen dipnotlar ara donem &zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 VE 2017 ARA HESAP DONEMLERINE AiT OZET

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Geg¢mis Donem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslan 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 803.594.365 539.382.504
Satiglarin Maliyeti (-) (612.218.645) (432.686.749)
BRUT KAR/ZARAR 191.375.720 106.695.755
Genel Yonetim Giderleri (-) (68.074.371) (47.325.081)
Pazarlama Giderleri (-) (31.451.980) (30.703.866)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 48.520.088 27.014.156
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (70.785.723) (21.933.286)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 69.583.734 33.747.678
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 39.870 690.869
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (1.623.279) (838.098)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 68.000.325 33.600.449
Finansman Gelir /Giderleri net () (15.597.007) (15.870.443)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 52.403.318 17.730.006
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (9.606.386) (1.242.079)
Donem Vergi Gideri/Geliri 18 (18.679.145) (2.481.508)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 18 9.072.759 1.239.429
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 42.796.932 16.487.927
Pay Basina Kazang 19 0,00214 0,00082
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,00214 0,00082
DiGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar - (1.774.737)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari - (1.774.737)
DIGER KAPSAMLI GELIR - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 42.796.932 14.713.190

izleyen dipnotlar ara donem dzet finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olustururlar.



MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2018 VE 2017 ARA HESAP DONEMLERINE AiT OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zarardan
yeniden
siiflandirilmayacak
birikmis
diger kapsamh
gelir ve giderler

Paylara Kardan Tammlanmis
Sermaye iliskin Ayrilan Emeklilik Fayda
Odenmis Diizeltme Primler/ Kisitlanms Planlarindaki Gegmis Yillar Net Donem Toplam
Sermaye Farklar iskontolar Yedekler Aktiieryal Kayiplar Karlary/Zararlari Kary/Zarar: Ozkaynaklar
Simirh incelemeden Gegmis
Onceki Dénem
1 Ocak 2017 itibariyle bakiyeler 200.000.000 17.766.158 (51.944) 3.185.797 (7.183.703) (46.428.032) 1.968.317 169.256.593
Transferler - - - - - 1.968.317 (1.968.317) -
Toplam kapsamli gelir - - - - (1.774.737) - 16.487.927 14.713.190
Dénem Kari - - - - (1.774.737) - 16.487.927 14.713.190
30 Eyliil 2017 itibariyle bakiyeler 200.000.000 17.766.158 (51.944) 3.185.797 (8.958.440) (44.459.715) 16.487.927 183.969.783
Simirh incelemeden Gegmis
Cari Donem
1 Ocak 2018 itibariyle bakiyeler 200.000.000 17.766.158 (51.944) 3.185.797 (8.958.440) (44.459.715) 22.177.008 189.658.864
Transferler - - - - - 22.177.008 (22.177.008) -
Toplam kapsamli gelir - - - - - - 42.796.932 42.796.932
Donem Kart - - - - - - 42.796.932 42.796.932
30 Eyliil 2018 itibariyle bakiyeler 200.000.000 17.766.158 (51.944) 3.185.797 (8.958.440) (22.282.707) 42.796.932 232.455.796

izleyen dipnotlar ara donem &zet finansal tablolarn ayrilmaz pargasini olustururlar.

4



MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2018 VE 2017 ARA HESAP DONEMLERINE AIT OZET

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar: 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 9.603.426 8.712.742
Donem kari 42.796.932 16.487.927
Doénem net karimin mutabakati ile ilgili diizeltmeler 38.421.672 28.308.449
Amortisman ve tfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 10-11 17.569.523 14.380.531
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 8.352.451 1.964.705
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler - net 7.814.598 2.172.462
Stok Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 8 537.853 (207.757)
Karsiliklar fle Tlgili Diizeltmeler 2.629.261 5.261.825
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
(Iptali) Tle Tlgili Diizeltmeler 2.280.585 4.309.212
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar1 (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 14 348.676 434.610
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler - 518.003
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri fle lgili Diizeltmeler 17.933.283 7.943.467
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (279.816) (59.207)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 27.180.186 17.587.386
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 10.829.396 10.373.541
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri (19.796.483) (19.958.253)
Vergi (Geliri)/Gideri ile ilgili Diizeltmeler (9.606.386) (1.242.079)
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayplar (Kazanglar) le lgili Diizeltmeler 1.543.540 -
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
(Kazanglar) Kayplar fle lgili Diizeltmeler 1.543.540 -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (80.234.866) (37.046.421)
Ticari Alacaklardaki (Artis) Azals Tle flgili Diizeltmeler (97.328.271) (36.400.357)
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki (Artis) Azalis (97.328.271) (36.400.357)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki
Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 7 (1.183.585) (740.267)
iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili
Diger Alacaklardaki Azals (Artig) (1.183.585) (740.267)
Tiirev Varliklardaki Azalig (Artis) 137.425 (774.105)
Stoklardaki (Artislar) Azalislar ile flgili Diizeltmeler 8 (76.317.102) (39.349.368)
Pesin Odenmis Giderlerdeki (Artis) Azalis 9.a 2.817.490 3.566.260
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 87.801.364 32.721.417
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 5.a 26.256.188 15.033.287
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 61.545.176 17.688.130
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis)
ile Ilgili Diizeltmeler 807.918 4.726.697
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili
Diger Borglardaki Artis (Azalis) 807.918 4.726.697
Tiirev Yikiumliliklerdeki Artis (Azalis) 3.426.793 120.964
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis)
ile Tlgili Diizeltmeler 610.657 (2.313.926)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (1.053.844) (338.805)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 1.664.501 (1.975.121)
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 15 (1.007.555) 1.396.264
(Faaliyetlerde Kullanmilan) /Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 983.738 7.749.955
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Kapsaminda Yapilan Odemeler (1.602.126) (1.136.893)
Vergi Iadeleri (Odemeleri) 9.401.998 2.040.473
Alinan faiz 279.817 59.207

izleyen dipnotlar ara donem &zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2018 VE 2017 ARA HESAP DONEMLERINE AIT OZET

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar: 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
YATIRIM FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI (38.817.090) (23.214.583)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 1.451.160
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 1.451.160
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikis1)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart 10,11 (28.299.990) (24.414.547)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar (28.299.990) (24.414.547)
Verilen Nakit Avans ve Borglar (10.517.100) (251.196)
Verilen Diger Nakit Avans ve Borglar 9.b (10.517.100) (251.196)
FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI 29.216.876 5.551.807
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri (Cikislar1) 56.397.062 23.139.193
Kredilerden Nakit Girisleri (Cikiglar1) 13 56.397.062 23.139.193
Odenen Faiz (27.180.186) (17.587.386)
Yabanei Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/ (Azals) (536.787) (8.950.034)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Azahs/ Artis (536.787) (8.950.034)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 11.163.085 14.074.182
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 10.626.298 5.124.148

Izleyen dipnotlar ara dénem &zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S. nin (“Sirket”) ana faaliyet konusu; oluklu mukavva,
oluklu mukavvalardan kutu ve her tiirlii ambalaj malzemesinden ambalaj maddeleri yapimi ve hurda
kagit, saman, kargi, kenaf ve seliilozdan ve benzeri maddelerden fluting, srenz, test liner tiirde kagit,
karton ve benzeri tiirde {irlinler tiretimi ve satigidir. Sirket’in iiretim tesisleri Tire, Gebze, Adana ve
Karaman’da olmak iizere dort adet kutu ve bir adet kagit fabrikasindan olusmaktadir. Sirket’in merkezi
[zmir’dedir. Sirket 1974 yilinda izmir Tire’de kurulmus olup 2007 yilinda Mondi Grubu biinyesine
katilmigtir.

Sirket’in sermayesinin %20,85’ine (31 Aralik 2017: %22,70) karsilik gelen hisse senetleri Borsa
Istanbul’da ("BIST”) islem gormektedir. Sirket’in %79,15 (31 Aralik 2017: %77,30) oraninda hissesine
sahip olan Mondi Corrugated B.V., Sirket’in ana ortagi konumundadir (Dipnot 17).

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle Sirket’in biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayist 817 dir (31
Aralik 2017: 805°tir).

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup kayith ofis adresi asagidaki gibidir:

Toki Mahallesi, Odemis Yolu Uzeri No: 28 35900,
Tire - Izmir

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor nedeniyle ara donem finansal tablolarini 6nemli &lglide
etkileyebilecek mevsimsel veya donemsel 6zellikler tastyan faaliyetleri bulunmamaktadir.

Sirket’in baglh ortakligi Serveran Hurda Kagit Kutu Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. 4 Ocak 2017 tarihi
itibariyle tasfiye edilmis olup Sirket’in konsolide mali tablo hazirlama yiikiimliiliigii sona ermistir.

DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN
ESASLAR

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Mlisikteki ara dénem 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 esas
alimmistir. TMS’ler, Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
ile bunlara iliskin ek ve yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis
olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket, 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara doneme iligkin 6zet finansal tablolarint SPK’nin Seri: II,
14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari ¢ergevesinde, TMS 34 “Ara Donem Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 6zet finansal tablolar ve notlar, KGK
tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya dzet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.
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DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR (Devami)

Sirket’in ara donem &zet finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolar1
ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat1 ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.

Ara donem Ozet finansal tablolar makul degerleri ile gosterilen, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmis, Sirket’in
fonksiyonel para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) olarak 6l¢iilmiis ve sunulmustur.

SPK’nin Seri II, 14.1 No’lu tebligi ve ona agiklama getiren duyurulart uyarinca, ara dénemlerde 6zet
finansal tablo hazirlayan isletmelerin doviz pozisyonu tablosunu, toplam ihracat ve toplam ithalat
tutarlart ile toplam doviz ylikiimliliigliniin hedge edilme oranimi 6zet finansal tablo dipnotlarinda
sunmalar1 zorunludur (Dipnot 24).

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal
tablolarini SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmig TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uygulanmamustir.

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen ©Onemli muhasebe politikalari,
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait yillik finansal tablolardaki agiklamalarla, asagida belirtilen
husus disinda, tutarlidir:

Ara donemlerde vergi karsiliklari y1l sonu mali sonuglarina uygulanmasi beklenen vergi oranlar ve yil
sonu mali sonuglarina uygulanmasi beklenen vergi matrahi tutarlari goéz Oniinde bulundurularak
hesaplanmaktadir.

1 Ocak - 30 Eylil 2018 ara hesap doénemi i¢in hazirlanan ara dénem o&zet finansal tablolar,
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait yillik finansal tablolarla birlikte degerlendirilmelidir.

Bir y1llik mali dénem igerisinde esit dagilmayan giderler, sadece bu giderlerin mali y1l sonunda uygun
bir sekilde tahmin edilebilecegi veya ertelenebilecegi durumlarda ara donem Ozet finansal tablolarda
dikkate alinmustur.
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DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.3 Konsolidasyon Esaslari

Sirket’in bagli ortakligi olan Serveran Hurda Kagit Kutu Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
4 Ocak 2017 tarihinde tescil edilen 20 Aralik 2016 tarihli Genel Kurulu karariyla tasfiye siirecinin
tamamlanmas1 sonucunda Sirket’in herhangi bir bagh ortakligi kalmamistir. Bu nedenle
30 Haziran 2017 tarihi itibariyle Sirket’in konsolidasyona esas teskil edecek bir islemi
bulunmamaktadir.

Yabanci para cevrimi

i) Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket ve her bir istirakin finansal tablo kalemleri, s6z konusu sirketin i¢inde bulundugu ve
operasyonlarimi siirdiirdiigii ana ekonomide gegerli olan para birimi cinsinden 6l¢iilmiistiir (“fonksiyonel
para birimi”). Ara donem 6zet finansal tablolar Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”)
cinsinden hazirlanmis ve sunulmustur.

ii)  Islemler ve bakiyeler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinkii déviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine ¢evrilmistir. Bu iglemlerin ger¢eklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliilikklerin dénem sonu doviz kurlarindan ¢evrilmesinden kaynaklanan kur fark: gelir ve giderleri
nakit akis ve net yatirimin korumasi olarak degerlendirilip 6zkaynaklar altinda takip edilenler diginda
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

2.4  Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle sona eren doneme ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, TMS/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari ile tutarli olarak uygulanmistir. TFRS
uyarinca 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlarin Sirket’in
finansal tablolar1 tizerinde etkisi olmamustir.

a) 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)  TMS/TFRS’nin bashgi,
b)  muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
C) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,
d)  varsa gegis hiikiimlerinin agiklamasi,
e) varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,
f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki dénem ile ilgili diizeltme tutarlar::
i etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazan¢” standardi gecerliyse adi hisse ve seyreltilmis
hisse basina kazang tutarlar tekrar hesaplanmalidir.
g)  eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve
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h)

DIiPNOT2- ARADONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR (Devami)

gegmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol
acan olaylar aciklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne
sekilde uygulandig: agiklanmalidir.

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda
kullanilmakta olan, ger¢eklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar i¢ermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict 6rnekler eklenmistir.
UMSK, aynm1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.
TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sdzlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim
amacl gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amaclh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
simniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimimin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirirm amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.
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DIPNOT 2 - ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR (Devami)

- TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin dl¢lim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda

- bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 0zkaynaga dayaliymig¢asina iglem gormesini gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

o TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmigtir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Olciilmesine iligkin agiklik getirmistir.

- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigr/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki c¢esitliligi
azaltmaktadir.

b. 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan diger tiim yeni standartlar, mevcut
standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olmadigindan veya
finansal tablolar iizerinde onemli etkisi olmadigindan listelenmemigtir.

C. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle yayimlanmus ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

- TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliliigiin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya cikan kazang¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislar ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin IAS 39°dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamima gelmektedir.

- TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigr uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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DIPNOT2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR (Devami)

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilanco ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilanco dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni1 kalmaktadir.

- Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden Otiirii (sozlesmelerdeki
igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirtlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de
bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama so6zlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu

tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki baz1 belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha d6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12°ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olclilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.
Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle
bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir
kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere
her durumda gegerlidir.

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege baglh katilim 6zelligine
sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

o TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce edindigi
pay1 yeniden dlger.
. TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha

once edindigi pay1 yeniden 6l¢gmez.
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DIPNOT2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR (Devami)

o TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.
o TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale

gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargast olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme
ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

o Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasit dénem i¢in; cari hizmet maliyeti ve
net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;

- Gecmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara
alinmasi,

2.5 Karsilastirmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in ara donem 6zet finansal
tablolar1 bir 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Buna istinaden, Sirket, 30 Eyliil
2018 tarihi itibariyle ara donem 6zet bilangosunu, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu
ile; 1 Ocak - 30 Eyliil 2018 ara hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, nakit
akis ve 6zkaynaklar degisim tablolarini ise 1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ara hesap donemi ile karsilagtirmali
olarak diizenlemistir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Ara donem Ozet finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan yapilan siniflamalar
finansal tablolar agisindan 6nemlilik seviyesinin altindadir.

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirmekte olup, s6z
konusu degisiklikleri gegerlilik tarihlerinden itibaren uygulayacaktir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle
yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket faaliyetleri ile ilgili olmayan standartlar ve
degisiklikler yukarida verilmemistir.

2.6. Netlestirme/ Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar: agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaym o6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diisiikliigii
diistildiikten sonraki tutarlar1 {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralmin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket’in normal is akisi i¢inde gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” baslikli
kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla,
net degerleri lizerinden gosterilir.
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DIiPNOT 2 - ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.7 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri, sayet
varsa, ge¢is hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hilkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan Snemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

1 Ocak — 30 Eyliil 2018 hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, asagida belirtilen ve 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle yiiriirliige giren TFRS 9 “Finansal
Araglar” ve TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” Standartlar1 haricinde, 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmistir.

2.7.1 TFRS 15 - Hasilatin kaydedilmesi

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliiglinii yerine
getirdiginde veya getirdikce hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline
gectiginde (veya gectikce) varlik devredilmis olur.

Sirket asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:
a) Miisteriler ile sdzlesmelerin belirlenmesi,

b) Sozlesmedeki performans yiikiimliiliiklerinin belirlenmesi,

C) So6zlesmedeki islem fiyatinin saptanmast,

d) Islem fiyatinin s6zlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine boliistiiriilmesi,

e) Her performans yiikiimliliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore oncelikle miisterilerle yapilan her bir sozlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayri
bir edim ylkiimliiligii olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim ylkiimliiliiklerinin zamana yayili
olarak m1 yoksa belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Sirket, bir mal veya hizmetin
kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yiikiimliiliiklerini zamana yayil
olarak yerine getirirse, soz konusu edim yiikiimliiliklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik
ilerlemeyi Olcerek hasilatt zamana yayil1 olarak finansal tablolara alir. Mal veya hizmet devri taahhiidii
niteligindeki edim yiikiimliliikleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin kontroliiniin miisterilerin
eline gectiginde muhasebelestirilir.

Sirket asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda misterisi ile yaptigi bir s6zlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

a) S6zlesmenin taraflart s6zlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uyarinca) onaylamis
ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

b) Sirket her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklar1 tanimlayabilmektedir,
C) Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullar1 tanimlayabilmektedir,

d) Sozlesme ozt itibariyle ticari niteliktedir,
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Sirket'in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsilig1 bedel tahsil edecek olmasi muhtemeldir.
Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigmni degerlendirirken isletme, sadece
miisterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilmesini ve buna iligskin niyetini dikkate alir.

Uriin sanslarindan kaynaklanan hasiat

Sirket oluklu mukavva, oluklu mukavvalardan kutu ve her tiirlii ambalaj malzemesinden ambalaj
maddeleri yapimi ve hurda kagit, saman, kargi, kenaf ve seliilozdan ve benzeri maddelerden fluting,
srenz, test liner tiirde kagit, karton ve benzeri tiirde iiriinlerin satilmasi sonucunda hasilat elde
etmektedir. Hasilat, tiriinlerin kontrolii miisteriye devredildiginde kaydedilir.

Sirket, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

. mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi

. miigterinin mal veya hizmetin yasal hakkina sahipligi

. malin fiziki zilyetliginin devri

. malin miilkiyetinin getirdigi 6nemli risk ve getirilerine sahipligi
. miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi sartlarim dikkate alir.

Her bir edim yiikiimliligii igin Sirket, sozlesme baslangicinda edim yiikiimliliigiinii zamanla yerine
getirip getirmedigini ya da edim yiikiimliiliigliniin zamanin belli bir aninda yerine getirip getirmedigini
belirler. Sirket, tiriin satislarindan kaynaklanan hasilati kontroliin musteriye devrini takiben finansal
tablolarina kaydeder.

Sirket, miisterilerinden tamamlanan ediminin miisteri agisindan degerine dogrudan karsilik gelen bir
bedelin tahsiline hak kazanmasi durumunda (iirlinlerin tesliminde), faturalama hakkina sahip oldugu
tutar kadar hasilat1 finansal tablolara almaktadir.

Sirket, bir miigteriden tahsil ettigi bedelin bir kismimi veya tamamimi bu miisteriye geri 6demeyi
bekliyorsa, finansal tablolara bir iade yiikiimliiliigii yansitir. Tade yiikiimliiliigii, isletmenin tahsil ettigi
(veya edecegi) bedelin hak etmeyi beklemedigi kismu iizerinden hesaplanir. lade yiikiimliiliigii,
sartlardaki degisiklikler g6z 6niinde bulundurularak her raporlama dénemi sonunda giincellenir.

TFRS 15 “Misteri s6zlesmelerinden hasilat” standardina ilk gegis

Sirket, TMS 18 “Hasilat” standardinin yerini alan TFRS 15 “Miisteri s6zlesmelerinden hasilat”
standardini, ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle, standardinin ilk defa uygulanmasinin
kiimiilatif etkisiyle geriye doniik olarak finansal tablolar1 agisindan degerlendirmis ve bu degerlendirme
kapsaminda ge¢mise yonelik 6nemli bir etki olmadig1 sonucuna varmustir.

2.7.2 TFRS 9 - Finansal varhklar
Swniflandirma ve ol¢giim

Sirket, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar olarak
muhasebelestirmektedir. Smiflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaclarina goére belirlenen is
modeli ve beklenen nakit akislari esas alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varliklarinin
siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapar.
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(a)  Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sdzlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada iglem gdérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklari
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siiflandirilir. Vadeleri bilango
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak
siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda

99 ¢

“ticari alacaklar”,“nakit ve nakit benzerleri” ve “diger alacaklar” kalemlerini igermektedir.
Deger diisiikliigii

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklari
onemli bir finansman bileseni igermedigi i¢in deger diisiikliigli hesaplamalar1 i¢in kolaylagtirilmis
uygulamay1 secerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Sirket, ticari alacaklar belirli
sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigr durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini 6miir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda,
geemis kredi zarari deneyimleri ile birlikte, Sirket'in gelecege yonelik tahminleri de dikkate
alinmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler agagida
Ozetlenmistir. Bu kapsamda yapilan siniflandirmalara iliskin degisikliklerin finansal varliklarin
Ol¢limiine iliskin bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 39’a gore
onceki siniflandirma

TFRS 9’a gore
yeni siniflandirma

Finansal varhklar

Itfa edilmis maliyet
Gergege uygun deger farki
diger kapsaml gelire yansitilan

Krediler ve alacaklar
Satilmaya hazir finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar

Tiirev araglar

Ticari alacaklar
Diger alacaklar

Gergege uygun degeri farki
kar veya zarara yansitilan
Krediler ve alacaklar
Krediler ve alacaklar

TMS 39’a gore
onceki siniflandirma

Gergege uygun degeri farki
kar veya zarara yansitilan
Itfa edilmis maliyet

Itfa edilmis maliyet

TFRS 9’a gore
yeni siniflandirma

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar
Ticari borglar

Tiirev araglar

Diger borglar

Itfa edilmis maliyet

Itfa edilmis maliyet
Gergege uygun degeri farki
kar veya zarara yansitilan
Itfa edilmis maliyet
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TFRS 9 “Finansal ara¢lar” standardina ilk gegis

Sirket, TMS 39’un yerini alan TFRS 9 “Finansal araglar” standardini ilk uygulama tarihi olan
1 Ocak 2018 tarihi itibariyle uygulamistir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve
Olciilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, ger¢eklesen deger
diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir. Sirket,
standardin gecis etkisini kolaylastirilmis metoda gore degerlendirmis ve bu degerlendirme kapsaminda
geemige yonelik dnemli bir etki olmadigl sonucuna varmistir.

2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliiliikklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Sirket’in 6nemli muhasebe varsayim ve tahminleri asagidaki gibidir:
Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi

Sirket yoOnetiminin yapmis oldugu degerlendirmeler sonucunda, ticari alacaklarin  geri
kazanilabilirliginin degerlendirilmesi, miisterilerden alinan teminatlar, ge¢cmis tahsilat performanslari,
vade analizleri, alacaklara iligkin anlasmazlik veya davalart dikkate almaktadir. Tim bu
degerlendirmeler sonucunda siipheli alacaklarin tespiti ile bu alacaklar i¢in ayrilan karsilik tutarlarinin
belirlenmesi Sirket yonetiminin varsayim ve tahminlerini de igermektedir.

2.9 TMS/ TFRS’ye ve KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlarina uygunluk beyani
Sirket yOnetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’lere ve KGK ilke
kararlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Sirket yonetimi olarak, cari

ve onceki doneme ait finansal tablolar ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve dipnotlarin TMS/
TFRS’lere uygun olarak hazirlanip sunuldugunu beyan ederiz.

17



MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in i¢ raporlamasina dayanan faaliyet boliimlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

a) 1 0Ocak -30 Eyliil 2018 ve 2017 hesap donemlerine ait boliim analizi

Devam eden

faaliyetlerin
1 Ocak - 30 Eyliil 2018 Kagit Kutu Diizeltmeler toplanm
Satis gelirleri 231.470.077 730.359.760 (158.235.472) 803.594.365
Satiglarin maliyeti (126.428.954) (576.277.860) 90.488.169 (612.218.645)
Briit esas faaliyet kar1 105.041.123 154.081.900 (67.747.303) 191.375.720
Faaliyet gelirleri/ (giderleri) (69.154.183) (96.388.691) 43.750.888 (121.791.986)
Faaliyet kar1 35.886.940 57.693.209 (23.996.415) 69.583.734

Devam eden

faaliyetlerin
1 Ocak - 30 Eyliil 2017 Kagit Kutu Diizeltmeler toplam
Satis gelirleri 170.734.087 499.660.478 (131.012.061) 539.382.504
Satislarin maliyeti (118.358.420) (390.181.860) 75.853.531 (432.686.749)
Briit esas faaliyet kar1 52.375.667 109.478.618 (55.158.530) 106.695.755
Faaliyet gelirleri/ (giderleri) (46.556.785) (91.426.686) 65.035.394 (72.948.077)
Faaliyet kar1 5.818.882 18.051.932 9.876.864 33.747.678

b)  Béliim varhklar

Bir boliimiin esas faaliyetlerinde kullanilan ve dogrudan s6z konusu boliimle iliskilendirebilen veya
makul bir sekilde s6z konusu bdliime tahsis edilebilen varliklar boliim varliklar1 olarak tanimlanir.
Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S.’nin satis ag1 ve organizasyonel yapilanmasi
dogrultusunda stoklar, yatirim amaglh gayrimenkuller ile maddi ve maddi olmayan duran varliklar béliim

varliklari olarak tanimlanmustir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle iiriin gruplarina ait boliim varliklarinin net kayitl

degerleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 31 Arahk

Boliim Varhklar: 2018 2017
Kagit 65.712.374 294.935.494
Kutu 387.011.603 53.996.900
Diizeltmeler (35.529.526) (15.704.118)
417.194.451 333.228.276
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DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

c) Boliim yiikiimliiliikleri

Bir boliimiin esas faaliyetlerden kaynaklanan ve dogrudan s6z konusu boliimle iligkilendirilebilen veya
makul bir sekilde s6z konusu boliime tahsis edilebilen yiikiimliiliikler, boliim yilikiimliiliikleri olarak

tanimlanmaktadir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle iiriin gruplarina ait boliim yiikiimliiliiklerinin net

kayith degerleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 31 Arahk

Boliim Yiikiimliiliikleri 2018 2017
Kagit 81.837.339 81.548.885
Kutu 598.588.552 408.511.522
Diizeltmeler (56.969.906) (34.227.574)
623.455.985 455.832.833

d) Amortisman gideri ve itfa paylari ile yatirim harcamalari

30 Eyliil 2018 ve 30 Eyliil 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait iiriin gruplarina gére bolim

varliklarina iliskin amortisman ve itfa paylari ile yatirim harcamalar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 30 Eyliil

Amortismanlar 2018 2017
Kagit 3.338.133 2.551.273
Kutu 17.910.464 10.909.055
Diizeltmeler (3.679.074) 920.203
17.569.523 14.380.531

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 30 Eyliil

Yatirimlar 2018 2017
Kagit 1.590.707 1.911.525
Kutu 26.709.283 22.503.022
28.299.990 24.414 547
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DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 31 Arahk

2018 2017

Bankadaki nakit 9.593.466 8.388.422
Vadesiz mevduatlar 9.593.466 8.388.422
Kredi kart1 alacaklari 471.994 57.501
Diger 560.838 2.717.162
10.626.298 11.163.085

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle Sirket’in vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).
Sirket mevduatlariin  bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak

degerlendirilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilango tarihindeki tahakkuk eden
faiz gelirini de igeren tasinan degerlerine yaklagsmaktadir.

DIPNOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflara kisa vadeli bor¢lar:
30 Evliil 2018

Borglar
Kisa vadeli

Ticari Ticari olmayan

Mondi Packaging Paper Sales GmbH 61.725.696 -

Mondi Packaging Corrugated Services GmbH 7.187.049 -

Mondi AG 6.499.468 -

Diger 2.299454 35.539

Toplam 77.711.667 35.539
31 Arahk 2017

Borclar
Kisa vadeli

Ticari Ticari olmayan
Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh 20.068.730 -
Mondi Packaging Paper Sales Gmbh 15.711.691 -
Mondi AG 12.965.164 -
Diger 2.709.894 35.539
Toplam 51.455.479 35.539

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle iliskili taraflara olan kisa vadeli tiimii yabanci para olan
ticari borglarin makul degerleri tasinan degerine yaklasmakta olup ortalama vadeleri 3 ay igerisindedir (31
Aralik 2017: 3 ay).
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1 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

DIPNOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b)  iliski taraflarla islemler

1 Ocak — 30 Eyliil 2018

Sabit
Stok Kiymet Diger
iliskili taraflarla olan islemler Ahmlarn Ahmlar Giderler
Mondi Packaging Paper Sales GmbH 94.593.688 - -
Mondi Packaging Corrugated Services GmbH - - 20.523.574
Mondi AG - 108.786 8.245.761
Diger (*) - - 2.594.848
Toplam 94.593.688 108.786 31.364.183
1 Ocak — 30 Eyliil 2017
Sabit
Stok Kiymet Diger
iliskili taraflarla olan islemler Alimlari Alimlari Giderler
Mondi Packaging Paper Sales GmbH 36.166.424 - -
Mondi Packaging Corrugated Services GmbH - - 7.770.669
Mondi AG - 1.545.138 4.727.965
Diger (*) - - 2.372.007
Toplam 36.166.424 1.545.138 14.870.641
(*)  Diger giderler agirlikli olarak lisans ve yonetim iicretlerinden olugsmaktadir.
b)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:
Donem igerisinde {ist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir;
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
ﬁcretler ve diger kisa vadeli faydalar 2.865.559 2.488.780
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Isten ayrilma sonrasi faydalar - -
Hisse bazli demeler - -
Diger - -
2.865.559 2.488.780
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a)  Ticari alacaklar

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Ticari alacaklar 338.941.063 229.480.404
Alacak senetleri 96.883.444 80.677.108
Eksi: Siipheli ticari alacaklar kargilig (28.847.589) (21.032.991)
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri (13.351.302) (4.809.060)
393.625.616 284.315.461

Ticari alacaklar icin ayrilan siipheli alacak karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak

belirlenmistir.

Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak (21.032.991) (16.487.459)
Gelir tablosuna yansitilan (7.814.598) (3.158.043)
30 Eyliil (28.847.589) (19.645.502)
b)  Ticari borglar

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Ticari borglar 196.634.917 121.928.529
Borg senetleri 43.556.906 43.990.118
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gideri (2.595.548) (696.944)
237.596.275 165.221.703

DiPNOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Vergi dairesinden alacaklar 2.447.863 1.264.278
2.447.863 1.264.278
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DIPNOT 8 - STOKLAR

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Ik madde ve malzeme 122.285.244 79.779.012
Yart mamiiller 4,051.393 2.180.567
Mamiiller 11.869.611 8.159.589
Diger stoklar (*) 39.426.291 11.196.269
Stok deger diistikliigii karsilig (1.001.140) (463.287)
176.631.399 100.852.150

(*)  Diger stoklar, agirlikli olarak yoldaki mallar1 igermektedir.

Stok deger diisiikliigii karsiliginin ara hesap donemleri i¢erisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak
Donem i¢inde ayrilan karsilik (537.853) (475.050)
Iptal edilen karsilik - 78.554
30 Eyliil (537.853) (396.496)

DIiPNOT 9 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Verilen stok siparis avanslari 3.443.630 3.305.252
Diger pesin 6denen giderler 2.252.533 5.208.401
5.696.163 8.513.653

b)  Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:
Maddi duran varlik alim avanslari 13.203.511 2.686.410
13.203.511 2.686.410
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttam tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

DiPNOT 10 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2018 Ilaveler Cikislar Transferler 30 Eyliil 2018
Maliyet degeri
Araziler 8.632.107 - - - 8.632.107
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5.383.588 - - 130.836 5.514.424
Binalar 46.851.693 209.546 - 5.822.441 52.883.680
Makine, tesis ve cihazlar 372.645.736 60.305 (2.566.073) 12.279.258 382.419.226
Tasit araglar 106.975 - (420) - 106.555
Doseme ve demirbaglar 18.197.451 112.723 (470.035) 1.534.355 19.374.494
Ozel maliyetler 1.259.172 - - - 1.259.172
Yapilmakta olan yatirimlar 29.963.173 24.076.215 - (19.976.002) 34.063.386

483.039.895 24.458.789 (3.036.528) (209.112) (*) 504.253.044
Eksi: Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (2.620.347) (201.250) - - (2.821.597)
Binalar (17.223.993) (1.300.899) - - (18.524.892)
Makine, tesis ve cihazlar (227.462.367) (12.177.592) 1.024.649 - (238.615.310)
Tasit araglari (106.975) - 420 - (106.555)
Doseme ve demirbaglar (13.438.044) (989.073) 467.918 - (13.959.199)
Ozel maliyetler (1.240.937) (7.054) - - (1.247.991)

(262.092.663) (14.675.868) 1.492.987 - (275.275.544)
Net defter degeri 220.947.232 228.977.500

Donem iginde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iligkin ilave faiz aktiflestirmesi tutar1 4.098.865 TL’dir. Maddi duran varliklar iizerinde herhangi bir
ipotek bulunmamaktadir. 1 Ocak — 30 Eyliil 2018 ara hesap donemi icerisinde maddi duran varlik girislerin dnemli bir boliimii yangin hatt1 revizyonu, bilgi
sistemleri uygulama hizmetleri, atik doniistiirme hatti, havalandirma sistemi yatirimlarindan olugmaktadir.

™ Bakimz Dipnot 11.
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(Ttam tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

DIPNOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar Transferler 30 Eyliil 2017
Maliyet degeri
Araziler 8.632.107 - - - 8.632.107
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5.191.699 - - - 5.191.699
Binalar 45.566.190 - (19.828) 425.357 45.971.719
Makine, tesis ve cihazlar 348.666.882 1.059.569 (2.933.583) 17.399.429 364.192.297
Tasit araglari 106.975 - - - 106.975
Doseme ve demirbaglar 15.021.039 143.461 (80.397) 2.917.848 18.001.951
Ozel maliyetler 1.259.169 - - - 1.259.169
Yapilmakta olan yatirimlar 32.921.035 23.211.517 - (23.549.097) 32.583.455

457.365.096 24.414.547 (3.033.808) (2.806.463) 475.939.372
Eksi: Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (2.351.957) (138.464) - - (2.490.421)
Binalar (15.824.596) (924.418) 5.473 - (16.743.541)
Makine, tesis ve cihazlar (212.204.182) (11.776.972) 1.510.440 - (222.470.714)
Tasit araglari (107.182) - - (107.182)
Doseme ve demirbaslar (12.307.101) (761.224) 66.736 - (13.001.589)
Ozel maliyetler (1.207.193) (26.922) - - (1.234.115)

(244.002.211) (13.628.000) 1.582.649 - (256.047.562)
Net defter degeri 213.362.885 219.891.810

Donem iginde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iligkin ilave faiz aktiflestirmesi tutar1 2.590.005 TL’dir. Maddi duran varliklar iizerinde herhangi bir

ipotek bulunmamaktadir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2018 ara hesap dénemi igerisinde maddi duran varlik girislerin énemli bir boliimii oluklu mukavva makine hatlar1 ve bilgi teknolojileri
yonetimi yatirimlarini igermektedir. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatinmlarda takip edilen 8.349.317 TL tutarindaki bilgi teknolojileri
yOnetimi yatirimlar1 tamamlanmalarinin akabinde maddi olmayan duran varlik olarak siniflandirilacaktir.
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DIPNOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak — 30 Eyliil 2018 hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 Ilaveler Cikislar Transfer (*) 30 Eyliil 2018
Haklar 17.793.571 3.841.201 (61.652) 209.112 21.782.232
Tenzil: Birikmis itfa paylari  (7.364.677) (2.893.655) 61.652 - (10.196.680)
Net defter degeri 10.428.894 947.546 - 209.112 11.585.552

(*)  Bakimz Dipnot 10.

1 Ocak - 30 Eyliil 2017 hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar Transfer 30 Eyliil 2017
Haklar 7.269.255 - - 2.806.465 10.075.720
Tenzil: Birikmig itfa paylar1  (5.687.984) (752.531) - - (6.440.515)
Net defter degeri 1.581.271 (752.531) - 2.806.465 3.635.205

DIPNOT 12 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket’in ¢esitli tarihlerde aldigi yatirim tesvik belgeleri bulunmakta olup, ilgili mevzuat gercevesinde
bu indirimlerden yararlanmaktadir.

DIPNOT 13 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI

a. Banka Kredileri:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli krediler
- TL krediler (¥) 248.021.554 191.624.492
248.021.554 191.624.492

ylii tarihi itibariyle kisa vadeli finansal borclarin faiz orani yillik ortalama %32, ir
(*) 30 Eylil 2018 tarihi itibariyle k deli fi 1 borgl fai ik 1 %32,03"di
(31 Aralik 2017: %15,57)

30 Eylil 2018 tarihi itibariyle Sirket’in degisken faiz oranli finansal borcu bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2017: Yoktur).

30 Eyliil 2018 itibariyle kredilerinin makul degerleri taginan degerine yakinsamaktadir.
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DIiPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
a)  Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Dava karsiligi 3.268.085 2.919.409
Dolayl vergi cezasi karsiligi 1.420.788 1.420.788
4.688.873 4.340.197

Sirket’in 2007 yilina ait defterlerinin Maliye Bakanligi Vergi Denetim Kurulu Bagkanligi’nca
denetlenmesi sonucunda tenkit edilen hususlar ortaya ¢ikmugtir. Sirket vergi inceleme raporunda
belirtilen hususlara itiraz etmis olup hukuki siire¢ 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle devam etmektedir.
Miiteakip donemde Sirket 7143 sayili Kanun hiikiimlerinden yararlanarak vergi ashinin %20’si ile
hesaplanan YI-UFE tutarim 6demek kaydiyla KDV ve stopaj tarhiyatina iliskin Danistay’da onanmasi
beklenen davadan vazgegmistir. Vergi inceleme raporunda belirtilen kurumlar vergisi ile ilgili hususlar
icin 2012 yilinda ayrilan 1.335.766 TL tutarindaki karsilik “Doénem Kar1 Vergi Yikimliligi”
icerisinde, dolayli vergilerle ilgili olan 1.420.788 TL tutarindaki karsilik ise “Diger Kisa Vadeli
Karsiklar” hesabinda muhasebelestirilmistir.

b)  Alinan teminatlar

Teminat mektuplari 13.251.924 11.027.526
Teminat senetleri 3062.190 3.423.267
Ipotek 100.000 100.000
Teminat ¢ekleri 157.760 140.000

16.571.874 14.690.793

c)  Verilen teminatlar

Teminat mektuplari 19.655.749 18.509.878

19.655.749 18.509.878

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna
iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Sirket Tarafindan Verilen TRi (Teminat, Rehin ve ipotek)’ler

A. Kendi Tiizel Kisilgi Adma Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 19.655.749 18.509.878
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilemsi Amaciyla Diger
3 Kisilerin Borcunu Temin Amacilya Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutari -
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1
i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Gimeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutari -
iii. C Maddesi Kapsamina Gimeyen 3. kigiler Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar -

Toplam 19.655.749 18.509.878

Sirket’in vermis oldugu diger TRi'lerin 6zkaynaklara oran1 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle %0' dir
(31 Aralik 2017: %0).
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DIiPNOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 2.044.660 2.879.005
Personele borglar - 173.210
2.044.660 3.052.215
b)  Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar
Izin karsilig1 2.446.360 2.666.110
Prim karsilig1 2.468.841 2.614.915
4.915.201 5.281.025
c) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsilhiklar
Kidem tazminat1 karsilig 21.596.877 20.552.595
21.596.877 20.552.595
DIiPNOT 16 - DIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
a)  Diger donen varhiklar:
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Diger KDV 4.964.547 3.704.472
Devreden KDV - 427.952
Diger 273.823 52.102
5.238.370 4.184.526
b)  Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Odenecek vergi ve fonlar 2.030.294 4.745.359
Diger KDV 4.590.303 2.658.297
Diger gider tahakkuklar1 (*) 4.995.572 3.390.052
Diger 842.041 -
12.458.210 10.793.708

(*)  Diger gider tahakkuklari igerisinde yilda bir kez 6denen yakacak yardimi ve yilda iki kez 6denen bayram
yardimu tutarlari ile beklenen hizmet alim faturalar1 ve elektrik gider tahakkuklar: bulunmaktadir.
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DIiPNOT 17 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket, Sermaye Piyasas1 Mevzuati’na tabi sirketlere taninan kayitli sermaye sistemini uygulamakta olup
1 Kr nominal degere sahip kayitli paylarini temsil eden kayith sermayesi i¢in tavan belirlenmistir.
Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmig nominal degerdeki sermayesi 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibariyle agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Kayith Sermaye Tavani (tarihi degeri ile) 400.000.000 400.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve 6denmis sermaye 200.000.000 200.000.000

Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayii A.S. nin tamami 6denmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri
1 Kr kayitl nominal bedeldeki 20.000.000.000 adet (31 Aralik 2017: 20.000.000.000 adet) hisseden
olusmaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari
tarihi degerleri ile asagidaki gibidir:

30 Evliil 2018 31 Arahik 2017
Tutar (TL) Pay (%)  Tutar (TL) Pay (%0)
Mondi Corrugated BV 158.300.119 79,15 154.606.762 77,30
Diger 41.699.881 20,85 45.393.238 22,70
Nominal sermaye 200.000.000 100,00 200.000.000 100,00
Enflasyon diizeltmesi 17.766.158 - 17.766.158 -
217.766.158 - 217.766.158 -

Kanuni defterlerdeki birikmis kérlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler:

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %
20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin % 5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin % 50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan

farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

1999

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirnmina konu olmamissa “Gegmis yillar kar/zarariyla”
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.
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DiPNOT 17 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Halka acik sirketler, kar pay1 dagilimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirlige giren
11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarmi genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim oranmi tespit edilmemistir. Sirketler esas sézlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler. Ayrica, kar paylar: esit veya farkli tutarh taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kar pay1 avansi
dagitabilecektir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 27’inci maddesi g¢ercevesinde, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket tarafindan 6denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler hesap senesi sonunda tespit olunan gelirlerden diisiildiikten sonra
geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen safi (net) kar, varsa gegmis yil zararlariin diigiilmesinden
sonrasi tevzi olunur.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payir ayrilmadik¢a, bagska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 3.185.797 3.185.797
3.185.797 3.185.797

30



MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

DIPNOT 18- GELIR  VERGILERI (ERTELENMIS VERGI  VARLIK VE

YUKUMLULUKLERI DAHIL)
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Kurumlar vergisi karsiligi 18.679.145 904.874
Kurumlar vergisi ceza karsiligi 1.335.766 1.335.766
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (9.250.285) (344.385)
Cari donem vergisiyle ilgili yiikiimliiliikler 10.764.626 1.896.255

1 Ocak - 30 Eyliill 2018 hesap donemine ait kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gideri asagida
Ozetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017

Cari dénem kurumlar vergisi (18.679.145) (2.481.508)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 9.072.759 1.239.429
Toplam vergi (gideri)/geliri (9.606.386) (1.242.079)

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlar
fle Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillart
i¢in kurumlar vergisi oran1 %20'den %22'ye ¢ikarilmigtir. Yiriirliige giren bu Kanuna gore, ertelenen
vergi varlik ve yiikiimliilikkleri, varliklarin gergeklestigi veya yiikiimliiliikklerin yerine getirildigi bu
donemler i¢in %22 vergi orani ile hesaplanmistir. 2021 ve sonraki donemler icin gegici farklarin iptalleri
%20 ile hesaplanacaktir.

Tirkiye’de, kurumlar vergisi orant 2018 yili igin %22’dir (2017: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2017: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali Kkarlari tizerinden %22 (2017: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve
o dénemi izleyen ikinci aym 16 {incii giiniine kadar beyan edip 19 (2017: 16) inci giinii aksamina kadar
oderler. Y1l i¢inde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen y1l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi
tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca
da mahsup edilebilir.Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak
gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig1 ay1
takip eden dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tirk vergi mevzuatina
gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.
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DIPNOT 18 - GELIR  VERGILERI (ERTELENMIS VERGI  VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e
iligkin olanlar1 asagida aciklanmistir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanclar (yatirim fonlarimin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanclarinin istisna oram1 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan yonetmelikle %75°den
%50 yeindirilmistir. Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi
ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci
takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Buna gore, Sirket, 2018, 2019 ve 2020 yillarindaki
taginmaz mallarin satigindan elde edilen kazanglar icin hesaplanan kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi
hesaplamalari kalan %50'nin %22'si olarak, 2021 ve sonraki donemler i¢in kalan %50'nin %20'si olarak
hesaplamustir.

Kurumlarm riichan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanglarmin %75°lik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada ¢ikardiklar1 paylarinin itibari degerlerinin
iizerinde elden cikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Dolayist ile ticari kar/ (zarar) rakami igcinde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar)
kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmusgtir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler ile birlikte
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlarn iligkili kisilerle yaptiklar: mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak
tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle
bir iligkinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir.
Kurumlar, iliskili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri
ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanim kullanmak suretiyle tespit
edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin
hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi
zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap dénemi igerisinde iliskili kisiler ile yaptiklar islemlere
iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek sekilde gerektiginde ibraz edilmek tizere Kurumlar Vergisi
Beyannamesi tarihine kadar bir rapor hazirlayacaklardir.
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DIPNOT 18 - GELIR  VERGILERI (ERTELENMIS VERGI  VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim
ya da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii
olarak dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak
dagitilan kazang 13 iincli maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap déneminin son giinii itibariyle
dagitilmis kar payr veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis kar paymin net kar payr tutari olarak kabul edilmesi ve briite
tamamlanmasi sonucu bulunan tutar ilizerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda
vergi kesintisi yapilacaktir. Daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde
buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi i¢in ortiilii kazang¢ dagitan kurum adina
tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmas1 gerekmektedir.

Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate almacak tutar, kesinlesen ve
Odenen tutar olacaktir.

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, varlik ve yiikiimliiliiklerin bilangodaki kayitlt
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar lizerinden bilango tarihi itibariyle yasalagsmis
vergi oranlarimi kullanarak hesaplamaktadir. Miiteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar
iizerinden yiikiimliiliikk metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri igin
uygulanan oran %22’dir (2017: %20).

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige giren 7061 Sayili1 “Baz1 Vergi Kanunlari
Ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillart
i¢cin kurumlar vergisi orani %20'den %22'ye ¢ikarilmigtir. Yiirirliige giren bu Kanuna gore, ertelenen
vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, varliklarin gergeklestigi veya yiikiimliiliikklerin yerine getirildigi bu
donemler i¢in %22 vergi orant ile hesaplanmustir. 2021 ve sonraki donemler i¢in gegici farklarin iptalleri
%20 ile hesaplanacaktir.
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DIPNOT 18 - GELIR

VERGILERI

(ERTELENMIS

YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

VERGI

VARLIK VE

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihleri itibariyle yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplamalarinin

dokiimii asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir
birikmis gecici farklar

Ertelenmis vergi
varhgy (viikiimliiliigii)

30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahik
2018 2017 2018 2017
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
tasinan degeriyle vergi matrahi
arasindaki fark 50.401.919 47.101.228 (10.080.384) (9.420.246)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar (21.596.877) (20.552.594) 4.319.375 4.110.519
Diger borg karsiliklar (7.135.233) (6.688.684) 1.569.751 1.337.737
Ticari alacaklar ve borglar vade farklari (32.335.576) (10.542.376) 7.113.827 2.108.475
Grup gider yansitmalari tahakkuku (14.737.330) - 3.242.213 -
Stoklarin taginan degeriyle vergi matrahi
arasindaki fark (3.828.595) (2.107.457) 842.291 421.491
Diger (3.822.853) (1.118.510) 847.364 223.702
Ertelenmis vergi varligt 17.934.821 8.201.924
Ertelenmis vergi yiikiimliiligii (10.080.384) (9.420.246)
Ertelenmis vergi varliklary/(yiikiimliiliikleri)- net 7.854.437 (1.218.322)
Net ertelenmis vergi varliginimn /(ytikiimliiliigiiniin) hareket tablosu asagida belirtilmistir:
1 Ocak 2018 (1.218.322)
Cari donem kapsamli gelir tablosuna yansitilan 9.072.759
Sermaye igersindeki siniflama etkisi -
30 Eyliil 2018 7.854.437
1 Ocak 2017 (2.490.374)
Cari donem kapsamli gelir tablosuna yansitilan 1.239.429
Sermaye igersindeki siniflama etkisi (443.685)
30 Eyliil 2017 (807.260)
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DIPNOT 19 - PAY BASINA KAZANC/ KAYIP

1 Ocak- 1 Ocak -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Net donem kar1 A 42.565.577 16.487.927
Nominal degeri 1 Kr olan
cikarilmus adi paymin
agirllkli ortalama adedi B 20.000.000.000 20.000.000.000
Nominal degeri 1 Kr olan
adet pay basina kazanc A/B 0,00214 0,00082

Pay basina esas ve nispi kazang arasinda hi¢bir dénem igin herhangi bir fark bulunmamaktadir.

DIiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

a)  Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi
programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir hazine
boliimii tarafindan yiiriitilmektedir. Risk politikalarina iligkin olarak ise Sirket’in hazine bolimii
tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon {initeleri ile birlikte ¢alismak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine
iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev
iirinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil
degerlendirilecegi gibi cesitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.

b)  Kur riski yonetimi

Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek i¢in doviz
pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemektedir. Mevcut riskler denetim komitesi ve YoOnetim
Kurulu’nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in déviz pozisyonu kurlar yakindan takip
edilmektedir.
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DIiPNOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
TL ABD Diger (TL TL ABD Diger (TL
Karsihg Dolar1 Avro Karsihgr) Karsihd Dolan Avro Karsihgr)
1. Ticari Alacaklar 20.861.449 1.597.419 1.338.034 1.992.586 20.328.998 3.611.145 1.412.970 327.854
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,

Banka hesaplar1 dahil) 2.889.267 448.743 21.828 49.490 2.625.115 563.312 101.415 42.419
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 23.750.716 2.046.162 1.359.862 2.042.076 22.954.113 4.174.457 1.514.385 370.273
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 23.750.716 2.046.162 1.359.862 2.042.076 22.954.113 4.174.457 1.514.385 370.273
10. Ticari Borglar 128.620.028 5.439.712 13.817.001 - 97.273.674 4.849.995 17.482.606 37.270
11. Finansal Yikiimliiliikler - - - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 128.620.028 5.439.712 13.817.001 - 97.273.674 4.849.995 17.482.606 37.270
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yikiimliilikler - - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (15+16) - - - - - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 128.620.028 5.439.712 13.817.001 - 97.273.674 4.849.995 17.482.606 37.270
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) 85.981.000 2.257.000 10.395.000 - 63.876.263 - 14.146.000 -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari 85.981.000 2.257.000 10.395.000 - 63.876.263 - 14.146.000 -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar: - - - - - - - -
20. Net yabanci Para Varhk (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (18.888.312) (1.136.550) (2.062.139) 2.042.076 (10.443.298) (675.538) (1.822.221) 333.003
21. Parasal Kalemler net Yabanci Para

Varhk/ Yiikiimliiliik Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (104.869.312) (3.393.550) (12.457.139) 2.042.076 (74.319.561) (675.538) (15.968.221) 333.003
22. Doviz Hedge’i I¢in Kullamlan Finansal Araclarin

Toplam Gergege Uygun Degeri (3.426.723) - - - 137.425 - - -
23. Thracat 51.201.245 5.474.376 3.679.510 9.040.005 78.621.176 13.367.697 4.767.835 1.391.086
24, ithalat 245.963.857 14.990.129 32.258.027 3.474 147.613.000 14.259.233 23.797.327 3.478
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1 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttam tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

DIiPNOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devani)

30 Eyliil 2018

Doviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

Kar/ (Zarar)

Yabanci paranin

Yabanci paranin

Ozkavnaklar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ yiikiimliligii (2.032.805) 2.032.805 (2.032.805) 2.032.805
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kismu (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (2.032.805) 2.032.805 (2.032.805) 2.032.805
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ yikiimliliiga (8.658.334) 8.658.334 (8.658.334) 8.658.334
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (8.658.334) 8.658.334 (8.658.334) 8.658.334
Diger doviz kurlarimin TL Kkarsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde:
7- Diger doviz net varhik/ yikimliligi 193.267 (193.267) 193.267 (193.267)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhklar: Net Etki (7+8) 193.267 (193.267) 193.267 (193.267)
TOPLAM (3+6+9) (10.497.872) 10.497.872 (10.497.872) 10.497.872
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttam tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

DIiPNOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

31 Arahk 2017 Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Kar/ (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ yiikiimliligii (254.806) 254.806 (254.806) 254.806
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (254.806) 254.806 (254.806) 254.806

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ yikiimliliiga (822.824) 822.824 (822.824) 822.824
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (822.824) 822.824 (822.824) 822.824

Diger doviz kurlarinin TL Kkarsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/ yikiimliliigi 33.300 (33.300) 33.300 (33.300)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhklar: Net Etki (7+8) 33.300 (33.300) 33.300 (33.300)
TOPLAM (3+6+9) 1.044.330 (1.044.330) 1.044.330 (1.044.330)
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