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UYARI

Bu sunum, Logo Yazilim Sanayi ve Ticaret A,S (“Logo” veya “Sirket”) hakkinda bilgi ve
finansal tablolarin analizinin yani sira, Sirket yonetiminin gelecekte gerceklesmesini
ongorduglu olaylar dogrultusunda, ileriye yonelik beklentilerini iceren goruslerini de
yansitmaktadir, Verilen bilgilerin ve analizlerin dogrulugu ve beklentilerin gergcege uygun
olduguna inanilmasina ragmen, ongorilerin altinda yatan faktorlerin degismesine bagl
olarak, gelecege yonelik sonuclar burada verilen dngorilerden sapma gosterebilir, Logo,
Logo’nun yoneticileri veya calisanlari veya diger ilgili sahislar, bu sunumdaki bilgilerin
kullanimi nedeniyle dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamazlar.
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9 Aylik Faaliyet Ozeti

* Turkiye'deki zorlu piyasa kosullarina ragmen satis gelirlerinde saghkl biiyiime ve gigli karhihk

* Ekim ayinda talebin yavaslamasi sebebiyle 4C performansina yonelik temkinli yaklagim. Piyasa
kosullarindaki degiskenlik devam ettiginden 2018 yilsonu beklentileri degistiriimedi. Kasim ayinda
yilsonu beklentileri gerekirse degerlendirilecek.

* Euro bolgesi operasyonlari ciddi katki sagladi ve konsolide satislarin %35’ini olusturdu
* Tekrarlayan gelirlerde giiglii bluylime
« lyilesen likidite, varlik ve 6zkaynak artisiyla daha giiglii bilango

*  Turkiye’nin makro dinamiklerindeki belirsizlik sebebiyle finansal risk yonetimine ve operasyonel
gider bitcesinin takibine yiksek derece odaklanma

«  Uriin gelistirme ve personele yatirim
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9 Aylik Faaliyet Ozeti

Logo (Tiirkiye)

Makro belirsizliklere ragmen giiglii 3C performansi: beklenenden distk giden Temmuz-
Agustos satislari, daha gliclt Eylil performansi ile telafi edildi.

Ekim ayinda talebin yavaslamasi sebebiyle 2018 yili beklentileri cercevesinde asagi yonli
riskler yukari yonlu risklerden daha fazladir. Yilsonu beklentisi gerektigi takdirde Kasim
ayinda tekrar degerlendirilecektir.

Yeni musteri kazanimi, Grtin ve kullanici artirrmi neticesinde faturalanan gelirlerde ve UFRS
gelirlerinde %20 bliylime. Yeni misteri sayisi 3 bin civarinda gergeklesti ve yeni lisans
satislarinda %43 artis kaydedildi.

Toplam faturalarin %57’si tekrarlayan gelirler’den olustu.

Ana tekrarlayan gelirler kalemleri LEM (Logo Enterprise Membership) ve kulan 6de
siraslyla %16% ve %38 buyudu.

e-devlet sektoriinde pazar lideri olan eLogo ¢ok basaril bir performans sergiledi; kontor
satislari %36, harcanan kontor sayisi %29 ve miisteri sayisi %26 artti.
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9 Aylik Faaliyet Ozeti

Total Soft (Romanya)

Euro bazinda blitceyle uyumlu satis gelirleri. TUnin euro karsisindaki deger kaybina paralel
satis gelirlerinde %36 artis

Proje yonetiminde artan verimlilik sonucu ylkselen karhhk

insan Kaynagi Yénetimi (Human Capital Management-HCM), Medikal Céziimler (Medical
Solutions) ve is Zekasi (Business Intelligence) birimlerde yeni miisteri ve yeni proje
kazanimlar

Finansal Hizmetler (Financial Services) ve ERP birimlerinde basaril proje teslimleri

Altyapi ve Urin kalitesini gelistirmek Gizere Ar-Ge harcamalarinda %24 artis
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9 Aylik Faaliyet Ozeti

Logo Infosoft (Hindistan)

e Uriin ve Hizmet Vergisi Agi (Goods and Services Tax Network-GSTN)’'nin Muhasebe ve
Faturalama yazilimlarini degerlendirme silireci kapsaminda olusturdugu panelin ilk yariyilda
yaptigl teknik degerlendirme sonucu Logo’nun Jugnu ve Vyapari ¢c6ziimleri 60'in lizerinde
yazihmdan ilk 18’e kalmistir. Panelin ticari degerlendirme henliz baslamamistir.

* Yeni miisteri kazanimlari tim Urin gruplarinda - Logo Jugnu, Logo Vira ve Logo Vyapari
devam etti. Satislar bu donemde ufak artis kaydetmekle beraber ileriye donlik bliyime
potansiyeline sahiptir.

* Miisterilerin sektorleri hizli tiketim Urlnlerinden bitkisel yaglara, ilag, kimya sanayinden
elektrik panellerine kadar genis bir yelpazede.

*  “Zero Tension” (Sifir Stres) konumlandirmasiyla dijital pazarlama kampanyalari devam
etmistir.
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FINANSAL OZET - Konsolide

3C 9A

UFRS (mn TL) 3C17 3C18 A 9A17 9A18 A
Satis Gelirleri 56.6 77.4 37% 173.6 217.2 25%
Briit Kar 45.5 60.3 33% 137.6 172.5  25%
Brit Kar Marji 80% 78% 79% 79%

FAVOK 21.2 27.1 28% 62.4 77.8 25%
FAVOK Mariji 37% 35% 36% 36%

VOK 14.9 19.8 32% 40.4 54.7 35%
VOK Marji 26% 26% 23% 25%

Net Kar 14.6 17.5 20% 38.1 52.4 38%
Net Kar Marji 26% 23% 22% 24%

* Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin 9A18°de net kdra etkisi: Logo Infosoft (-) TL 2.01 mn, FIGO (-) TL 1.04 mn.
*  UFRS gelirleri %25’lik saglikh bir bliyime kaydederek 217.2 milyon TLye ulasti.
s FAVOK %25 artti ve FAVOK marji %36 gerceklesti.

* Net kar %38 ylkseldi. Net kar marji net finansal gelirlerin de etkisiyle %22’den %24’e yukseldi.
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FINANSAL OZET - Logo Tiirkiye®

3C 9A
UFRS (mn TL) 3C17 3C18 A 9A17 9A18
Satis Gelirleri 40.1 46.9 17% 118.1 141.8
FAVOK 22.0 23.3 6% 62.6 69.4
FAVOK Mariji 55% 50% 53% 49%
VOK 17.7 20.9 18% 48.3 58.6
VOK Mariji 44% 45% 41% 41%
Net Kar 17.2 19.0 10% 46.1 56.9
Net Kar Mariji 43% 40% 39% 40%

A

20%
11%

21%

23%

* Logo Kobi, Logo Infosoft (Hindistan) ve FIGO harig Logo Tiirkiye operasyonlaridir.

UFRS gelirleri %20 artarak 141.8 milyon TLye ulasti ve konsolide satislardan %65 pay ald..
FAVOK mariji %49 gerceklesti ve FAVOK %11 biiyiime kaydetti.

Bir dnceki seneye gore diisen FAVOK marji 2018 yili beklentileriyle uyumludur, pazarlama ve
personele yonelik yatirnmlari kapsamaktadir. 3C ve 9A marjlari bu bakis agisiyla
degerlendirilmelidir.

* Net kar %23 artti ve net kar marji %40 gerceklesti.
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FINANSAL OZET - Total Soft

UFRS (mn TL)

Satis Gelirleri
Brut Kar

Briit Kar Marji
FAVOK
FAVOK Mariji
VOK

VOK Mariji
Net Kar

Net Kar Mariji

3C17

16.6
6.0
36%
-0.5
-3%
-2.0
-12%
-2.0
-12%

3C
3C18

30.5
13.9
46%
4.4

14%
-0.3
-1%
-0.6
-2%

A

84%
134%

n/m

87%

72%

9A17

55.4
21.6
39%
1.4
2%
-5.2
-9%
-5.7
-10%

9A
9A18

75.4
32.8
43%
9.5
13%
0.2
0%
-0.3
0%

A

36%
52%

588%

103%

95%

*  UFRS gelirler TL bazinda %36 artmis, Euro bazinda ise (14 mn €) yatay seyretmistir.

e Operasyonel verimlilik ve Ar-Ge odakl harcamalar neticesinde briit kar marji ve FAVOK marjinda iyilesme

kaydedilmistir.

e 9A18itibariyle tim yil FAVOK beklentisinin %95’i gerceklesmistir.

* Net kar mariji bir dnceki yilin ayni donemine gore ciddi oranda iyilesmistir.

11



Faturalanan Gelirler ve UFRS Gelirleri
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Zorlu piyasa kosullarina ragmen 3¢ faturalanan gelirlerinde %44 ve UFRS gelirlerinde %35 blylime elde edildi.
* 9A’da faturalanan gelirler %29 artarak 215 milyon TLl'ye ulasti.

* Yeni musteri kazanimlarinda, Urin ve kullanici arttirnmlarindaki artis ile Tiirkiye operasyonlarinda faturalanan gelirler
136 milyon TLlye ¢ikip %20 buylime kaydetmistir.

* Total Soft’'un faturalanan gelirleri 9A17’ye gbre %46 artmistir.

yl=l=l=
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Tekrarlayan Gelirler

Tekrarlayan Faturalar (TLmn) Tekrarlayan Faturalar/Toplam Faturalar (%)
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* 9A18de %29 artisla tekrarlayan gelirler glicli bliiyimesini devam ettirmistir. Toplam faturalarin %53’0 tekrarlayan
faturalardan olusmaktadir (UFRS gelirlere orani %55).

* LEM kontrat satislari %16 blylmus ve tekrarlayan gelirlerde %37’lik pay sahibi olmustur. Logo Tiirkiye
operasyonlarinda ise LEM’in tekrarlayan gelirlerdeki payi %55tir.

* Kullan 6de gelirleri tekrarlayan gelirlerin %22’sini olusturmus ve %38’lik bliylime orani kaydetmistir. Bu donemde Logo
kontor musteri sayisi %26 ve kontor harcama orani %29 artti.

* Bakim gelirleri Total Soft bakim gelirlerinin katkisiyla tekrarlayan gelirlerde %36 pay sahibi olmustur.
* Tekrarlayan SaaS gelirleri %20 artmistir ve tekrarlayan gelirlerin %5’ini olusturmustur.
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Satislarin Maliyeti
Konsolide (TLmn) — UFRS Satislara Orani

21% 21%

217.2

173.6

35.9

9A17 9A18

W Gelirler m Satislarin Maliyeti

Total Soft (TLmn) — UFRS Satislara Orani

61% 57% §

75.4
55.4

9A17 9A18

W Gelirler ® Satislarin Maliyeti

® Total Soft’un proje uygulama ekipleri maliyetlerinin Satis Maliyetleri altinda siniflandiriimaktadir. Toplam Satislarin
Maliyeti/UFRS gelirleri orani 9A18’de degismeyerek %21 gerceklesmistir (9A17: %21).

® Satis gelirlerindeki artis ve daha verimli proje yonetimi sonucunda Satis Maliyeti/UFRS gelirleri oraninda iyilesme

kaydedilip, %61’den %57’ye inmistir.
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Faaliyet Giderleri

Ar-ge Giderleri (TLmn) — UFRS Satislara Orani

25% 27%

217.2
173.6

9A17 9A18

B Toplam Gelirler B Ar-Ge Giderleri

%54).

%27 gergeklesmistir.
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Ar-Ge Harcamalari (TLmn) — Faturalara Orani
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® Toplam faaliyet giderleri 9A17’ye gére %27 artmis ve UFRS gelirlerine orani %55 olarak gergeklesmistir (9A17:

® Ar-Ge giderleri bir 6nceki yilin dokuz aylik dénemine gore %35 artmis ve Ar-ge giderlerinin UFRS gelirlerine orani

® Ar-Ge harcamalan %27 artmis ve faturalara orani 9A18’de yatay seyrederek %31 olarak gergeklesmistir.
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Faaliyet Giderleri

S&P (TLmn) — UFRS Satislara Orani

18% 16%

217.2
173.6
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9A17 9A18

B Toplam Gelirler ® Satis&Pazarlama Giderleri

orani %18’den %16’ya dlismustur.

artmistir.

[0go

GY (TLmn) — UFRS Satislara Orani

12% 12%

217.2
173.6

20.1 26.0

9A17 9A18

B Toplam Gelirler ® Genel Yonetim Giderleri

® S&P giderleri 9A18’de bir 6nceki senenin ayni donemine gore %13 artmistir. S&P giderlerinin UFRS gelirlerine

® O9A18 genel yonetim giderleri ilk ceyrekteki tek seferlik yeniden yapilanma gideri sebebiyle 9A17’ye gore %29
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Onemli Finansallar

Bilanco Ozeti (TLmn) isletme Sermayesi (TLmn)

2017  9A18 A I
Nakit ve Nakit Benzerleri 51.6 70.6 37% ©00% 54% I 180
Ticari Alacaklar 104.5 103.3 -1% 509 44% | 160
Maddi Duran Varhlklar 19.9 21.3 7% 37% 41% 41% I 140
Maddi Olmayan Duran Varlklar* 191.9 264.2 38% 40% ! 120
Diger Varliklar 15.2 26.2 2% 300 : 29% 100
Top|am Varhiklar 383.2 485.6 27% I 80
Toplam Yiikimlliikler 173.9 193.9 12% 20% 77 I 60
Toplam Ozkaynaklar 209.3 291.7 39% 10% | 40
Toplam Kaynaklar 383.2 485.6 27% H | 20
Ozkayn./Toplam Kayn. Orani 0.55 0.60 10% 0% I 0
Cari Oran 1.41 2.04 45% 2012 2013 2014 2015 2016 2017 I 9A17 9A18
Hisse Basina Kazanc (LTM)** 2.09 2.70 29% B isletme Sermayesi (RHS) =isletme Sermayesi/Faturalar (LHS)

* Serefiye dabhil.

** Hazine hissesiyle duzeltilmistir; 2017: %2.77 & 9A18: %3.48 isletme Sermayesi: Ticari Alacaklar+Stoklar — Ticari Borglar

isS./Faturalar verisi son oniki aylik faturalar baz alinarak hesaplanmistir.

® CariOran 1.41’den 2.04’e yikselmistir.

®* Toplam Ozkaynaklar %39 artmustir.

® 2017 yilsonunda 14* milyon TL olan net borg, TUnin euro karsisindaki deger kaybi neticesinde 3C18 itibariyle 27" milyon
TUye cikmistir.

® jsletme Sermayesinin faturalara orani 2017 yil sonuna gore iyileserek %29 gerceklesmistir.

® Alacak giin sayisinda iyilesme olmustur, 123 giinden 116 giine dismustir.

® Hisse basina kazang Logo’nun gelecekteki blyliimeye yatirim yaptigi bu donemde %29 artmistir.

* 2017 yilsonunda %2.77 ve 9A18 dénem sonunda %3.48’lik hazine hisselerinin degeri dahil net nakit.
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2018 Beklentileri
2017 2018 Beklentileri
Faturalanan Gelirler (TLmn) ‘ +35% T
73 259 237 108 4 349
UFRS Gelirleri (TLmn) | +32% |
181 75 256 226 108 4 338
— 0 I
_ I ] ] B
FAVOK (TLmn) | +22% |
89 -3 -3 83 97 10 -7 101
Marj  a5%> 3% Cnam 32% 43% 10% nm 30%
VOK (TLmn) ‘ +22% l
67 -10 5 53 /5 -2 -9 64
_ I ] ] B
Marj ( 37%) 13% n.m.) {21% 33% 2% nm (19%)
Logo Tirkiye  Total Soft Yatirimlar*® Konsolide Logo Tirkiye Total Soft Yatirimlar*® Konsolide
* Yatirimlar = Logo Infosoft (Hindistan), Figo (Tiirkiye) ve Logo Kobi Dijital (Tiirkiye).
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LOGO Yatirimci Iliskileri
T: +90 262 679 8000
E: investor@logo.com.tr




