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istanbul, 01.10.2018
GIRIS

Isbu rapor, Ziraat Katiim Varhk Kiralama A.S. (“VKS" “Sirket” veya “lhracer”)
tarafindan, Ziraal Katthm DBankasi A.3.'nin (“Fon Kullamcasi” “Kaynak
Rurulug”) lon kullameis: olarak yer alacag, yurticinde, halka arz edilmeksizin
tahsisli ve/veva nifelikli yatimmewya satis seklinde ihrac edilececk  kira
serlilikalarma  iliskin - hukuki durum  degerlendirmesini  icermektedir.

("Rapor”).

S0z konusu  Rapor T.C. Basbakanhk Sermaye Piyasasi RKurulu'nun
07.06.2013 tarihli ve 28670 sayilh Resmi Gazete'de yayimlanan Seri 11
No.61.1 sayih Kira Seriifikalan Tebligi (“Teblig”) Ek 1 uyarinca yurticinde
ihra¢ edilecek kira sertifikalarina iliskin ihra¢ basvurusunun onaylanmas:

icin talep edilen belgeler kapsamimda hazirlanmsiir.

Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.3. taralindan Ziraat Katihm Bankas1 A.3.'nin
Kaynak Kurulus /Fon Kullamcisi olarak yer alacagi, Teblig'in 10.3. maddesi
uyarmea, 4.000.000.000-TLlik (dértmilyarTL) ihrac tavam icerisinde, Kira
scrtifikalarinin yurticinde, halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli

yalinmaewa satis scklinde ihrac edilmesi amaclanmaktadar.,

isbu Rapor, ihraca dayanak olusturan islemlerin mevzuatmz acisimdan
hukuki anlamda riskler igerip igcermedigine iliskin degerlendirmeleri havi
olup, Kira sertilikas1 ihra¢ islemi ve bu isleme dayanak olusturan belgeler

hakkimda herhangi bir mali ve ticari degerlendirme icermemekledir.

1) INCELEME KONUSU KiRA SERTIFIKASININ YAPISI
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Incelemeye konu kira sertifikas: yapisinin Teblig'in 4.1.b ve 4.1.¢ maddesinde
diizenlenen Yonetim Sozlesmesi veya Alun-Satuna Dayali Kira Serlilikas:
tiriinde yurticinde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatininciya tahsisli satis

seklinde olacag belirtilmektedir.

- Yonetim Soézlesmesine Dayali Kira Sertifikas1 IThraci Yapisi su

sekilde planlanmaistir;

1. VES tarafindan Thracc sifatiyla Teblig'in 6. maddesi alunda tamimlanan
Yonetlim Sézlesmesine Dayal Kira Serlilikas: ihrac edileceklir.

II. Kira serlilikas: sahipleri kira sertilikalanm belirli bir bedel karsihgmda
satin alacaklardir.

IIIL. Kira scrtifikas: sahiplerinden alinan bedel, VKS'nin Fon Kullamcis: ile
imzalayacag Yonetim Sdézlesmesi gercevesinde, Fon Kullamcisi tarafindan
miisterilerine saglanacak finansman destegi ve yatinmlann fonlanmasi
amaciyla Fon Kullamcisina aktanlacakr.

V. Fon Kullamicisy, ihrag bedeli ile fonlanan finansman destegi ve
yvatrimlan Yonelim Sozlesmesi uyarinca vekil sifativla VKS lehine yonetecek;
elde edilen gelir kira serlilikas1 sahiplerine ddenmek fizere VRSye
ddenecektir,

V. Yonelim Sozlesmesi cercevesinde elde edilen gelirlerin Thra¢ Belgesinde
belirtilen kismuna tekabiil eden kismu VKS tarafindan donemsel olarak kira
sertifikas: sahiplerine aktanlacak; bakive kalmas: halinde ise kalan bakive,
vekalel ticreli olarak Fon Kullamcas: uhdesinde irakilacaktir.

V1. Yonetim Sézlesmesi cercevesinde elde edilen gelirin ihrag Belgesinde
belirtilen tutardan diisiik olmasi halinde, aradaki lark Fon Kullamcis:
tarafindan garantér sifatiyla VKS$'ve ddenecektir. Bunun icin Fon Kullamcisi
vazili olarak Garanti Sézlesmesi imzalamaktadir.

VIL Kira sertifikalanmn itfa tarihinde Fon Kullamcisi itfa bedelini VKS'ye

ddeyecektir.

VAN

Sayfa 5,26



- Alm-Satima Dayali Kira Sertifikasi IThraci Yapisi su sekilde

planlanmastir:

I. VKS tarafindan Thracer sifatiyla Tebligin 7. maddesinde tammlanan
Alm-Satima Dayah Kira Sertifikas: ihrag¢ edileceklir.

11 Fon Kullamcisimun ihrac tarihinde Emtia Alim Talebini diizenleyerek
VKS've sunmasi tizerine, VKS en ge¢ Thraa takip cden is gini, Emtia
Bedelini pesin ddeyerek Emtia'yi Borsa'dan satin alacak, vadeli emtia salig
bedel karsihginda izahname veya Sertifika Hitkiim ve Kosullarr’nda belirtilen
sartlarda vadeli olarak Fon Kullancicisina satacakiir.

111, Fon Kullanicisi, vadeli Emitia Satis Bedelini Sertifika Hiakiim ve
Sartlannda belirtilen sartlarda ve vadede VKS$'yve ddeyeccktir.

V. Fon Kullameis:, vadeli olarak satin alnus oldugu Emtia'yi, aym gun
Borsa'da pesin olarak satarak paraya cevireceklir.

V. Yukarida belirtilen stirede Emtia alimmmin gerceklestirilememesi halinde,
ihrac tutan, lhra¢ Tutanmn VKS'nin hesabina gectigi larihi izleyen iki is

giini igerisinde Sertilika Sahiplerime geri dder.

2) INCELENEN BELGELER
a. VKS Esas Sozlesmesi

- Kurulus:

Sirket, SPKnm 07/06/2013 tarihi ve sayih Resmi Gazelede Yayimlanan
Seri:lll ve 61.1 Nolu Kira Seriifikalari Tebligi (eski Sermaya Piyasasi Kurulu
tarafindan 1.4.2010 tarihli 27539 sayili Resmi Gazete'de yaymmlanan Seri:lll,
No.43 nolu Kira Sertitikalarma ve Varlik Kiralama Sirketlerine [ligkin Esaslar
Hakkinda Teblig) hitkiimlerine uygun faaliyette bulunmak fizerc, 28.01.2016
tarihinde istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 20333-5 sicil numaras ile

tescil edilerek kurulmus bir anonim sirkettir.

Sirketin merkezi Hobyar Eminénii mah. Hayri Elendi cad. Bahcekapr No:12

PK.34112 Fatih/Istanbul adresindedir. %
/—_/ C% Sayfa 6/ 26



- Faalivet Alani:

VKS'nin amacg ve konusu asagidakilerle kisitl olmamak tizere dzetle;

Sirket 6362 sayill Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili Teblig hitkiimleri geregi
munhasiran kira sertifikas: ihrac ctmek amaciyla kurulmustur, Sirket. kira
serlilikas1 ihrac ile fon topladigi vatrmmedarnn vekili sifatyla, kurulus
amaci gerceklestinmek tzere asagdaki faaliyetleri yiriitiir:

a. Kendi nam ve kira sertifikas: sahipleri hesabima her tarlii varhk ve haklan
kaynak kurulustan devralmak ve bunlan kaynak kurulusa veva {iciineii
kisilere kiralamalk,

b. Kaynak kuruluga ait varlk veya haklan mitlkiyet devri olmaksizin, vade
boyunca kiralamak da dahil olmak tizere kendi Ichine yonetilmesini konu
alan sozlesmeler duzenlemek,

c. Ihraca dayanak varhklardan ve haklardan elde edilen gelirleri ve fon
kullameisindan  yapilan  tahsilatlan paylan  oramnda  kira  sertifikas:
sahiplerine ddemek veya akiarmalk,

d. Kira sertilikas1 ihracimn  gercktirmesi  durumunda  vade  sonunda
baslangicta anlasilan kosullarda sodzlesmeye konu varbik ve haklan kaynak
kurulusa veya tcianctl kisilere devretmek ve satis bedelini kira sertifikas:
sahiplerine paylan oramnda dédemel,

e. Sahip oldugu varhklan veya milkiyeti devralmaksizin {ictinenl kisilerin
sahip olduklar varrbklar, yatinmcidarin menfaatlerine ve kurulus amacina
uygun olarak yukanda amlan faaliyetleri icra cedebilmek ve bu faalivetlerin
yiuriatillmesi amaciyla yarttmek, kendi adina  yonetilmesini - saglamak,
isleimek ve bu varhklar fizerinde hukuki tasarruflarda bulunmak, varhklar
tuzerinde kaynak kurulus veya tcunet kisiler lehine Sermaye Piyasas:
Kurulumun ilgili diizenlemelerinin izin verdigi ayni haklarn tesis etmek,
[. Varbk veya haklarn satn alarak Sermaye Pivasasi Kurulu diizenlemeleri
cercevesinde ve ilgili Teblig'de belirtilen nitelikieki sirketlere vadeli olarak

satmak yoluyla varhk veya hak ahmmnm finansmam saglanmalk,
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g. Minhasiran veya diger ortaklarla birlikte kar zarar ortakhg esasina dayah
olarak yeni orlak girisim kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve ortakhk
paylanm satmalk,

h. Is sahibi sifatiyla eser séizlesmesine taraf olmak, eseri kiralamak ve satmak,
eser sHzlesmesine dayal Kkira sertifikas: ihracim gerceklestirmek, ve eserin
finansmamm saglamak icin hizmet, kal veya arsa karsihgl insaat veya
ortakhk gibi sair sozlesmeler diizenlemek,

i. Yukanda amlan faaliyetleri gerceklestirmek amaciyla lon kullameilar,
kaynak kuruluslar, yetkili/araci kuruluslar ve 3. kisilerle sodzlesmeler
akdelmelk, maksat wve mevzuuna faydal olabilecek her tarlilt  ticari
anlasmalara ve diizenlemelere taraf olmak,

j. Kira sertifikas1 sahiplerinin temsilcisi veya glvenilir kisi olarak tayin
cdilmek suretiyle kira sertifikasi sahipleri yvararina kendi lehine, dogmus veya
dogabilecek her tirlit hak ve alacaklarim givence allina alma veya maruz
kalacag risklerden korunma amaciyla, leminal olarak her thirlta menkul ve
gayrimenkul rehni (ipotek) ve sair ayni ve sahsi teminatlan almak, dogmus ve
dogacak alacaklar temlik almak, tc¢iineti Kisilerce verilen garantileri almalk,
bu amacla gercken her tirliln hukuki muamelelerde bulunmalk,

k. Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve Kkararlari cercevesinde kira
sertlilikas thracima yomelik sair islemleri ger¢eklestirmek, sozlesmeleri yapmak
ve faalivetlerde bulunmak, Sermaye Pivasas: Kurulu'nca belirlenecek diger

faalivetlerde bulunmak.

Yukanda gosterilen konulardan baska ileride Sirketin amac ve konusuna
uygun olarak, sermaye piyasast mevzuatin izin verdigi faydali ve liizumlu
gorilebilecek her tirli tasarmuflarda ve faaliyetlerde, Scrmaye Pivasasi
Rurulundan gerekli izinler almmak surelivle Esas Sozlesmenin Sirketin
Amag ve Konusu bashikli maddesinin, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu, 6362
saylh Sermaye Piyvasasi Kanunu ve ilgili mevzuat dairesinde degistirilmesi

suretiyle yapilabileceklir.

T
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- Sermaye ve Ortakhk Yapisi:

Birketin sermayesi 50,000 TL (ellibinTL) dir. Bu sermaye her biri 1TL ( Bir
Tirk Lirast ) kiymetinde 50,000 (ellibin) adet nama yazili paya aynlms olup,
lam ve nakden ddenmislir. Bu sermayenin 50,000 paya isabet eden 50,000
TL'si Ziraal Kaulim Bankas: A.8." ne ailtir.

S0z konusu hisseler tizerinde Sirket pay defterine kayith herhangi bir rehin

veya baskaca bir kisitlama bulunmamaktadir.

- Yonetim Kurulu, Sirketin Temsil ve Ilzamai:

Sirkel Esas Sozlesmesinin 21. maddesine gire Yonetim Kurulu (YK) en az 3
tyceden olusmakla olup, her bir fiyenin gorev stiresi en cok 3 wil olarak
belirlenmistir. Sirket'in en son YK tyelerinin gérev siireleri 1i¢ vil olup Sirket

Esas Sozlesmesinde yazih olan asagidaki isimlerden olusmakiadir.

VKS YONETIM KURULU UYELERI
AD-SOYAD GOREV | GOREVE GOREV SONA
BASLAMA ERME TARIHI
TARIHI
Osman KARAKUTUK | YK Bask. 03/10/2017 | 28/01/2019
Harun BAYKARA YK Bask.Vek. | 24/05/2018 | 22/01/2019
Mustafa OZYAR Bagimsiz YK | 24/05/2018 | 22/01/2019
Uyesi

Mustafa Barbaros | YK Uyesi 24/05/2018 | 22/01/2019
OZUYILMAZ g
Ahmet GENC i?K Uyesi 01/10/2018 im;mxzmg

Sirket Esas Soézlesmesine gore YK {iye tam sayisin cogunlugu ile toplamr ve

kararlar toplantiva katilan {yelerin olumlu oyu cogunluguyla alhnmr. Sirket

Esas Sozlesmesine gire Sirketin temsil ve ilzamu YK'na ait olup, YK baskani,




baskan vardimeisi ve liyelerden herhangi ikisinin muistercken atacaklan imza

ile temsil edilecegi diizenlenmistir.,

b. VES'nin Yetkili Organ Karan

VESnin YK taralindan 18/09/2018 tarih ve 2018/16 nolu YK karan ile
“Ziraat Katihim Bankasi A.Smin ("Fon HKullames1”) fon kullames: ya da
kaynak kurulus olarak yer alacag, izahnamenin ilk yayimlandig ve/veya
ihra¢ belgesinin  onaylanmasimn  kararlastunldigir SPK karar tarihinden
itibaren bir yil iginde, ¢esitli vadelerde ve Teblig'de 6ngorilen kira sertifikasi
tiir ve sdzlesmelerine dayah olarak wveya bunlarn birlikte kullamnlmas:
suretiyle; halka arz veya halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya
nitelikli vatnmeilara satilmak veya satis sekillerinin birlikte kullamlmas:
yontemiyle, 4.000.000.000,-TL (dortmilyarTL) ihrac¢ tavam ile siurh olarak
tertipler halinde satilmak tzere vyurt icinde kira sertifikalart ihrag

edilmesine...” yonelik karar almmis ve bu karann istanbul 3. Noterligi 10

27/09/2018 tarih ve 3772 yevmiye sayisi ile tasdik olundugu gortilmiistir.

C. Fon Kullanicisi Esas Sozlesmesi

- Kurulus:

Kaynak Kurulus, Ziraat katihm Bankas: A.3. unvam ile Tirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinin 16/02/2015 tarih ve 8759 sayih ilaminda ilan  olunarak

kurulmus, 5411 sayih Bankacilik Kanunu'na tabi bir katihm bankasidir.

Kaynak Kurulus'un, Sirketin merkezi ve adresi Hobyar Eminonti Mah., Hayri
Efendi Cad. Bahce Kapi No:12 Fatih Istanbul'dur.

- Faaliyet Alani:

Kaynak Kurulus'un 16/02/2016 tarihinde Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde

ilan olunan esas soézlesmesi 3Tincii maddesi incelendiginde 5411 sayili

>



Bankacihlk Kanunuma tabi olarak ve tamm ilgili kanunda yapilan katilim
bankacihgr alamnda [faalivel goslermek tnzere kurulmus oldugn  tespit

edilmistir.

-  Sermave ve Ortaklik Yapisi:

Kaynak Kurulug'un, Tirkiye Ticarct Sicil gazetesinin 26/07 /2017 tarih 9375
sayisinda ilan olunan Esas Sozlesmenin sermaye bashkh 6nca maddesine
gore sermayesinin 1.250.000.000-TL (birmilyarikiylizellibinTL) oldugu tespit

edilmistir.

Bu sermaye her  biri 1,00-TL  (birTL) degerinde 1.250.000.000

(birmilyarikiyiizellibin) adet paya aynlms olup paylann dagihnu su sekildedir:

| HISSEDAR | PAY TUTARI PAY ORANI PAY ADEDI
' UNVANI

TC Ziraat | 1.249.999.996 1. | 99.99999968 | 1.249.999.996
Bankasi A.5.

Ziraat  Sigorta 1% 0,00000008 1

A.S. .

Ziraat Hayat ve 1§ 0,.00000008 | 1 -
Emeklilik A.5.

Ziraat Teknoloji | 1t | 0,00000008 1

|AS. |

Ziraat Yatirm T 0,00000008 |

Menkul |

Degerler A.S.

- Yonetim Kurulu, Sirketin Temsil ve Ilzami:

Kaynak Kurulusun, Tuarkiye Ticaret Sicil Gazetesinin 16/02/2015 tarihin

8759 sayilh ilaninda yayinlanan esas sdzlesmesi 9'uncu maddesi geregince
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isleri ve idaresinin en az 5 en fazla 11 kisiden olusacak olan yonetim kurulu
tarafindan yvapilacag diizenlenmistir.

Bu isimler ve girev stireleri su sekildedir;

- SIRKET YONETIM KURULU UYELERI N
AD-SOYAD GOREV GOREVE | GOREV SURESI |
BASLAMA
TARIHI
Hiiseyin AYDIN YK Bask. 31/10/2016 | 3 vil ]
Melin OZDEMIR YK Uyesi ve GM | 31/10/2016 | 3 Yil
Salim ALKAN YK Uyesi 31/10/2016 | 3 Vil
' Feyzi CUTUR YK Uyesi 31/10/2016 | 3 Y1l
Yusuf DAGCAN YK Uyesi 31/10/2016 | 3 Y1l
Cemalettin BASLI | YK Uyesi '31/10/2016 | 3 Yil

Kaynak Kurulus'un Esas Sézlesmesine gore YK {ive tam sayisimm cogunlugu
ile toplanir ve kararlar toplantiva katlan tyelerin olumlu oyu cogunluguyla
alimir. Kaynak Kurulus'un Esas Sozlesmesine gore temsil ve ilzam YK'na ait
olup, YK tyeleri veya i¢ yonerge geregince herhangi iki yetkilinin miistereken

atacaklan imza ile temsil edilecegi dizenlenmistir.
d. Fon Kullanicis: Yetkili Organ Karan

istanbul 6. Noterligi 20/09/2018 tarih, 5998 yvevmiye sayih tasdikivle Ziraat
Katihm Bankasi1 A.3. YK tarafindan 06/09/2018 tarih ve 17/1 nolu YK
karariyla halka arz veya halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya
nitelikli yatinmelara satilmak veya satis sekillerinin birlikte kullamlmasi
vontemiyle 4.000.000.000 TL (doértmilyarTL) ihrac tavam ile suurh olarak
tertipler halinde satilmak tizere yurt icinde kira serlilikalan ihrac edilmesine

vonelik karar alinmus oldugu lespit olundu.

Y 4
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e.  Yapiya lliskin Sozlesmeler Ve Degerlendirilmesi

Thrager tarafindan ihrac cercevesinde birden fazla tertipte ve farkh vadelerde
ihrag edilebilecek kira serlilikalan, 1I1-61.1 sayih Kira Sertifikalan Tebliginin
4.1.b ve 4.1.c maddesinde diizenlenen Yonetim Séozlesmesi veya Alim-Sauma
Dayali Kira Sertilikas1 tarande gerceklestlirilebilecektir. Bu  baglamda
belirlenen ihracin tariine gire sdzlesmeler imzalanacaktir. Bu baglamda,

imzalanmasi diistiniilen sézlesmeler asagidaki sekildedir.

- Kira Sertifikas: Ihrac: Temel Hiikiim ve Kosullan:

ihraggr ile Fon Kullameist arasinda akdedilen bu sézlesme ile ihrag tavam
icerisinde yapilacak tam ihraclara iliskin lemel hikam  ve kosullar
belirlenmektedir. Bu sozlesme ile tertip ihraclarinda  imzalanacak
sozlesmelerin sckil ve igerigi, ddemelerin ne sckilde yvapilacag, erken illa
halleri, temerriit halinde VKSnin dayanak varhk wve haklar fizerindeki
lasarrul yvetkisi ve benzeri tam Llertip ihraclanma uygulanacak genel hususlar
diizenlenmekte; bu kapsamda fon kullanmcisiun temerriidil halinde, VKSnin
varhk ve haklan 3. kisilere devrederek kira sertilikas: sahiplerini lazmin etime

hak ve yetkisi bulunmaktadir.

- Emtia Alim Satim Sozlesmesi:

VKS'nin borsadan pesin olarak alnus oldugu emliayr Fon Kullammeisima vadeli
olarak satacag , Fon Kullamcisi'min ise vadeli olarak aldigi emtiay1 borsada

pesin olarak satmasimm éngoren sdzlesmedir.

- Sertifika Hukum ve Sartlan:

Thracer ile Fon Kullamicisi arasmda akdedilen bu sozlesme ile halka arz
yapilimaksizin nitelikli yatinmeilara satis veya lahsisli olarak kira sertifikas
ihraci halinde, kira sertifikalarina iliskin yapi, tir, dayanak wvarhk/hak,
sertifika bedeli, adedi, vade, gelir oram, gelir dagitim tarihi ve benzeri konular

C//;/

diizenlenmelctedir.
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- Gider Sozlesmesi:

Ihracer ile Fon Kullamcais: arasinda akdedilen bu sozlesme ile ihra¢ programm
cergevesinde yapilan giderlerin Fon Kullamas: tarafindan karsilanmasma

iliskin hikiim ve kosullar diizenlenmekledir.

- Yonetim Sozlesmesi:

ihrager ile Fon Kullamas: arasinda akdedilen bu sozlesme kapsammnda,
Tebliglin 4.1.b. ile 6. maddesi ¢cergevesinde Yonelim Sozlesmesine Dayali Kira
Sertifikasi ihraclarinda varhk ve haklarin VKS lehine yénetilmesine iliskin

hiktm ve kosullar diizenlenmistir.

- (Garanti Sozlesmesi:

Fon Kullanicisi, kendisi tarafindan Yonetim Sézlesmesine uygun olarak VKS
lehine yonelilecck varhk ve haklar sebebiyle borclu olan 3. Kisilerin, bu
borclarimn vadesinde ve eksiksiz olarak ddenceegini ve ddenmemesi halinde
isc, ddenmeyen alacaklan vade/itfa tarihinde nakden ve delalen VKS'va
odemeyi Tuark DBor¢lar Kanununun 128, Maddesi anlamimda garanti

elmektedir.
3) KAYNAK KURULUSUN TEBLIG UYARINCA HAK VE FiiL EHLIYETI

Kaynak Kurulus, Tirk Ticarel Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde usuliine
uygun olarak kurulmus ve halen gecerli bir sekilde faalivetlerini sturdiarmekte
olan anonim sirket niteliginde bankadir. Mevzuat hiiktimleri uyarmeca kira

sertifikas: ihrac i¢in gerekli sdzlesmeleri akdetme yetkisini haizdir.
4) RISK FAKTORLERI

VKS tarafindan ihraci yapilacak olan kira sertifikalanna iliskin, kira
sertifikas1 sahiplerine karst 6deme viikiiml{iliigii herhangi bir ézel veya kamu

kurulusu tarafindan dogrudan garanti altina alinmamus olyp, yatirum

sayfa 14/ 26
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kararmn, kira serlilikas1 sahipleri ve sair ilgililer taralindan Kaynak
Kurulus'un finansal durumunun  analiz - edilmesi  suretiyle  verilmesi

gerekmektedir.

-  VKS'nin Kira Sertifikasina iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler:

VEKS. valmzea kira sertifikasy ihrac etmek amaciyla, ilgili mevzuat ve csas
sozlesmesinde yer alan faalivetlerde bulunmak fizere kurulmus bir anonim
sirketti. VKS bu [aalivetler disinda herhangi bir tcari [faaliyette
bulunamavacagi gibi her ne ad altinda olursa olsun Kkredi kullanamaz,
borclanamaz, sahip oldugu varlhik ve haklarn yukarida ifade edilen [aalivetlerin
yiuriittilmesi disinda kullanamaz; sahip oldugu varlik ve haklar {izerinde esas
stizlesmede izin verilenler haric olmak (izere iictinen kisiler lehine hicbir ayni
hak tesis edemez ve bu varhk ile haklar tizerinde kira sertifikas: sahiplerinin

menfaatlerine aylan bir sekilde tasarrufta bulunamaz.

Sermaye Piyasas1 Kanunu, Kira Sertifikalan Tebligi'nde ifade edildigi tzere
varhk ve haklar, Sirket'in yonetiminin ve denectiminin kamu kurumlanna
devredilinesi halinde dahi  teminal amac: disinda  tasammul  edilemez,
rehnedilemez veya teminal gosterilemez. Kamu alacaklanmn tahsili amac da
dahil olmak tizere haczedilemez, illas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar

hakkinda ihtivati ledbir kararn verilemez.

VKS'nin sahip oldugu tek deger kendi nam ve kira sertifikasi sahipleri
hesabma yénetilecek olan “Varhk Portfoy(i™ olacaktir. Sirket'e, belirlenen
sartlarda Kaynak Kurulus tarafindan her bir kira sertifikasi igin belirli
araliklarla  gelir/getiri  dagitnm  yapilacaktir.  Sirket'in  kira  sertifikas
sahiplerine yapacag oOdemeler, Kaynak Kurulusun Sirket'e yapacagi
ddemelerin tam  ve zamamnda yapilmasma  bagh  olacagindan,  Sirket
dogrudan, ihrac ise dolayh olarak Kaynak Kurulus'a iliskin risklere de maruz

kalacaklir. Soz konusu risklerin ne sekilde bertaraf cdileceginin ya da en aza
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indirileceginin, Sirket ile Kaynak Kurulus arasmnda akdedilmesi diisiiniilen
sozlesme laslaklarmda dngdrilerck hiltkiim altina alinms oldugu musahede
edilmistir,. Bu anlamda islem sdzlesmelerinin taraflan arasinda  asagidaki
sekilde diizenlemeler yapilmstir:

Temel Hukiim Ve Kosullar Sozlesmesi;

“Madde 9: Temerriit Halinde VK$'nin Yetkileri

Fon Kullamcist'min islem  sdzlesmelerindeki taahhfitlerinin herhangi  birini
zamaninda ve eksiksiz olarak yerine gelirmemesi durumunda. VKS varlik ve
haklar tizerinde dogrudan tasarruf edebilir ve bu cercevede varlie ve haklart
Teblig'e uygun olarak ve Teblig'in gerektirmesi durumunda yaptrilacal
degerleme cercevesinde ve piyasa kosullannda, yasal yollara basvurmalksizmn
sertifica  sahipleri dahil 3. kisilere satarak veya sertifika sahiplerine
alacaklarna mahsuben devrederel seriifika sahiplerinin zararlaruu  (azmin
edehilecegi gibi. sertifika sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korurmast icin

gerekli itim diger tedbirleri alabilir.”

"Madde 10: Zapt

Varlike ve haldar {izerinde {iglincil kisinin sahip oldugu bir hak dolaiyjswyla,
varltk ve haklardan herhangi biri, bir ticiineil kisi tarafindan kismi veya tam
zapta konu olur ise, Fon Kullameisi, VKSnin yazil talebini milieakip, zapla
konu olan varlik/haklar yerine, bu varlie/haklar ile ayni degerde baska bir
varltke veya hakla derhal VKS'ye devir, lemlik ve leslim edecel ve VKS'nin
ugradigi titm zararlan derhal fazmin edecektir. Bu varlik ve haklann
degerlemesi yapthrien, Sermaye Piyasast mevzuatt uyarnnca uygulanan

degerleme kurallar uygulanacaktr,”

"Madde 12: Tazmin Yitkamliliigii

a) Fon Kullanwcisi, bu Temel Hilddimler ve Kosullar'dan Ilcaynalklanan
yikiamltdiliklerinin veya beyan ve tekeffilllerinin ihlali nedeniyle veya

varlik ve halklarin devrine iliskin olarak Sertifilca Sahiplerinin iddialan da

dahil ii¢iineit kisilerin talepleri nedeniyle Tazmin Edilenler’in herhangi bir
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zarara ugramast halinde, s6z konusu zararlan derhal tazmin etmeyi

leabul ve taahhiit eder.

b} Foni Kullarucisy, varlik ve haklann belirlenen sartlarla VKS'ye devrinin
hukulki nedenler de dahil herhangi bir nedenle gerceklesmemesi halinde,
devri gergeklesmeyen varlik ve halklar icin VKS tarafindan ddenen satis
bedelinin idgili kisnue VKS'ye derhal iade etmeyi veya VKSnin
lakdirinde olmalk tizere derhal esdeger bir varlik veya hak ile ilcame
etmeyi ve bu yilddimliligiinin ifastun Temel Hikiimler ve Kosullar
kapsammndali  diger ylkdmilididderinden baginsiz  olarak  f(alep

edilebilecegini kabul ve taahhiil eder.

¢) Fon Kullamasi, tazmin edilenlerin yukanda belirtilen nedenlerle bir

zarara ugradddari yazi olarak kendisine bildirmeleri durumunda, bu
bildirimi almasiru milteakip soz konusu zarar tutarme derhal tazmin

edilenlere veya onlarin gosterecegi ucuncu kisilere odeyecektir.”

Gider Sozlesmesi;
“"Madde 10: Takas ve Mahsup Halda

Bu Sézlesme uyaninca ddenmesi gereken herhangi bir tutann giiniinde ve
eksiksiz olarak ddenmemesi halinde, bu (utar herhangi bir ihbar ve ihtara gerelke
olmalesizin Fon Kullanictsi tarafindan VKS'ye ddenecek Sertifika Gelirlerinden
takas ve mahsup edilir. Bu halde Fon Kullamerst, mahsup edilen tutarda derhal

ilave édeme yaparalk sertifika gelirini olmasi gereken tutara tamamlar.”

Garanti Sozlesmesi:

*"Madde 4: Garanti Beyanit

Fon Kullamicist havuz kapsaminda yer alan varbk ve haklardan kaynaklanan
alacalklann musteriler tarafindan vadesinde lam ve elsiksiz olarak ddenecegini
6098 sayth Tirk Borclar Kanunu m. 128 anlanunda garanti ettigini, misteriler
tarafindan kaynaklanan alacaklann vadesinde fam ve eksiksiz olarak
dderumemesi halinde, Fon Kullaruest gelir daguun tarihlerinde ve itfa tarihinde,
mitisterilerin 6demedigi alacadg nakden ve defaten VKS'ye ddeyecegini kabul,

beyan ve taahhiit eder.”
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Dolayisiyla, Fon Kullamasimin islem  Sézlesmelerindeki (taahhiitlerinin
herhangi birini zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirmemesi durumunda,
vasal wvollara basvuru yapilarak Serlilika Sahiplerinin zararlarn tazmin

olunabilecelctir,

Yukanda belirtilen sekilde temerrat hallerinden bir veya birkacimm sz
konusu olmasi durumunda, Kira Sertifikas: sahiplerinin anapara ve dénemsel

Odemelerini lam ve zamamnda elde cdememeleri stz konusu olabilir.

- Kira sertifikas1 sahiplerinin varlik portfoyiu disinda VKS'nin diger

malvarligi degerleri veyva Fon Kullanici'min mal varliklan iizerinde
dogrudan bir talep hakki bulunup bulunmadigina iliskin bilgi;

Kira Sertilikalann, VEKS'nin borc yukitimlilikleri degildir. Aksine, Kira
Serlilikalan  yalmzea kira sertifikasi  sahiplerinin Varlik  Portfoy('ndeki
haklanm temsil eder. Kira Sertifikalart bakimindan VKS've meu Varlik
Portfoyil ile siurhdir ve bu Varlik Portfoytinden clde edilen dénemsel gelirler
ile bu Varhk Portféyti'niin satisindan elde edilecek gelir kira sertifikasi
sahiplerine yapilacak tek o&deme kaynagdir. Kira serlifikas:i ihraa
kapsaminda dtzenlenen sozlesmelerin herhangi bir nedenle feshedilmesi
halinde, Sirket aracihg ile her bir kira serlilikas1 sahibinin Kaynak
Kurulug'tan sdzlesme ve taahhitlerden kaynaklanan ylukdamliliikleri yerine
gelirmesini isteme hakk bulunmaktadir. Kira sertifikas: sahipleri, Sirket'ten
stzlesme ve t(aahhilere uyumunun istenmesi ve bunlara aykinhklan
kaynaklanan haklan talep etme haklari bulunmakla birlikte, Varlk Portféyii
disinda Sirket'in diger mal varhklan tzerinde dogrudan hak iddia edemezler.
Varhk Portfoy(i'niin kira serlifikas: sahiplerine yapilmas: ongériilen édemeleri
karsilamamasi miuimkindiir. Bahsi gecen deger kira sertifikas1 sahiplerine
tdendikilen sonra, kira sertilikas: sahiplerinin VKS ve Kaynak Kurulus'a kars:

herhangi talep hakk: kalmayacaktir.
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- Borclann ifasinda temerride diisiilmesi halinde, ileri siiriilebilecek

haklarn icrasinin zaman alici olup olmayacag ve malivetine iliskin

bilgi:

Kira sertilikalarn uyannca édemeler, Kaynak Kurulusun Sirket'e ve Sirket'in
kira sertlifikas1 sahiplerine ihraca iligskin stzlesme ve taahhiitlerde dngoriilen
sekilde ddeme yapmasina baghdir. Kaynak Kurulug veya Sirket bu ddemeleri
gerektigi gibi ifa etmez ise, onlara karsy her birinin yhkdamlaltklerini icra
etmeleri icin ve/veya uygun oldugu takdirde fazminat talep etmek icin dava
acilmas: séz konusu olabilecektir. Bu siirecler normal sartlar altinda masrafh
ve zaman alier olabilecegi gibi, Kaynak Kurulus’'a karsy vapilacak takip
islemlerinin, Kaynak Kurulus'un meveut borcu karsilamaya yeterli malvarhg
bulunmamas: ya da bagka alacaklilarn takip prosedarlerinden ya da
vasalardan Kkaynaklanacak takip ve lahsilatlaki oncelik haklar (riichanh

alacaklar) nedeniyle sonugesuz kalmas: stz konusu olabilecektir.

- Fonun kullamim yerine iliskin sigorta konusu ve buna iliskin
bilgi/degerlendirme;

Fonun kullanilacagi, Varlik Portfoyiine dahil varlik/haklarin sigortalandigina
iliskin her hangi bir kayda rastlamlmarmstir. Ancak Varhk Portoyiine dahil
varhk/haklarin sigortah olmas: halinde gerekli yasal proseduir islelilerek VKS

Laralindan zapt altina alimabilecekdir.

- Daha once gerceklestirilen ihraclara iliskin hukuki statii;

Tebligin 13. Maddesinin 1. Fikrast uyarmca “Her bir tertip kira sertifilkkas:
thracina konu varlde ve haklar ile bunlardan elde edilecel gelirler ile
katlarnlacak  giderler, ilgili kira sertifikast bazinda VKS'nin muhasebe
kayitlarinda ayrt ayrt izlenir.” Yine Sermaye Piyasasi Kanunumnun 61.
Maddesinin 3. Fikrasmna gore de “Varlde Kiralama Sirketi, Kurul {arafindan
uygun gorts ve verilen esas sozlesmesinde belirtilen faaliyetler disinda

herhangi hir ticari faaliyetle ugrasamayacadg gibi sahip oldugu varlddar ve

L3 .
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haklar zerinde esas sézlesmesinde izin verilenler haric olmale tizere. ficiineil
kisiler [ehine hichbir ayni hak fesis edemez ve bunlarn kira sertifikas
sahiplerinin menfaaletlerine aykut bir sekilde kiralayamaz veya devredemez.
Kira sertifikalan itfa edilinceye ladar, varlik kiralama sirketinin portfoyiinde
yer alan varliklar ve haklar, ihraccuun yonetiminin veya denetiminin fcamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaa distnda  tasarruf
edilemnez, rehnedilemez, teminat gosterilernez, kamu alacaklarvun tahsili ameact
da dahil olmak iizere haczedilemez, iflas masasmna dahil edilemez, aynca

bunlar haldanda ihtiyati tedbir kararn verilemez.”

Dolayisivla kural olarak Sirket'in varsa daha o6nce ihrac ettigi kira
sertifikalarindan  kaynaklanan yukitimliiliitkleri  ile isbu ihraca iliskin
yukimltlikleri birbirinden bagimsiz olacak, bu ihraclara dair kayitlar
birbirinden ayn tutulacak ve her bir ihracin muhataln olan kira sertilikas
sahiplerinin bu sertifikalar tahtinda talep edebilecekleri hak ve alacaklan
sadece ilgili sertifikamn  temsil etfigi varliklar tzerinde sdz konusu

olabileceklerdir,

Sirkelin - kira sertifikalarindan  kaynaklanan yiakimlaliiklerini vadesinde
yerine geliremmemesi, ydnetimin veya denetiminin  kamu kurumlarina
devredilmesi, faalivet izninin Kaldirilmasi veya iflas1 halinde portfoyandeki
varbiklardan elde edilen gelir éncelikle kira sertifikas: sahiplerine yapilacak
ddemelerde  kullamuliwr.  SPK kira  serlilikas1  sahiplerinin - haklanmn
Korunmasim teminen gerekli her tirlii tedbiri almaya yetkilidir. Bu anlamda
iflas  halinde kira sertilikas1 sahiplerinin  alacaklan  “imtivazh alacak”

niteligindedir. Kanunun acik hitkmilt nedeniyle ihraca konu varhklann illas

masasina dahil edilmesi de mamkiin degildir.

N
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-  Kaynak Kurulus'un kira sertifikasina iliskin yvikumlaliiklerini yerine

getirip getiremeyecegine iliskin bilgi ve bunu etkileyebilecek riskler;

Kaynak Kurulusun iflasi, iflaslanmin ertelenmesinin talep edilmesi, borglarini
ddemekten aciz hale gelmeleri, konkordato ilan etmeleri, kendilerine wvasi,
kayvim yada yasal lemsilei atanmas: ehliyetlerinin simirlanmasi yada orladan
kalkmasi ve benzeri nedenlerle, akdi yada yasal yiikiimliiliiklerini ifa etmeleri

olanaksiz hale gelebilecektir.

Bu durumda, yvasal haklarnn kullamlmas: neticesinde elde edilen gelirler de,
Nitelikli Yatruncermin kira sertilikasy uyarinca sahip oldugu  alacaklarin
ddenmesine yetmezse, kira sertifikasi1 sahiplerinin bu  alacaklanm tahsil

imkan kalmamus olacaktir.
5) SONUC

Isbu Rapor, Fon Kullamcisi ve VKS laralindan hazarlanan ve tarafimiza
sunulan bilgi ve belgelere dayanilarak hazirlanmuis olup 01/10/2018 itibariyle

meveul durumu yansilmakiadr,

VK3, Kanun ve Teblig'de éngdrilen kira sertilikalar: ihract icin gerekli izin ve
onaylar ahnarak kurulmus bir sirket olup, VK5 yonetim Kurulu, Kira
sertilikast ihraa igin gerekli kararn ve bu ihra¢ icin gerekli sozlesmeleri
diizenleyip akdetme ve bunlar uygulama hususunda gercken vetkiyi haizdir

ve bunlar icin gerckli izinleri ve onaylan da almstr.

Fon Kullamewsi, Tirk Ticarel Kanununda belirtilen sartlann havi olarak
kurulmus bir anonim sirket olup. yonetim kurulu tarafindan kira sertilikasi
ihract neticesinde fon kullamimn icin gecerli bir sekilde karar almistir. Yine
Fon kullamas: Yonetim Kurulu, bu ihrag icin gerekli sozlesmeleri diizenleyip

akdetme ve bunlan uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir.
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Incelememiz neticesinde; Sermaye Pivasas: Kuruluncea kabul edilmesi ve onay
gormesi halinde, Tebligiin 4.1.b ve 4.1.¢ maddesinde diizenlenen Yoénelim
Sozlesmesi veya Ahm-Satima Dayah Kira Serlilikas: tirinde yurtlicinde, halka
arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli yatimmeaya satis seklinde Kira
sertifikas: ihracimin gercekleslirilmesinde HUKUKI BIR SAKINCA OLMADIGI
tespit edilmistir.

Saygilanmzla,

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI
istanbul Barosu-78

{asan AYAZ & Av. Akin KARATOY
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6) RAPORDA IMZASI BULUNAN HUKUKCULARA ILISKIN BILGI VE
BELGELER

. Av. Hasan AYAZ :istanbul Barosuna 21001 sicil numaras: ile kayith
bulunan Av. Hasan AYAZ, 1997-2002 wvillan arasinda Kuveyt Tirk Katilun
Bankas1 A.S. hukuk miisavirliginde gorev yapnus olup daha sonra 2002
yilinda kurulan istanbul Barosunun 02 sicil numaral
Mutlu&Halacoglu&Yalem&Avaz  Avukathk Ortakliginda 2002-2013  yillan
arasinda Kurucusu Ortak ve Yonetim Kurlu Uyeligi gorevini Gistlenmistir. Bu
dinemlerde miivekkil Kurumun diger hukuk ve bankacihk c¢ahsmalan
yvamnda ozellikle Avukathk Ortakhg olarak Tirkiye'de ilk kira sertifikas
islemlerini gerceklestiren Kuveyl Tiirk Katillm Bankasi A.S vekili olarak, KT
Sukuk Varbk kiralama A.Snin ve Kuveyt Tirk Katihm Bankasi A.S'nin
yvurltdisimda kurdugu SPV aracihg ile yvapilan sukuk ihraclannda hukuk
hizmeli vermistir.

Yukanda belirtilen Avukaibk Ortakhgindaki gorev ve sorumlulugu 2013
vilinda sona eren Av. Hasan AYAZ aym yil Istanbul Barosu'na 78 sicil
numarasi ile Kayilh bulunan Ayaz Avukalhk Orlakh@i'nda Kuruceu Orlak ve
Yonetim Kurulu Baskanhg gorevini Gistlenmistir.

Ayaz Avukathk Ortakhg halihazarda Kathm Bankaceihg ve Finans sektorande
[aaliyet gostermekte olan bir hukuk firmasi olup, Av. Hasan AYAZ temsil
etmekle oldugu Ayaz Avukathk Ortakhg, kurulusunda  gérev  alnus
bulundugu Ziraat Katllim Bankasi A.S.'nin halen de hukuk misavirligini
yapmaktadir. Yine, Ziraat Katihm Varhk Kiralama A.3., ZKB Varlik Kiralama
AS. ve Nurol Varbk Kiralama A.S.nin kuruluslannda bizzat bulunmus ve
halen de her ic VK3 've hukuki destek vermekiedir.

Ayrica asagidaki tabloda belirlilenlerle suurh  olmamak tGzere sermaye
pivasasmda arz edilen birgcok kira sertifikasi ihrac isleminde gorev alarak
hukuki durum degerlendirme raporu lesis elmislir.
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KT vonelin Tahsisl | Euveyt Derindere
Sukuk . : i/Niteli Tiirk Turizm
21704720 Stelesmesinge
’fl?"f Varhk DTI I?:]]K:::IL 200.000.000 kli Kalilin Olommoliv
Kiralam :.‘:]}: tti il H: Yalim | Bankas: Sanayi ve
aAS. R mel e Ticarel A.S.
Hallk Yonetim 11 f;;i :’::
6.12.201 Varhk Sielesmesine .| IHalk GYO : . .
= Kiralam Dayalt Kira 1.000.000.000 Yk:; AS. Halk GYO AS
afns. Sertifikas) it
el
Ziraat !
Katilim Yonetim aﬂl?ﬁl Ziraat
26.02.20 | Varhk Stxlesmesine 1.500.000.000 1;11 1 Kaohm Ziraal Katihm
16 Kiralam Dayal Kira ek ) ity Bankasi | Bankasi A3,
a Sertilikasi ) AS
AS. mel ,
KT Yénetim Tahsisl| RKuveyt
Sukuk Ehake 1;1e5111e i/Niteli| Tuark Supervnline
1.3.2018 | Varhk : Di;. 311 l:ﬁra ' 300,000,000 leli Kalilun iletisim
Kiralam Se}ft ik Yalin | Bankas: | Hizmetlerl A5,
a A3, el mel ALS
Tahsisl
Rl . ) if/Niteli | T, Halk Toprak
. Varhlk Diiger Kira : i
6.4.2018 : Bl A00.000.000 kli Bankas1 | Mahsulleri Ofisi
Kiralam Sertifikas:
- Yatimn AT AS
a G,
1

Yine Av. Hasan AYAZ, Islami Finans konusunda cesitli katihm bankalan ve
finans sirketlerine damsma kurulu hizmeti veren ve aym zamanda AAOIFI ve
CIBAFT'nin Tirkiye temsilcisi olan Tiirkiyenin ik ve tek Islami Finans
damsmanhk kurulusu olan ISFA'min (islami Finans Akademisi) kurulusunda
Kurucu ortak olarak bulunmus ve halen burada da yénetici orlak olarak gorev
yvapmaktadir. Av. Hasan AYAZ, ISFA ile cesilli kurum ve kuruluslara islami
Finans konularinda damsmanlik vapnus ve halen vapmaya devam etmektedir.

Av. Hasan Ayaz bu dénem iceresinde ayrica Tiirkiye Finans Katihm Bankas:
A.5 ve Asya Katim Bankasi1 A.$ (TMSF déneminde) vekilliginde bulunmusiur.




. Av. AKIN KARATOY :istanbul Barosuna 35879 sicil numaras: ile
kayith bulunan Av. Akin KARATOY, Kuveyt Tirk Katihm Bankasi A.S hukuk
musavirligi olan Istanbul Barosunun 02 sicil numarah
Mutlu&hlalacoglu&Yalgmé&Ayaz Avukalhk Ortakhgi'mda 2006-2008 villan
arasinda avukat olarak cahsmstir.

Yukanda belirtilen Avukathk Ortakhzindaki gorev ve sorumlulugunda ve bir
donem [inans ve bankacihk hukuku agirhkh cahsmalarmdan sonra Av. Akin
KARATOY, 2013 yilinda Istanbul Barosuna78 sicil numaras ile kayith Ayaz
Avukathk Ortakh@i'nda Kurucu Oriak ve Yonetim Kurulu Uveligi gorevini
tistlenmistir.

Ayaz Avukatlik Ortakli@ halihazorda Katilm Bankacihigl ve Finans sektoriinde
[aalivet gostermekte olan bir hukuk firmas: olup, Av. Akin KARATOY temsil
etmekte oldugu Ayaz Avukathk Ortakhg, kurulusunda gorev alnmsg
bulundugu Ziraal Kaluhm Bankas: AS'nin halende Hukuk Misavirligini
yapmaktadir. Yine, Ziraat Katilm Varhk Kiralama A.5., ZKB Varhk Kiralama
A.S. ve Nurol Varlbk Kiralama A.5.'nin kuruluslarinda bizzat bulunmus ve
halen de her {ic VKS've hukuki destek vermektedir.

Ayrica asa@mdaki labloda belirtilenlerle sinirl olmamak  {izere scrmaye
pivasasinda arz edilen bir¢cok kira sertifikas:1 ihrac isleminde gorev alarak
hukuki durum degerlendirme raporu lesis etmistir.

KT Yoneli Tahsisli Kuveyl Derindere
21,704 Sukuk S, ;m{: 1111 - {Witelikl Tiirk Turizm
| varlik | COACFRESTE 966,000,000 i Katthm Otomotiv
F27 ) [¥avah Kira , N . k
Kiralam '-_-}{:“ fikas Yabirmne | Banhkas Sanayi ve
a A3, R 1 AL Ticaret A3,
Tahsisli
Halk Yénetim fNii]?kl
6.12.2 | Varhk Stzlesmesine Halk GYO L
1,000, 000,000 i Halk GY () AL
017 | Kiralam Dayah Kira Y'lL]:‘lIIlL‘ ALS. ' A
aAs. Serlilikas : i
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Elraat Tahsisll
Kalilim Yonelim /Nitelikl diraanl [
26.02, | Varhk Shzlesmesine 1.500.000.000 ; Katihm Ziraal Kalhihimn
2016 | Kiralam Dayah Kira Bankas Bankas1 A5,
a Sertifikasi R AS.
AS. (1) ‘
= Yimelim Lahsish Kuveyt superonline
| 1.3.20 S Sozlesmesine ANl Tok - HE:.Li.;sim
Varhk J00.000.000 i Kalilim TR )
18 Dayah Kira _ _ llizmetleri
Kiralam sk Yatimme | Bankas
A AS. Sertilikas ; AS. A5,
. 11_1311{ N ) j’:';::?lhsl};j] T. Halk Toprak
Sl ‘jm—hk Iﬂhgelr Kirq A0 000,000 i Bankas1 Mahsulleri
15 Kiralam Serlilikas D 4
aAs. Y&lt]n:-mw A Olist A3

Yine, Av. Akin KARATOY, Islami Finans konusunda cesilli katihm bankalarn
ve finans sirketlerine damsman kurulu hizmeti veren ve aym zamanda AAOIFI
ve CIBAFI'nin Tirkiyve temsilcisi olan Thrkiyenin ilk ve tek Islami Finans
damismanbik kurulusu olan ISFA ‘da (Islami Finans Akademisi) ortak olarak
bulunmaktadir. Av. Akin KARATOY, ISFA ile cesitli kurum ve kuruluslara
[slami Finans konulannda damsmanlk yapous ve halen vapmaya devam
etmektedir.

Av. Akin KARATOY bu donem icerisinde ayrica Tiirkive Finans Kallhm
Bankas1 A.S ve Asya Katihm Bankast A.S (IMSF déneminde) vekilliginde
bulunmustur.

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI
istanbul Barosu-78
Av. Hasan AYAY & Av. AKin ATOY
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