SIRKETIN UNVANI : HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.

I. GIRIS

HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2018-30.09.2018 DONEMI
FAALIYET RAPORU

Sayfa No: 1

1.Raporun Dénemi : Bu rapor 01 Ocak 2018-30 Eyliil 2018 galisma donemini kapsamaktadir.

2.0rtakhigin Unvam : Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Unvani

: | Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi

"1 26/5 Uskiidar/Istanbul

.| Burhaniye Mabhallesi Dogu Karadeniz Caddesi Selvilievler Sit.

Telefon ve Fax
Numaralan

110216 557 57 90-94- Fax: 0216 557 57 07

Internet Sitesi

: | www.hedefportfoy.com

Kurulus Tarihi

:104.12.2012

Faaliyet Konusu

Bireysel ve kurumsal yatirimeilarin getiri hedeflerine ulagmalari
: [ i¢in, risk tercihleri dogrultusunda, nitelikli portfoy yonetim hizmeti

vermektir.
Ticaret Sicil T
Memurlugu ve No'su . | Istanbul-844433
Odenmis Sermayesi :12.000.000.- TL

Kayith Sernaye
Tavam

:110.000.000.-TL

Saklamaci Kurulus

. | Denizbank A.S. Saklama Subesi

3.Donem icinde Gorevli Kurullar:

Yonetim Kurulu :

Gorev Gorev Bitis
Ad1 - Soyadi Gorevi/Unvani Baslangi¢ Tarihi
Tarihi
Namik Kemal GOKALP Yonetim Kurulu Baskani 21/11/2017 |21/07/2019
Sibel GOKALP Yonetim Kurulu Baskan Yrd. 21/07/2016 |21/07/2019
Semsihan KARACA Yoénetim Kurulu Uyesi 21/07/2016 |21/07/2019

Bagimsiz Denetim Firmasi
Sirketimizin 2018 yilina iliskin bagimsiz dig denetiminin yapilmasi icin Aday Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ile s6zlesme imzalanmustir.



http://www.hedefportfoy.com/
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Genel Miidiir/ Portfoy Yoneticisi

Namik Kemal Gokalp (Genel Miidiir/Portfoy Y Oneticisi)

Serdar Ceylan (Portfoy Yoneticisi)

Ortaklik Yapasi :

Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir.

30.09.2018 30.09.2018

Adi Sovadi Grup Pay Tutari Pay Oram
Hedef Finansal Hizmetler A.S. B 1.790.000 89,50%
Sibel GOKALP A 200.000 10,00%
Sibel GOKALP B 6.667 0,33%
Semsihan KARACA B 3.333 0,17%
Toplam 2.000.000 100,00%

* A grubu paylarin oyda imtiyazi mevcut olup A grubu 1 pay 15 (onbes) oy hakkina sahiptir. B
grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

Ortakhigin personel, isci hareketleri, toplu sozlesme uygulamalari, personel ve isciye
saglanan hak ve menfaatler hakkinda bilgi:

Sirket calisanlari i¢in Is Kanunu’nda belirlenen hiikiimler uygulanmaktadir.

Personel Sayisi : Sirket’imizin 30.09.2018 tarihi itibariyle ¢alisan personel sayis1 3 kisidir (30 Eyliil
2017: 3 kisidir).

01.01.-30.09.2018 donemi itibariyle, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar1 gibi st diizey
yoneticilere cari donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatler 56.185 TL’dir. (1 Ocak — 30 Eyliil
2017: 56.207 TL).

Ortakhgn yil icinde yaptig1 bagislar hakkinda bilgi:

Yoktur.

Ortakhgin merkez disi orgiitlerinin olup olmadigi hakkinda bilgi:

Yoktur.

Doénem icinde esas sozlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri:

Yoktur.
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1. FAALIYETLER

Sirket’ in Faaliyet Konusu

Hedef Portfoy Yénetimi A.S. 04 Aralik 2012 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmis ve
10 Aralik 2012 tarih, 8211 Sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur.
Sirket Tirkiye’de faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Burhaniye Mahallesi Dogu Karadeniz
Cad. Selvili Evler Sitesi N0:26/5 Uskiidar/istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ger¢evesinde finansal varliklardan olusan
portfoyleri miisterilerle portfdy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek
ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklart ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel
kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri gercevesinde
yonetebilir. Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulundan gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydiyla
yatinm danismanh@ faaliyeti, Borsa Istanbul Gelisen Isletmeler Piyasasinda piyasa danismanlig
ve fonlarin alim satimina aracilik faaliyetinde bulunabilir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40. ve 55. maddeleri uyarinca 07.10.2015 tarihli
PYS/PY.42/789 sayil1 Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi alinmustir.

Faaliyet Hakkinda Genel Bilgiler

Portfoy Yoneticiligi

Sermaye Piyasas1t Mevzuati kapsaminda, portfoy yoneticiligi faaliyeti ise sermaye piyasasi araglari,
para piyasasi ara¢ ve islemleri, vadeli islemler ve opsiyonlar, nakit, doviz, mevduat ile Kurulca
uygun goriilen diger varlik ve islemlerden olusan portfoylerin yatirimcinin veya portfoy
yoneticisinin belirleyecegi risk-getiri tercihi dogrultusunda, miisterilerle yapilacak portfoy yonetim
sozlesmesi cercevesinde vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Portfoy Yonetim Siireci
Portfoy yonetim siireci; portfoylin olusturulmasi ile baslayip, yatinmci ve portfdy yodneticisi
tarafindan fonlarin dagitilmasi ile sona eren dinamik bir siirectir. Portf0y yonetim siirecimiz 5
asamal1 olarak 6zetlenebilir:
» Portfoy Planlamasi
Yatirimcinin Hedeflerinin ve Sinirlamalarinin Belirlenmesi

>
» Yatirimciya Uygun Bir Yatirim Politikas1 Dokiimani Olusturulmast
>

Yatirimciya Uygun bir Yonetim Sitilinin Olusturulmasi

Y

Varlik Dagiliminin Olusturulmasi
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Genel Olarak Portfoy Cesitleri

Degisik menkul kiymetlerden veya finansal varliklardan ¢ok sayida portféyler olusturulabilir. Bu
portfoyler hisse senetleri ve tahvillerden olusabilecegi gibi, onlarin tiirevlerinden veya
karisimlarindan da olusabilir. Genellikle yatinmcilar en ¢ok hisse senedi ve tahvil veya
tirevlerinden olusan karma portfoyleri tercih ederler. Ayrica riski seven ve riskten kagan
yatirimcilarin portfoy tercihleride farkli olmaktadir.

Geleneksel Portfoy Yonetimi

Portfdy olusturulurken esas fayda riskin dagitilmasinda goriilmektedir. Biitlin finansal varliklarin
getirileri ayn1 yonde hareket etmeyecegi; bazilar1 zarar ederken bazilari ise kar saglayacagi icin
portfoyiin riski, tek finansal varligin riskinden az olacaktir. Geleneksel portfdy yaklasiminin temeli
bu anlayisa dayanmakta ve buradan yola c¢ikarak-biitiin yumurtalarin ayni sepete konmamasi
anlayis1 ile portfoy icindeki finansal varliklarin sayisinin arttirilmasi gerektigi sonucuna varilmistir.
Kisaca, geleneksel portfoy yaklagimi; menkul degerlerin birbirleriyle iligkili olmayan sektdrlerden
secilerek ve tahvillerin ise birbirlerinden farkli vadelerde olacak sekilde portfoyde bir
cesitlendirmenin yapilmasiyla risk, sistematik risk seviyesine g¢ekilirken getirinin yiiksek olacagi
diisiincesine dayanir. Bu yaklasimda ¢esitlendirmenin 6nemi yiiksektir. Fakat gesitlendirmenin
fazla yapilmasi ise ¢esitli sakincalar yaratmaktadir.

Modern Portfoy Yonetimi
Modern portfoy yonetiminde, sadece portfoy ¢esitlendirilmesine gidilerek riskin azaltilamayacagi,
clinkli portfdyde yer alan menkul kiymetlerin veya menkul kiymet gruplarinin ayni ya da ters

yonde birlikte hareket ettikleri ileri siirtilmektedir.

Sirketimizin 30.09.2018 tarihi itibariyle; 3 Kurumsal, 25 Bireysel ve 12 Tiizel olmak tizere 40
miisterisi bulunmaktadir.

30.09.2018 tarihi itibariyle yonetilen toplam portfoy biiytkliigi 240.259.778,86 TL dir.

II. FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in 30.09.2018 tarihli faaliyet sonuglarina iliskin 6zet bilgiler asagida verilmektedir.

Hasilat 31.368.942
Satislarin Maliyeti (28.421.307)
Briit Kar / Zarar 2.947.635
Faaliyet Giderleri (577.978)
Faaliyet Gelirleri 205.386
Net Donem Kan 2.005.044
Toplam Varhklar 7.530.935

Toplam Ozkaynaklar 7.046.033
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ILISKILi TARAF iSLEMLERI

Sirket’in iliskili taraflardan olan alacaklar asagidaki gibidir.

_ 30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
lligkili taraflardan alacaklar

Hedef GSYO A.S. 9.487 16.586
Hedef Finansal Hizmetler A.S. 8.452 15.825
Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. 6.385 2.683
Hedef Serbest Fon 55.417 34.338
Hedef Portféy Kuzey Fon 14.341 -
MCT Danigmalik A.S. 29.771

Seyitler Kimya A.S. 16.810 --
Toplam 140.663 69.432

Sirket’in iligkili taraflara olan borglari asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
iliskili taraflardan alacaklar
Hedef GSYO AS. 6.018
Toplam 6.018

Sirketin iliskili taraflara yapilan satiglar1 (portfoy yonetim komisyon gelirleri) asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Eylil 1 Ocak - 30 Eyliil

2018 2017

Portfoy Yonetim Portfoy Yonetim

Hizmeti Hizmeti

Afyon Jeotermal Yatirmlar 60.661 213.330

Hedef GSYO AS. 132.345 298.341

Hedef Finansal Hizmetler A.$. 76.664 90.170

Hedef ileri Savunma A.S. 4558 11.673

Hedef Portfdy Serbest Fon 756.676 40.598

Hedef Portfdy Kuzey Fon 213.597 -
Seyitler Kimya A.S. 88.664

MCT Danigmanlik A.S. 53.032 -

Elif Demet Gokalp 601 68.623

Toplam 1.386.798 722.735
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Sirketin 1 Ocak - 30 Eyliil 2018 ve 1 Ocak — 30 Eyliil 2017 doneminde iliskili taraflardan hizmet
alimlarinin detay1 asagidadir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2018

Bina Kira  Ortak Gider Katilim Payi Toplam
Hedef GSYO AS. 9.558 8.496 18.054
Toplam 9.558 8.496 18.054

1 Ocak - 30 Eylil 2017

Bina Kira  Ortak Gider Katilim Payi Toplam
Hedef GSYO AS. 9.558 8.496 18.054
Toplam 9.558 8.496 18.054

Iligkili taraflara verilen kefalet v.b. yiikiimliiliikler ve iliskili taraflarin Sirket lehine vermis
olduklar1 teminat senedi, kefalet, rehin v.b. ylikiimliiliikler yoktur.

I1l. RIiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESIi

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri Ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla portfoy yonetim sirketleri i¢in asgari 6zsermaye tutart 3.000.000
TL dir (31 Aralik 2017: 2.000.000 TL).

Sirket’in 30 Eyliil 2018 itibartyla hazirlamis oldugu sermaye yeterliligi taban1 hesaplama tablosuna
gore 4.362.232 TL sermaye yeterliligi taban1 fazlasi bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 3.366.100 TL)

Sirket, 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri
gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Piyasa riski:
Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun

degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir. Piyasa riski {i¢ tiirlii
riskten olusur; yabanci para riski, faiz orani riski, fiyat riski.
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Sirket finansal varliklarini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz
ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoylin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte,
menkul kiymet portdyli, portfdy yoneticileri tarafindan bu c¢ercevede yonetilmektedir. Ekonomik
tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin
hakim oldugu doénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Kredi riski:

Finansal araclar kars1 tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir. Finansal
varliklar, vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamis alacaklardan olusmaktadir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan
kredi riskinin detay1 agsagidaki gibidir:

Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz
Kalinan Kredi Riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Finansal
Varliklar
iliskili ~ Diger lliskili ~ Diger Bankalardaki ve
Taraf Taraf  Taraf Taraf mevduat  Yatirimlar

30 Eyliil 2018 (Cari Donem)

Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski 140.663 1.831 - 2937.061 4.363.533

- Azami riskin teminat, vs ile glivence

altina alinmig kismi - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger

dustkligune ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 140.663  1.831 - - 2.937.061 4.363.533

B. Vadesi ge¢mis ancak deder

dusuklagine ugramamig varliklarin net

defter degeri - - - - - -

C. Deger dustikligUne ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence

altina alinmig kismi - - - - - -

- Vadesi gegmemis (brit defter de@eri) - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence

altina alinmig kismi - - - - - -

D. Finansal durum tablosu digi kredi riski

iceren unsurlar - - - - - -

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz
Kalinan Kredi Riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Finansal

31 Aralik 2017 (Cari Dénem) R - Varlidar

lligkili ~ Diger  lligkili Diger  Bankalardaki ve

Taraf  Taraf  Taraf Taraf mevduat  Yatirmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 69.432 775 - 15224  2.692.988 2.237.068
- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
dustkligune ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 69.432 775 - 15224 2.692.988 2.237.068

B. Vadesi gegmis ancak deger
dlsuklugine ugramamis varliklarin net
defter degeri
C. Deger dustikligune ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisikligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile givence
altina alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (br(it defter degeri)

- Deger diisikligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski
igeren unsurlar

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir

Faiz orani riski:

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar

iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarh
yilikiimliliigi bulunmamaktadir
Faiz Pozisyonu Tablosu
30.09.2018 31.12.2017
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar Gergede uygun dgger farki kar/(zarara) yansitilan varliklar 2.955.390 2.709.890
Satilmaya hazir finansal varliklar -- --
Finansal yikimlUlukler - -
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar 4.133.101 1.005.432
Finansal yuktmlUlukler 37.048 10.927

Sirket’in finansal durum tablosunda gerce§e uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik
olarak siifladig1 Devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.
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Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 31.12.2017 tarihi itibartyla devlet tahvili bulunmamaktadir.
Fiyat Riski:

Piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin ger¢cege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

Sirket’in finansal durum tablosunda 30 Eylil 2018 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki
(kayip)/ kazang degisikligi kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilen finansal varlik olarak
siifladig hisse senetleri bulunmaktadir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla Sirket’in finansal durum
tablosunda makul deger degisikligi gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal varlik olarak sinifladigi
hisse senetlerinin tiimii BIST de islem gormektedir. Sirket’in analizlere gore ilgili hisse senedinin
fiyatinda %10 oraninda artis/(azalis) olmast durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi
varsayimmiyla Sirket’in vergi oncesi karinda 20.040 TL artis/(azalis) olugsmaktadir (31 Aralik 2017:
120.155 TL).

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak
ortaya cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarimin tamamina yakin kismini nakit ve
benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklart 6zkaynak ile
finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Finansal durum tablosu tarihi itibariyla Sirket’in varlik ve yiikiimliiliikklerinin vadelerine gore
dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018
1 aya 1yil-5
kadar 1 ay-3 ay 3ay -1yl yil 5 yil lzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 2.925.354 - - - - 20.039 2.945.393
Finansal yatirimlar - - - - - 4363533 4.363.533
Ticari Alacaklar - 142.494 - - - - 142.494
Pesin Odenmis Giderler - - - - - 17.595 17.595
Maddi Duran Varliklar - - - - - 61.920 61.920
Toplam varliklar 2.925.354 142.494 - - - 4.463.087 7.530.935
Ticari borglar (6.018) - - - - - (6.018)
Diger borglar (31.030) - - - - - (31.030)
Ertelenmis gelirler - - - - - (7.000) (7.000)
Calisanlara Saglanan Faydalara
iligkin Kargiliklar - - - - - (20.530) (20.530)
Donem Kari Vergi YakimlGlug - - - - - (151.243)  (151.243)
Ertelenmis vergi yikimlGlugu - - - - - (269.081) (269.081)
Ozkaynaklar - -- -- -- - (7.046.033) (7.046.033)
Toplam kaynaklar (37.048) -- - - - (7.493.887) (7.530.935)

Net likidite fazlasi / (agig1) 2.888.306 142.494 - - - (3.030.800) -
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31 Aralik 2017
1 aya 1yil-5
kadar 1 ay-3 ay 3ay-1yil yil 5 il Gzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 2.679.808 - - - -- 22370  2.702.178
Finansal yatirimlar - - - - - 2237.068 2.237.068
Ticari Alacaklar - 70.207 - - - - 70.207
Diger Alacaklar - - 15.224 - - - 15.224
Pesin Odenmis Giderler - - - - - 2.285 2.285
Maddi duran varliklar - - - - - 84.530 84.530
Toplam varliklar 2.679.808 70.207 15.224 - - 2.346.253  5.111.492
Ticari borglar (495) - - - - - (495)
Diger borglar (10.432) - - - - - (10.432)
Calisanlara Saglanan Faydalara
iliskin Kargiliklar - - - - - (15.587) (15.587)
Ertelenmis vergi ylkimlGlugu - - - - - (40.153) (40.153)
Ozkaynaklar - - - - - (5.044.825) (5.044.825)
Toplam kaynaklar (10.927) - - - - (5.100.565) (5.111.492)
Net likidite fazlasi / (agig1) 2.668.881 70.207 15.224 - - (2.754.312) -

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiiklimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en

erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

30 Eyliil 2018:

Defter Beklenen nakit 3-12ay 15yl 5 yildan
Beklenen vadeler degeri  cikiglar toplami 3 aydan kisa arasl arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 37.048 37.048 37.048
Ticari borglar 6.018 6.018 6.018
Diger borclar 31.030 31.030 31.030
31 Aralik 2017:

Defter Beklenen nakit 3-12ay 15yl 5 yildan
Beklenen vadeler degeri  cikiglar toplami 3 aydan kisa arasl arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 10.927 10.927 10.927 - - -
Ticari borglar 495 495 495
Diger borglar 10.432 10.432 10.432

Beklenen vadeler, s6zlesme vadelerinden farkli olmadigi icin ayrica bir tablo verilmemistir.

Yabanci para riski:

Yabanc1 para varliklar ve ylikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden
kaynaklanacak etkiler yabanci para riskini olusturmaktadir. Sirket’in 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik
2017 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmadigindan kur

riskine maruz kalmamustir.




