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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmemis Gecmis
Referanslari 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR
Donen Varhklar 75.552.110 74.057.502
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 59.981.994 70.601.801
Finansal Yatirimlar 5 9.940.100 -
Ticari Alacaklar 7 2.368.434 886.912
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 15 - 2
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 2.368.434 886.910
Diger Alacaklar 1.220.321 1.026.170
Pesin Odenmis Giderler 155.875 60.273
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 1.839.365 1.447.831
Diger Donen Varliklar 46.021 34.515
Duran Varhklar 1.885.472 2.031.648
Finansal Yatirimlar 5 759.904 672.005
Maddi Duran Varliklar (net) 8 147.216 172.750
Maddi Olmayan Duran Varliklar (net) 9 2.965 13.184
Ertelenmis Vergi Varlig 11 975.387 1.173.709
Toplam Varhklar 77.437.582 76.089.150
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 55.408.827 55.348.451
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 53.530.589 53.694.648
lliskili Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar - 135.174
-Banka Kredileri 15 - 135.174
Tliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 53.530.589 53.559.474
-Banka Kredileri - 23.025.308
-Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 53.530.589 30.534.166
Ticari Borglar 7 1.290.838 1.028.068
Diger Borglar 216.607 139.613
Kisa Vadeli Karsiliklar 366.518 465.910
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 276.043 375.560
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10 90.475 90.350
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 4.275 20.212
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 253.861 196.779
Uzun Vadeli Karsiliklar 253.861 196.779
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 253.861 196.779
Ozkaynaklar 21.774.894 20.543.920
Odenmis Sermaye 12 8.500.000 8.500.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 12 4.808.749 4.808.749
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml
Gelirler veya Giderler 12 (286.821) (256.460)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler 12 530.400 473.600
Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul veya Istirak Sati Kazanci 12 442.396 -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 1.608.132 1.571.222
Gegmis Yillar Karlar 4.967.503 4.232.250
Net Donem Kari 1.204.535 1.214.559
Toplam Kaynaklar 77.437.582 76.089.150

[lisikteki agiklama ve dipnotlar bu ézet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
referanslari 2018 2018 2017 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 13 22.278.225 19.920.882 3.935.373 622.159
Satiglarin Maliyeti 13 (19.039.285) (18.863.050)  (2.033.842) (71.612)
Briit Kar 13 3.238.940 1.057.832 1.901.531 550.547
Genel Yo6netim Giderleri 14 (3.545.220) (1.129.988)  (3.045.741) (877.361)
Pazarlama Giderleri 14 (297.057) (98.562) (239.477) (81.360)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 216 163 597.139 589.863
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (6.296) (4.186) (652) -
Esas Faaliyet Zarary/Kari (609.417) (174.741) (787.200) 181.689
Finansman Gelirleri 7.458.993 2.231.945 8.813.361 2.670.969
Finansman Giderleri (5.469.356) (1.580.923)  (6.736.681) (1.921.629)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar 1.380.220 476.281 1.289.480 931.029
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (175.685) (104.253) (171.534) (98.663)
- Donem Vergi Gideri - - - -
- Ertelenmis Vergi Gideri 11 (175.685) (104.253) (171.534) (98.663)
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kar1 1.204.535 372.028 1.117.946 832.366
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar (30.362) (17.070) (19.562) (10.130)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglar/Kayplari (38.925) (21.884) (24.452) (12.662)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine
Iiskin Vergiler 8.563 4.814 4.890 2.532
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar 56.800 - (471.889) (471.889)
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar Yeniden Olgiim ve
Kazanglari 88.000 - (589.861) (589.861)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Diger
Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler (31.200) - 117.972 117.972
Diger Kapsamh Gelir / (Gider) 26.438 (17.070) (491.451) (482.019)
Toplam Kapsamh Gelir 1.230.973 354.958 626.495 350.347

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiT

OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siiflandirilmayacak

Kar veya Zararda
Yeniden
Siiflandirilacak

Birikmis Karlar

Finansal varhklar

Kardan

Dipnot Odenmis Sfrmaye Tammlanmis f ayda yeniden degerleme Sermayeye Ek. ayrilan Geemis Doénem Toplam
referanslari sermaye dfuzeltme Bla?larl yeniden ve Ol¢iim G.menkul veya kasitlanmis yillar karvzaran1 | ozkaynaklar
arklar olciim kayiplan Ist.Sat.Kazanci karlar
kazanglar yedekler

1 Ocak 2017 8.500.000  4.808.749 (234.845) 945.489 - 1.571.222 5.219.248 (986.998) 19.822.865
Transferler 12 - - - - - - (986.998) 986.998 -
Toplam kapsaml: gelir - - (19.562) (471.889) - - - 1.117.946 626.495
30 Eyliil 2017 8.500.000  4.808.749 (254.407) 473.600 - 1.571.222 4.232.250 1.117.946 20.449.360
1 Ocak 2018 8.500.000  4.808.749 (256.460) 473.600 - 1.571.222 4.232.250 1.214.559 20.543.920
TMS 8 uyarinca
yapilan diizeltmeler - - - - - - - - -
Muhasebe
politikasinda yapilan
degisikliklerin etkisi - - - - - - - - -
Yeni bakiye 8.500.000  4.808.749 (256.460) 473.600 - 1.571.222 4.232.250 1.214.559 20.543.920
Transferler 12 - - - - 442.396 36.910 735.253 (1.214.559) -
Toplam kapsaml: gelir (30.361) 56.800 - - - 1.204.535 1.230.974
30 Eyliil 2018 8.500.000  4.808.749 (286.821) 530.400 442.396 1.608.132 4.967.503 1.204.535 21.774.894

[lisikteki agiklama ve dipnotlar bu ézet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridr.




ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Denetimden

Sinmirhi Denetimden

Gecmemis Gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (10.824.146) 282.157
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisleri 2.290.994 2.397.655
- Satilan Mallardan ve Hizmetlerden Elde Edilen Nakit Girisleri 2.290.994 2.397.655
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Cikislar: (13.610.482) (3.168.324)
- Mal ve Hizmetler I¢in Tedarikgilere Yapilan Odemeler. (1.286.929) (1.451.568)
- Alim Satim Amagli Elde Bulundurulan Sézlesmelerle Ilgili Nakit
Cikislart ) (10.027.999) -
- Calisanlara ve Caliganlar Adina Yapilan Odemelerden Kaynaklanan
Nakit Cikiglari (2.295.554) (1.716.756)
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: (11.319.488) (770.669)
Odenen Faiz (5.469.356) (6.736.681)
Alinan Faiz 7.333.382 8.961.959
Vergi Tadeleri (368.896) (892.269)
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar (999.788) (280.183)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (33.896) 666.238
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan
Nakit Girigleri 1.374 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikiglar: (35.270) (3.334)
Diger Uzun Vadeli Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 669.572
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI 112.624 8.505.743
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 8.505.743
Borglanmadan Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 112.624 -
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS) (10.745.418) 9.454.138
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 69.832.515 55.944.043
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 59.087.097 65.398.181

Tlisikteki agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Alternatif Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Alternatif Menkul Kiymetler A.S. invani ile 27 Aralik 1996
tarihinde 125.000 TL (tarihi) sermaye ile kurulmus ve kurulusu 7 Ocak 1997 tarihinde Ticaret Sicil
Gazetesi’nde tescil edilmistir. 30 Temmuz 2001 tarih ve 12 nolu Y6netim Kurulu toplantisinda Alternatif
Menkul Kiymetler A.S. olan Sirket iinvan1 Alternatif Yatirim A.S. olarak degistirilmis ve 11 Ekim 2001
tarihinde tescil edilmistir.

7 Nisan 2016 tarihli Genel Kurulu toplantisinda “Alternatif Yatirnm A.S.” olan Sirket tinvani “Alternatif
Menkul Degerler A.S.” ve “A Yatirim” olan Sirket igletme ad1 ise “A Menkul” olarak degistirilmis olup
19 Nisan 2016 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket bir The Commercial Bank (P.S.Q.C) Sirketi’dir. Sirket’in tek ortagi % 100 payla Alternatifbank
A.S. dir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla calisan sayis1 15°tir (31 Aralik 2017:
14). Sirket’in merkezi, Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:109M, 2D Blok Kat:3 Sariyer/istanbul, Tiirkiye
adresinde bulunmaktadir.

Alternatifbank A.S.’nin tiim subeleri sermaye piyasalarinda sirket adma emir iletimine aracilik
etmektedir.

Sirket’in amac1 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Sermaye Piyasasi Kurulunun 26 Ekim 2015 tarih ve
2015/28 sayili toplantisinda alinan karar ile; "Yatirim Hizmetleri ve Yatirim Kuruluslari Tebligleri"
uyarinca Sirket’in faaliyet izinlerinin yenilenerek "kismui yetkili aract kurum" olarak yatirim hizmet ve
faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir. Ayrica Sermaye Piyasas1 Kurulunun 26 Ocak 2017 tarihli
2017/3 sayili toplantisinda alinan karar ile;"Yatirim Hizmetleri ve Yatirim Kuruluslari Tebligleri"
uyarinca Sirket’in bireysel portfoy yoneticiligi ve yatirim danismanligi faaliyet izin bagvurusu Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan onaylandi.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli baghi muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:

2.1.1 Ara donem ozet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Ilisikteki ara dénem finansal tablolar SPK’mn 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de

yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmigtir.

Sirket Tebligin 5. maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iligkin ek ve yorumlari, tiimii (“TMS”) uygulamaktadir.

Sirket, 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolarim1 Tiirkiye Muhasebe
Standardi No. 34 ”Ara Dénem Finansal Raporlama” kriterlerine uygun olarak hazirlamsgtir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar (devami)
2.1.1 Ara donem ozet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar (devami)

Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarinin icermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolari ile
beraber okunmalidir.

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile kosullu varlik ve
yiikiimliiliklere iliskin aciklayict notlart etkileyecek belirli varsayimlarin ve Onemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gerceklesebilir.
Karmagik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar iizerinde
o6nemli etkisi bulunabilir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla sona eren ara dénem 06zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve 6nemli muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamustir.

Faaliyetlerin mevsimsel degisimi:
Sirket’in operasyonlari, sezona gore énemli degisim gostermemektedir.
2.2 Karsilastirmal bilgiler

Mlisikteki &zet finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya smiflandirilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandiriimakta ve bu hususlara iliskin

olarak agiklama yapilmaktadir.
2.3 Muhasebe politikalarinda degisiklik ve hatalar

Yeni bir muhasebe standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi1 degisiklikleri,
s0z konusu standardin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir ge¢is hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege
bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta
ve 6nceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

TFRS 9 finansal araclar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve Ol¢limiine iliskin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardmin yerini alnugtir.

Sirket 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9’u uygulamakta olup, TFRS 9 kapsamindaki finansal
araclarin karsilastirmali bilgileri yeniden diizenlenmemistir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve olciimii

TFRS 9, finansal ylikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiytik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmugtir.

TFRS 9’un uygulanmasinin Sirket'in finansal borglar1 ve tlirev finansal araglar ile ilgili muhasebe
politikalar1 tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir. TFRS 9'un finansal varliklarm siniflandirilmasi ve
Olclimii lizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalarinda degisiklik ve hatalar (devami)
Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve élciimii (devami)

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olglilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olgililen —
borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen — 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak smiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
smiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarm yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli ve finansal
varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmas1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak smiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden 6l¢iiliir:

* Finansal varhigin sozlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

* Finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siiflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iiliir:

* Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

* Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan Ozkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.3

Muhasebe politikalarinda degisiklik ve hatalar (devami)

Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve élciimii (devami)

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden

yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak

Olciilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir. Bunlar, tim tiirev
finansal varliklart da i¢ermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkh sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
o6nemli Olglide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak tanimlanabilir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki ol¢limlerinde gergege uygun
degerleri tizerinden Olgiiliir. Herhangi bir faiz veya
temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net
kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lciilen

finansal varhklar

Bu varliklar sonraki Ol¢iimlerinde etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden
Olciliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii
zararlari tutar1 kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve
deger  diigiiklikleri  kar  veya  zararda
muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya
kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire yansitilarak
olciilen borclanma araclari

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun
degeri tizerinden Olgilir. Etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para
kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal
durum tablosu dis1 birakildiginda daha &nceden
diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya
kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire yansitilan
ozkaynak araclar

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun
degeri Tlzerinden Olgilir. Temettiiler, acikca
yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
niteliginde  olmadik¢a kar veya =zararda
muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden
siniflandirilmazlar.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalarinda degisiklik ve hatalar (devami)
Finansal varhklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger disiikliigi modeli, itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilen bor¢lanma araglart igin gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirnmlar i¢in
uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve dzel sektor
bor¢lanma araglarindan olugsmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar asagidaki esaslarin herhangi biri ile ol¢tiliir:

* 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlaridan kaynaklanan beklenen kredi zararlarii temsil eden kismuidir ve

+ Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak 6lgiilenler hari¢ olmak {izere, zarar karsiligin1 6miir boyu BKZ’lere
esit olan tutar tizerinde Slger:
* Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglar ve

* Diger borglanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen omrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) dnemli 6l¢iide artmadigr banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve sozlesme varliklarna iligkin deger diisiikliigliniin hesaplanmasinda 12 aylik
BKZ’leri se¢mistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalarinda degisiklik ve hatalar (devami)
BKZ’lerin 6l¢iimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen émrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilms
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri iizerinden 6l¢iilen kredi zararlaridir
(6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit
akiglar arasindaki farktir).

Nakit agig1, s6zlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislar ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutari ve zamanlamasi dikkate

alindigindan, igletmenin 6demenin tamamini, sozlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.

TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin ilk uygulamasina iligkin 1 Ocak 2018 tarihli siiflandirma ve
yeniden 6l¢iim kayitlarina asagidaki tabloda yer verilmistir:

Yeniden Yeniden
Finansal Varhklar 31 Arahk 2017 | Simiflandirmalar Olgiimler 1 Ocak 2018
Gergege Uygun Deger Farki Diger
Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Varliklar - 672.005 - 672.005
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 672.005 (672.005) - -

Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama dénemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin ve GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilan borglanma varliklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigimi
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya
birden fazla olay ger¢eklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigiine ugramustir.

Ticari alacaklar ve sozlesme varhklar:

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarma iliskin
BKZ’lerinin hesaplanmast ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Sirket, kullandigi modeli ve bu
BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklar
olarak ele almaktadir.

TFRS 15 Miisteri sozlesmelerinden hasilat

TFRS 15 “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda
mubhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamli bir ¢er¢eve olusturmustur. TMS 18 Hasilat, TMS 11
Insaat Sézlesmeleri ve ilgili yorumlarm yerini almustir. Sirket 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 15°i
uygulamaktadir ve TFRS 15’in, gelirlerinin muhasebelestirilmesi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalarinda degisiklik ve hatalar (devami)
Satis gelirleri

-Sermaye piyasalart aracilik hizmetleri: Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri i¢in
verilen aracilik hizmet iicretleri alim/satim isleminin yapildig: tarihte kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

-Faiz gelirleri: Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler
“Finansal Gelirler ”, Miisterilerden alinan faizler ise “Satis Gelirleri” iginde gosterilmektedir.

S6z konusu gelirler i¢ verim oran1 yontemiyle tahakkuk esasina gore kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilir.

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlar1 alim/satim iglemlerinin
takas iglem tarihinde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

-Ters repo anlasmalart cercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlagsmalar1 g¢ercevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen kamu
kesimi bonolar1 ve tahvillerini igermektedir. Alis ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari doneme
isabet eden kismu, diger faiz geliri olarak tahakkuk ettirilmektedir.

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta
ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

24 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamaug degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiirtirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama Islemleri”
Standardinin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi” ve
UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar: — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 “Yatirim
Amagl Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar
agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iliskin
yiikiimliiliikklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, tiim kiralamalar igin mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazl
tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢cin muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in gecerli olmakla birlikte TFRS 15 “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat”
standardim1 uygulamaya baglayan isletmeler ig¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, TFRS
16’nin uygulanmasinin finansal tablolar1 lizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslarn ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Banka
Vadesiz mevduatlar 33.097 34.728
Vadeli mevduatlar (*) 59.956.996 70.567.073
Beklenen kredi zararlari (-) 8.099 -
Toplam 59.981.994 70.601.801

* 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla TL vadeli mevduatlarin vadesi 3 aydan kisa olup, ortalama faizi % 27,19’dur (31 Aralik
2017: 3 aydan kisa ve ortalama faiz oran1 %15,03).

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 30 Eyliil 2017 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklari ve beklenen kredi zararlarnn diisiilerek
gosterilmektedir:

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Nakit ve nakit benzerleri 59.981.994 65.470.982
Faiz tahakkuklar (902.996) (72.801)
Beklenen kredi zararlar1 (-) (8.099) -
Toplam 59.087.097 65.398.181

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Gergege Uygun Deger
Farki KarZarara

Yansitilanlar

Ozel sektor bonolart 9.941.442 -
Beklenen kredi zararlari (-) 1.342 -
Toplam 9.940.100 -

Uzun vadeli finansal yatirnmlar:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Gergcege Uygun Deger
Farkr  Diger Kapsaml
Gelire Yansitilanlar

Borsa Istanbul A.S. (*) 760.000 672.000
Alternatif Finansal Kiralama A.S. 7 5
Beklenen kredi zararlari (-) 103 -
Toplam 759.904 672.005
* Sirket’in 8.000.000 adet pay1 bulunmaktadir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibarryla 15 Ocak 2018 tarihinde agiklanan fiyat ile

ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Borsa Istanbul A.S. hisseleri finansal tablolara 31 Arahk 2016 tarihinde agiklanan fiyat ile
degerlenerek gercege uygun degeri ile yansitilmistir.
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6 - KISA VADELi BORCLANMALAR

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Borsa Para Piyasasi’na borglar (*) 53.530.589 30.534.166
Banka kredileri (**) - 23.160.482
Toplam 53.530.589 53.694.648

(*) 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla, Borsa Para Piyasasi’na bor¢larin vadeleri 3 aydan kisa olup agirlikli ortalama faiz oran

% 25,19°dur (31 Aralik 2017: %13,63).

(**)  Banka kredileri bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Vadeleri 3 aydan kisa olup teminatsizdir ve ortalama faiz orani

%13,22).

7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli ticari alacaklar:
Kredili miisterilerden alacaklar 1.166.887 57.968
Miisteriler adina vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri takas merkezlerinden alacaklar 1.159.900 718.937
Miisterilerden alacaklar 60.210 108.672
Diger ticari alacaklar - 1.335
Beklenen kredi zararlar1 (-) 18.563 -
Toplam 2.368.434 886.912

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli ticari borglar:
Miisteri adina vadeli iglemler ve opsiyon
borsasi sozlesmelerinden borglar 1.159.900 718.937
Miisterilere borg¢lar 59.679 264.642
Saticilar 71.259 44.489
Toplam 1.290.838 1.028.068
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde maddi duran varlik alim tutar1 35.270 TL’dir
(30 Eyliil 2017: 3.334 TL). 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemi iginde ayrilan amortisman
gideri 55.219 TL “dir (30 Eyliil 2017: 99.139 TL).

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde maddi duran varlik satim tutar1 39.243 TL’dir
(30 Eyliil 2017: Bulunmamaktadir).

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar iizerinde rehin bulunmamaktadir (30 Eyliil 2017:
Bulunmamaktadir).

9 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eylil 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemi ig¢inde maddi olmayan duran varlik alim
yapilmamustir (30 Eyliil 2017: Bulunmamaktadir). 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemi
i¢inde ayrilan itfa gideri 10.219 TL “dir (30 Eyliil 2017: 55.241 TL).

30 Eylil 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde maddi olmayan duran varlik satisi
yapilmamustir (30 Eyliil 2017: Bulunmamaktadir).

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(a) 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla Sirket tarafindan acgilan gesitli alacak davasi bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli karsiliklarin detay1 asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Dava karsiliklari 90.475 90.350
Toplam 90.475 90.350

(b) 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in bankalardan alarak gesitli kurumlara
genellikle hisse senedi, tahvil ve vadeli islem yapma, borsa para piyasasi, agiga satis ve Odiing
islemlerine yonelik vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Verilen teminat mektuplari 61.566.776 63.066.776
Toplam 61.566.776 63.066.776

(¢) 30 Eylul 2018 tarihi itibariyla Sirket’in nazim hesaplarinda miisterilere ait 597.320.018 TL nominal
degerde hisse senedi (31 Aralik 2017: 506.171.012 TL), 1.606.815 adet yatirim fonlar1 katilma
belgeleri (31 Aralik 2017: 20.931.907 adet), 4.556.064 TL nominal degerde 6zel sektor tahvil ve
finansman bonosu (31 Aralik 2017:Bulunmamaktadir), 400.000 TL nominal degerde devlet tahvili
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir), 30.000 TL nominal degerde ddiing hisse senedi (31 Aralik
2017: Bulunmamaktadir), 100.000 Avro VIOP teminat: (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir), 380
ABD Dolar1 ve 120 Avro (31 Aralik 2017: 26.482 ABD Dolar1 ve 35 Avro), 28 adet vadeli islem
sozlesmesi (31 Aralik 2017: 319) bulunmaktadir. Araci kurulus varantlari bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: 100.000 TL).
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11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017

Cari y1l vergi gideri - -
Ertelenmis vergi gideri (175.685) (171.534)
(175.685) (171.534)

Cari y1l vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi oran1 kullanilarak  hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017

Vergi 6ncesi kar 1.380.220 1.289.480
%22 vergi orani ile olusan teorik

vergi gideri (*) (303.648) (257.896)

Ilaveler 69.785 (125.902)

Vergiden muaf gelirler 58.178 212.264

Cari y1il vergi gideri (175.685) (171.534)

(*) 1 Ocak -30 Eyliil 2017 donemi igin vergi orant: %20

7061 sayili Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunla 5520
say1l1 Kanuna 7061 sayili Kanunun 91 inci maddesiyle eklenen gecici 10 uncu maddeye gore; 2018, 2019
ve 2020 yili vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili y1l iginde
baglayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglari i¢in %22 olarak uygulanir (2017:%20). Kurumlar
Vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna istirak kazanglari istisnasi1 gibi ve indirimlerin indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan temettiiler stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan
kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri % 15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tiger aylik mali karlan tizerinden %22 (2017:%20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci aym 14’iincii gliniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde
O0denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmasi
durumunda bu tutar nakden iade almabilecegi gibi devlete karst olan diger mali borglara da mahsup
edilebilir.

En az iki yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri satisindan dogan karlarin %751 ile 7061 sayili Baz1
Vergi Kanunlan ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunla 5520 sayili Kanuna
7061 sayili Kanunun 89 uncu maddesinin birinci fikrasinin (a) bendiyle 5520 sayili Kanunun 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin (e¢) bendinin birinci climlesine gore; 5 Aralik 2017 tarihinden itibaren (bu
tarih dahil) yapilan gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %50°si, (5 Aralik 2017 tarih 6ncesi i¢in
%75) Kurumlar Vergisi Kanunu'nda ongoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
Ozkaynaklarda tutulmasi sart1 ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yil1 agsmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemez.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergiler

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

Mali zararlarin son kullanim tarihleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Ertelenmis vergi varliklar 1.128.467 1.292.109
Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri (153.080) (118.400)
Ertelenmis vergi varliklari, net 975.387 1.173.709

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilango kalemlerinde TMS ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

fleriki dénemlerde gerceklesecek gecici farklar {izerinden ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri
icin uygulanan oran % 22 (31 Aralik 2017: % 20)’dir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliikklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

30 Evliil 2018 31 Arahk 2017

Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenm1§
gecici varhklary gecici verst
farklar  yiikiimliiliikleri farklar _  Varhklary
yiikiimliiliikleri
Kullanilmayan izin ve
kidem tazminati karsilig 380.904 83.799 392.339 78.468
Mali zararlar 4.412.703 970.794 5.757.005 1.151.401
Prim kargihig 149.000 32.780 180.000 36.000
Dava karsilig 90.475 19.905 90.350 18.070
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger fark 68.042 14.969 40.851 8.170
Beklenen kredi zararlar 28.271 6.220 - -
Ertelenmis vergi varhiklari 5.129.395 1.128.467 6.460.545 1.292.109
Finansal varliklar degerlemesi 680.000 149.600 592.000 118.400
Diger 15.819 3.480 - -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 695.819 153.080 592.000 118.400
Ertelenmis vergi varhiklari, net 4.433.576 975.387 5.868.545 1.173.709
Ertelenmi§ vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
hareketleri
1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi 1.173.709 1.245.926
Ertelenmis vergi (gideri) (175.685) (171.534)
Dige.r kapsamh gelirde ertelenmis vergi (22.637) 122.863
geliri/(gideri)
Kapanis bakiyesi 975.387 1.197.255
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30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla kayitlara yansitilmaktadir. Bu gergevede, Sirket, en iyi
tahminleri dogrultusunda, bundan sonraki seneler i¢in 6ngdrmiis oldugu karlar1 ile mahsup edilebilecek
mali zararlar iizerinden ertelenmis vergi varligi hesaplamistir. Buna gore, Sirket, 30 Eyliil 2018 tarihi
itibartyla ertelenmis vergiye konu edilmis 4.412.703 TL tutarindaki mahsup edilebilecek mali zararlar
icin 970.794 TL tutarinda ertelenmis vergi varligi hesaplamistir.

Mali zararlarin son kullanim tarihleri agagidaki gibidir:

Son kullanim tarihi 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
31 Aralik 2019 63.775 1.408.077
31 Aralik 2020 3.169.335 3.169.335
31 Aralik 2021 1.179.593 1.179.593
Toplam 4.412.703 5.757.005
12 - OZKAYNAKLAR

Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 8.500.000 TL (31 Aralik 2017: 8.500.000 TL ) olup her biri 1 TL nominal
degerli 8.500.000 (31 Aralik 2017: 8.500.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

30 Evliil 2018 31 Arahk 2017
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Alternatifbank A.S. 8.500.000 100 8.500.000 100
8.500.000 100 8.500.000 100
Sermaye diizeltme farklar 4.808.749 4.808.749
Odenmis sermaye 13.308.749 13.308.749

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki fark: ifade eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karmn %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini agan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

29 Mart 2018 tarihli genel kurul karari ile 442.396 TL sermayeye eklenecek gayrimenkul veya istirak
satiglaria, 36.910 TL birinci tertip yasal yedeklere, 735.253 TL olaganiistii yedeklere aktarilmasina karar
verildi.
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12 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla Sirket’in, (286.821) TL tutarindaki (net) gegmis donemde olusan aktiieryal
kayip 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2017: 256.460 TL aktiieryal kayip).

Kar veya zararda yeniden suniflandwrilacak birikmis diger kapsaml gelirler

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla Sirket’in ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklarinda vergi etkisi sonrast 530.400 TL tutarindaki deger artisi Ozkaynaklar igerisinde
mubhasebelestirilmistir ( 31 Aralik 2017: 473.600 TL).

Sermayeye eklenecek gayrimenkul veya istirak satis kazanct

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla Sirket’in sermayeye eklenecek gayrimenkul veya istirak satis kazanglariin
tutar1 442.396 TL ( 31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir)’dir. Bu tutar Borsa Istanbul A.S. hisselerinin 2017
yilinda satilmis olan boliimiinden kaynaklanmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Birinci tertip yasal yedekler 867.819 830.909
Ikinci tertip yasal yedekler 740.313 740.313
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.608.132 1.571.222
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13 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2018 2017 2017
Satislar 19.313.323 19.137.079 2.035.306 72.016
Ozel tahvil satislart 18.978.915 18.978.915 1.484.002 -
Yatirim fonlar satislar 196.013 158.164 283.137 -
Hisse senedi satislari 138.395 - 268.167 72.016
Hizmetler 2.851.020 693.391 1.884.053 541.076
Halka arz aracilik komisyonlar1 1.663.249 352.817 797.661 201.140
Hisse senedi islemleri aracilik
komisyonu 597.843 163.533 412.160 166.035
D:glrtllnlﬁlyf\racﬁquu(}nénlilr/leri femettt 75.553 1.038 290.574 >0.784
VIOB islemleri aracilik
komisyonu 95.520 28.808 49.270 14.581
Diger komisyon ve gelirler 418.855 147.195 334.388 108.536
Esas faaliyetlerden diger gelirler 113.882 90.412 16.014 9.067
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 94.596 82.484 10.859 5.820
Temerrtit faizleri 19.286 7.928 5.155 3.247
Hasilat 22.278.225 19.920.882 3.935.373 622.159
Satislari maliyeti (-) (19.039.285)  (18.863.050) (2.033.842) (71.612)
Ozel tahvil satiglarimin maliyeti (-) (18.704.871)  (18.704.871) (1.484.002) -
Yatirim fonlarmin maliyetleri (-) (196.014) (158.179) (282.928) -
Hisse senedi satiglarinin
maliyetleri (-) (138.400) - (266.912) (71.612)
Briit kar 3.238.940 1.057.832 1.901.531 550.547
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14 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2018 2017 2017
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 2.295.554 671.556 1.716.756 491.835
Haberlesme ve enformasyon giderleri 369.497 128.158 326.258 108.736
Arag kiralama giderleri 167.509 69.208 111.890 37.015
Kira gideri 157.620 55.526 135.403 43.818
Diger 142.020 53.208 137.441 48.272
Danigmanlik ve denetim giderleri 135.134 55.176 121.751 42.018
Bilgi Islem ve Bakim Gideri 121.253 42.959 104.904 18.094
Vergi ve harg giderleri 80.263 38.357 68.425 19.012
Amortisman gideri ve itfa paylar1 65.438 15.125 154.380 45.789
Dava ve Takip Gideri 10.932 715 168.533 22.772
Toplam 3.545.220 1.129.988 3.045.741 877.361
1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2018 2017 2017
Pazarlama, satis dagitim giderleri
Hisse senedi islem paylari 127.070 43.340 102.604 36.311
Uyelik aidat gider ve katk1 paylari 30.544 8.948 29.158 11.744
Viob borsa pay1 13.039 4.215 5.931 2.255
Takas ve saklama giderleri 5.372 2.145 4.591 1.639
Diger pazarlama satis ve dagitim
giderleri 121.032 39.914 97.193 29.411
Toplam 297.057 98.562 239.477 81.360
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15 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Mliskili kuruluslardaki mevduatlar: 15.404.236 5.913
Alternatifbank A.S. 15.404.236 5.913
Iliskili taraflardan alacaklar: - 2
Diger - 2

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Iliskili taraflardan banka kredileri : - 135.174
Alternatifbank A.S. - 135.174

b) 30 Eyliil 2018 ve 30 Eyliil 2017 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2018 2017 2017
Qliskili taraflardan faiz
gelirleri:
Alternatifbank A.S. 356.166 350.864 645.928 3.113
356.166 350.864 645.928 3.113
Iliskili taraflardan hizmet
gelirleri:
ﬁltsema“f Finansal Kiralama 762.353 165.013 797.661 201.140
Alternatifbank A.S. 876.532 187.803 - -
1.638.885 352.816 797.661 201.140

c) 30 Eyliil 2018 ve 30 Eyliil 2017 tarihleri itibartyla iliskili taraflara giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2018 2017 2017
Iliskili taraflardan hizmet
giderleri:
Alternatifbank A.S. 225.258 60.843 203.163 67.572
225.258 60.843 203.163 67.572
Iliskili taraflardan faiz
giderleri:
Alternatifbank A.S. 374 258 2.356.875 200.903
374 258 2.356.875 200.903
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15 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
d)  Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen ticretler:

Ust diizey yoneticilere cari ddnemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam 1.358.831 TL’dir (30
Eylil 2017: 847.536 TL).

16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin dngoriillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi lizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

A Kredi riski aciklamalar:

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince
gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz Oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun oranda
siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iiskili Diger iiskili ?;gr‘:f Bankalardaki  Finansal
Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Yatirnmlar (%)
30 Eyliil 2018
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami riski - 2.368.434 - 1.220.321 59.981.994 9.940.100
Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter
degeri - 2.368.434 - 1.220.321 59.981.994 9.940.100

Deger diisiikliigline ugrayan

varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter

degeri) - - - - .
- Deger diisiikligi - - - - -
- Net degerin teminat ile

giivence altina alinmis kismi - - - - -

(*) Bankalar mevduati tutarmnin iginde iligkili taraf olan Alternatifbank A.S.’deki 15.404.236 TL mevduat bulunmaktadir.
(**) Uzun vadeli finansal yatirimlar dahil edilmemistir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili ?;gre; Bankalardaki f{lz?t?l:s;:ar
Taraf Taraf Taraf Mevduat (*)
%)
31 Arahk 2017
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami riski 2 886.910 - 1.026.170 70.601.801

Vadesi gecmemis ya da deger

diisiikligiine ugramamig finansal

varliklarin net defter degeri 2 886.910 - 1.026.170 70.601.801

Deger  disiikliigline  ugrayan

varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter

degeri) - - - - -
- Deger diistikliigi - - - - -
- Net degerin teminat ile

giivence altina alinmig kismi - - - - -

(*) Bankalar mevduati tutarinin iginde iliskili taraf olan Alternatifbank A.S.’deki 5.913 TL mevduat bulunmaktadir.
(**) Uzun vadeli finansal yatirimlar dahil edilmemistir.
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16- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)

i Kredi riski actklamalart (devami)
Yukaridaki tutarlarmn belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi gilivenilirliginde artig saglayan
unsurlar dikkate alinmamustir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla Sirket’in portféyiinde bulunan gergege uygun

deger farklar1 kar/zarara yansitilan 9.940.100 TL tutarinda finansal varliklar bulunmaktadir (31 Aralik
2017: bulunmamaktadir).

ii. Piyasa riski aciklamalar
Doviz Pozisyonu Riski

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglar1 bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl varliklari iizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu

Sabit faizli araglar 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Finansal varliklar Vadeli mevduatlar 59.956.996 70.567.073
Ozel sektor bonolari 9.940.100 -
Finansal borg¢lar Borsa para piyasasina borglar 53.530.589 30.534.166
Banka Kredileri - 23.160.482

Faiz Orani Duyarhh@:

Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla degisken faizli finansal varliklari bulunmamaktadir (31 Aralik
2017: Bulunmamaktadir).
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30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANA]}iLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gerekliligi

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayil1 Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.
S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinil itibartyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve aracit kurumun
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.
Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore araci kurumlarin kismi yetkili araci kurum faaliyeti i¢in sahip
olmalar gereken asgari 6z sermaye tutar1 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren donem igin 10.483.926 TL
(1 Ocak - 31 Aralik 2017: 10.189.055 TL) olarak belirlenmistir.

Teblig Seri: V No: 34’lin 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarmnca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutari, borsalarda ve teskilatlanmus diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger
disiikligii karsiligl ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran
varliklar ile miigteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem goérmeyen sermaye piyasasi araclar tutarlarinin indirilmesi
suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, Teblig Seri: V
No: 34°de anmilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son li¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Ayrica Teblig Seri: V No: 34’lin 4. maddesinin son fikrasina gore aracit kurumlarin sermaye yeterliligi
tabanlari, bu Tebligin 7. maddesinin birinci fikrasi uyarinca belirlenen asgari 6zsermaye tutarlarinin
%60’1ndan diigiik olamaz.

Sirket, 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

18 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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