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Oyak Yatirim Ortakhigi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla
ozet finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagisiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
Referanslari gecmemis gecmis
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Varliklar
Donen varhiklar 23.276.556 23.422.623
Nakit ve nakit benzerleri 3 27.226 5.000.951
Finansal yatirimlar 4 20.638.444 17.337.689
Ticari alacaklar 5 2.281.552 621.578
Diger alacaklar 6 313.414 458.415
Pesin 6denmis giderler 14.725 1.708
Diger dénen varliklar 1.196 2.282
Toplam varhklar 23.276.556 23.422.623
Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 64.286 1.379.411
Ticari borglar 5 37.493 1.326.017
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 5 37.435 36.941
- Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 5 58 1.289.076
Diger borglar 6 1.820 1.553
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 9 24973 19.279
Kisa vadeli karsiliklar 7 - 32.562
-Diger kisa vadeli karsiliklar 7 - 32.562
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 37.686 21.784
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 9 37.686 21.784
Ozsermaye 23.174.584 22.021.428
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 11 20.000.000 20.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 271.632 179.537
Gegmis yillar karlar1 veya zararlari 1.399.837 (215.088)
Net dénem kar1 veya zarari 1.503.115 2.056.979
Toplam kaynaklar 23.276.556 23.422.623

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1



Oyak Yatirnm Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

ozet kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz -
referanslart 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Hasilat 38.712.756 15.751.946 71.188.326 17.579.071
Satis Gelirleri 12 36.748.024 14.976.732 70.295.704 17.867.955
Esas faaliyetlerden gelirler/(giderler) 12 1.964.732 775.214 892.622 (288.884)
Satiglarin maliyeti (-) 12 (36.367.103) (15.289.681) (68.883.935) (17.580.461)
Ticari faaliyetlerden briit kar 2.345.653 462.265 2.304.391 (1.390)
Briit kar 2.345.653 462.265 2.304.391 (1.390)
Genel yonetim giderleri (-) (730.796) (251.809) (743.562) (314.033)
Pazarlama giderleri (-) (111.739) (37.895) (184.486) (48.257)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 3) - (264) -
Esas faaliyet kar1 1.503.115 172.561 1.376.079 (363.680)
Dénem kari 1.503.115 172.561 1.376.079 (363.680)
Dénem kari 1.503.115 172.561 1.376.079 (363.680)
Diger Kapsamh Gelir Kismn
Diger kapsamh gelir - - - -
Toplam kapsamh gelir 1.503.115 172.561 1.376.079 (363.680)
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang 14 0,0752 0,0086 0,0688 (0,01818)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

2



Oyak Yatirnm Ortakhg1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

ozet 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan ayrilan

Dipnot kisitlanmis Gecmis yillar Net donem

referanslari (Odenmis sermaye yedekler kar/zararlari Kary/zarari Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 tarihi itibariyle bakiye 20.000.000 179.537 (1.457.178) 1.242.090 19.964.449
Doénem karmin gegmis yillar kar/(zararlarina) aktarimi - - 1.242.090 (1.242.090) -
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - 1.376.079 1.376.079
30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle bakiye 11 20.000.000 179.537 (215.088) 1.376.079 21.340.528
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiye 20.000.000 179.537 (215.088) 2.056.979 22.021.428
TMS 8 uyarinca yapilan diizeltmeler
Muhasebe politikasinda yapilan degisikliklerin etkisi - - - - -
Yeni bakiye 20.000.000 179.537 (215.088) 2.056.979 22.021.428
Transferler - 92.095 1.964.884 (2.056.979) -
Temettii dagitim 11 - - (349.959) - (349.959)
Toplam kapsaml gelir/(gider) - - - 1.503.115 1.503.115
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla bakiye 11 20.000.000 271.632 1.399.837 1.503.115 23.174.584

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.

3



Oyak Yatirom Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

ozet nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
referanslari gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Doénem kari 1.503.115 1.376.079
Donem net karr/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (1.920.700) (81.402)
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 9 15.902 (81.402)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (1.936.602) -
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (417.585) 1.294.677
Finansal yatirnmlardaki degisim 4 (3.300.754) (3.830.371)
Ticari alacaklardaki degigim 5 (1.659.974) 666.847
Diger alacaklardaki degisim 6 145.000 (281.413)
Diger donen varliklardaki degisim 1.086 (2.691)
Ticari borglardaki degisim (1.288.524) 4919
Diger borglardaki degisim 6 267 26.096
Diger yiikiimliiliiklerdeki degisim 7 (39.884) (7.208)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen/ (kullamlan) net nakit (6.142.783) (3.423.821)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar - -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar
Alnan faiz 1.941.774 -
Temettii Odemesi 11 (349.959) -
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 1.591.814 -
Nakit ve nakit benzerlerindeki gelen net artis/ (azals) (4.968.553) (2.129.144)
Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 3 4.995.726 4.827.349
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 3 27.173 2.698.205

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Yatirnm Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Oyak Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”) 2006 yilinda kurulmustur. Sirket’in amaci, 3794 Sayili Kanun’la degisik
2499 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket’in ana sdzlesmesinde
belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in Ticaret Unvam Oyak Yatirim Ortakligi A.S. olup,
Sirket, Akatlar Mah. Ebulula Mardin Cad. Maya Sitesi F-2 C Blok No:24/3 Levent, Besiktas / Istanbul adresinde
faaliyet gostermektedir. Sirket’in ana ve nihai ortaklar sirastyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Ordu
Yardimlasma Kurumu’dur. Sirket Borsa Istanbul A.S.” de islem gormektedir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu portfoy isletmeciligi olup, ¢alisan personel sayisi 3’tiir (31 Aralik 2017 - 3 kisi).
Sirket’in bagli ortakligy, istiraki ve miisterek yonetime tabi tesebbiisii bulunmamaktadir.

Ara donem O6zet finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 26 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluglarin yayinlandiktan sonra finansal tablolari
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibarryla 6denmis sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

Pay oram 30 Eyliil Pay oram 31 Arahk

Ortaklar Grubu (%) 2018 Grubu (%) 2017
Halka Agik (B) %52,73  10.546.631 (B) %52,73 10.546.381
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. (B) %47,27 9.453.311 (B) %47,27 9.453.561
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. (A) %0,00 58 (A) %0,00 58
%100  20.000.000 %100 20.000.000

Yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde (A) grubu hisse senetlerinin her biri 1.000.000 (bir milyon) adet oy hakkina,
(B) grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy hakkina sahiptir. Sirket sermayesi toplam 20.000.000 adet
hisseye boliinmiis olup, birim hisse degeri 1 TL dir.

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin hesaplar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Ara donem ozet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Ilisikteki ara dénem finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmustir.

Sirket Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iligkin ek ve yorumlari, timi (“TMS”) uygulamaktadir.

Sirket, 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolarini Tiirkiye Muhasebe Standardi
No. 34 ”Ara Dénem Finansal Raporlama” kriterlerine uygun olarak hazirlamistir.

Sirket’in ara donem o&zet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarin igermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolar ile beraber
okunmalidir. Ara donem o&zet finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalarinda cari
donemde yapilan degisiklikler Not 2.3’de agiklanmustir.

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliliikler ile kosullu varlik ve
yikiimliliiklere iligskin aciklayici notlar etkileyecek belirli varsayimlarin ve 6nemli muhasebe tahminlerinin
kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar cercevesinde en iyi
tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir. Karmasik ve daha ileri derecede bir
yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi bulunabilir.



Oyak Yatirnm Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
2.1.1 Ara donem ozet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar (devami)

Faaliyetlerin mevsimsel degisimi

Sirket’in operasyonlari, sezona gore 6nemli degisim gostermemektedir.
2.2 Karsilastirmah bilgiler

Ilisikteki ozet finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin

gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iligkin olarak agiklama yapilmaktadir.

2.3 Mubhasebe politikalarindaki degisiklikler
2.3.1 TFRS 9 finansal araclar’in ilk defa uygulanmasi

TFRS 9, finansal varliklarmn, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve 6l¢iimiine iliskin hiikiimleri
diizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardinin yerini almigtir.

Sirket 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9’u uygulamakta olup, TFRS 9 kapsamindaki finansal araglarin
karsilagtirmali bilgileri yeniden diizenlenmemis ve standardin ilk uygulamasina iligskin toplam etki, dnemsiz
seviyede oldugu i¢in kaydedilmemistir.

Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve olciimii

TFRS 9, finansal yiikiimliliiklerin siniflandirtlmasi ve 6l¢iimii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiyiik oranda
korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal
varliklar i¢in dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti lizerinden
Olciilen; gergcege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen — bor¢lanma araclari; GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen — 6zkaynak araglar1 veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak smiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal
varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akiglarinin
ozelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen
olarak siniflandiriimamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden Slgiiliir:

* Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve

* Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD fark: kar veya zarara yansitilarak lgiilen
olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

* Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini amaglayan
bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

* Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmas.



Oyak Yatirnm Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)

Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmast ve élgiimii (devami)

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarm ilk defa finansal tablolara alinmasinda,
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden yada GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilmeyen
tim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Slgiiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar1 da
igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde
6lciimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak
bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya 6nemli 6lgiide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri
doniilemez bir sekilde gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak tanimlanabilir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki dl¢timlerinde gecerlidir.

GUD farki Kkar/zarara yansitilarak olgiilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki o&lglimlerinde gercege uygun
degerleri iizerinden Olgiiliir. Herhangi bir faiz veya
temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net
kazanglar ve  kayiplar kar veya  zararda
muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden olciilen finansal
varhklar

Bu varliklar sonraki 6lgiimlerinde etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyetinden 6lgiiliir.

itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1
tutar1 kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplart ve deger
diistikliikleri kar veya =zararda muhasebelestirilir.
Bunlarin finansal durum tablosu disi1 birakilmasindan
kaynaklanan kazang veya kayiplar Kar veya zararda
muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire yansitilarak
olciilen bor¢lanma araclar

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri
tizerinden Olgiiliir. Etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplart
ve deger  disiiklikleri kar veya  zararda
muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum
tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli
gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya
zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire yansitilan
ozkaynak araclar

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri
tizerinden Olgiilir. Temettiiler, acik¢a yatirimin
maliyetinin bir kismmin geri kazanilmasi niteliginde
olmadikga kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve kar veya =zararda yeniden
siniflandirilmazlar.




Oyak Yatirnm Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Mubhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)
Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki “Gerceklesmis Zarar”
modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti iizerinden Sl¢iilen finansal varliklar,
sozlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen bor¢lanma araglari igin gegerli olmakla
birlikte, 6zkaynak araclarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve &zel sektor
borg¢lanma araglarindan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6lgiiliir:

* 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin gergeklesmesi muhtemel
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarimni temsil eden kismidir ve

+ Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen Omrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak 6l¢iilenler hari¢ olmak {izere, zarar karsiligini 6miir boyu BKZ’lere esit olan
tutar {izerinde olger:

* Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglari ve

* Diger borglanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin beklenen dmrii
boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) 6nemli 6l¢iide artmadig1 banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarina iliskin deger diistikliigiiniin hesaplanmasinda 12 aylik BKZ’leri
se¢mistir.



Oyak Yatirnm Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Mubhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)
BKZ’lerin ol¢iimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen omrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit aciklarinin bugiinkii degeri iizerinden 6l¢iilen kredi zararlaridir (6rnegin,
sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girigleri ile isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit akislar1 arasindaki
farktir).

Nakit ac181, sdzlesmeye gore isletmeye yapilmast gereken nakit akiglari ile isletmenin almayr bekledigi nakit
akiglart arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutart ve zamanlamasi dikkate alindigindan,
isletmenin ddemenin tamamini, s6zlesmede belirlenen vadeden geg almay1 beklemesi durumunda dahi bir kredi
zarar1 olugur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.

Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama dénemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden Slgiilen finansal varliklarin ve GUD farki diger
kapsamli gelire yansitilan borg¢lanma varliklarin deger diigiikliigiine ugrayp ugramadigini degerlendirir. Bir
finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya birden fazla olay
gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diistikliigiine ugramustir.

Ticari alacaklar ve sozlesme varliklari

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla ticari alacaklar ve sozlesme varliklara iligkin
BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Sirket, kullandig1 modeli ve bu BKZ’lerin
hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklari olarak ele
almaktadir.

2.3.2 TFRS 15 Miisteri sozlesmelerinden hasilat

TFRS 15 “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda
muhasebelestirilecegini belirlemek icin kapsaml1 bir ¢erceve olusturmustur. TMS 18 Hasilat, TMS 11 Ingaat
Sozlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini almistir. Sirket 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 15’1 uygulamaktadir
ve TFRS 15’in, gelirlerinin muhasebelestirilmesi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Satis gelirleri

-Faiz gelirleri: Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler “Finansal
Gelirler ”, i¢inde gosterilmektedir.

S6z konusu gelirler i¢ verim orani yontemiyle tahakkuk esasina gore kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilir.

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari1 alim/satim iglemlerinin takas iglem
tarihinde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

-Ters repo anlasmalari cercevesinde kullandwrilan fonlar: Ters repo anlasmalar1 gercevesinde kullandirilan
fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen kamu kesimi bonolar1 ve
tahvillerini icermektedir. Alig ve geri satim fiyat1 arasinda olusan farkin cari doneme isabet eden kismi, diger faiz
geliri olarak tahakkuk ettirilmektedir.



Oyak Yatirim Ortakhigi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Mubhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler
Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmanus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket
aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolari1 ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaymlanmistir. Bu Standart kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama Islemleri” Standardmin, UFRS
Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet
Kiralamalari — Tesvikler” yorumlariin yerini almakta ve UMS 40 “Yatirim Ama¢h Gayrimenkuller” Standardinda
da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal
kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iligkin yiikiimliliiklerin bilango disinda izlenmesi
seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal
kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya
verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gecerli olmakla birlikte TFRS 15 “Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat” standardini uygulamaya baslayan isletmeler igin erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket, TFRS 16’nin uygulanmasinin finansal tablolar: tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yikiimliliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 9 — Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Borsa para piyasasindan alacaklar 25.054 87.105
Ters repo islemlerinden alacaklar - 4.905.225
Diger ) 2.172 8.621
Beklenen zarar karsiliklari (-) - -
Toplam 27.226 5.000.951
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki faiz reeskontu (53) (5.225)

Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve nakde esdeger
varhklar 27.173 4.995.726

® 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla diger hesabindaki bakiyenin tamami Takasbank vadesiz mevduat hesabindan
olugmaktadir (31 Aralik 2017: 8.621 TL).

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir.
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30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4, Finansal yatirimlar

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirimlar hesabinda bulunan kiymetler, gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilarak Olciilen finansal varliklar olup, gergege uygun degerleri ile 6l¢iilmiislerdir. Gergege uygun deger 30
Eyliil 2018 tarihi itibarryla BIST te bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, bunlarin bulunmamasi
durumunda gergeklesen en yakin zamanli iglemin fiyatini, bunun da olmamasi durumunda ise agirlikli ortalama
fiyatini ifade etmektedir.

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Ozel sektor tahvili,bonosu ve kira sertifikalari 12.715.693 5.808.378
Finansman bonolart 4.073.583 3.233.984
Borsaya kote hisse senetleri 3.110.509 7.583.298
Yatirim fonlari 738.659 -
Devlet tahvilleri - 712.029
Toplam 20.638.444 17.337.689
30 Eyliil 2018
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilarak Gercege Uygun Kayith
6l¢iilen finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvili,oonosu ve kira sertifikalar1 ) 12.631.302 12.715.693 12.715.693
Finansman bonolar1 3.944.807 4.073.583 4.073.583
Borsaya kote hisse senetleri 3.564.110 3.110.509 3.110.509
Yatirim fonlari 666.999 738.659 738.659
Devlet tahvilleri - - -
Toplam 20.807.218 20.638.444 20.638.444

(*) Sirket’in sahip oldugu 637.825 TL tutarindaki 6zel sektor tahvil ve bonolar: Orfin Finansman A.$.’ne., 494.937 TL tutarindaki Finanasman Bonosu OYAK Yatirim

Menkul Degerler A.S, 652.273 TL tuaraindaki . Finanasman Bonosu ise Bolu Cimento A.$ sirketine aittir.

31 Arahk 2017

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilarak Gerg¢ege Uygun Kayith
oOlgiilen finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Borsaya kote hisse senetleri 7.027.708 7.583.298 7.583.298
Ozel sektér tahvili ve bonosu ) 5.737.615 5.808.378 5.808.378
Finansman bonolari 3.187.368 3.233.984 3.233.984
Devlet Tahvilleri 710.970 712.029 712.029
Toplam 16.663.661 17.337.689 17.337.689

(*) Sirket’in sahip oldugu 784.944 TL tutarindaki 6zel sektor tahvil ve bonolari Orfin Finansman A.$. ne aittir.

5. Ticari alacaklar ve ticari bor¢lar
Ticari alacaklar

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 2.281.552 TL (31 Aralik 2017: 621.578 TL) tutarindaki ticari alacak bakiyesi BIST
Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) T+2 iglemlerinden kaynaklanan ticari alacaklardan olusmaktadir. 30
Eyliil 2018 tarihi itibariyla beklenen kredi zarar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla ticari borglar 37.493 TL olup (31 Aralik 2017: 1.326.017 TL) ticari borglar kalemi
igerisindeki 37.435 TL (31 Aralik 2017: 36.941 TL) tutarindaki bakiyenin 35.568 TL’lik (31 Aralik 2017: 35.098
TL) kismu Oyak Portfoy Yonetimi A.S.’ye 6denecek portfoy yonetim iicreti tahakkukunu ve 1.867 TL (31 Aralik
2017: 1.843 TL) lik kism1 Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$’ ne 6denecek muhasebe, operasyon, i¢ kontrol ve
risk yonetimi komisyonunu rakamindan olusmaktadir.
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30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Ticari alacaklar ve ticari bor¢lar (devami)

Ticari borglar

30 Eyliil 2018 31 Aralk 2017

Portfoy Yonetim Komisyonu 35.568 35.098
Mubh.opr.i¢ kontrol ve risk yon. komisyonu 1.867 1.843
Diger Borglar ) 58 1.289.076
Toplam 37.493 1.326.017

)30 Eyliil 2018 tarihi itibarryla 58 TL tutarindaki diger borg bakiyesi yurt igi saticilarina yapilacak demelerden olusmaktadir (31.12.2017:
1.289.076 TL tutarindaki diger borglar bakiyesi BIST Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) T+2 islemlerinden kaynaklanan ticari
borglardan olusmaktadir).

6. Diger alacaklar ve diger bor¢lar

30 Eyliil 2018 tarihi itibaryla diger alacaklar, 313.414 TL (31 Aralik 2017: 458.415 TL) tutarinda VIOP islem
teminat tutarinm icermektedir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla diger borglar 1.820 TL (31 Aralik 2017: 1.553 TL)
6decenck KDV ve 6denecek serbest meslek makbuzu stopaj 6demesi tutarindan olugmaktadir.

7. Diger kisa vadeli karsiliklar

30 Eyliil 2018 itibartyla diger kisa vadeli ylikiimliiliigii bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: 32.562 TL 6denecek
bagimsiz denetim {icreti, Takas Saklama Ucreti ve Borsa Istanbul KYD Endeksleri Ucret Odemesi karsiliklarini
igermektedir).

8. Mliskili taraflardan alacaklar ve borclar

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylart asagida agiklanmaistir.

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Diger ticari bor¢lar (Portfoy yonetim reeskontlar: ve muhasebe,
operasyon, i¢ kontrol ve risk yonetimi)

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. (Not 5) 1.867 1.843

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (Not 5) 35.568 35.098

Toplam 37.435 36.941
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017

iligkili taraflara 6denen aracilik ve portfoy yonetim

komisyonlar:

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. 102.513 214.481

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. 323.194 240.250

Toplam 425.707 454.731

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Finansal Yatirnmlar

Orfin Finansman A.S. 637.826 784.944
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. 494.937 -
Bolu Cimento Sanayii A.S 652.273

Toplam 1.785.670 784.944
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30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. iliskili taraflardan alacaklar ve borglar (devami)

Sirket’in sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portfoyii Oyak Portféy Yonetimi A.S tarafindan
yonetilmektedir. Sirket, Oyak Portfoy Yonetimi A.S.’ne portfoylin ydnetimi igin portfdy toplam degerinin
90,0052 (milyondaelliiki) olusan bir yénetim ficreti tahakkuk ettirmekte, Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S’ne
temsili i¢in tahsis ettigi donanim, personel ve sair tim hizmetlerin karsilig1 olarak her giin i¢in portfoy toplam
degerinin %0,000273 (yiizmilyondaikiyiizyetmisii¢) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirmekte ve bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde veya bilanco giinlinde Sirket tarafindan Oyak Portfoy Yonetimi A.S. ne ve Oyak
Yatirim Menkul Degerler A.S ne 6denmektedir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yonetimde bulunan yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

10cak- 1Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2018 2017 2017
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 348.893 115.210 525.227 316.342
348.893 115.210 525.227 316.342

9. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 24973 19.279
24.973 19.279
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda uzun vadeli
karsiliklar

Personel izin kargilig1 19.884 11.926
Kidem tazminati karsiligi 17.802 9.858
37.686 21.784

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 5.434,42
TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) ile sinirlandirilmustir.
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30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10.  Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket'in kosullu varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

11.  Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay oram 30 Eyliil Pay oram 31 Arahk

Ortaklar Grubu (%) 2018 Grubu (%) 2017
Halka Ag¢ik (B) %52,73  10.546.631 (B) %52,73 10.546.381
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. B) %47,27 9.453.311 (B) %47,27 9.453.561
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. (A) %0,00 58 (A) %0,00 58
%100  20.000.000 %100 20.000.000

Yonetim kurulu Giyelerinin segiminde (A) grubu hisse senetlerinin her biri 1.000.000 (bir milyon) adet oy hakkina,
(B) grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy hakkina sahiptir. Sirket sermayesi toplam 20.000.000 adet

hisseye boliinmiis olup, birim hisse degeri 1 TL dir.

Sirket, 30 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 2017 yili kar1 olan 2.056.979 TL‘nin 92.095
TL’lik tutar1 kardan ayrilan kisitlanmig yedeklere transfer edilmesine, 349.959 TL nin temettii olarak dagitilmasina

ve geriye kalan tutarinda ge¢cmis yil kar/zararlarina transfer edilmesine karar verilmistir.

12.  Satislar ve satislarin maliyetleri

1 Ocak 1 Temmuz 1 Ocak 1 Temmuz
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Hasilat 2018 2018 2017 2017
Hisse senedi satislari 28.033.106 13.062.248 68.984.682 17.867.955
Sabit getirili menkul kiymet satislari 8.643.258 1.885.944 1.311.022 -
Yatirim Fonlart 71.660 28.541 - -
36.748.024 8.976.733 70.295.704 17.867.955

Esas faaliyetlerden diger gelirler/ (giderler), net
itfa ve faiz gelirleri 1.936.602 1.004.479 838.236 302.347
Sabit getirili menkul kiymet deger artis/azalist 204.220 (101.158) 212.555 53.202
VIOP islem zararlar1 ve gelirleri 166.408 (127.073) (599.017) (172.219)
Ters repo faiz gelirleri - (153.342) 346.628 137.438
Temettii gelirleri 111.103 9.580 103.072 -
Hisse senedi deger artis/(azalist) (453.602) 142.728 (13.868) (609.751)
Diger gelirler 1 - 5.016 99
1.964.732 775.214 892.622 (288.884)
Toplam 38.712.756 15.751.947 71.188.326 17.579.071
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12.  Satislar ve satislarin maliyetleri (devami)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Satislarin maliyeti 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Hisse senedi satis maliyetleri 27.391.576 13.259.895 67.230.024 17.472.023
Sabit getirili menkul kiymet satiglar 8.616.989 1.915.919 240.250 103.029
Portfoy yonetim komisyonlar1 323.194 108.188 77.929 5.409
Risk yonetimi komisyonlari 16.969 5.679 1.317.357 -
Diger komisyonlar 18.375 - 18.375 -
Toplam 36.367.103 15.289.681 68.883.935 17.580.461

13.  Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklariin kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir,
kurumlar vergisinden istisna tutulan bu kazanglar dagitilip dagitiimadigina bakilmaksizin %15 oraninda stopaja
tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu s6z konusu stopaj oranini fon ve ortaklik tiirlerine gore ya da
portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilagtirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi
oranina kadar artirmaya yetkilidir.

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclarinin elden ¢ikarilmasi ve elde tutulmasi siirecinde elde edilen
gelirler ile ilgili 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2015 doneminde gegerli olacak diizenlemeler igeren Gelir Vergisi
Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari harig) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazanglar tizerinden Gelir Vergisi Kanununun 94 {incii maddesi uyarinca ayrica
bir tevkifat yapilmamaktadir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden once iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten 6nce ihrag edilen tahvil
ve hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasi siirecinde dogan ve kurumlar vergisinden istisna olan
portfoy kazanglari 31 Aralik 2006 tarihinde gegerli olan hiikiimlere tabidir.

Buna gore, bu kisim portfoyiin en az %25 hisse senetlerinden olusmasi halinde bu kisim portfdyden elde edilen
portfoy kazanglarindan %0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda tevkifat yapilmistir.

193 Say1li Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim
fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar1 lizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %6 olarak degistirilmistir. GVK’da yapilan yukarida bahsedilen
diizenlemeler cercevesinde, 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla vergi karsiligi ayrilmamistir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

Gider Vergileri Kanunu'nun 29. maddesine 4697 sayili Kanunun 12 nci maddesiyle eklenen ve 01.03.2009 tarihi
itibaryla yirirliige giren 5838 sayili Kanunun 32/8 maddesiyle degisen (t) bendi uyarinca emeklilik yatirrm
fonlarinin, menkul kiymet yatirim fonlarinin ve menkul kiymet yatirim ortakliklarinin, sermaye piyasalarinda
yaptiklari iglemler nedeniyle elde ettikleri paralar BSMV'den istisnadir.
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Oyak Yatirnm Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. Pay basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), net karin/(zararin) ilgili yil igerisinde ¢ikarilmis bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Pay basina kar 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Tedaviildeki hisse senedi adedi
1 Ocak itibartyla (toplam) 20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000
Tedaviildeki hisse senedi adedi
30 Eyliil itibariyla (toplam) 20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000
Tedaviildeki hisse senedinin
Agirhikh ortalama adedi 20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000
Net donem kar 1.503.115 172.561 1.376.079 (363.680)
Adi ve sulandirilmis pay basma kar 0,0752 0,0086 0,0688 0,01818

15.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup sz
konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢cergevesinde, degerleme
giinii itibartyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarmn yer aldig1 grubu olusturur.

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine
iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine galisilmaktadir.

Kredi riski

Finansal araglar kars1 tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis alacaklardan olusmaktadir.
30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir.
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Oyak Yatirnm Ortakh@ Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal risk faktorleri (devami)
Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

30 Eyliil 2018

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) ©

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism1
A.Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degerleri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Iliskili
taraf

Diger taraf

Iliskili
taraf  Diger taraf

Finansal
yatirnmlar ™)

Borsa Para
Piyasasi

Diger ()

2.281.552

2.281.552

® Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamstir.

) 2.172 TL tutarindaki kistm diger hazir degerlerden olusmaktadir.

) Hisse senetleri piyasa riski tasidig1 igin dahil edilmemistir.
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Oyak Yatirnm Ortakh@ Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Iliskili Iliskili Finansal

31 Aralik 2017 taraf  Diger taraf taraf _ Diger taraf  yatirnmlar ) Ters repo Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 621.578 - 458.415 9.754.391 4.905.225 95.726
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism1 - - - - - -

A.Vadesi gegmemis veya deger diislikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degerleri 621.578 - 458.415 9.754.391 4.905.225 95.726

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis
veya deger diigiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismu - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklari net defter degerleri - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -

® Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamgtir.
S 95.726 TL tutarmnin 87.105 TL kism1 Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklardan ve 8.621 TL tutarindaki kismu ise diger hazir degerlerden olusmaktadir.

) Hisse senetleri piyasa riski tagidig1 igin dahil edilmemistir.

18



Oyak Yatirnm Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devami)
Kur riski yonetimi

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihleri itibartyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz kalmamustir.

Faiz oram riski

Sirket’in faize duyarli varlik ve yiikiimliiligii ve dolayisiyla faiz orani riski dnemli seviyede degildir. Faiz oram
riski, faiz orami duyarlihigi olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle
yonetilmektedir. Sirket’in degisken faizli finansal varlik veya finansal yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

Sirket, finansal araclarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip gergcege uygun degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir. Gergege uygun degerleri tahmin edilebilir finansal
enstriimanlarin, degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar; Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek 6l¢iide olmasindan
dolay1, gercege uygun degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir. 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihleri itibariyla yapilan analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalisi olmasi durumunda bu
risk 94.230 TL dir (31 Aralik 2017: 68.965 TL).

Finansal yiikiimliiliikler; Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, gergege
uygun degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Hisse senedi fiyat riski

Sirket ayn1 zamanda, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Raporlama dénemi sonunda, diger tim degiskenlerin sabit ve
degerleme yontemindeki verilerin %10 oraninda fazla/az olmasi durumunda bu risk 311.051 TL’dir (31 Aralik
2017 —758.330 TL).

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklart 6zsermaye ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimin1 géstermektedir.
Tiirev olmayan finansal yikiimliliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmastir.

30 Eyliil 2018

Sozlesme

uyarinca
nakit cikislar 3ay-1 15yi1  Syidan
Defter toplamu 3aydan  yil arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  (1+11+111+1V) kisa (I) (1 (1n (1V)

Tiirev olmayan finansal
yuktmliiliikler

Ticari borglar 37.493 37.493 37.493 - - -
Diger borglar 1.820 1.820 1.820 - - -
Toplam 39.313 39.313 39.313 - - -
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Oyak Yatirnm Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal risk faktorleri (devami)
Likidite riski (devami)
31 Arahk 2017

Sozlesme
uyarinca
nakit cikislar 3ay-1 1-5yil  Syildan
Defter toplanm 3aydan  yil arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  (1+11+111+1V) kisa (I) (1 [(11))] (V)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar 1.326.017 1.326.017  1.326.017 - - -
Diger borglar 1.553 1.553 1.553 - - -
Toplam 1.327.570 1.327.570  1.327.570 - - -
Beklenen vadeler, sdzlesme vadelerinden farkli olmadig: i¢in ayrica bir tablo verilmemistir.
16.  Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari)
Finansal araglar kategorileri:
Gercege uygun
30 Eyliil 2018 Defter degeri degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 27.226 27.226
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar 20.638.444 20.638.444
Diger alacaklar 313.414 313.414
Ticari alacaklar 2.281.552 2.281.552
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 37.493 37.493
Diger borglar 1.820 1.820
Gergege uygun
31 Arahk 2017 Defter degeri degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 5.000.951 5.000.951
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar 17.337.689 17.337.689
Diger alacaklar 458.415 458.415
Ticari alacaklar 621.578 621.578
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 1.326.017 1.326.017
Diger borglar 1.553 1.553
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Oyak Yatirnm Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16.  Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari) (devami)
Finansal araglarin gercege uygun degeri
Gercege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarmi her finansal arag¢ sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araclar igin aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyat1 kullanilan
degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gbzlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal varliklar) devlet
i¢ borglanma senetleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama dénemi sonu itibariyla gergege uygun deger seviyesi
birinci seviyedir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in gergege uygun deger ile takip ettigi varliklarin listesi
ve seviyeleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar

Borsaya kote hisse senetleri 3.110.509 - -
Ozel sektor tahvili,finansman bonolar1 ve kira sertifikalar 16.789.276 - -
Devlet tahvilleri ve hazine bonolart - - -
Yatirim fonlar1 738.659 - -
Toplam varhklar 20.638.444 - -
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar

Borsaya kote hisse senetleri 7.583.298 - -
Ozel sektor tahvili ve finansman bonolari 9.042.362 - -
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 712.029 - -
Toplam varhklar 17.337.689 - -

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yiikiimliilikklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir.

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diistintilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

17.  Raporlama déneminden sonraki olaylar

Yoktur.
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