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MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2018 TARIHI iTIBARIYLE OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Cari Donem  Ge¢mis Donem
Notlar 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR

Doénen Varhklar 2.489.168 2.493.871
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.066.317 1.505.738
Finansal Yatirimlar 4 1.225.003 882.558
Ticari Alacaklar 5 78.212 62.024
1ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 78.212 62.024
1liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Diger Alacaklar 6 49.275 -
Pesin Odenmis Giderler 12 32.487 -
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 32.487 -
Diger Dénen Varliklar 9 14.647 14.844
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 19 23.227 28.707
Duran Varhklar 22.012 38.297
Maddi Duran Varliklar 7 19.475 24.661
Pesin Odenmis Giderler 12 2.180 13.279
[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 2.180 13.279
Diger Alacaklar 6 357 357
TOPLAM VARLIKLAR 2.511.180 2.532.168

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 84.999 63.787
Diger Borglar 6 5.992 5.542
- lliskili Taraflara Saglanan Faydalar Kap. Bor¢lar - -
- lligkili Olmayan Taraflara Saglanan Faydalar Kap. Bor¢lar 5.992 5.542
Kisa Vadeli Karsiliklar 10 63.237 44.055
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 63.237 44.055
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 11 15.770 14.190
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 22.994 13.817
Uzun Vadeli Karsiliklar 10 22.994 13.817
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 22.994 13.817
Ertelenmis Vergi Yukimlilagi 19 - -
OZKAYNAKLAR 2.403.187 2.454.564
Odenmis Sermaye 13 2.500.000 2.500.000
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari (45.436) (85.966)
Net Donem Kari/Zarar1 (51.377) 40.530
TOPLAM KAYNAKLAR 2.511.180 2.532.168

[zleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.
1 OCAK - 30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Cari Donem

Onceki Dénem

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Sinirh Simirh Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis  Ge¢cmemis  Gegmemis Ge¢cmemis
01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
Notlar ~ 30.09.2018  30.09.2018 30.09.2017  30.09.2017
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 14 590.663 224.468 498.195 181.352
BRUT KAR 590.663 224.468 498.195 181.352
Genel Y®netim Giderleri (-) 15,16 (738.602) (265.225) (727.121) (251.080)
Pazarlama Giderleri (-) 15,16 (21.998) (13.042) - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 169.539 29.331 384.980 145.538
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (50.979) (18.615) (46.017) (16.204)
ESAS FAALIYET KARI /ZARARI (51.377) (43.083) 110.037 59.606
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - - : :
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - - - -
Ozkaynak  Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindan Zararlarindan
Paylar - - - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI /ZARARI (51.377) (43.083) 110.037 59.606
Finansman Gelirleri - -
Finansman Giderleri (-) - -
SURDURULEN ~ FAALIYETLER
VERGI ONCESi KARI /ZARARI (51.377) (43.083) 110.037 59.606
Siirdiiriillen faaliyetler vergi
gelir/gideri - - - -
Donem vergi gelir/gideri - - - -
Ertelenmis vergi gelir/gideri - - ) )
SURDURULEN  FAALIYETLER
DONEM KARI /ZARARI (51.377) (43.083) 110.037 59.606
DONEM KARI /ZARARI (51.377) (43.083) 110.037 59.606
Pay Basina Kazanc¢ /Kayip
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina
Kazang 20 (0,02) (0,017) 0,044 0,024
DiGER KAPSAMLI GELiR
Kar veya Zararda  Yeniden
Siniflandirilmayacaklar - - - -
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Simiflandirilacaklar - - - -
DiGER KAPSAMLI GELIR - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (51.377) (43.083) 110.037 59.606

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Smirh Siirh
Denetimden  Denetimden
Ge¢cmemis Ge¢cmemis
01.01.- 01.01.-
30.09.2018 30.09.2017
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT
AKISLARI (252.152) (39.361)
Donem Kari/(Zarari) (51.377) 110.037
Dénem Net Kar/(Zarar) Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler (66.917) (145.645)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 7.291 7.186
Faiz Gelir ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler (155.176) (8.638)
Vergi Gelir ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 1.632 12.989
Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglan) ile Tlgili Diizeltmeler 79.336 (157.182)
Kar (Zarar) Mutabakati ile {lgili Diger Diizeltmeler - -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (133.858) (3.753)
Ticari Alacaklardaki (artig) / azalisla ilgili diizeltmeler (16.189) 14571
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis ve Azals ile Tlgili
Diizeltmeler (49.275) -
Ticari Borglardaki (artis) / azalisla ilgili diizeltmeler 450 368
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglardaki Artis
(Azalig) (19.182) 16.341
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (21.389) (33.310)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardaki Artis ve Azalis ile Ilgili
Diizeltmeler 1.580 (1.157)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azahsla lgili
Diizeltmeler (29.853) (566)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (252.152) (39.361)
Vergi Odemeleri - -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (342.445) (154.029)
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarmin veya Borglanma
Araglarinin Satilmas1 Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri 882.558 774.565
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarmin veya Borglanma
Araglarinin Edinimi Sonucu Yapilan Nakit Cikislari 1.225.003 (918.050)
Finansal Yatirimlardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler - -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari - (10.544)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISI 155.176 145.640
Sermaye Girisi - -
Alinan faizler 155.176 145.640
Alinan Temettiiler - -
YABANCI PARA CEViRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) (439.421) (47.750)
D. YABANCI PARA QEWRIM FARKLAMNIN NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS(AZALIS)
(A+B+C+D) (439.421) (47.750)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.505.738 1.573.808
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D+E) 1.066.317 1.526.058

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR
DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Odenmis  Gecmis Yillar  Net Dénem

CARIi DONEM Notlar Sermaye  Kar/Zararlarn Kari/Zarari Oz kaynaklar
01 Ocak 2017 itibariyle Bakiyeler (Donem Basi) 13 2.500.000 (113.476) 31.039 2.417.563
Transferler 31.039  (31.039) -
Toplam Kapsamli Gelir - 110.037 110.037

30 Eyliil 2017 itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu) 13 2.500.000 (82.437) 110.037  2.527.600

01 Ocak 2018 itibariyle Bakiyeler (Dénem Bas1) 13 2.500.000 (85.966) 40.530 2.454.564
Transferler 40.530 (40.530) -
Toplam Kapsamli Gelir - (51.377) (51.377)

30 Eyliil 2018 itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu) 13 2.500.000 (45.436) (51.377)  2.403.187

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasin olustururlar.



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.
1 OCAK 2018 — 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. (Sirket), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasina iliskin faaliyetlerde bulunmak amaciyla 973743 sicil
numarast ile Istanbul Ticaret Sicili’ne 07.05.2015 tarihinde tescil edilerek kurulmustur.

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde kollektif yatirim kuruluslarinin kurulmasi ve yonetilmesi ile bireysel portfoy
yoneticiligi faaliyeti yapilmasidir. Sirketin bu kapsamda, SPK’nin 26.06.2015 tarih ve
PYS/PY.29/281 sayili yetki belgesi bulunmaktadir.

Sirket, rapor tarihi itibariyle Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)’nun kurucusu ve yoneticisidir.

Sirkette, bilanco tarihi itibariyle 3 kisi ¢aligmaktadir.

Sirketin merkez adresi: Konaklar Mah. Ak¢am Cad. No:13 K:1 D:1 34330 4.Levent /Besiktas-
ISTANBUL dur.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR

Sirketin finansal tablolarmin hazirlanmasinda uygulanan belli bagli muhasebe prensipleri
asagidaki gibidir:

2.1.  Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Vergi
mevzuatt ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“’SPK’’) kabul edilen Hesap Planina uygun olarak
tutmakta ve hazirlamaktadir. Ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylli Resmi Gazete ’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (‘Teblig’) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmustir.

Sirket Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim standartlar1 Kurumu
(‘KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye Finansal Raporlama
standartlar1 ile bunlara ilisin ek ve yorumlar1 (‘TMS / TFRS’) uygulanmaktadir.

Finansal tablolar Sirketin yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup,
KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirketin durumunu layikiyla
arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve smiflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmustir.

Finansal tablolarin TFRS’ ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliilikler ile sarta bagh
varlik ve yilikiimliiliiklere iligskin agiklayic1 notlar1 etkileyecek belirli varsayimlarin ve dnemli
muhasebe tahminlerinin kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar
ve aksiyonlar ¢ercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli
gerceklesebilir. Karmasik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin
finansal tablolar izerinde 6nemli etkisi bulunabilir. 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla sona eren



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.
1 OCAK 2018 — 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve oOnemli muhasebe tahminlerinde
degisiklik olmamustir.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Sirketin faaliyetlerini O6nemli Olgiide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler
bulunmamaktadir. Finansal tablolar, 26 Ekim 2018 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda
onaylanmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.2. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

Cari donemde, Sirketin finansal performansi, bilangosu, sunum veya dipnot agiklamalarini
etkileyen herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari
donemde gecerli olup Sirketin finansal tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiiriirlige
girmemis ve Sirket tarafindan da erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve yorumlara
iliskin detaylara yer verilmistir.

Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlar1 etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.
Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Finansal tablolarda etkisi olmayan standart ve yorumlarin detaylari bu béliimiin ilerleyen
kisimlarinda agiklanmuistir.

(a) Sirketin sunum ve dipnot a¢iklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

(b)  Sirketin finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir.

¢) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirketin finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.
1 OCAK 2018 — 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edimi

TFRS 11 (Degisiklikler)

Amortisman ve Itfa Paylart Icin Uygulanabilir

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Olan Yontemlerin A¢iklanmast’

2011-2013 Dénemine liskin Y1llik

fyilestirmeler TMS 1 (Degisiklikler) TERS I#
TFRS 10 ve TMS 28 Aciklama Hiikiimleri?
Yatinmer Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina
TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yaptugr Varlik Satiglart  veya Katkilart —
Degisiklikler

Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin
uygulanmast (TFRS 10 ve TMS 28 de Degisiklik)
Maddi Duran Varliklar ve Tarimsal Faaliyetler:
Taswyicr Bitkiler (Degigsiklikler)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler)

Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi

™S 27 (TMS 27de Degisiklik)

2012-2014 Dénemine Iliskin Y1llik

Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 192
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari?

'31 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
2 1 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik payr edinen
isletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diisenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde
yer alan igletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir.
Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin
gerektirdigi bilgileri agiklamalidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari Icin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Acitklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi1 sonucunda olusan faaliyetlerden
elde edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigina agiklik
getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngorii olan ve yalnizca maddi olmayan duran



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.
1 OCAK 2018 — 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:1 (Devam)

bir varhigin gelir 6l¢iimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran
varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iliskili oldugunun
kanitlandigr durumlarda maddi olmayan duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda
olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigi
goriigiinii de ileri stirmistiir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullanilmasi sonucunda iiretilen bir
kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen diisiislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari
bakimdan eskime beklentisini igaret edebilecegi ve sonrasinda varliga iligkin gelecekteki
ekonomik faydalarda diisiisiin gostergesi olabilecegi konusuna deginen agiklamalara da yer verir.

TMS 16 Maddi Duran Varhiklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16’da, “tasiyict bitkiler”in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmistir.
Yaymlanan degisiklikte tizim asmasi, kauguk agaci1 ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan
olan tastyic1 bitkilerin, olgunlasma doneminden sonra bir dénemden fazla {iriin verdigi ve
isletmeler tarafindan iirlin verme Omrii siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyict
bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra dnemli biyolojik doniisiimden gegmedikleri igin ve islevleri
imalat benzeri oldugu i¢in, degisiklik tasiyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda
muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme
modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyict bitkilerdeki tiriin ise TMS 41°deki satig
maliyetleri diisiilmiis gergege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklik Sirket
icin gegerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27’de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde 6zkaynak
yonteminin kullanilmasi se¢enegini yeniden sunmak i¢in TMS 27°de degisiklik yapmistir. Buna
gore isletmelerin bu yatirimlart:

*Maliyet degeriyle
*TFRS 9 uyarinca veya
*TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir.
Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmayacaktir.



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.
1 OCAK 2018 — 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devam)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimct Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptigr Varlik Satislary
veya Katkilar1 — Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagli ortakligin kontrol kaybini
ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik
yapmustir. Bu degisiklik ile bir yatirnmci ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te
tanimlandig1 sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satis1 veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi  gerektigi acikliga
kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta tutulan yatirnmin ger¢ege uygun degerden yeniden
Olciilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimcilarin o eski bagh
ortakliktaki paylari l¢iisiinde muhasebelestirilmelidir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmast
(TFRS 10 ve TMS 28°de Degisiklik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri
istisnasinin uygulanmasi sirasinda ortaya c¢ikan konular ele almak i¢in TFRS 10, TFRS 12 ve
TMS 28’de degisiklikler yapmustir.

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlariin kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarimin finansal raporlarimi sunmalarma iligskin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 5: Satis amacl elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varliga siniflandig1 ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla
elde tutulan olarak smiflandirilmasina son verildigi durumlara iligkin ilave agiklamalar
getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet s6zlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara donem
finansal tablo acgiklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave
bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir bolimde’ agiklanmasina aciklik
getirmektedir.



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.
1 OCAK 2018 — 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devam)
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplart

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar1 standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarin1 ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye
dayali erteleme hesaplarini’ hem TFRS’lere gore hazirlayacagi ilk finansal tablolarinda hem de
sonraki donem finansal tablolarinda 6nceki donemde uyguladigi genel kabul gérmiis muhasebe
standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

a) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile Sirket tarafindan erken uygulamasi
benimsenmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiirirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamaistir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
1 Ocak 2018 tarthinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK”) tarafindan 2010°da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin
siniflandirilmasi ve dl¢iimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan
TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢timii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili
degisiklikleri igermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a)
finansal varliklarin deger diisiikliigii gereksinimleri ve b) "gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal yiikiimliilikler" ile yayimlanan siniflama ve dl¢im
gereksinimlerine getirilen sinirli degislikleri igerir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde uygulanir. ilk uygulama tarihi 1 Subat 2015
tarithinden Once olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Actklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik
Tarihi

TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirketin finansal durumu ve performansi
tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devam)
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
TFRS 15 standardina gore ancak asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda,
miisteriyle yapilan bir s6zlesme bu Standart kapsaminda muhasebelestirilebilir:

Miisteri sozlesmelerinin tanimlanmasi

Satis sozlesmelerindeki performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi
Islem bedelinin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki islem bedelini performans ylikiimliiklerine dagitilmast
Sirket performans ytikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirketin konsolide finansal durumu ve
performansi iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

d) Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamaig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir.
Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayimlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimct Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptigr Varlik Satislar:
veya Katkilar: - Degisiklik

UMSK, o6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi c¢iktilarima bagli olarak
degistirilmek tizere, Aralik 2015°te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin
gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’'nde aciklandigi {izere, iizerlerinde faiz oranmi belirtilmeyen kisa vadeli ticari
alacak ve borglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devam)
Yillik Iyilestirmeler - 20112013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardim yaymlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler
icin bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biiyiik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi
ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da
uygulandigr siirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal
durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir.
Yapilan degisiklikler gercege uygun degeri ile Olgiilen bor¢clanma araglarina iliskin ertelenmis
vergi muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis
zararlar i¢in ertelenmis vergi varliklariin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda,
uygulamadaki mevcut farkliliklar1 gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandig1 donem, karsilagtirmali
sunulan ilk dénemin agilis 6zkaynaklarindaki etki, agilis ge¢mis yillar karlari/zararlar1 ve diger
0zkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, agilis gegmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun
olmast durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti
uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar: (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yaymlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgilerin 1iyilestirilmesi icin UMS 7’ye agiklik getirilmesini amaclamaktadir. Dipnot
aciklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borg¢larindaki degisiklikler icin bilgi
saglamasin1 gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri icin uygulanacaktir.  Sirketin bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, oOnceki
donemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. Degisiklik Sirket icin gecerli
degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamustir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili
UFRS 2’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢limiinde
hakedis kosullarinin etkileri, b. stopaj vergi yiikiimliilikkleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan
hisse bazli 6deme iglemleri, c. islemin niteligini nakit olarak O6denen hisse bazli islemden
O0zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.
Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

UMSK Eyliil 2016°da, UFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir.
UFRS 4’de yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘ortiik yaklasim (overlay
approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a.Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standard:
yayimlanmadan 6nce UFRS 9 Finansal Araclar standardinin uygulanmasindan olusabilecek
dalgalanmay1 kar veya zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki
saglayacaktir.

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar
standardini istege bagl olarak 2021 yilina kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9
Finansal Araglar standardini uygulamayi erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39
‘Finansal Araglar’ standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 40 Yatirom Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amaclh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amaghh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci1 degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amaclh gayrimenkul’
tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligskin
kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.
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UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsinden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans ddemelerini kapsayan iglemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin
ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini,
isletmenin avans alimi veya Odemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal
olmayan yiikiimliiliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu
Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans policeleri dahil) veya
sahip oldugu reasiirans policelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

UFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlart degistirerek, UFRS Standartlar1 2014-2016 dénemine iligkin
Yillik lyilestirmelerini yayilamistir:

e UFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmn ilk Uygulamasi”: Bu
degisiklik, bazt UFRS 7 acgiklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim
Isletmeleri’nin kisa donemli istisnalarini kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

e UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik,
isletmenin, UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
uyarinca satis amacli olarak siiflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil
olup satis amacli olarak smiflandirilan bagl ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki
paylart i¢in Ozet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine acgiklik getirmektedir.
Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri i¢in
uygulanacaktir.

e UMS 28 “Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirnmlar”: Bu degisiklik, istirakteki
veya is ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler
yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin,
istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarimi UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak Slgmeyi segebilmesinin, her istirak
veya 1 ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna agiklik
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
uygulanacaktir.

Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
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Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirketlerin finansal
tablolarinin 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmasi gerekmektedir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar ac¢iklanir.

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi
kurumlar i¢in 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren yiiriirliige giren
finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi yayimlanmistir. Yiriirliige giren bu formatlar uyarinca
Sirket finansal durum tablolar1 bu formatlara uygun olarak yapilmistir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayim

Finansal tablolar, Sirketin Oniimiizdeki bir yilda, faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda
isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmigstir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasa olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net
degerleri ile gosterilirler.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Mubhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak ilizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi
icin bu tarihten itibaren Tiirkiye Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde
Finansal Raporlama” ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona
erdirmistir.

Konsolidasyon Esaslari
Sirket 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla konsolidasyona tabi bulunmamaktadir.
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket Yonetimi’nin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik
tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliiliikk ve taahhiitleri ve raporlama
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donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarim1 belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli
olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde kar veya
zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
bilango tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari gz 6niinde
bulundurularak yapilan varsayimlar agagidadir:

a) Kidem tazminati yiikiimliliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas
artislar1 ve ¢alisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

b) Sirket, sabit kiymetlerini dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasinda uygun bir
sekilde amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali omiir kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her y1l gézden gecirilir
ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmas1 durumunda, yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarinda yapilan
degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis
gibi finansal tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir. Sirketin cari donemde muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamaistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir.
Ancak, tahminin yapildigi kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave
gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gozden gecirilir. Muhasebe tahminindeki
degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligkinse, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek
donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak, dénem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen
muhasebe tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutarin finansal tablo dipnotlarinda, gelecek
donemlere iligskin etkinin tahmininin miimkiin olmadig1 haller disinda ag¢iklanir. Cari donemde
muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamustir.
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Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
asagidaki gibidir:

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Hasilat kalemleri olan fon yonetim iicreti komisyonlari, portfdy yonetimi komisyonlari, yatirim
danismanligr hizmet gelirleri, yatirrm fonu ydnetim komisyonlari, emeklilik fonu yoOnetim
komisyonlar1 tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmektedir. Faiz gelir ve giderleri kar veya
zarar tablosunda tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri vadeli mevduat
faiz gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden almman kupon faizlerini ve ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri igerir.

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu,
vadesinde tahsil edilebilir hale geldigi zaman kayda alinir. Ucret ve komisyon giderleri hizmet
gerceklestigi veya 6deme yapildig1 esnada gider olarak kaydedilirler.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, finansal tablolarda maliyet degerinden birikmis amortisman diistilmesi
suretiyle tasinir. Amortisman, normal amortisman metodu ile, her bir aktifin maliyetini i1z bedel
degerine getirmek ilizere ekonomik Omiirler esas alinarak asagidaki oranlara gore
hesaplanmaktadir.

Amortisman Uygulanan Varhklar Ekonomik Omiir
Makine Tesis ve Cihazlar 4-5 Y1l
Demirbaslar 4-5 Y1l
Ozel Maliyetler 1-6 Y1l
Diger Maddi Duran Varliklar 1-3Yil

Beklenen faydali Oomiir kalintt deger ve amortisman yoOntemi, tahminlerde ortaya c¢ikan
degisikliklerin olasi etkileri i¢in her y1l gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
dontik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varligin kayitli degeri, tahmini geri kazanilabilir tutarindan fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle defter degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar veya zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin
karsilagtirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karma dahil edilir.
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Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetlerinden normal amortisman ydntemine gore
ayrilan itfa paylar1 disiildiikten sonra net olarak gosterilmektedir ve ii¢ ile bes yil arasinda kist
amortisman usulii ile itfa edilmektedir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigi testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig
durum veya olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigii testi uygulanir. Varligin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarin1 agsmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig1 kaydedilir. Geri
kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olamidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi icin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akislarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Deger diisiikliigiine tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas iptali i¢in gbzden
gecirilir.

Kiralama Islemleri

Finansal Kiralama

Sirketin donem sonlari itibariyle finansal kiralama islemi bulunmamaktadir.
Operasyonel Kiralama

-Kiraci Olarak Sirket

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sozlesmeleri operasyonel
kiralama olarak adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama
stiresi boyunca normal yonteme gore gider olarak kayitlara alinmaktadir.

Sirketin 30.09.2018 doénemine iligkin igyeri kira giderleri 59.376 TL’dir. (31.12.2017: 71.876 TL)
Sirketin 30.09.2018 donemine iliskin arag kira giderleri 77.183 TL’dir. (31.12.2017: 92.725 TL)

Arastirma Geligtirme Giderleri
Sirketin donem sonlart itibariyla arastirma gelistirme giderleri bulunmamaktadir.
Bor¢lanma Maliyeti

Kullanma ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Ol¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢glanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
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edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniliz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal
yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirnm geliri aktiflestirmeye uygun
bor¢glanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar
donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Sirketin cari donemde aktiflestirildigi bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir. (31.12.2017:
Bulunmamaktadir)

Finansal Araclar

(i) Finansal Varliklar

Finansal yatirimlar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar diistildiikten sonra kalan tutar iizerinden
muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirnm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun
olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan c¢ikartilir.

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak smiflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagh
olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Etkin faiz (kar payi orani) yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplamini, ilgili finansal varligin tam olarak net bugilinkii degerine indirgeyen
orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a)Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim
amaciyla elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi
amactyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir
koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iirlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu
kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.
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b)Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirketin vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma aracglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diistikliigii tutar1 disiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

c)Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile
bazi bor¢lanma senetleri, satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir.

Aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik
olarak smiflanan 6zkaynak araclar1 gercege uygun degerleri giivenilir olarak odlgiilemediginde,
maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger diistikliikleri,
etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar
haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger
kapsamli gelir i¢cinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir.
Yatirrmin elden ¢ikarilmasi ya da deger distikliigline ugramasi1 durumunda, finansal varliklar
deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosunda siniflandirilmaktadir.

d)Geri satim ve geri alim anlagmalart

Geri satmak kaydiyla aliman menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki
farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak
kaydedilir.

e)Krediler ve Alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ile
krediler bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti tizerinden deger diistikliigli diiserek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diislikliigline ugradiklarina iliskin
gostergenin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra, bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
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gelecekteki nakit akislari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
disiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda, deger disikligi
zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akislarinin
finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden
disiiliir. Ticari alacagin tahsil edilmemesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.
Satilmaya hazir 6z kaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger disiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin
iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarim1 agmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda
iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri {i¢ ay veya li¢ aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve onemli tutarda
deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal Yiikiimliiliikler

Sirketin finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal
bir yilikiimliiliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirketin
tiim borglan diislildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali
finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢cin uygulanan
muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal ylikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

(iii) Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yikiimliiliikkler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.
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Diger finansal yiikiimliiliikkler, sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz
gideri ile Dbirlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmast halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte
yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir.

(iv)Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylkiimliiliikler, ger¢ege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilebilir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazan¢ ya da kayiplar,
s0z konusu finansal yiikiimliiliik i¢cin 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi ile
sunulmustur. Sirketin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirketin gecerli para birimi olan “TL”
cinsinden ifade edilmistir.

Sirketin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gergeklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na cevrilmektedir. Gercege uygun degeriyle izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gerce§e uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden Ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi
tutulmazlar. Kur farki olustuklari donemde, kar veya zarar olarak muhasebelestirilirler.

Hisse basina kar / (zarar)

Hisse basina kar / (zarar), net karmn / zararmn ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine bdliinmesi ile tespit edilir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Hisse basina kar / (zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
thrac1 ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar / (zarar) hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik
olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin
var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya
¢ikmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda aciklamaktadir.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltilir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Geemis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliglin bulunmasi, yilikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik ayrilan tutar yilikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z ontinde bulundurularak, bilanco
tarihi itibariyle yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yolu
ile hesaplanir. Karsiligin, mevcut ylikiimliliigiin karsilanmasi i¢in gerekli nakit akislarim
kullanarak ol¢lilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akislarinin
bugiinkii degerine esittir.

Sirket sarta bagli yilikiimliiliikklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren
kaynaklarin tutar1 hakkinda giivenilir tahmin yapilmamasi durumunda 1ilgili ylkimliligi
dipnotlarda gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan
varlik, sarta bagli varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye
girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda sarta bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarmin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin
ticlincii taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri
O0denmesinin kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik
olarak muhasebelestirilir.

Iliskili Taraf Aciklamalart

Sirketin iligkili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1
tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen
kuruluglar1 kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirketin hissedarlart ve bu hissedarlar
tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iliskili olduklar1 bilinen
diger sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmastir.

23



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.
1 OCAK 2018 — 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, s6z konusu taraf, Sirket ile iliskili sayilir:

1) S0z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

- Sirketi kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi; ya da

- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmas1 (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is
dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak iizere);

- Sirket tlizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak paymin olmasi veya Sirket iizerinde
ortak kontrole sahip olmasi;

i1) Tarafin, Sirketin bir istiraki olmast;

i11) Tarafin, Sirketin ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

iv) Tarafin, Sirketin veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmast;

v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmast;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki atinda veya (iv) ya da (v)
maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina
sahip oldugu bir isletme olmasi; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin caligsanlarina ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

Iligkili taraflara yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarmmn, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan
olusur.

Cari Vergi

Cari yil vergi ylkiimliiligii, donem karmin vergiye tabi olan kismini {izerinden hesaplanir.
Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilmeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, kar veya zarar
tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirketin cari vergi yikiimliiliigii bilanco tarihi
itibartyla yasallagmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi oran1 kullanilarak hesaplanmaigstir.

Ertelenmig Vergi

Ertelenen vergi ylikiimliiliigli veya varligi, varliklarin ve yilikiimliiliikklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
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hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi1 sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali
kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya
varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiltikleri, Sirketin gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirnmlar ve 1is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii igin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye
tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve
gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartryla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varhigimin kayith degeri, her bir bilanco tarihi itibariyle gozden gecirilir.
Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayici faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yukiimliiliiklerin
yerine getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya
onemli Ol¢iide kanunlasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varliklar1 ve yiikiimliliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirketin bilango tarihi itibariyle
varliklarin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglar dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aym
vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirketin cari vergi varlik
ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Donem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumla ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen
ya da igletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile
doneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gelir ya da gider olarak muhasebelestirilir.

Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satan alanin, satin alinan bagl ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl bor¢larin gercege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6nlinde bulundurulur.
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Finansal tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi
icermektedir. Sirket, donem sonuglari iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplanmaktadir.

Vergi Varliklarinda ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin 6denen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu igin
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayr1 sekilde netlestirilmektedir.

Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsiligi

Tiirkiye’de gegerli is kanunlart geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlart gergeklestikce
ilisikteki finansal tablolarda karsilik olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19
“Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi uyarinca séz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig
emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Ekli finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimliiliigii, bilango tarihindeki ¢alisanlarin emekli
olma ihtimalini de dikkate alarak hesaplanan beklenen yiikiimliiliigiin, enflasyon oranini dikkate
alan uygun faiz oraniyla iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akis
tablosu i¢in dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve ii¢
aydan kisa vadeli likiditesi yiiksek yatirimlari igermektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin
nakit akislar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢cimde siniflandirilarak
raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirketin esas faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akislarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirketin yatirnm faaliyetlerinde
(varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandig ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirketin finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Vadeli islem Opsiyon Borsast (VOB) Islemleri

VOB Piyasasinda igslem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilir. Donem iginde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar kar veya zarar tablosunda
esas faaliyetlerden gelirlere / giderlere kaydedilir. A¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlari tizerinden
degerlenmesi sonucunda kar veya zarar tablosuna yansiyan degerleme farklar1 ve teminat tutarmin
nemalandirilmasit sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilir.

26



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK 2018 —30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 3 — NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30.09.2018 31.12.2017

Kasa - -

Bankalar 1.066.317  1.505.738

-Vadesiz TL hesaplar 1.294 40.229

-Vadeli TL hesaplar 1.065.023  1.465.509

Toplam 1.066.317  1.505.738

30.09.2018

Maliyet Makul Deger Vade Faiz Orani

Akbank 1.000.000 1.014.575 05.10.2018 9% 19,00

Garanti Bankasi 65.023 65.095 01.10.2018 % 13,50
Toplam Vadeli Hesaplar 1.065.023 1.079.670

31.12.2017

Maliyet Makul Deger Vade Faiz Orani

Akbank 1.210.000 1.224.644 02.01.2018 9% 14,25

Akbank 100.000 100.123 05.02.2018 % 15

Garanti Bankasi 155.509 155.586 02.01.2018 % 6
Toplam Vadeli Hesaplar 1.465.509 1.480.353

Sirketin, banka hesaplari lizerinde bloke mevcut degildir.

NOT 4 —FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan borsaya kote
hisse senetlerinin bilgisi asagidaki gibidir.

30.09.2018
Maliyet Deger Artis/Azalisi Toplam
Hisse senetleri 519.315 (77.189) 442.126
Yatirim Fonlari 750.241 32.636 782.877
Toplam 1.269.556 (44.553) 1.225.003
31.12.2017
Maliyet Deger Artis/Azalisi Toplam
Hisse senetleri 497.827 (11.891) 485.936
Yatirim Fonlari 349.947 46.675 396.622
Toplam 847.774 34.784 882.558
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NOT 5 — TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30.09.2018 31.12.2017
Miskili taraflardan ticari alacaklar 78.212 62.024
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar - -
Toplam 78.212 62.024
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

30 Eylil 2018 itibariyle, uzun vadeli ticari alacak bulunmamaktadir. (31.12.2017

Bulunmamaktadir.)

[liskili taraflardan ticari alacaklar, yonetilen Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon) yonetim ticretinden olugsmaktadir.

Fon yonetim {icreti olarak, fon toplam degerinin (BSMV dahil) giinliikk %0,0048 (yiizbinde dort
virglil sekiz) oraninda yonetim ticreti geliri tahakkuk ettirilir. Tahakkuk ettirilen iicret, fon

tarafindan her ay sonunu takip eden bir hafta i¢cinde sirkete 6denir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle vadesi geg¢mis veya deger disiikliigiine ugramis alacak

bulunmamaktadir.

NOT 6 — DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.09.2018  31.12.2017
Verilen Avanslar 49.275 -
Toplam 49.275 -
Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30.09.2018  31.12.2017
Verilen Depozito ve Teminatlar 357 357
Toplam 357 357
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

30.09.2018 31.12.2017
Mligkili Taraflara Diger Borglar - -
Mliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 5.992 5.542
Toplam 5.992 5.542

NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

01.01-30.09.2018 doneminde maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin hareket

tablosu asagidaki gibidir:
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NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR(Devami)

01.01.2018 Ilaveler Cikis 30.09.2018
Doseme ve Demirbaglar 44.606 2.106 - 46.712
Toplam Maliyetler 44.606 2.106 - 46.712

01.01.2018 Mlaveler Cikis 30.09.2018
Doseme ve Demirbaglar (19.945) (7.292) - (27.237)
Toplam Birikmis Amortismanlar (19.945) (7.292) - (27.237)
Net Defter Degeri 19.475

01.01.2017-31.12.2017 déneminde maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.2017 Tlaveler Cikis 31.12.2017
Doéseme ve Demirbaglar 34.063 10.543 44.606
Toplam Maliyetler 34.063 10.543 - 44.606

01.01.2017 flaveler Cikis 31.12.2017
Doseme ve Demirbaglar (5.591) (14,354) - (19.945)
Toplam Birikmis Amortismanlar (5.591) (14,354) - (19.945)
Net Defter Degeri 24.661

NOT 8 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir).

NOT 9 — DiGER DONEN VARLIKLAR
30.09.2018 31.12.2017

Gelir Tahakkuklar: 14.647 14.844

Toplam 14.647 14.844

NOT 10 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin borg¢lar
30.09.2018 31.12.2017

Odenecek iicretler 24.487 -
- [liskili Taraflara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Bor¢lar 21.935 -
- Iliskili Olmayan Taraflara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Bor¢lar 2.552 -

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 5.667 4.801

Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 33.083 39.254

Toplam 63.237 44.055
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NOT 10 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiiklar

30.09.2018 31.12.2017
Kidem Tazminat1 Karsilig 22.994 13.817
Toplam 22.994 13.817
NOT 11 -DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Yiikiimliiliikler 30.09.2018 31.12.2017
Odenecek Vergi ve Fonlar 14.138 12.306
Saklama gideri 1.632 1.884
Toplam 15.770 14.190
NOT 12 - PESIN ODENMIS GIDERLER

30.09.2018 31.12.2017
Gelecek Aylara Ait Giderler (Donen) 32.487 -
Gelecek Yillara Ait Giderler (Duran) 2.180 13.279
Toplam 34.667 13.279

Gelecek aylara ait giderler, pesin 6denen yazilim, destek ve SPK lisans harci, TSPB aidat ve gider

payi, sigorta, saklama ve MKK giderlerinden olugmaktadir.
NOT 13 - OZKAYNAKLAR

Sermaye, tamami 6denmis ve 2.500.000 TL dir.

Sermaye, her biri bir (1) TL tutarinda 2.500.000 adet paya boliinmiistiir. Sirket’in kayitli sermaye
tavani 5.000.000 TL’dir. Sirketin bilanco tarihi itibariyle ortaklik yapis1 asagidaki gibidir.

30.09.2018 31.12.2017

Pay Tutar1 Pay Oran1 %  Pay Tutan Pay Orani %

Haydar Acun 1.775.000 71,00  1.775.000 71,00

H.Lunden Holding Akilebolag 475.000 19,00 475.000 19,00

White Red I1VS 250.000 10,00 250.000 10,00

Toplam 2.500.000 100,00  2.500.000 100,00
NOT 14 - HASILAT

01.01- 01.07- 01.01- 01.07-

30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017  30.09.2017

Portfoy Yonetim Komisyon Gelirleri 590.663 224.468 498.195 181.352

TOPLAM 590.663 224.468 498.195 181.352
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NOT 15 — GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

01.01- 01.07- 01.01- 01.07-

30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017  30.09.2017

Genel Yonetim Gideri (738.602) (265.225) (727.121) (251.080)
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (21.998) (13.042) - -
Toplam (760.600) (278.267) (727.121) (251.080)

NOT 16 — NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

01.01- 01.07- 01.01- 01.07-

30.09.2018  30.09.2018 30.09.2017  30.09.2017

Personel ticret ve giderleri (332.603) (118.925) (295.479) (110.945)
Ulagim ve seyahat giderleri (60.290) (17.273) (104.586) (43.933)
Denetim ve miisavirlik giderleri (43.356) (18.680) (39.758) (13.306)
Kira giderleri (59.375) (21.875) (53.125) (18.750)
Arag giderleri (60.587) (23.165) (50.976) (14.412)
SPK lisans harci (47.069) (15.690) (41.119) (13.706)
Temsil agirlama giderleri (46.829) (21.321) (40.198) (10.631)
Bilgi islem giderleri (34.493) (12.290) (30.447) (11.190)
Kirtasiye ve ofis giderleri (7.410) (3.257) (7.253) (1.598)
Pazarlama satig ve dagitim giderleri (21.998) (13.042) - -
TSPB aidat giderleri (13.983) (4.204) (11.974) (3.859)
fletisim ve reklam giderleri (8.011) (2.549) (18.951) (2.553)
Vergi, resim ve harg giderleri (1.897) (588) (2.016) (442)
Amortisman giderleri (7.292) (2.431) (7.186) (2.543)
MKK aidat giderleri (3.645) (1.215) (1.960) (722)
Diger (11.762) (1.762) (22.094) (2.490)
Toplam (760.600) (278.267) (727.121) (251.082)

NOT 17 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR/GIiDERLER

01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
Esas faaliyetlerden diger gelirler 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Hisse Senedi Satis Kar (Net) 92.899 22.000 78.114 -
Faiz Geliri 155.176 49.384 145.640 53.116
Degerleme Kazanglar/Kayiplar (79.336) (42.252) 157.182 91.950
Diger Gelirler (6661.SK, 0687 KHK) 799 200 4.044 472
Toplam 169.539 29.331 384.980 145.538
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NOT 17 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELiR/GIDERLER (Devami)

Esas faaliyetlerden diger giderler

01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
Esas faaliyetlerden diger gelirler 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Komisyon ve Saklama Giderleri 50.979 18.615 46.017 16.204
Toplam 50.979 18.615 46.017 16.204

NOT 18 — FINANSMAN GELIRLERIi VE GiDERLERI

30 Eylul 2018 tarihi itibariyle finansman gelir ve gideri bulunmamaktadir. (31.12.2017:
Bulunmamaktadir.)

NOT 19 — GELIiR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri Dahil)
Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Tevkifati

Kurumlar vergisi orant 2018 yili i¢in %22°dir.(31.12.2017 :%20) Bu oran, kurumlarin ticari
kazancma vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina

uygulanmaktadir.

Finansal durum tablosunda yer alan cari dénem vergisiyle ilgili varliklar asagidaki gibidir.

30.09.2018  31.12.2017

Pesin 6denen vergiler 23.227 28.707

Donem vergi gideri (-) -

Toplam 23.227 28.707

NOT 20 - PAY BASINA KAZANC/KAYIP

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir tablosunda belirtilen pay basma kayip, net donem
zararinin, donem boyunca piyasada bulunan adi ve imtiyazli paylarin agirlikli ortalama sayisina
boliinmesi ile bulunmustur.

01.01-30.09.2018 01.01-30.09.2017

Donem basi 2.500.000 2.500.000
Doénem sonu 2.500.000 2.500.000
Agirlikli ortalama pay adedi 2.500000 2.500.000
Net donem kar/zarari (51.377) 110.037
Pay basina kazan¢/kayip (0,020) 0,044

Pay basina kayip hesaplamasi bir (1) TL itibari degerdeki paylara gore yapilmistir.
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NOT 21 — iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Tliskili taraflardan ticari alacaklar
30.09.2018 31.12.2017

Portfoy yonetim iicreti 78.212 62.024

Marmara Capital Portféy Hisse Senedi Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) yonetim {icretinden
olusmaktadir.

Iliskili taraflara diger kisa vadeli bor¢lar

Mliskili taraf Aciklama 30.09.2018 31.12.2017
Ortak, genel miidiir, yonetim kurulu tiyesi Ucret 21.935 -
Toplam 21.935 -

Sirket yonetim kurulu tiyeleri ve/veya iist diizey yoneticilerine 30.09.2018 tarihi itibariyle toplam 197.416
TL 6deme yapilmigtir. (31.12.2017 203.100 TL)

Tliskili taraflardan ticari alacaklar

Mliskili taraflar ile donem i¢inde yapilan islemler

iliskili Taraf Aciklama 30.09.2018 31.12.2017
Ortak, genel miidiir Ofis-Arag kiralama gideri 77.183 92.725
Miskili kisi Ofis kiralama gideri 29.688 35.938
Toplam 106.871 128.663

NOT 22— FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIiGi VE
DUZEYI

Sirket, yiirlitmekte oldugu portfoy yonetimi ve yatirnm danismanhigi faaliyetlerinden dolay,
sermaye piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir.
Sirket Yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz
kaldigi riskler ve bunlar1 yonetmek tizere kullandig1 yontemler asagidaki gibidir.

Likidite Riski Ac¢iklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisliriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine
getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini
yonetmektedir. Asagidaki tablo, Sirketin tiirev niteliginde olmayan sodzlesme uyarinca
yiiktimliiliiklerinin vade dagilimini géstermektedir.
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NOT 22— FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI  (Devamm)

Cari Donem (30 Eyliil 2018)

Nakit cikislar:
Defter Degeri toplam 1 Aya kadar
Calisanlara borg¢lar 24.487 24.487 24.487
Miskili taraflara diger borglar - - -
Mliskili olmayan taraflara diger borclar 6.005 6.005 6.005
Diger yikiimliiliikler 15.770 15.770 15.770
Toplam 46.262 46.262 46.262
Gegmis Donem (31 Aralik 2017)
Nakit ¢ikislar:
Defter Degeri toplanm 1 Aya kadar
Calisanlara borglar - - -
Miskili taraflara diger borclar - - -
Miskili olmayan taraflara diger borclar 49.597 49.597 49.597
Diger yikiimliliikler 14.190 14.190 14.190
Toplam 63.787 63.787 63.787

Piyasa riski aciklamalar:
Kredi Riski-Karst taraf riski

Yatirnm yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir
kuruma yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir.

Hazir degerler ve alacaklarin kredi riskine iligkin tutarlar1 asagidaki  gibidir;
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NOT 22— FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Cari Dénem (30 Eyliil 2018) Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 78.212 - - - 1.066.317

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kisnu - - - - -

A. Vadesi ge¢memis ya da deger diisiikliigiine ugramams
finansal varliklarin net defter degeri (2) 78.212 - - - 1.066.317

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varhiklarin net defter degeri (3)

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter
degerleri

-Vadesi Gegmis (Briit Defter Degeri)

- Deger Disiikligi (-)

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Hisse senetleri fiyat riski tagidigindan dahil edilmemistir.
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NOT 22— FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Gecmis Donem (31 Aralik 2017) Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (1) 62.024 - - 357 1.505.738

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kisnu - - - - -

A. Vadesi ge¢memis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri (2) 62.024 - - 357 1.505.738

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine
ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varhiklarin net defter degeri (3)

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter
degerleri

-Vadesi Gegmis (Briit Defter Degeri)

- Deger Diisiiklagii (-)

E. Bilanc¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Hisse senetleri fiyat riski tagidigindan dahil edilmemistir.
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NOT 22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Kur Riski

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagl
olarak degismesinden dogan risktir.

Sirketin islemleri genel olarak TL iizerinden gerceklestirilmekte oldugundan kur degisiklerinden
dogan doviz kuru riskine maruz kalmamaktadir.

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin
degismesi sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

BISTde islem géren, ilisikteki finansal tablolarda finansal varliklar arasinda gosterilen ve piyasa
degerleri ile 6l¢iilen hisse senetlerinin, endeksteki olas1 dalgalanmalardan dolay1 gercege uygun
degerindeki degismelerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket lizerindeki etkisi
finansal yatirimlar arasinda hisse bulunmadigi i¢in asagida gosterildigi tizere 30.09.2018 itibariyla
yoktur:

30.09.2018 31.12.2017

Kar veya Kar veya

Zarar Zarar

Endeksteki Degisim Tablosu Tablosu

BIST 100 10,00% 44.213 48.594

Sermaye yonetimi

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 1I-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” ve Seri: V; No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine

ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi”ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir.

Seri: V; No: 34 sayili tebligin 8. maddesine gore portfoy yonetim sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, risk karsiliklart ve degerleme giliniinden onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri

kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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NOT 22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Finansal enstriitmanlarin gercege uygun degeri

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilece§i miktarlarin gostergesi
olmayabilir. Gergege uygun degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin degerlerinin
tahmini i¢in agsagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar

Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin O6nemsenmeyecek oOlgiide
olmasindan dolay1, ger¢ege uygun degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolay1, ger¢ege uygun
degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Gergege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, gergege uygun deger dl¢iimlerini her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagina gore, ii¢
seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayl1 veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri

30.09.2018
Finansal Varhliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Borsada iglem goren hisse senetleri 442.126 - - 442.126
Hisse senedi yogun fon 782.877 - - 782.877

30.09.2017
Finansal Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Borsada islem goren hisse senetleri - - - -
Hisse senedi yogun fon 918.050 - - 918.050
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NOT 23- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN HUSUSLAR

Yoktur.

NOT 24 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Finansal tablolarin onaylanmasi:

30 Eyliill 2018 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan finansal
tablolar, Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 26 Ekim 2018 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat
cergcevesinde Sirketin yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 degistirme
yetkisi bulunmaktadir.
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