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Bu sermaye piyasas1 araci notu, Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nca (Kurul) {S AQ /20 & tarihinde
onaylanmigtir,

Ortakligimizin toplam 150.000.000 TL tutarindaki ihrag tavam kapsamindaki yatirim kurulugu
varantlarinin, sertifikalarinin, senetlerinin halka arz edilecek 5.740.000 TL'lik kisminin halka arzina
iligkin sermaye piyasasi arac1 notudur.

Sermaye piyasas: aract notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasast araclarina iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasas: araci notu gercevesinde ihrag edilecek yatinm kurulusu
varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iliskin ihragginin yatirnmalara karst olan $deme yitkiimliiliigii,
Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmanugtir, Ayrica halka arz edilecek
yatirim kurulugu varantlarinin fiyatinin belirlenmesinde Kurul“un herhang bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur,

Bu sermaye piyasas: aract notu ihrager bilgi dokiiman ve zet ile birlikte gecerli bir izahname olusturur,
Bu nedenle, halka arz edilecek yatinm kurulugu varantlarina iligkin yatirim kararlar ihragg bilgi
dokiimani, sermaye piyasas1 araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasast araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracet bilgi dokiimani 19/12/2017
tarihinde, ihraggr bilgi dokiimani giincelleme metinleri 25/01/2018, 23/02/2018, 03/05/2018, 21/05/2018,
12/06/2018, 26/07/2018 ve 14/08/2018 tarihlerinde ve 6zet, ortaklifimizin www.varant.db.com, piyasa
yapiciligi gbrevini {istlenecek ve halka arzda satiga aracilik edecek Deutsche Securities Menkul Degetler
A.$/nin www.deutschesecurities.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda

(KAP) (kap.org.tn 23 ha]ﬂﬂ!&aﬁhinde yayimlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik

tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPKn) 10’'uncu maddesi uyarinca, izahnameyi! olusturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanlig, yaniltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragg
sorumludur, Zararn ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikga belli olmas: halinde;
halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihragginin yonetim kurulu
Uyeleri kusurlanina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi &lgiide
sorumludur. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar: hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda
yer alan yanlig, yanltic ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri gercevesinde sorumludur.

Kurulca 15/12/2017 tarihinde onaylanan ihragq bilgi dokiiman: kapsaminda daha énce ihrag edilen
yatinm kurulugu varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgilere asagida 11 numarali “EKLER”
béliimiinde yer alan EK-1'deki tabloda yer verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Dayanak Gisterge veya Dayanak: Borsa veya kabul edilen bir endeks saglayicisi tarafindan hesaplanan Pay
endeksleri vefveya Kurul'dan izin alinmas: suretiyle Varantlarin dayandirilabilecegi diger gostergeler vefveya
endeksler.

Dayanak Varlik veya Dayanak: BIST 30 Endeksinde yer alan Pay: ve/veya BiST 30 Endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla Paydan olugan sepet ve/veya Kurul’dan izin alinmas: suretiyle Varantlara dayandirilabilecegi diger
varlik vefveya endeksler,

Degerleme Tarihi: Hesaplama Kurulugunun goriigiine gbre Piyasa Bozulmasi Olayinin gergeklegtii giinler harig
olmak iizere, Kullanim Tarihi ya da bu giiniin Islem Giinii olmamas: halinde, bir sonraki Islem Giinii anlamindadur,
Sz konusu giinde Piyasa Bozulmasi Olayt gerceklesirse, Degerleme Tarihi, Piyasa Bozulmasi Olayinn
gerceklesmedigi giinii takip eden ilk Islem Giinii olacaktir. S8z konusu takip eden ilk Iglem Giinii, Piyasa
Bozulmasi Olay: vuku bulmarmsg olsaydi Degerleme Tarihi olarak kabul edilecek ilk tarihin akabindeki sekizinci
islem Giinii itibariyle halen gelmemigse, 0 zaman (A) sekizinci Islem Giiniiniin, Piyasa Bozulmasi Olay1 bir yana
Degerleme Tarihi oldugu kabul edilecek ve (B) Hesaplama Kurulugu, o sirada gegerli olan piyasa kogullarim,
Dayanak Varligin/Gostergenin ve gegerliyse Dayanak Varlikta/Gostergede yer alan her bir varlifin en son ilan veya
rapor edilen veya iglem gordiigii fiyat veya seviyesini ve Kurulusun ilgili oldugunu diisiindiigii diger faktorleri
dikkate almak kaydiyla, Dayanak Varligin/Gostergenin Piyasa Bozulmasi Olay1 vuku bulmamig olsayd: sz
konusu sekizinci Islem Giinii itibariyle gegerli olacak fiyatint veya seviyesini tespit ederek Degerleme Tarihine ait
vade sonu dayanak varlik/g&sterge uzlag: fiyatiru tespit edecektir.

Deutsche Bank Istiraki: Ihracg tarafindan dogrudan veya dolayh olarak kontrol edilen, ihraggiyr dogrudan veya
dolayh olarak kontrol eden veya fhrageiyla birlikte miisterek kontrol altinda olan herhangi bir gercek veya tiizel
kigi anlamindadir. Bu hususta kullanildigi haliyle, “kontrol”, tiizel Kisinin veya duruma gore Ihragginin
sermayesinin veya oy haklarinin tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayh
olarak cogunluguna sahip clunmas: anlamina gelmektedir. Ayrica “tarafindan kontrol edilmektedir” ve “kontrol
eder” gibi ifadeler de yukaridaki agiklamalara uygun bir gekilde yorumlanacaktir.

Diger Borsa: Bir Payla ilgili olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve s6z konusu Payin kote edildigi veya alimip
satildif1 her bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Endeks Sponsoru/Halef Sponsor: (i) Bir Ana Endeks bakimindan, “Dayanak Gosterge” veya duruma gore,
“Sepet” tanimunda ilgili Ana Endeks igin belirtilen sponsor ve (i) bir Alt Endeks bakimindan, Hesaplama Kurulugu
tarafindan ilgili Alt Endeksin tespiti ve ilanindan esasen sorumlu olduguna karar verilen kurulus.

Gosterge Déviz Kuru: Doviz kuruna dayal varantlarin vade sonu nakdi uzlagi hesaplamalarinda kullaniimak
{izere Referans Kaynak tarafindan agiklanan Dayanak Varlik/Gésterge fiyatidur.

Hesaplama Kurulugu: Sermaye Piyasas: Araglarina iligkin olarak Ihragg Bilgi Dokiiman: ve Sermaye Piyasasi
Araci Notu uyarinca gerekli tiim hesaplamalari ve belirlemeleri yapan kurulus. Sermaye Piyasast Araglari igin
Hesaplama Kurulugu thragg: olacaktir.

ISIN: Uluslararas: menkul kiymet tamimlama numarasi.
Ihrag Fiyat: Varantin Sermaye Piyasasi Arac1 Notu'nda ve Ozet'te ilan edilen borsada igleme baglama fiyat1.

Kaydi ihrag Tarihi: Varantlarin Merkezi Kayit Kurulugu A.$. (“MKK") nezdinde ihrag iglemlerinin tamamlandifi
tarih.

Thrace: Londra subesi araciligiyla hareket eden Deutsche Bank AG (“Deutsche Bank” veya “[hragg1”).

fhrager Bilgi Dokiimani: Kurul tarafindan 15/12/2017 tarih ve 45/1518 say: ile onaylanan ve KAP'da 19/12/2017
tarihinde yayinlanan ihraggi bilgi dokiimaru ile KAP da 25/01/2018, 23/02/2018, 03/05/2018, 21/05/2018, 12/06/2018,
26/07/2018 ve 14/08/2018 tarihlerinde yayinlana ﬂi?agg'?ﬁﬂgkdokumam glincelleme metinleri.
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Thrager Adina Hareket Eden Yetkililer: Londra subesi (“Deutsche Bank Londra”) (“Asli Yetkili”) ve Frankfurt
am Main'deki merkezi (her biri “Yetkili” ve bxrhkte “Yetkililer” olarak anilmaktadir) vasitasiyla hareket eden
Deutsche Bank AG anlamindadsr.

1Igili Ulke: Tiimit Hesaplama Kurulugunca belirlenmek iizere, asagidaki tanimlamalarin her biri anlammdadir:

(i Referans Para Birimi veya Uzlag1 Para Biriminin yasal para birimi oldugu bir {ilke (veya iilkenin
siyasi veya diizenleyici makam);

(i) Bir Paymn veya ilgili Pay Thraggtsinin énemli bir baglantisin oldugu bir {ilke (veya tilkenin siyasi
veya dfizenleyici makami); onemlilik kavramimin tespitinde, Hesaplama Kurulusu, burada
siralananlarla smirh olmamak iizere, séz konusu Pay Thraggisinin kurulu oldugu iilkeye ve/veya
ilgili oldugu dlstindiigli sair faktor veya faktorlere atifta bulunabilir.

Tlgili Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Hesaplama Kurulugw'nun ilgili Payin vade sonu dayanak varlik uzlag: fiyatint
belirlemek amaciyla Payin fiyatini veya seviyesini belirlerken dikkate aldig1 zaman.

Iligkili Borsa: Aksi tarumlanmadikga, bir Payla ilgili olarak, séz konusu Paya dair vadeli islem veya opsiyon
sozlesmelerinin Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi {izere ahnip satildi1 herhangi bir borsa, alim satim
sistemi veya kotasyon sistemi.

Islem Giinii: (j) Bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans kaynagmn (ii) bu Dayanak
Varlik veya sepet bilegeni igin her bir ilgili borsanin (belirtilmis ise ve Sermaye Piyasas: Aract Notu'nda ve Ozet'te
tamimlandif gibi) normal alim satim seanslan igin agik oldugu herhangi bir giin anlamindadar.

Kullanim ({5leme Koyma Varant Déniisiimii): Varantlarin sagladifn hakkm kullanim.

Kullanim (igleme Koyma) Fiyat:: Varantlarin kullanildify/Dayanak Varligin igleme konuldugu tarih itibariyle
tnceden sabitlenmig satin alma veya satig fiyati.

Kullanim (fgleme Koyma) Tarihi: Varantlarin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih,
itibari Deger: Her bir Varantlarin 0,01 TL'den az olmamak iizere [hragg: tarafindan belirlenmis olan degeri.

Kapanig Fiyati: Referans Kaynak tarafindan giin sonu itibariyla Dayanak Varlifa/Gostergeye ait olarak agiklanan
kapanig seans: sonu giin sonu kapanig fiyatidir. Herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, Ilgili Ulke veya
llgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varligin/Gostergenin fiyatinda o giin Dayanak
Varligin/Géstergenin Kapanig Fiyatt ve Dayanak Varlik/Gésterge igin Thragg: ve/veya bir Igtiraki, vefveya riskten
korunma tarafimin (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya bagka
sekilde kullanma piyasa fiyah arasinda énemli bir farklilik doguracak veya Dayanak Varlik/Gosterge ile ilgili, o
glinkii iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya sirurlama (taban fiyat: da dahil olmak {izere) getirdigi takdirde
Kapanig Fiyati yerine Dayanak Varhfin/Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatimin kullanmilmas
sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan actklanacak diizeltme(ler)e
bakilmaksizin, Referans Para Birimi iizerinden hesaplanacak Dayanak Varlik/Gosterge bagina fiyati esas
alinacaktir,

Katsayi: Sermaye Piyasasi Aracit Notu'nda belirtilecefi iizere, bir adet Varantin kag adet Dayanak Varhga/Dayanak
Gostergeye denk geldigini gsteren oran.

Kaydi Thrag Tarihi: Varantin Merkezi Kayit Kurulugu A.S. ("MKK”) nezdinde ihrag islemlerinin tamamladig; tarih.

Nitelikli Yatirimen: Kurulun yatirrm kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayal olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ifade eder.

Ozet: Thraggrya ve ihrag edilecek sermaye piyasasi aracina iligkin temel zellik ile riskleri igeren ve ihragg bilgi
dokiiman ile sermaye piyasas: araci notunda yer alan bilgilerden yararlanilmak suretiyle hazirlanan kisa, agik ve
anlasilir ifadelerden olusan dokiiman.

Pay: “Dayanak Varlik” veya duruma gore, “Se e‘t’ftg;rr;q‘ﬁ‘dq belirtilen Pay veya duruma gore Paylarmyn
Thraggisi

Pay Ihraggisi: bir Pay bakimindan, “Dayarf@k Varhk” veya d}{?m gore “Sepet” f:amm}cy}h

olarak belirtilen girket.
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Piyasa Yapicr: Sorumiu oldugu yatirim kurulugu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasarun diiriist, diizenli ve
etkin ¢alismasimi saglamak, likid ve siirekli bir piyasanin olugmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak {izere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis borsa iiyesi yatirim
kurulugu,

Piyasa Yapialik: Yetkilendirilmis iiyeler tarafindan sorumlu olduklari Varantlarin piyasasinin diiriist, diizenli ve
etkin ¢aligmasim saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen zellikli alim-satim faaliyeti.

Referans Kaynak: Hesaplama Kurulusu tarafindan kabul edilecek ve belirlenecek olmak ilizere, “Varantlar”
taruminda belirtilen referans kaynagi/kaynaklari veya bunlartn devami/ halefi niteligindeki diger kaynaklar,

Referans Para Birimi: Dayanak Varlik/Gostergenin Referans Kaynak nezdindeki para birimi.
Satig Tarihi:Varantlarin borsada satigmin basgladig) tarihtir.

Sermaye Piyasas: Arac1 veya Sermaye Piyasas1 Araglari: Kurul tarafindan onaylanacak izahname tahtinda fhrag
edilecek yatirim kurulugu varantlan ve sertifikalar ile senetleri.

Sermaye Piyasasi Araci Notu: thrag edilecek veya borsada iglem gorecek sermaye piyasast aracinin dzellikleri,
bunlara bagh hak, yliklimliiliikler ve riskler ile halka arz ve borsada iglem gormeye iliskin bilgileri iceren igbu
sermaye piyasasi araci notudur,

Takas Kurulusu: MKK, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) ve uygulanabilir mevzuat ve
ybnetmeliklere uygun olmak koguluyla [hragg tarafindan onaylanup Kurul’un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihgiyla Varant hamillerine bildirilecek olan diger takas kuruluglari
veya takas sistemleri anlamina gelir (her biri “Takas Kurulugu”, birlikte “Takas Kuruluglan” olarak amilacaktir).

Tertip Thrac Belgesi: Yurt icinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara ihrag edilecek yatirm kurulugu
varant/sertifika ve senetlerine iligkin bilgileri igeren dokiiman.

Uzlagi: Nakit uzlagi ("Nakit Uzlag1") ve/veya fiziksel uzlagi (dayanak varlik teslimi) anlamindadar.
Uzlagi Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL").

Vade Tarihi: Varantlarin vade sonu ve/veya son Islem Giinti anlamindadir,
Déniiglimii yalnizca vade sonunda yapilabilen Varantlar{Avrupa Tipi) igin Isleme Koyma ve vade tarihi aynidir,
Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen Varantlar (Amerikan Tipi) i¢in Isleme Koyma ve vade
tarihleri farklr olabilir.

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanacak Ihraggi Bilgi Dokiimami tahtinda ihrag edilecek yatiim kurulusu
varantlari,
KISALTMALAR

Ay, Ard g akir
ErydrakliAvakatiic Onaidm

VII - 128.4 sayili Teblig

23 Ekim 2013 tarihli ve 28800 sayih Resmi Gazete'de yayimlanmug clan Kurul'un Yabanea Sermaye Piyasasi
Araglan ve Depo Sertifikalan ile Yabanci Yahnim Fonu Paylan Tebligi

Almanya Almanya Federal Cumhuriyeti

Borsa Istanbul Borsa Istanbul Anonim Sirketi

Dayanak Dayanak varhklar veya Varantlara dayanak legkil eden diger kalemler

Varlik/Gosterge

Dug veriler Ugiincii kisiler tarafindan yaynlanan endiistri raporlan piyasa aragtirma raporlari, kamuya agik bilgiler ve ticari

yayimnlar

fhrage: Bilgi Dokiimam

Deutsche Bank'in toplam 150,000,000 TL nominal degerli 15.000.000.000 adet Varantlarnin halka arzina ve halka
arz edilmeksizin nitelikli yatinmeilara sahgina iligkin ihrage bilgi dokiiman

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu AS.

MKS Moerkezi Kaydi Sistem

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Varant ve  Sertifika | 10 Eyliil 2013 Tarihli ve 28761 Sayih Resmi Gazete'de yayimlanmus olan Varantlar ve Yaunm Kurulugu
Tebligi Sertifikalan Tebligi

IHRACGI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN.GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI

GORUSLER/ONAYLAR
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1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz gergevesinde bu sermaye piyasas: aract
notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldufunu ve sermaye piyasas! aract notunda bu bilgilerin anlamin1 degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlit makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

thraggt
Londra Subesi Aracilifityla hareket eden
Deutsche Bank AG
Yetkilisinin

Ady, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:
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Halka Arza Aractlik Eden Yetkili Kurulugun Ticaret Unvam ve
Yetkilisi'nin
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2. RISK FAKTORLERI
2.1.  TIhrag edilecek yatirim kurulusu varantlarina iligkin riskler

Varantlara yapilan bir yatxrim ile iligkili olabilecek gesitli risk faktorleri asagida agiklanmaktadir. Varantlara
iliskin olarak risk faktorlerinin tiimii titiz bir sekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatinm karan
verilmemelidir. Agagida belirtilen risk faktorleri, Varantlara yatirnm yapilmasinin dogal bir sonucu olarak ortaya
¢ikan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirimlara
iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Yatirimeinin, igbu
Sermaye Piyasas1 Araci Notunun tiim{inii ayrintili bir gekilde incelemeleri ve yatirim karar1 vermeden dnce kendi
goriiglerini olusturmalan gerekmektedir. Ayrica yatinmalar tarafindan Varantlara iligkin yatimim kararn
verilmeden &nce Thrage: Bilgi Dokiimam'min 4 no'lu bélitmiinde yer alan risk faktdrleri de dikkatlice
incelenmelidir.

Yatinrmalarin Varantlarin fiyatlarina etki eden degiskenleri iyi kavramas: bagarili bir yatirimin anahtaridir, Bu
degiskenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Deutsche Bank'in gerekse diger ihragglarin bilgilendirme
dokiimanlarini incelemeleri tavsiye edilir. Deutsche Bank'm hazirladift bu dokiimanlara ve ilgili diger
materyallere (video, biilten vb.) www.varant.db.com internet sitesinden {iicretsiz olarak erigmek miimkiindiir.
Dokiimanlara erigebilmek igin yatirtmeilarin web sitesine kayit yaptirmast istenebilir.

Yatirimailar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varliklarla/Gostergelerle veya Varantlara dayanak tegkil eden
diger kalemlerle (“Dayanak Varlik/Gosterge”) yapilan iglemlerde deneyim sahibi olmalidirlar. Yatinmeilar,
Varantlara yapilan yatirunlann getirdigi riskleri anlamali ve (i) kendi finansal, vergisel veya sair durumlarmm
dikkate alarak Varantlara yatirim yapmanin uygunlugunu; (ii) isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nda yer alan
bilgileri ve (iii) Dayanak Varhif/Gostergeyi hukuk, vergi, mali veya difer darugmanlari ile titiz bir gekilde
degerlendirdikten sonra yatirim karart vermelidir, Varantlar defer kaybedebilir, dolayisiyla yatirimeilar
Varantlara yaptiklar1 yatirimin tiimiinii yitirme riskine karsi hazirlikh olmalidir. Varantlarin vadesine kalan stire
ne kadar kisaysa Varantlarin degerindeki diisiig riski o kadar fazladir.

Varantlara yatirim, ancak Dayanak Varhigin/Gostergenin deferinde vef/veya duruma gore Dayanak
Varhgin/Gostergenin kompozisyonu veya hesaplama yonteminde gelecekteki olasi degigikliklerin ydniinii,
zamanlamasin1 ve biiyiikliiflinii degerlendirdikten sonra yapimaldir, glinkii bu yatimmn getirisi, diger
faktorlerin yam sira, bu degisikliklere de bagh olacaktir. Varantlar {izerinde birden fazla risk faktdrii ayni anda
etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli bir risk faktdriiniin etkisi &ngériilemeyebilecegi gibi birden fazla risk
faktériiniin bir araya gelmesi durumunda bunun Varantlar tizerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence
verilememektedir.

2,141, Varantlarin Sagladipi Haklarin Dayanak Varlik/Gostergeye Baglilig:

Varantlar, Uzlas1 aninda nakit bir tutar1 alma hakk: verirler.

ALIM Varantlarinda, Dayanak Varhigin/Gostergenin belirtilen giindeki uzlag: fiyati Isleme Koyma Fiyatindan
yitksekse, nakit bir tutar édenecektir, Nakit tutar, Dayanak Varligin/Géstergenin uzlag: fiyatinin Isleme Koyma
Fiyatin1 agan kismunin belirtilen Katsayiyla carpiimasi neticesinde bulunacak rakami yansitacaktir. Yatirimeilar,
Varantlara yaptiklart yatirnmdan saglayacaklart (varsa) getirinin, Varhigin/Géstergenin belirtilen her bir
giindeki seviyesine bagl: olacagina dikkat etmelidirler, En kotii durumda, Dayanak Gostergenin belirtilen
giindeki uzlas: fiyats, isleme koyma fiyatina egit veya daha diigiik olmasi halinde, yatirimeilar higbir nakit tutar
alamayabilir ve baslangi¢ yatirminin tiimiinii yitirebilir.

SATIM Varantlarinda, Dayanak Varligin/Gostergenin belirtilen giindeki uzlag fiyat: Isleme Koyma Fiyatindan
diisiikse, nakit bir tutar ddenecektir. Nakit tutar, Dayanak Varhgin/Gostergenin uzlag: fiyatinin Isleme Koyma
Fiyatinin altinda kalan kismunun belirtilen Katsayiyla ¢arpilmasi neticesinde bulunacak rakam: yansitacaktir.
Yatirimeilar, Varantlara yaptiklan yatinmdan, s’ﬁlaya 11 (varsa) getirinin, Varhgm/Gostergenin belirtilen
her bir giindeki seviyesine baglt olacaglﬁ%/dtkkat¢etrne\li lirler. En kétli durumda, Dayanak Gostergenin

belirtilen giindeki isleme koyma fiyatinajgsit ){?@;d@a yuks ale.olmasi halmde, yatmmcﬂar Iwu'/rrklt tutar

Deutsche Bank AG, Londr,
Av. A

)| el‘Bc;\.‘b\, 5 AN P &
AvAGoatEan Gakir Erylirekli Avukamk 0 Qr > ; >
Eryirekll Avukatik Ortakhgt a&“a::w_"fw s X AEurschie Bank Group




alamayabilir ve baglangi¢ yatiriminin tiimiinii yitirebilir. Ayrica yatirimalar, Uzlagt aninda ddenecek nakit
tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar diigiilecegini bilmelidirler.

Aynica Varantlarin kogullar1 veya Dayanak Varligin/Géstergenin 6zel niteligi nedeniyle ek risk faktorleri sz
konusu olabilecektir, fjrnegin S&P 500, DAX, Nikkei 225, Euro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAGQ 100, Dow Jones
Industrial Average endekslerine, déviz kurlarina, ons altina, ons giimiige ve brent petrole dayali Varantlar igin
yatimimel, diger risklerin yanisira bir de Dayanak Gostergenin yabanci bir Dayanak Gosterge oldugunu goz
oniinde bulundurmalidir. Béyle bir durumda Varantlarin yatirimcisi yabanci para riski de almaktadir. Dévizdeki
dalgalanmalar, Dayanak Go&stergenin degerinin Tiirk Lirasi kargisinda defer kazanmas: ya da kaybetmesi,
Varantlarin degerini etkileyecektir. Zira Dayanak Gdstergenin para birimi déviz olmasina ragmen Varantlarin
para birimi Tiirk Lirasr’'dir, D&viz kuru riskine iligkin detayh agiklamalar igin liitfen “2.1.10(d)-Diviz Kuru Riski”
bllimiine bakiniz.

21.2. Uzlagi Anina Kadar Odeme Yasagt

Yatimmcilar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarda faiz ddemeleri veya sair ddemelerin olmayacagt
hususunu yatirim karan verirken dikkate almalidirlar. Yatirimcilarin, Varantlari vade &ncesinde satmasi
miimkiin olup bu satigtan elde edilecek getiri yatinmeilarin elde edebilecekleri tek getiri olabilecektir. Ancak
herhangi bir sebepten dolay: satig yapilamamasi ve ikinei piyasa fiyatinin diiglisii yahrimeilar: birebir olumsuz
etkileyecektir.

2.1.3. Olagandigi Nedenlerden Dolayr Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykimrilik ve Miicbir
Sebep

Ihraggiin, Varantlardan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin ifasiun kendi kontrolii disinda kalan bir nedenle
tamamen veya kismen hukuka aykin veya uygulanamaz hale geldigine, veya yine kendi kontrolit diginda kalan
nedenlerle, Varantlara ait riskten korunma (hedging) iglemlerini siirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal veya
uygulanabilir niteliginin kalmadigin tespit ederse, kendi takdirine bagh olarak ve herhangi bir yiikiimliiliik alhna
girmeksizin, Varant hamillerine bildirimde bulunarak, Varantlari zamanindan &nce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

Ihragg,, Varantlarin erken feshi iizerine, yliriirliikteki kanunlarin izin verdigi élciide, hukuka aykirihga veya
uygulanamamazlik durumuna kargm, Hesaplama Kurulusunun gercek piyasa degeri oldufunu tespit ettigi
tutardan Dayanak Varliga/Gostergeye iligkin riskten korunma pozisyonlarimi kapatmasinin veya satmasinin
kendisi {izerinde kalan maliyetini diigtiikten sonra kalacak tutari her bir Varant hamiline Sdeyecektir.

2,14, Piyasa Bozulmast Olaylan (market distruption events), Ayarlamalar ve Varantlarin
Erken Feshi

Hesaplama Kurulugunun, piyasa bozulmasi olayimin gergeklestigini veya meveut oldugunu tespit etmesi halinde
Dayanak Varlik/Gosterge ile ilgili degerleme isleminde gecikme yaganabilir ve bu gecikme Varantlarin degerini
etkileyebilece§i gibi Varantlara iliskin Uzlag: islemini de geciktirebilir.

Buna ek olarak Hesaplama Kurulugu Dayanak Varhgin/Gostergenin, Dayanak Varhig/Gostergeyi ihrag eden
kurulusun veya sponsorunun halefinin tespit edilmesi de dahil olmak ancak bununla simirh olmamak tlizere,
Dayanak Varliga/Gostergeye iligkin olaylan veya ilgili ayarlamalar: agtklamak amaciyla ayarlamalar yapabilir.
Ayrica fhragg ilgili olayin gergeklesmesinin ardindan Varantlari erken feshedebilecektir. Bdyle bir durumda
ihrager her bir Varant igin, igbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda diizenlenen sekilde tespit edilecek (varsa) bir
tutar &deyecektir. Yatirmailar isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nu inceleyerek hangi durumlarin piyasa
bozulmasi, hangi durumlarin ayarlama gerektiren olay tegkil ettigini kesin bir gekilde anlamalidirlar. Liitfen
Piyasa Bozuimasi Olaylari, ayarlama hiikiimleri igin igbu Sermaye Piyasas: Arac: Notu'nun 4.2.4 no’lu béliimiine
bakimz,

2.1.5. Vergilendirme
Varantlarin yatinmcilan ve satiailar, Tur}{ye E'ﬂ?'f(rlyejl rm
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olmalidirlar. Varant hamilleri, isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notunun 9. madde hiikiimlerine tabi olup Varantlara
iligkin 6denmesi gereken herhangi bir tutarin ddenmesi ve/veya teslimi belirli vergilerin, resimlerin ve/veya
masraflarin 6denmesi koguluna bagl olacaktir,

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatinimcilar, kendi bagimsiz vergi miisavirlerine
damugmalidirlar, Ayrica yatirimailar, vergi mevzuatinin ve bunun vergi makamlarinca uygulanma geklinin zaman
icinde degisebileceginin bilincinde olmalidiriar. Buna gdre herhangi bir zamanda Varantlara iligkin olarak
yapilacak vergisel islemleri kesin olarak 6ngormek miimkiin olmayabilir.

2.1.6. Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Onay Belgeleri

Varantlarin kullanim veya teslimat bildiriminin sunulmasina iligkin hiikiimlere tabi olmasi ve bir kopyasi Takas
Kuruluguna iletilmesi kaydiyla, ana kurulugun bu bildirimi isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nda belirtilen son
saatten sonra almasi halinde; bildirim, bir sonraki is giiniinde usulii dairesinde teslim edilmis olarak kabul
edilecektir. Bdyle bir gecikme, nakit uzlagi yonteminin benimsendigi Varantlarda, Uzlagi sirasinda gecikme
olmasaydi ddenecek nakit tutarda artig veya azaligla neticelenebilir, Sadece tek bir glinde veya sadece belirli bir
kullanim déneminde kullailabilecek Varantlar séz konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nda
belirtilen en son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir Isleme Koyma bildirimi hiikiimsiiz olacaktir.

Isbu Sermaye Piyasast Aract Notu hiikiimleri uyarinca gerekli herhangi bir belgenin teslim edilmemesi, Varantlar
gergevesinde belge teslim edilmig olmasi halinde &denecek tutarin kaybina veya yapilacak herhangi bir teslimatin
alinamamasma yol agabilir. Yatirnimalar, bu hiikiimlerin Varantlara uygulamp uygulanmayacagny,
uygulanacaksa ne sekilde uygulanacagim kesin olarak anlamak amaciyla isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nu
incelemelidirler.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu hiikiimlerine uygun bir sekilde kullanilmayan Varantlarin siiresi dolacak
ve bu Varantlar hiikiimsiiz kalacaktir. Yatrimealar, Varantlarin kendiliginden kullanima tabi olup
olmadigini, Isleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil gegerli bir gekilde teslim edilebilecegini &grenmek
amaciyla isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nu incelemelidirler.

2.1.7. Kullanim ve Uzlas: Riski

Varantlarin kullammi veya Varantlara iligkin herhangi bir Uzlag, yiiriirliikte olan gegerli mevzuat ve teamiillere
tabi butunacaktir, Ihragel veya Yetkili, s6z konusu mevzuat ve teamiiller ercevesinde dngériilen iglemleri tiim
makul gayreti g&stermesine ragmen yerine getirememesi halinde bu durumdan sorumlu tutulamayacaktir. Ancak
Thragginin veya Kuruluglarin higbiri, herhangi bir Takas Kurulusunun Varantlara iligkin gorevlerini ifasinda
temerriide diismesinden veya eylemlerinden sorumlu tutulamaz.

2.1.8. Kullanim Sonrast Gecikme Siiresi

Varantlarin nakit uzlag ile kullaniimasi halinde, isleme Koyma Tarihi ile kullanima iligkin nakit tutarin belirlendigi
tarih arasinda bir siire olabilir. Isleme Koyma Tarihi ile nakit tutann tespit edildigi tarih arasindaki bu stire igbu
Sermaye Piyasas: Araci Notu'nun 4.1.13 sayih maddesinde belirtilir. Isbu Sermaye Piyasast Aract Notu'ndaki ihrag
kapsaminda kullanim sonrasi gecikme stiresi bulunmamaktadir.

Hesaplama Kurulusunun herhangi bir tarihte Sermaye Piyasas1 Aract notunun 4.2.4 no’lu maddesinde agiklanan
piyasa bozulmasi olayinin ortaya ¢iktigini belirlemesi tizerine nakit uzlagili Varantlarin kullanimindaki gecikme
durumunda, s6z konusu gecikme siiresi ciddi sekilde uzayabilecegi gibi ilgili nakit tutarda, gecikme olmasayd:
Odenecek tutara nazaran azalma veya artig gdriilebilir.

2.1.9. Yeniden Arz Fiyat 15 Fein 204

Thraggl, kendisinin belirleyecegi cesitli finansal kuruluslarla ve diger yatmim kuruluglanyla (hepsi birlikte
“YatinmKuruluglart”) aracilik stzlesmeleri (dist,r)mﬁom- reements) imzalayabilir. Yatimm Kuruluglar, belirli
kosullarin yerine getirilmesine bagh olarak, ihg; Fﬁ?@@ dili veya altinda bir fiyattan igtirak ta:ih)h‘jdﬁnde
bulunmayi kabul edebileceklerdir. Yatirim Kfrulypslary, Varantl 11& ihipema iligkin belirli masraflarrtistlenmeyi
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olmak tizere), Thragg: tarafindan belirlenecek olan ve zaman igerisinde degisebilecek bir oran tizerinden dénemsel
bir {icret ddenebilir. Yatirim Kuruluglar, satig kisitlamalarnin ilgili aracilik sézlesmelerinde ve igbu Sermaye
Piyasasi1 Araci Notunda belirtilen ilave satis kisitlamalariyla tadil edilmis veya eklemeler yapilmug hallerine
uymay: kabul ederler. Thraggy, kendi makul takdirine baglt olarak, Pay piyasalarinda veya cari déviz piyasalarinda
artan volatilite de dahil olmak ancak bunlarla siurh olmamak {izere olumsuz piyasa kogullar olugtufuna karar
verirse, efer uygulaniyorsa, igtirak taahhiidii déneminin sona ermesinden &nce Varant arzim sona erdirme
hakkina sahiptir.

2.1.10. Piyasa Riskleri

(a) Dayanak Varligin/Gostergenin Degerinin Tespiti
Varantlara yapilan bir yatinm, beraberinde Dayanak Varlifin/Ggstergenin deperine iligkin bir takin riskler
getirmektedir. Dayanak Varligin/Gostergenin degeri, zaman igerisinde degigebilir ve kurumsal iglemler,
makroekonomik faktdrler ve spekiilasyon da dahil olmak iizere gesitli faktdrlere bagh olarak yiikselebilir veya
diisebilir.

(b) Dayanak Varligan/Gostergenin gegmis performans: gelecek performansinin bir gistergesi degildir
Dayanak Varligin/Gdstergenin (varsa) geemis degeri, gelecek performansimin bir gbstergesi degildir. Dayanak
Varhigin/Gostergenin degerindeki degisimler, Varantlarinalim satim fiyatin: etkileyecektir, ancak Dayanak
Varligin/Gostergenin degerinin diisecegine veya artacagina dair bir éngériide bulunmak miimkiin degildir.

() Dayanak Varligin/Géstergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, zaman igerisinde
degisebilir
Dayanak Varhigin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayarmlan esas, {Dayanak Varhga/Dayanak
Gostergeye Iligkin Bilgilerde tarif edildigi iizere) zaman igerisinde degisebilir ve buna bagl: olarak herhangi bir
tarihte Varantlarin piyasa degeri ve dolayisiyla Uzlagt aninda 6denecek olan nakit tutar bu durumlardan
etkilenebilir.

(d) Déviz Kuru Riski
Yatinmetlar, Varantlara yapilacak bir yatirimin beraberinde déviz kuru riskini de getirebileceginin bilincinde
olmahdirlar. Ornegin, Varantlarin kullarumu halinde nakit Uzlagi Para Birimi, yatirmmeilarin kendsi itlkelerindeki
para biriminden veya yatinmecilarm getiri elde etmeyi arzu ettigi para biriminden farkh olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktdrlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalar1 ve
hiikiimetlerin miidahalelerinin veya (d6viz denetimlerinin veya kisitlamalarinin uygulanmas: da dahil olmak
lizere) diger siyasi fakttrlerin gekillendirdigi uluslararasi d6viz piyasalarindaki arz ve talebe gore belirlenir.
Doviz kurlarindaki dalgalanmalar, Varantlarin degerini ve Varantlarla ilgili olarak odenecek tutarlan
etkileyebilir.

(e) Faiz Orani Riski
Varantlara yapilacak bir yatirim, Varantlarin Uzlag1 Para Birimindeki mevduatlar igin 6denen faiz oraninda
dalgalanmalar goriilmesi halinde, faiz riskini de beraberinde getirebilir ve bu durum Varantlarin degerini
etkileyebilir.

Faiz oranlar), makro ekonomik faktérlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalari ve hitkiimetlerin miidahalelerinin
veya diger siyasi faktorlerin gekillendirdigi uluslararasi borglanma piyasalarindaki arz ve talebe gore belirlenir.
Kisa vefveya uzun vadeli faiz oranlarindaki dalgalanmalar Varantlarin degerini etkileyebilir.

Piyasadaki faizlerin artmas: ve/veya artacagina dair bir beklenti olugmasinin ALIM Varantlarinin piyasa degerine
pozitif etkisi olurken SATIM Varantlarinin piyasa degerine negatif etkisi olur.
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Varantlarin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagl: olabilir. Varantlarin “zaman degeri”, (Dayanak
Varlifin/Géstergenin degerindeki degigiklikler de dahil olmak iizere) diger parametrelerdeki degigikliklerden
bagimsiz olarak, Varantlarinvadesi boyunca diigebilir ve vade giliniinde sifira egit olabilir.

(g} Oynaklik (Volatilite) Riski

Varantlarin piyasa degeri, piyasadaki &rtiilii oynaklik (volatilite) beklentisine baglidir. Dayanak
Varligin/Gstergenin ortiilii oynakhg; yiikselir vefveya yiikselecegine dair piyasada bir beklenti olugursa varantin
piyasa degeri artabilir. Dayanak Varlhigin/Gostergenin 6rtiilii oynakhgt diigerse ve/veya diisecegine dair piyasada
bir beklenti olusursa varantin piyasa degeri diigebilir.

(h) Temettii Riski
Varantlar normal gartlarda temettii beklentisi hesaba katilarak fiyatlanir, Diger bir deyisle, temettii etkisi varant
fiyatlarimin igindedir. Varantlarin iglem gérmeye baglamasindan sonra temettii beklentilerinde meydana gelen
degisiklikler varantlarin gercek fiyatlarinda hem agag1 hem de yukan yonde degisimlere sebep olabilir.

Diger degiskenler sabit kalmak kaydiyla tipik olarak temettii beklentisindeki azalma (beklenenden daha az temettii
ddeme) ALIM Varantinin fiyatini arttirabilir, SATIM Varantinin fiyatini diigiirebilir. Tersi durumda temettii
beklentisindeki artig, ALIM Varant fiyatlarin azaltici, SATIM Varant fiyatlarim ise artiric1 yénde etki yapabilir.

Temettii beklentileri; Dayanak Varlik payin ihraggisi sirketin ya da Dayanak Gésterge igerigindeki sirketlerin kar
tahminlerinin degismesi, temettii dagitma politikalarinin deBismesi ya da siirpriz temettii agiklamasi gibi
nedenlerle degigebilir.

2.1.11. Endekse dayah Varantlar i¢cin Dayanak Gosterge bilegenlerinin deferi Dayanak Géstergenin degerini
etkileyecektir

Dayanak Gostergenin herhangi bir glindeki degeri, bilesenlerinin ayn: giindeki deBerini yansitacaktir, Dayanak
Gostergenin bilesiminde ve (risk fakt6rlerinde tanimlananiar da dahil olmak iizere) faktdrlerde goriilen ve
Dayanak Gostergenin degerini etkileyen veya etkilemesi olasi degisiklikler, Dayanak G8stergenin degerini,
bunun neticesinde de, Varantlara yapilan bir yatirimdan saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargihik bu
dalgalanmalar daha da giddetlenebilir.

Bilegenlerin (varsa) gecmis degeri, gelecekteki performanslarimin bir géstergesi niteliginde degildir. Bilegenlerin
degerinin Dayanak Gstergenin degerinden farkl bir para biriminde tespit edilmesi halinde, yatirimeilar déviz
kuru riskine de maruz kalabilirler. Déviz kuru riskine iligkin detayh agiklamalar igin liitfen “2.1.10(d)-Diviz Kuru
Riski” bolimiine bakinz.

2.1.12. Varantin Piyasa Degeri

Varantlarin vadeleri boyunca piyasa degeri, esasen Dayanak Varligin/Géstergenin degerine ve volatilitesine
baghdir. Piyasanin volatilitesi, ger¢ek volatilitenin tam anlamuyla bir Slglisii degildir, gercek volatilite daha ziyade
yatinmcilara piyasadaki volatilite karsisinda koruma saglayan araglarin fiyatlartyla belirlenir. Bu araglarin
fiyatlar, genel olarak opsiyon ve tiirev araglar piyasalarindaki arz ve talep ile belirlenir. Bunlar ise, gercek piyasa
volatilitesi, beklenen volatilite, makro ekonomik faktdrler ve spekiilasyonlar gibi faktérlerden etkilenmektedir,

Varantlarin piyasa degerini etkileyebilecek diger faktérler arasinda faiz oranlari, Dayanak Varlifin temettii
potansiyeli veya faiz &demeleri, Dayanak Varligin seviyesinin hesaplanma y&nteminde zaman zaman
goriilebilecek degisiklikler ile Dayanak Varhifin ve Varantlarin gelecekteki performansiyla ilgili olarak piyasada
olusan beklentiler yer almaktadir,
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normal kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktdrlerin egit olmasi koguluyla yiikselecektir,

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varligin degeri yiikselirse ve/veya piyasalarda Dayanak Varligin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, diger tiim faktdrlerin sabit olmas! kaydiyla diigecektir. Dayanak Varhgin deBeri diigerse
ve/veya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktdrlerin egit olmasi koguluyla yiikselecektir.

Dayanak Gésterge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate ahnarak hesaplaniyorsa, Dayanak Gostergenin herhangi
bir glindeki degeri, bilegenlerinin ayn1 glindeki degerini yansitacaktir, Dayanak Gostergenin bilegiminde ve (Risk
Faktérlerinde tanimlananlar da dahil) faktorlerde gériilen ve bilesenlerin deferini etkileyen veya etkilemesi olas:
degigiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatirimdan saglanacak
getirlyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin deferindeki dalgalanmalar, dier bilegenlerin deBerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

2.1.13. Varantlar ile Riskten Korunma

Yatirumailar, ellerinde bulundurduklan pozisyonlardan varantlar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler.
Boylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlari varantlardan ettikleri kar ile kargilayabilirler. Ancak riskten
korunma amaciyla Varantlara yatmm yapan yatmmcilar belirli risklerle kargilagabilirler. Dayanak
Varlik/Gosterge kargisindaki risklere kargi kendilerini giivence altina almak amaciyla Varant satin almak
niyetinde olan yatirimcilar, Varantlart bu gekilde kullanmanin getirecegi risklerin farkinda olmahdirlar.
Varantlarin degerinin Dayanak Varliin/Gostergenin degerindeki hareketlerle baglantili olacagina ve Dayanak
Varligin/Gdstergenin bilesiminin zaman igerisinde depigebilecegine dair bir giivence verilmemektedir.

Ayrica, Varantlar1 Dayanak Varhgin/Gstergenin degerini dogrudan yansitan bir fiyattan paraya cevirmek her
zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Varantlara yapilan yatirimin getirisi ile Dayanak Varhga/Gostergeye
dogrudan yapilan yatirimun getirisi arasindaki bagint seviyesine dair herhangi bir giivence s6z konusu olamaz.

2.1.14. Varantlar Likit Olmayabilir

Tiirk hukukunun Varantlarin piyasa yapicihigina uygulanacak hiikiimleri sakhh kalmak kaydiyla, Varantlara
iligkin ikincil bir piyasanin geligip gelismeyecegini, gelisecekse ne dlgiide gelisecegini, Varantlarin ikincil piyasada
hangi fiyatlardan alinip satilacagini veya bu piyasanin likit clup olmadigini &ngdrebilmek miimkiin degildir., isbu
Sermaye Piyasast Aract Notunda bu gekilde belirtilmesi halinde, Varantlarin Borsa [stanbul’un Kollektif Yatirtm
Uriinleri ve Yapilandirilmig Uriinler Pazarr’nda iglem gormesi veya alim satim igin kabul edilmesi konusunda
bagvuru yapilmigtir, Varantlarin bu gekilde kote edilmesi, islem gérmesi veya alim satim amactyla kabul edilmesi
halinde, bu kotasyonun veya islem gorme halinin siireklilik arz edecefine dair bir giivence verilmemektedir,

Thragg, Varantlan agtk piyasada herhangi bir fiyattan herhangi bir zamanda satin alabilecek olup, buna mecbur
degildir. Bu sekilde satin alinan Varantlar, elde bulundurulabilir, tekrar satilabilir veya itfa amaciyla iade
edilebilir. Deutsche Securities Menkul Degerler A.3./nin Varantlarda tek Piyasa Yapicis: roliinii istlenebilecegi
diigiindiliirse, ikincil piyasa simurh olabilir. ikineil piyasa ne kadar sinirh olursa, Varant hamillerinin, Varantlar,
Uzlagi anindan 8nce degerlerinden paraya cevirmesi o kadar giiglesecektir.

2.1.15. Hukuksal Bail-in Siireci ve Diger idari Tedbirler

Yetkili otoriteler (the competent authority), Thragginin mali yapisinin bozuldugunu veya bozulma ihtimali oldugunu
tespit etmesi ve belirli diger sartlanin gergeklesmesi durumunda; yetkili karar organ, anaparg, faiz veya Sermaye
Piyasas:1 Araglartyla ilgili diger herhangi bir alacak tutarini, sifira diiglirmek de dahil, indirme, Sermaye Piyasasi
Araci 6zkaynak kademe 1 (common equity tier I) sermayesi niteligindeki adi hisse senetlerine veya diger kiymetlere
déniigtiirme (tutar indirimi ve degistirme haklar blrllkte ball-m araglari olarak adlandirimaktadir) veya Sermaye
Piyasasi Aracinin diger bir kuruluga transferi, rﬁ’ _Iya as1 Araglarinin hiikiim ve kosullarinda degisiklik

istirtinte d,ef‘d} il olmak ancak bununla smlrh olmamak uzere)

(Sermaye Piyasasi Araglarinin vadelerinin d
veya Sermaye Piyasast Araglarimn iptal e
tedbirlere bagvurma hakkina sahip olacakti
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21,16, Uriin Risk Bildirim Formu

Yatinim kuruluglar tarafindan pazarlanan vefveya miigteriler tarafindan talep edilen iirin ve hizmetlerin
miigterilere uygun olup olmadifinin degerlendirilmesi amaciyla, miisterilerin séz konusu firiin / hizmetlerin
tagidigt riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesinde kullanilmak {izere
Ihragar ve Piyasa Yapici kurumun internet sitelerinde yer alan Yatirim Kurulugu Varantlari Uriin Risk Bildirim
Formu b&liimiindi incelemelidirler.

2.2.  Risk bildirim formuna iligkin a¢iklama

YATIRIMCILARA UYARE Yatirimeilar, yatirmm kurulugu varantt yatirimlarimin tamamini veya duruma gére
bir blitmiinii kaybedebilirler.

Kurul'un VII - 128.3 say:h Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalart Tebligi‘'nin 9(3). maddesi uyarinca
Varantlara iligkin herhangi bir iglem yapilmadan 6nce, yatirim kuruluglarinin yatirimcilara Varantlara iligkin
yatirimlardaki risklere iligkin agagida yer verilen risk bildirim formunu saglamasi gerekmektedir.

Yatinmcilar risk bildirim formundaki bilginin sadece bir zet oldugunu ve atifta bulunulan belgeler de dahil
olmak iizere, Thragg1 Bilgi Dokiimani ve isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu’nun kalan lasimlariyla birlikte bir
biitiin olarak degerlendirilmesi gerektigini unutmamalidirlar. Varantlarin yatirime:lar Varantlarin yapisini ve
Varantlara iligkin olarak yapilan yatirimlarda risklere maruz kalma olasiliklarini tamamen anladiklarindan
emin olmalidirlar ve kendi finansal, vergisel ve sair durumlari 1515inda, Varantlara iligskin olarak yapilan
yatinun uygunlugunu giz dniinde bulundurmalidirlar. Yatirimerlar ihrager Bilgi Dokiimani ve igbu Sermaye
Piyasasi Aract Notu'nun “Risk Faktrleri” bolitmiinii incelemelidirler.

Form Tiirkiye Sermaye Piyasas: Araci Kuruluglar Birligi'nin internet sitesinden (www.tspb.org.tr) alinabilir.
Yatinmacilar ayrica formun bir kopyasini Esentepe Mahallesi, Bityiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17,
Sisli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S."den temin edebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BiLDIRIM FORMU
Onemli A¢iklama

Sermaye piyasasinda gerceklegtirecegimiz varant vefveya varantlara benzer sermaye piyasasi araclari alin satim
islemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, iglem yapmaya karar
vermeden &nce, piyasada kargilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlariruz: dikkate alarak
karar vermeniz gerekmektedir,

Bu amagla, Kurul diizenlemelerinde 6ngériildiigii tizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas Araglar: Risk
Bildirim Formu”nda yer alan agagidaki hususlar anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan dnice calismay disiindligiintiz kurulugun “alim satim aracilig) yetki belgesi”ne sahip
olup olmadigimu (ve Varant ve Sertifika Tebligi'nin 13'incti maddesinde sayilan diger kogullar haiz olup
olmadifin) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye piyasas: yatimm kuruluglarin
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Varantlara iligkin Genel Bilgi

Yatiim Kurulugu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlig1 ya da gostergeyi 6nceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat
ya da nakit uzlag ile kullanildig1 varant niteligindeki sermaye piyasas aracidir.

Varantin dayanak varhigin, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan birden
fazla paydan olugan sepet olugturur. Dayanak gostergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan
olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul) tarafindan uygiin ’v@iﬁéﬂ halinde, yukarida belirtilen Dayanak Varlik ve
gostergeler diginda kalan konvertibl déviz, me‘ﬂr'fnad*en, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul

gormiis endeksler gibi diger varhk ve gostergéler ;jﬂe : \. ak tegkil edebilir.
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Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gérecegi varantlara benzer nitelikli
sermaye piyasasi araglan (varant benzeri) i¢in de gecerlidir, Varant benzeri sermaye piyasas: araci ahm satim
iglemini gergeklestiren yatiim kurulugu, sz konusu sermaye piyasas: aracinin dzellikleri hakkinda miigterilerini
bilgilendirmek zorundadir. Isleme baglamadan &nce bu bilgileri edinmeniz énemlidir. Yatirim kurulugunuzdan
mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslani, Hak ve Yiikiimliiliikler

1.

6.

Varantlarin alim satrmi, Kurulun onayi {izerine Borsa Istanbul mevzuatt gercevesinde belirlenecek iglem
esaslar kapsaminda Borsa Istanbul'un uygun gorecegi pazarda, piyasa yapicihik esasina dayah olarak
yapilir. Piyasa yapiciligi kapsaminda, piyasa yapicist yatimm kurulusu likidite saglamak fizere, ilgili
piyasa diizenlemeleri ¢ergevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapicihigina
iligkin esaslar, Kurulun uygun gériisii {izerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

Varantlarin satiginin yatinm kuruluglari vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da iglem gdrmesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da iglem géren varantlarin iglem sirasinin kapatilmasina iligkin esaslar Borsa
Istanbul tarafindan belirlenir.

Varantlarin vadeleri iki aydan az, beg yildan fazia olamaz.

Dayanak varlig1 veya géstergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer
alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlag: bi¢imi kaydi teslimat veya nakit uzlag
olarak belirlenebilir. Dayanak varliii bunlarin diginda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit
uzlagi esaslarinin uygulanmas: zorunludur.

Varant ihracindan dogan uzlag1 yiikiimliliiglinlin yerine getirilmesinden ihraggi sorumludur. Garantér
bulunmasi halinde, ihragg: ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK {iyesi olmasi zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz yatinm kurulugu ile imzalanacak gergeve sézlesmede belirtilen hususlara ek olarak, agagidaki
hususlar: anlamaniz gok 6nemlidir:
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Yatirim kurulusu nezdinde actiracaginiz hesap ve bu hesap {izerinden gergeklegtirilecek tiim iglemler igin
Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan g¢ikartilan ilgili her tfirlii
mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

Varant islemleri cesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim
kuruluguna yatirdiginiz paramun tiimiinit kaybedebileceginiz gibi, kayiplarinmiz yapacaginiz islemin tiiriine
gore yahirdafiniz para tutarini dahi agabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe caligabilecegi gibi aleyhe de
¢ahgabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yitksek kazanc;lar saglayabilecegi gibi zararlara
da yol agabilecegi ihtimali gbz oniinde bulundurulmalidir,

Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladig1 dayanak varhigi ya da gostergeyi dnceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkimi kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele
iicreti ile strurlamaruz miimkiindiir,

Yatirim kurulusunun piyasada islem yapacaginiz varantlara iligkin olarak tarafiniza aktaracag bilgiler ve
yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate alinmalidir,

Varant alim satimina iligkin olarak yatinm kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel
analizin kigiden kisiye farkhlik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan Gngoriilerin kesin olarak
gergeklesmeme olasilifinin bulundugu dikkate alinmalidir.

Varant ihrac nedemyle ihragginin maryz: ﬁgﬁr{re iligkin risk y&netim politikasinun izahnamede yer
almast zorunludur. fzahname, Teblij Ayai?‘rl%h Fage! Le piyasa yapicinun internet sitesinde yaymnlanir.

Thraggtrun risk yonetim politikasi, y 1rlm.~k ';Eaﬁﬁzwenﬂe s
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8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda, yukarida sayilan
risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tiirk Liras1 bazinda deger kayb:
olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve déviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek vefveya yeni vergiler
getirebilecegi, alim satim iglemlerinin zamaninda gergeklegsmeyebilecegi bilinmelidir.

9 fslemlerinize baglamadan &énce, yatirim kurulugunuzdan yiikiimlii olacagimiz biitiin komisyon ve diger
muamele iicretleri konusunda teyit almalisinuz. Eger iicretler parasal olarak ifade edilmemisse, iicretlerin
parasal olarak size nasil yansiyacag) ile ilgili anlagihir 6rnekler igeren yazil bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatmimcy1 genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir.
Dolayisiyla tasarruflarimizi bu tip yatinmlara yonlendirmeden &nce dikkatli bir gekilde aragtirma yapmalisiniz.

3. TEMEL BILGILER
3.1.  Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri

YOKTUR.

3.2,  Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantlarn ihracindan elde edilecek fon Ihragg: tarafindan genel kurumsal amaglar igin kullanilacaktir. Varantlarin
ihracindan saglanan fonlarin nemli bir bélimii bu varantlara iligkin piyasa riskine karg: énlem almak (hedging)
icin kullarulabilir.

4, HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

41.  Yatinm kurulusu varantlarina iligkin bilgiler

4.1.1. Thrag edilecek yatirim kurulugu varantlarinmn tiirit/tipi/ISIN Kodu:

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nun 11 numarali “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakinz.

4,12, Dayanak varhiin/gistergenin degerindeki degisimin yatinm kurulugu varantimn degerini nasil

etkileyecegine iligkin bilgi

ALIM Varantlarinda; Dayanak Varligin degeri diigerse ve/veya piyasalarda Dayanak Varhigin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda diisecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, diger tiim faktSrlerin sabit olmas: kaydiyla ditgecektir. Dayanak Varhigin degeri artarsa ve/veya
piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda ylikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kosullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktdrlerin egit olmast koguluyla yiikselecektir.

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varhigin degeri yiikselirse ve/veya piyasalarda Dayanak Varhgin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar aitinda
Varantlarin degeri, diger tiim faktorlerin sabit olmas1 kaydiyla diigecektir. Dayanak Varlifin deBeri diigerse
vefveya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kosullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktdrlerin esit olmasi koguluyla yiikselecektir.

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate alinarak hesaplaniyorsa, Dayanak Gostergenin herhangi
bir glindeki degeri, bilegenlerinin ayn1 gtindeki degerini yansitacaktir. Dayanak Gostergenin bilegiminde ve (Risk
Fakiorlerinde tarumlananlar da dahil) faktérlerde goriilen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya etkilemesi olas:
degisiklikler, Dayanak Géstergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatinmdan saglanacak
getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

T e
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2013 tarih ve 28800 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VII-128.4 sayilt Yabanc Sermaye Piyasasi Araglari ve Depo
Sertifikalani ile Yabanci Yatrim Fonu Paylar: Tebligi'nin ilgili hiikiimleri gercevesinde ve Borsa Istanbul’un

01/03/2016 tarih 16 sayih Pay Piyasas: Igleyisine lligkin Uygulama Usulli ve Esaslar: Duyurusu uyarinca
gerceklestirilmektedir.

4.1.4, Yatinm kurulugu varantlarinin kaydilegtirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

Thrag edilecek yatinim kurulugu varantlar: kaydilestirme esaslar: gercevesinde Merkezi Kayit Kurulugu A.S. (MKK)
nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Regitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Saniyer / fstanbul

4,1.5. Yatirrm kurulugu varantlarinin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi

Yatirim kurulugu varantlar: Tiirk Lirast cinsinden satiga sunulacaktir,

4.1.6. Ihraggnm yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi iginde ihraci planlanan yatiim kurulugu
varantlariin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya yatirim kurulugu varantlarinin ihragginin

mevcut ya da gelecekteki diger ylikiimliliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin Gzetleri

thragginm iflas: halinde, Varant hamilinin alacag yiiriirliikte bulunan 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayili Resmi
Gazete'de yayinlanan 2004 sayih Icra ve Iflas Kanunu (“IfK”) uyarinca takip edilecektir. Yiiriirliikte bulunan
kanun geregi, Yatinm Kurulugu Varant ve Sertifikalar1 gibi sermaye piyasasi araglarindan doBan alacaklar
imtiyazl olmayan alacaklar arastnda yer almaktadir, Thragginin teminatsiz ve sézlegmesel yiikiimliiliiklerinden
olan Yatinm Kurulusu Varantlar ve Sertifikalar;, {IK’nin 206'nci maddesi uyarinca imtiyazli olmayan diger
alacaklarla birlikte dérdiincii sirada yer almaktadir. isbu sermaye piyasas: aract notu tarihi itibariyle, Thraggmmn
birlesmesi veya devrolmasi durumunda varant sahiplerinin alacaklarinin hukuki durumuna iligkin bir belirleme
yapmay: gerektirecek Thraggmin planladig bir birlesme veya devralinma bulunmamaktadir. Ihraggimin birlegmesi
veya devrolmasimin séz konusu olmas) durumunda varant sahiplerinin alacagimin hukuki durumuna halel
getirmemek igin Thracgy, ilgili mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacaktir.

41.7. lhrag edilecek yatirmm kurulusu varantlarinin yatinmeiya sagladigt haklar, bu haklarin kullanim ile

isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu haklara iligkin kisitlamalar

Varantlar yatirimcilarina Dayanak Varh)/Géstergeyi dnceden belirlenmis bir fiyattan (fsleme Koyma Fiyatr) belirli
bir tarihte (vade) alma (ALIM Varanti) veya satma (SATIM Varanti) hakkr vermektedir. Bu hakki elde etmek igin
Gdenen fiyat isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 2.1 no'lu béliimiinde belirtilen riskleri kapsayacak gekilde
Dayanak Varlifin/Gostergenin piyasa fiyatina, Dayanak Varliktaki/Gostergedeki beklenen oynakligina, vadesine
kalan zamana, temettii beklentisine, faiz oranlarma ve varantin Isleme Koyma Fiyatina dayanmaktadir. Bunlarin
yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullar: ve likidite gartlar1 da varantin piyasa fiyatinin olugmasina etki
etmektedir,

(a) ALIM VARANTI

ALIM Varantlarinda yatinmcilar vade sonunda Dayanak Varhgin/Gostergenin Uzlagi fiyati kullamim (igleme
koyma) fiyatindan yiiksek oldugu 8lgiide orantisiz bir igtiraki temsil eden nakit bir tutar1 herhangi bir bildirime
gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak Varligin/Gostergenin vade sonundaki Uzlag! fiyati Isleme Koyma
Fiyatina egit veya bu fiyattan daha diigiikse, varantlar ellerinde bulunduran yatirimeilar yatirimlarindan herhangi
bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve basa bag olma durumu ise agagidaki gibidir:

Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlagt fiyat1 > sleme Koyma Fiyati = Karda

i

Dayanak Varhk/Gésterge vade sonu uzlag: figgh » ﬁl’egﬁ\n‘gma Fiyat1 = Baga bag
\
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ALIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag fiyat ile
Isleme Koyma fiyat arasindaki fark katsay1 ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirast’na ¢evrilmesi ile bulunan déviz
kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine ddenir, Efer varant zararda veya baga bag ise herhangi bir 6deme
yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

(b) SATIM VARANTI

SATIM Varantlarinda yatirimeilar vade sonunda Dayanak Varligin/Géstergenin Uzlag: fiyatt kullanim (isleme
koyma) fiyatindan diigiik oldugu &l¢iide orantisiz bir igtiraki temsil eden nakit bir tutar: herhangi bir bildirime
gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak Varligin/Géstergenin vade sonundaki gésterge Uzlag: fiyat: Isleme
Koyma Fiyatina esit veya bu fiyattan daha yiiksekse, varantlar: ellerinde bulunduran yatirimailar yatirimlarindan
herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve baga bag olma durumu:

Dayanak Varlik/Gsterge vade sonu uzlag fiyat < Isleme Koyma Fiyat1 = Karda
Dayanak Varlik/Gdsterge vade sonu uzlagi fiyat: = Isleme Koyma Fiyat: = Baga bag
Dayanak Varlik/Gésterge vade sonu uzlagi fiyat: > Isleme Koyma Fiyat = Zararda

SATIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Igleme Koyma Fiyati ile Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlagi fiyati arasindaki fark katsayr ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirasi'na ¢evrilmesi ile
bulunan déviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine ddenir. Eger varant zararda veya baga bag ise
herhangi bir deme yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

41.8. Yatirnm kurulugu varantlarinin ihracina iligkin yetkili organ kararlar

Varantlarin ihraci, Thraggl tarafindan kurulug belgeleri uyarinca usuliine uygun olarak onaylanmustir, Thracg,
genel bankacilik faaliyetinin bir pargasi olarak, (Deutsche Bank'in ana sézlesmesinde Madde 2(1) de belirtilmistir}
Paylara ve/veya endekslere ve/veya diger menkul kiymetlere vefveya fon paylarina ve/veya emtialara ve/veya
ddviz oranlarina vefveya diger varliklara iliskin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir ve varant ihrag edebilir. X-

markets Programi uyarinca, [hragqi Tiirkiye'de Paylara, Pay sepetlerine ve/veya endekslere dayah varantlar ihrag
edebilir,

thraggi, 31 Ekim 2017 tarihinde (i) BIST 30 Bilegenlerine Dayal Tek Dayanak Varhiga Endeksli Varantlanin(ii) BIST
30 Endeksine ve Diger BIST Endekslerine Dayall Tek Dayanak Varliga Endeksli Varantlarn, (iii) BIST 30
Bilegenlerine ve/veya BIST 30 Endeksine vefveya Diger BIST Endekslerine Dayah Sepete Endeksli Varantlarin ve
(iv) konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerlili§i uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi
diger varhk ve gostergelere dayali Varantlarin ihracina ve bunlarin Borsa Istanbul’a kote edilmesine ve Borsa
Istanbul'da iglem gérmesine iligkin olarak karar alrmgtir.

4.1.9. Yatirrm kurulusu varantlarmin Kaydi Thrag Tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tahtinda thrag edilecek Varantlarin Kaydi ihrag Tarihi 24 Ekim 2018'dir. Liitfen
detayl bilgi i¢in igbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun 11 numaral: “EKLER” b&liimiinde yer alan EK-2'deki
tabloya bakiniz.

4.1.10. Yatirrm kurulusu varantlammun iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayicr veya bunlan alanlarin

haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Varantlarin {izerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayier veya bunlari alanlarin haklarini kullanmasina engel olacak
kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin arzi ve igsbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu dagitimi, belirli
{ilkkelerde kanunen yasaklanmis olabilir, Thraggi, isbu Sermaye Piyasast Araci Notu ellerinde bulunduran
kigilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve gereken yasaklara uymalarin talep etmektedir,

Amerika Birlegik Devletleri 4
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ilgili yapilacak alim satim, Emtia Borsas: Kanunu uyarinca Birlegik Devletler Emtia Vadeli iglemler Kurulu (United
States Commodity Futures Trading Commission) (“BDEVIK” tarafindan onaylanmamugtir.

Varantlarin veya Varantlarda miindemig herhangi bir hakkin, Birlegik Devletler'de herhangi bir zamanda
dogrudan veya dolayh olarak arz edilmesi, satiimas, tekrar satiga sunulmasi veya teslim edilmesi yasak oldugu
gibi; Varantlar dogrudan veya dolayl: olarak arz edilmek, satilmak, tekrar satiga sunulmak veya teslim edilmek
iizere herhangi bir ABIY'li gahsa veya gahis adina veya yararmna veya Birlegik Devletler'de arz edilmek, satiimak,
tekrar satiga sunulmak veya teslim edilmek tizere bir bagkasina satilamaz, tekrar satiga sunulamaz, arz edilemez
veya teslim edilemez. Varantlarin higbiri, Birlegik Devletler simrlan igerisindeki bir galus veya ABD'li bir gahus
tarafindan veya adina kullanilamaz veya itfa edilemez.

Burada kullanildig gekliyle, “Birlesik Devletler” (Columbia Eyaletleri ve Bolgesi de dahil olmak lizere) Amerika
Birlegik Devletleri'ni, topraklarini, miilklerini ve yarg: yetkisine tabi olan diger alaniar;; “ABD’li Sahis”, (i)
Amerika Birlegik Devletleri'nde mukim bir kigiyi veya bu iilkenin bir vatandagmy; (ii) Amerika Birlegik
Devletleri’nde veya siyasi bir biriminde veya bunlarin kanunlan uyarinca kurulan veya kanuni igyeri adresi
Amerika Birlegik Devletleri sinirlari icerisinde bulunan anonim bir girket, ortaklik veya sair bir kurulugu; (iii)
gelirlerinin kaynagina bakilmaksizin Amerika Birlegik Devletleri federal gelir vergilerine tabi herhangi bir fon
veya vakfi; (iv) Amerika Birlesik Devletleri mahkemelerinin, idaresi iizerinde birinci dereceden denetim hakkina
sahip oldugu veya bir veya daha fazla sayida ABD'li miitevelli heyeti iiyesinin $nemli kararlarinin ttimiinii
ybnlendirme yetkisine sahip oldugu her tiirlt vakfi; (v) yukarida (i)' de tarif edilen, anonim sirket, ortaklik veya
diger kurulusun caliganlari, yoneticileri veya miidiirleri igin hazirlanmig emeklilik planini (vi) esasen pasif yatirim
amaciyla kurulmusg ve intifa hakk: veren menkul kiymetlerinin yiizde onu veya daha fazlas: yukaridaki (i) den
(v)'ye kadarki bentlerde tarif edilen gahislara ait olan her tirlii kurulus; su kadar ki, isletmecisinin katilimcilarin
ABD’li sahuslar olmamast nedeniyle Amerika Birlegik Devletleri Vadeli Emtia Ticareti Komisyonu'nun
yonetmeliklerinin 4. Boliimiindeki belirtilen gartlardan muaf tutulan emtia havuzuna yatirim yapabilmek
amactyla kurulmug olmas1 garti aranmaktadir veya (vii) yliriirliikteki Amerika Birlegik Devletleri Menkul
Kiymetler Kanunu'nun S Yonetmeligi'nde veya Amerika Birlegik Devletleri Emtia Borsast Kanunu gergevesinde
kabul edilen yénetmeliklerde tarumlanmug herhangi bagka bir “ABD'li Sahis™1 ifade etmektedir.

Avrupa Ekonomik Alani

Avrupa Ekonomik Alanrna dahil her bir Uye Devlet bakimindan (her biri “ilgili Uye Devlet”), Izahname
Direktifi'nin séz konusu Ilgili Uye Devlette uygulamaya alindig: tarihten (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli
olmak tizere (“ilgili Uygulama Tarihi”), Varantlar, séz konusu ligili Uye Devlette halka arz edilmemistir ve
edilmeyecektir ancak Ilgili Uygulama Tarihinden (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli olmak iizere,
Varantlar, s6z konusu Ilgili Uye Devlette agagidaki hallerde halka arz edilebilir:

(a) Varantlara iligkin olarak igbu Sermaye Piyasas: Aract Notu, bu Varantlarinilgili Uye Devletteki halka arzinn,
Izahname Direktifi 3(2) Maddesinde belirtilen halka arz (“Muaf Olmayan Arz”) haricinde gerceklesecedi
belirtiliyorsa, bu Varantlara iligkin olarak diizenlenen ve ilgili Uye Devletin yetkili makaminca onaylanan veya
uygun durumlarda, bagka bir Ilgili Uye Devlette onaylarup séz konusu llgili Uye Devletin yetkili makamina
bildirilen bir izahnamenin yayinlanma tarihinden sonra halka arz gergeklestirilebilir; su kadar ki, séz konusu
izahnamenin, Thragg Bilgi Doki{imar veya Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nda (hangisi gegerliyse ve fhraget béyle
bir ihrag i¢in kullamlmasina yazili olarak riza g@sterdiyse) belirtilen tarihlerde baglayip sona eren dénemde,
Izahname Direktifi'ne uygun bir gekilde, Muaf Olmayan Arzi Sngéren Sermaye Piyasas: Aract Notu vasitasiyla
gegerli olarak tamamlanmasi gerekmektedir;

(b} Izahname Direktifi'nde nitelikli yatinmeilar olarak tarimlanan bir tiizel kigilige herhangi bir zamanda
yapilacak olanlar;

(¢) (Izahname Direktifi’nde tanimlanan nitelikli yatimeailar haricinde} Ilgili arz igin Thragg: tarafindan atanmug
yatirim kurulusun/kuruluglarin iznini almis o ﬂf‘lﬁgg‘;;ﬁ?y a 150'yi agmayan saylda tlizel veya gercek kigiye
herhangi bir zamanda arz edilebilir; veya w Yy 15 By 23
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edilebilir; su kadar ki, Varantlarinarzi, {zahname Direktifi'nin 3. Maddesi uyarinca bir izahname yayinlanmasin
veya fzahname Direktifi'nin 16. Maddest uyarinca bir izahname eklenmesini zorunlu kilmamaldir.

Bu hiikmiin amaglan bakimindan, ilgili bir Uye Devlette Varantlara iligkin olarak “Menkul Kiymetlerin Halka
Arz1” ifadesi, yatirimcilanin Varantlarin satin almas: veya istirak taahhiidiinde bulunmasi konusunda karar
vermesini miimkiin kilacak sekilde, halka arz edilecek Varantlara ve arz gartlarina dair yeterli bilgilerin herhangi
bir yéntemle ve herhangi bir bigimde duyurulmasini ifade eder; bu ifade, s6z konusu Uye Devlette fzahname
Direktifi'nin uygulanmasina iligkin herhangi bir 8nlem nedeniyle degistirilmig olabilir. “Izahname Direktifi”
ifadesi Direktif 2003/71/EC (ve Ilgili Uye Devlette uygulandij 6l¢lide 2010 PD Tadil Direktifi dahil olmak iizere
tiim tadiller) anlamina gelmekte olup Ilgili her bir Uye Devletteki ilgili uygulama énlemlerini de igerir, ve 2010
PD Tadil Direktifi ifadesi “Direktif 2010/73/EU” anlamina gelmektedir.

Ingiltere

2000 tarihli Finansal Hizmetler ve Piyasalar Kanununun ("FHPK”) 21. Maddesi anlamindaki bir yatirim
faaliyetine girisilmesi yoniindeki bir gagr veya teklif; Thragginin yetkili bir gahis olmamasi halinde FHPK'nin 21(1)
no’lu Maddesi'nin fhracgiya uygulanmayacagn durumlarda,Varantlarin ihrac: veya satisgiyla ilgili olarak
duyurulacak veya duyurulmas: saglanacaktir.

Varantlarla ilgili olarak Ingiltere'de, Ingiltere’den veya bagka bir bigimde Ingiltere’yi de igerir gekilde
gergeklegtirilen tim islemlerde FHPK'nin ilgili ve gegerli biitiin hiikiimlerine riayet edilmelidir.

4,1.11. Yatirim kurulugu varantlarinin:

Tiirii, tipi, ISIN kodu, dayanak gostergesifvarlif, vadesi, satig stiresi, itibari degeri, isleme koyma tarihi, uzlagt
gekli, erken itfaya ve artik degere iligkin esaslari, isleme koyma fiyati, son iglem tarihi ve katsayis1 11 numarali
“EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloda gdsterilmektedir.

4,112, Takas esaslar1

Yatirim kurulugu varantlarinin takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri cercevesinde gerceklestirilir. MKK'da
hak sahibi kayitlarimin olugmasi igin, Son Iglem Tarihinde gerceklesen islemlerin takasiun tamamlanmast
gerekmektedir (Son Iglem Tarihi +2 isglinii sonu). Dolayisiyla Varantlarin son hak sahipleri (Son Islem Tarihi + 2
isglinii sonu)'de belirlenir ve hak kullanim islemleri (Son Iglem Tarihi + 3 igglinii sonu) yapilir, isbu Sermaye
Piyasast Araci Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Son Iglem Tarihi igin liitfen 11 numarali “EKLER”
boliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakiniz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci ig giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin
bu tarihte MKS'ye gore hesaplarinda bulunan V Paylari esas alinir. Varant déniigimiinde Igleme Koyma Fiyat ve
Dayanak Gostergenin Uzlas1 degeri kargilagtirilir ve Katsayir’ya gore her bir Varantin hak kazandi: Uzlag miktar:
hesaplanr.

Vade sonunda Varant doniigtimii MKS'de gerceklestirilir, Miigteri hesaplarinda bulunan C bakiyeleri otomatik
olarak silinerek, 6demeler ihragg: tarafindan 6denen nakdin, MKK tarafindan yatirim kuruluglarinin Takasbank
nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimu ile gergeklesir. Varantin 6demesi Thraggimin MKK hesabina Sdemeyi
yaptig: tarih yani vade sonunu takip eden iiglineii is giinii olacaktir. Uzlagi ve takas iglemleri Merkezi Kay:t
Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yapilacaktir.

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden &demeler MKK tarafindan iiye hesaplarina otomatik olarak
gecmektedir,

Yukarida bahsi gegen bu 6demeler, demenin yapaldig: ve takasmn gergeklestigi yerdeki bu tir Sdemeleri ve takast
diizenleyen ilgili mevzuat hiikiimleri ile isbu Sermgye,l'-'lyasam Aract Notu 9 no'lu (Vergilendirme) béliimdeki

hiikiimlere tabi olacaktir. P
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Araci Notu hiikiimleri uyarinca yapilacak bagka bir belirleme veya tespitte olusan hata veya eksikliklerden
sorumlu tutulamaz. Varantlarin satin alimi vefveya elde bulundurulmasi, Varant hamillerine, Dayanak
Varliga/Gostergeye veya bir Nakit Uzlagt Tutarinin hesaplanmasinda referans alinan herhangi bagka bir varhga
iligkin (oy kullanma, temettii hakk: veya sair agidan) hicbir hak vermeyecektir.

4.1.13. Yatrrm kurulusu varantlarinda getirinin nasil gergeklegecegi ve nasil hesaplandigi, Sdeme veya
teslimin nasil yapilacagi hakkinda bilgi

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri kullanihir, Varantin piyasa
degeri, Dayanak Varlik/Gosterge degerindeki degisikliklere; beklenen oynaklik degerine, dayanak varligin temettii
beklentisine, vadesine kalan siireye, piyasa faiz oranlarina bagh olarak vade icinde degisir. Bunlarin yaninda arz
talep dengesi, piyasa kogullar1 ve likidite sartlar1 da Varantin piyasa fiyatinin olugmasina etki eder. Varantlarin
piyasa degeri yukanidaki kosullarin bir ve/veya bir kaginin Varantin fiyatina negatif etkileyecek gekilde

gerceklegmesi durumunda vadesinden &nce sifira inebilir. Bu durumda, yatirimcilar vadesinden 6nce yatirimini
kaybedebilir.

Yahrimetlar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmas: halinde Varant
doniiglimii nakdi olarak gerceklesir. Karda Varantlar igin vade sonu nakit uzlasi Hesaplama Kurulug tarafindan
agagidaki gibi hesaplanir:

(@)  BIST 30 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlag1 Tutart: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas: Fiyah ~ Isleme Koyma Fiyatr) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakbir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlagi Tutar:: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gdsterge Uzlag! Fiyatr) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutar, sifirdan dfiglik bir rakam oclamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlas fiyatinda endekse dayal1 Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagida tamma bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig Deeri
kullanilr.

Endeks Kapanig Degeri: Referans Kaynak tarafindan Kullanim (Isleme Koyma) tarihinde Dayanak
Gdstergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kaparug degerini ifade eder. Herhangi bir giin igin,
Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak
belirlenecek bir gliniin sonunda, Ilgili Ulke veya ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak
Gostergenin fiyatinda o giin Dayanak Gostergenin Kapanig Degeri ve Dayanak Gosterge igin ihragg ve/veya
bir igtiraki, ve/veya riskten korunma tarafinin (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme,
satma, elinden ¢ikarma veya bagka gekilde kullanma piyasa fiyati arasinda 6nemli bir farkliik doguracak
veya Dayanak Gosterge ile ilgili, o glinkii islemleri etkileyecek bir kisittama veya sintrlama (taban fiyati da
dahil olmak {izere) getirdigi takdirde g Degeri yerine Dayanak Gostergenin Referans Para
Birimindeki piyasa fiyatinin kullanilmgst §a;’t_;yl Ve ;a amen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek
ve sonradan aciklanacak diizeltm er)ec,b aksm R rans Para Birimi uzermden hesaplanagak

Dayanak Gdsterge bagina deger esa al:rtac%@:\;]%
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Referans Kaynak:Borsa Istanbul
Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (*TL")
Uzlag1 Para Birimi: Tirk Liras: (“TL")

(b) Paya dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlag1 Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyat) x Katsay:
$u kadar ki, Nakit Uzlagt Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlag Tutar:: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag Fiyat1) x Katsay1
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlag: Fiyat: olarak Paya dayal: Varantlarda asagida tanumlanmsg olan kapanig

fiyah kullanilir.

Kaparg Fiyatr: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenece§i {izere giin sonu itibariyle Dayanak Varliga ait olarak agiklanan kapanis seansi sonu
glin sonu kapanus fiyatidir, Agsagida belirtildigi tizere herhangi bir giin i¢in, Hesaplama Kurulugu tarafindan
Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda,
Iigili Utke veya flgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varligin fiyatinda o giin Dayanak
Varhigin Kaparg Fiyat: ve Dayanak Varhk igin Thragg vefveya bir Istiraki, ve/veya riskten korunma tarafinin
iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka gekilde kullanma piyasa
fiyati arasinda Snemli bir farklilik doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o giinkii iglemleri etkileyecek bir
kisttlama veya siurlama (taban fiyati da dahil olmak iizere) getirdigi takdirde Kaparug Fiyah yerine Dayanak
Varligin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinin kuilanilmas: gartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu
tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi
iizerinden hesaplanacak Dayanak Varlik bagina fiyat: esas alinacaktir.

Referans Kaynak: Borsa Istanbul

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")

(¢)  S&P 500 endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar1: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsayr x Déviz
Kuru

$u kadar ki, Nakit Uzlast Tutar, sifirdan m& olamaz. 15 fui i
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SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyat) x Katsay: x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlasi fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (asagidaki tamima bakiniz} tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparug degeri
kullanilir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agtklanan
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kaparug Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gdsterge
niteligindeki kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir sebeple agiklanmamas:
durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar
yapilacakhir.

Diviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolar: degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15:30
itibartyla agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolar: Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankas: tarafindan gosterge niteligindeki ABD Dolar1 Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya
farkh bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")

Uzlag: Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL")
DAX endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlas: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyat: - Isleme Koyma Fiyah) x Katsay: x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati) x Katsay1 x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagt @@ayah Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki taruma bakini tar@pdﬁrﬁ;lklan@n ve agagida anlatilan Endeks Kapamg Deg
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Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:30 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapamg Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge
niteligindeki kaparug endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir sebeple agiklanmamas:
durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar
yapilacakfir,

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina evrilmesinde Kullanum (Isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasl tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agtklanan gosterge niteligindeki Avro Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan gosterge niteligindeki Avro Satis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple
aciklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankast tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Main
Referans Para Birimi: Avro ("EUR")

Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: {(“TL")
(e) DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyati - isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x Ddviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutan, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar:: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyat1) x Katsayt x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar), sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (asagidaki tanima bakinz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig Degeri
kullarulir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gdsterge
nitelifindeki kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamasi
durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Dgviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde ABD Dolari degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim

(isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhurj Merkez Bankas! tarafindan Istanbul saatiyle saat 15:30

itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki tig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Bankasi tarafindan gosterge ni llgm&lgDSHrﬁ’DB r1 Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya
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Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolari (*USD")

Uzlag1 Para Birimi; Tiirk Liras: (“TL")
(ff EURO STOXX 50 endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlas: Fiyat: - isleme Koyma Fiyati) x Katsayr x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar:: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlas: Fiyati) x Katsayi x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.,
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagt fiyatinda endekse dayal: Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (asagidaki tamima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparnug degeri
kullanilir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (fsleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle {(Central European Time - CET) 17:35 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapamg Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge
niteligindeki kaparus endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple agiklanmamas:
durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar
yapilacakhir.

Diviz Kurw:Varantlara iliskin iglemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullamm (igleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibaryla
agtklanan gosterge niteligindeki Avro Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan gosterge niteligindeki Avro Satiy Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
aciklanmamasi1 durumunda ise T.C., Merkez Bankas:i tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Stoxx Limited Zurich
Referans Para Birimi: Avro (“EUR")

Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

(g) FTSE100 endeksine dayal Varantlar

ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlag1 Tutan: (Vade Sonu Dayanab%ft%%%ﬁyan - Isleme Koyma Fiyat1) x Katsay1 x Diviz
Kuru //\“\; "
Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, snflrd it dl((;:,\ra _5
1‘ " .\;‘2! Z -
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Nakit Uzlag Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakfir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Isleme Koyma Fiyat1 - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat1) x Katsay: x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlas: fiyatinda endekse dayal1 Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tamma bakiniz) tarafindan agiklanan ve agafida anlatilan Endeks Kapanig degeri
kullamlir,

Endeks Kapanmis Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim ({sleme Koyma) Tarihindeki Bat: Avrupa Saatiyle (Western European Time - WET) 16:35 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanits Degerini ifade eder. Referans
Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki kaparug endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli
bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktr,

Déviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde ingiliz Sterlin degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullanim
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30
itibariyla agiklanan gdsterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satig Kuru esas alinmaktadir, Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankas! tarafindan gésterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep
veya farkl bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur
baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: London Stock Exchange

Referans Para Birimi: Ingiliz Sterlini (“GBP")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")
NASDAQ 100 endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutart: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati ~ Igleme Koyma Fiyatr) x Katsayt x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondaltk basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar1: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyatr) x Katsay1 x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag: Para Biriminde gn pekan,iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
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Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag fiyatindaendekse dayali Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tamima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparug degeri
kullanilir,

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapamg Degerini ifade eder. Referans
kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapanis endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir
sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Diviz Kuruw:Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolar1 degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan [stanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gosterge
niteligindeki ABD Dolar: Satis Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast tarafindan
gosterge niteligindeki ABD Dolar Satiy Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
actklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: NASDAQ Stock Market, New York
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")

Uzlagi Para Birimi: Tiirk Liras: ("TL")
(i)  NIKKEI 225 endeksine dayal1 Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyat - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutar), Uzlag Para Biriminde en yakn iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati) x Katsay1 x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlag fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan aciklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapamig Degeri
kullanihr,

Endeks Kapanis Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan aciklanan
Kullanum (Isleme Koyma) Tarihindeki Japonya Standard Saati ile 15:00 civarinda belirlenen Dayanak
Gostergeye ait kapanig fiyatini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki kapanig endeks
degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak
tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapllﬁcak’ar

"~

Doviz Kuru: Varantlara iligkin islemle ‘@‘%\ eferlerinin Tiirk Lirasina n;evrx]mesmde Kullanim

(isleme Koyma) Tarihindeki Turklye, unifdriyeti Metkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30

itibartyla agiklanan ggsterge mtel:g} delsi" Iy epu SS}\@ uru esas almmaktadlr Turklye C Triyeti
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farkl bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: Tokyo Stock Exchange, Tokyo

Referans Para Birimi: Japon Yeni (“JPY")

Uzlas: Para Birimi; Ttirk Lirasi (“TL")

()¢ EUR/TRY Doviz Kuruna Dayalr Varantlar

ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlag: Tutar1: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagt Fiyat - isleme Koyma Fiyati) x Katsayt
Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar: (Isleme Koyma Fiyat1 - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyati) x Katsay:

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diiglik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag fiyatinda ddvize dayah Varantlar icin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agsagidaki tanima bakinz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan G&sterge Déviz Kuru kullanulir.

Gosterge Doviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0§WMSPOTI>
sayfasindaki EUR/TRY kuru alig fiyatt kullamlacaktir.

SATIM varantlar: igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <04 WMSPOTI> sayfasindaki EUR/TRY kuru
sati fiyat: kuilanilacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/TRY gosterge ddviz kuru agiklanmamasi durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0O#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki EUR/TRY gésterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
Uzlas: Para Birimi: Tlrk Liras (“TL")

(k) USD/TRY Diviz Kuruna Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlagi Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati - [sleme Koyma Fiyatr) x Katsayi

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan /ustlkﬁbl ~rakam olamaz. 15 6412899
3"”#
%

Nakit Uzlag: Tutar, Uzlag: Para Biri mde /y_akm 1k1 ohdallk basamaga yuvarlanacaktir,
[

SATIM VARANTLARI
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Nakit Uzlag: Tutar1: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati) x Katsayt

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutar), Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlas: fiyatinda ddvize dayali Varantlar icin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagtda anlatilan Gosterge D6viz Kuru kullamlir.

Gosterge Doviz Kuru: ALIM varantlarn igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0§WMSPOTI>
sayfasindaki USD/TRY kuru alig fiyati kullanilacaktir.

SATIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0§WMSPOTI> sayfasindaki USD/TRY kuru
sabig fiyati kullanilacakbir.

Referans Kaynak tarafindan <O#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge ddviz kuru agtklanmamasi durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0fWMSPOTE> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki USD/TRY gosterge doviz kuru baz alinarak hesaplamalar yaplacaktir.
Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")
(  EUR/USD Déviz Kuruna Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar1: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyat: - sleme Koyma Fiyat1) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas1 Tutari, Uzlas1 Para Biriminde en yakn iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutari: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati) x Katsay:1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag! Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlas: Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda dévize dayall Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakinuz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gosterge Doviz Kuru kullanilir.,

Gisterge Doviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda acgtklanan <Q§WMSPOTI>
sayfasindaki EUR/USD kuru alig fiyat1 kullarulacaktir.

SATIM varantlari i¢in, varantin vadeSI "‘E}a'- esaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12415 ctveﬁ:lria ;gj;} anan <0fWMSPOTI> sayfasindaki EUR/USD kuru

satig fiyat: kullanilacaktir. 5
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Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civanindaki EUR/USD gosterge doviz kuru agtklanmamas:t durumunda ise ; Hesaplama Kurulusu
tarafindan yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0¢fWMSPOTI> sayfasinda
agtklanan makul zamandaki EUR/USD gosterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Doviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihinde Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15
civarinda agiklanan <0§WMSPOTI> USD/TRY déviz alig kuru kullanilacaktir,

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge ddviz kuru agiklanmamasi durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0§WMSPOTI> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki USD/TRY gosterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Thomson Reuters
Referans Para Birimi: ABD Dolar (“USD")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL")

(m) Brent Petrol Vadeli islem Sizlegmelerine Dayal: Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x USD/TRY
Ddviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutart, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar:: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlast Fiyati) x Katsay1 x USD/TRY
Ddéviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diiglik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlagi fiyatinda Brent Petrole dayali Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (asagidaki taruma bakiruz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Borsa Kapamg Uzlagt Fiyat
kullanilir.

Borsa Kapanig Uzlagt Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan belirlenecegi iizere, Dayanak Varhg olusturan ilgili Brent Petrol Vadeli Iglem
Sézlegmesi'nin Kapanig Uzlas: fiyatiri ifade eder. Referans Kaynak tarafindan Dayanak Varlif olugturan
ilgili Brent Petrol Vadeli Islem S6zlesmesi'nin Kapanig Uzlas: fiyati herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir
sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir sonraki is gliniindeki
ilgili Brent Petrol Vadeli islem Szlesmesi’nin Kapamg Uzlag: fiyati baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Doviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullamm (fsleme Koyma) Tarihindenbir sonraki iglem giintinde Thomson Reuters tarafindan

IFEO&W’MS'PO\T\I?‘ USD/TRY déviz ahig kuru kullanilacaktir.
15 Ehim 2513

Thomson Reuters tarafindan <0#W, SI’Q r\)}‘f\a‘s‘mda, hethangi bir sebeple Londra saatiylg-12:15
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yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki USD/TRY gosterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktr.

Referans Kaynak: Intercontinental Exchange, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlas1 Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")

(n) Ons Altina Dayalh Varantiar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlas: Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat) x Katsay: x USD/TRY
Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar:, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag fiyatinda Ons Altina dayali Varantlar i¢in vade sonunda Referans Kaynak
(agagidaki tamima bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlagi Fiyati kullamlr,

Uzlagt Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi {izere, 10:30 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Altin fiyatidir (LBMA Gold Price
A.M.). Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyah
herhangi bir miicbir sebep veya farkll bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak
tarafindan agiklanacak bir sonraki is giiniindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyat1 baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasmna
gevrilmesinde Kullaum (isleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15
civarinda agiklanan <0#WMSPOTI> USD/TRY dé&viz ahg kuru kullanilacaktir,

Thomson Reuters tarafindan <O#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge doviz kuru agtklanmamast durumunda ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0¥WMSPOTI> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki USD/TRY g&sterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolar: ("USD")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

{0) Ons_Giimiise Dayali Varantlar
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Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyat1) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar), sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutari: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlag: Fiyat1) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag: fiyatinda Ons Giimiige dayali Varantlar i¢in vade sonunda Referans
Kaynak (agafgidaki tanima bakimz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlag Fiyati kullanihr.

Uzlag1 Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi {izere, 12:00 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Giimiis (LBMA Silver Price)
fiyatidir. Referans Kaynak tarafindan gsterge nitelifindeki LBMA Ons Giimiig fiyat herhangi bir miicbir
sebep veya farkl bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir
sonraki ig gtiniindeki LBMA Ons Glimiis fiyati baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Doviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
¢evrilmesinde Kullanim (fsleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15
civarinda agiklanan <0#WMSPOTI> USD/TRY déviz alis kuru kullanilacaktir,

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge déviz kuru agiklanmamas: durumunda ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0¥WMSPOTE> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki USD/TRY gosterge dviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Delar (*USD")
Uzlag: Para Birimi; Tiirk Liras1 (“TL")

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra fhraggl tarafindan vade sonu Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagt degeri
agiklanarak yattrimeilara duyurulur, Uluslararas: endeksler igin Dayanak Gosterge Uzlagt degeri zaman dilimi
farklarindan dolay1 vade sonundan bir giin sonra agiklanabilir. Varantin Isleme Koyma Fiyatina gére Varant
doniigiimiiniin olup olmayacag: belli olur, Eger Varantlar karda degil ise, varant déniigiimii gergeklesmez ve
Varantlar degersiz olarak itfa olur. Eger Varantlar karda ise yukarida gdsterildigi lizere nakit uzlag tutar
hesaplanur ve nakit uzlagi esasina gdre varant doniisiimii gergeklegtirilir.

Varant piyasasinda en son islemler vade sonu yapilabilecegi igin varantin son hak sahipleri son iglem giiniinii takip
eden ikinci ig gilinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gére hesaplarinda bulunan varant Paylar
esas alinir, Varant déniigiimiinde Isleme Koyma Fiyati ve Dayanak Gostergenin Uzlas1 degeri karsilagtirilir ve
Katsay1'ya gbre her bir varantin hak kazandigim Uzlag: miktar: hesaplanir.

Vade sonunda varant doniisiimii MKS’de gerceklegtirilir. Miisteri hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri otomatik
olarak silinerek, tdemeler fhrage tarafindan 6denen nakdin, MKK tarafindan yatirim kuruluglarinin Takasbank
nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimi ile g%gk@_mﬂ:‘ﬁarantm tdemesi Ihragginin MKK hesabina 6demeyi

§ {géacaktlr. Uzlas! ve Takas iglemleri Merkezi Kayit

1lacaktbir.

i, V

yaptigi tarih yani son iglem giliniinii takip edegﬁf@ﬁgﬁnggg

Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata @ygun bir sekilde y: 15 [ 50
3 G LY it




4.2,  Dayanak varlifa/dayanak gostergeye iligkin bilgiler

42.1. Dayanak varliga/dayanak gistergeye iligkin hususlar

a) Dayanak varhifiin / géstergenin son referans fiyah | Dayanak varhigin/géstergenin Isleme Koyma Fiyah igin igbu Sermaye Piyasast
vaya isleme koyma fiyah Araci Notu'nun 11 numarali "EKLER” biliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakmniz,

b) Nakavt bzellikli yatinm kurulusu varantlannda | YOKTUR
bariyerin degeri

¢} Iskontolu yatimm kurulugu sertifikalannda dayanak | YOKTUR
varhfin/gbstergenin azami deger

4.2.2. Dayanak varlifin/gostergenin tiirit ve dayanak varlik/gostergeye iliskin detayl: bilgi

(a) Dayanak varlifin/gbstergenin ge¢misi, gecmis performansi ve degiskenligi hakkinda bilginin nereden
edinilebilecegi ve dayanak varlik vefveya gistergenin piyasa fiyatimin yatirim kurulugu varantmin
vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar

BIST 30 Endeksine ve Paya dayali varantlar igin Dayanak Varlifin/Gostergenin gecmisi ve gegmis performanst
hakkinda bilgi ve Dayanak Varhgin/Gdstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iliskin esaslar Borsa Istanbul’'un www borsaistanbul.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Varhgin/Gastergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

S5&P500 Endeksine dayal varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmigi ve gegmis performans: hakkinda bilgi ve
Dayanak Géstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar S&P Dow Jones
Indices girketler grubunun www.spindices.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Géstergenin
degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve
Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

DAX Endeksine dayal: varantlar icin Dayanak Gostergenin ge¢misi ve gegmis performansi hakkinda bilgi ve
Dayanak Gostergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Deutsche
Boerse’'nin www.deutsche-boerse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin
degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve
Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Dow Jones Industrial Average Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis
performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iligkin esaslar endeksin haklarint sahip tutan S&P Dow Jones Indices girketler grubunun www.djindexes.com
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Géstergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve
Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina
bagvurunuz.

Euro Stoxx 50 Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Gstergenin gecmisi ve gegmis performansi hakkinda bilgi
ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarint sahip tutan Stoxx Limited sirketinin www.stoxx.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir.
Dayanak Géstergenin degigkenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.,

FTSE 100 Endeksine dayali varantlar icin Dayanak Géstergenin gegmisi ve gegmis performansi hakkinda bilgi ve
Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarini sahip tutan FTSE sirketinin www.ftse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir, Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarma ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayeamitfrbagvurunuz. 15 fioy 53
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Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Nikkei 225 Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Gdstergenin gegmisi ve gegmis performansi hakkinda bilgi ve
Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklariru sahip tutan Nikkei girketinin http://indexes.nikkei.cojp/en/ adresindeki Internet sitesinden edinilebilir.
Dayanak Gostergenin degigskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayictlarina bagvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY gibi déviz kurlarma dayal: varantlar igin Dayanak Varhgin gecmisi, gegmis
performansi ve degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Brent Petrol Vadeli islem S6zlegmelerine dayah varantlar igin Dayanak Géstergenin gegmisi ve gegmis performansi
hakkinda bilgi ve Dayanak G&stergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar
dayanak varhin islem gérdiigii Interncontinental Exchange'in www.theice.com adresindeki Internet sitesinden
edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayialarna ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayictlarina bagvurunuz.

Ons Altin ve Ons Giimiig'e dayal varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performansi hakkinda
bilgi ve Dayanak Gdstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar The
London Bullion Market Associationin www.lbma.org.uk adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

(b)  Dayanak varlik bir menkul kiymet ise thraggisinin unvani ile ISIN kodu

Dayanak varligin Ihraggisinin iinvan: I';?EZ Istanbul (BIAS) ISIN Ko du.
Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNKS1N6
Argelik A.S. ARCLK TRAARCLK91HS5
Aselsan Elektronik Ticaret ve Sanayi A.3. ASELS TRAASELS91H2
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirrm Ortakhgi A.S. EKGYO TREEGYQ00017
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. EREGL TRAEREGL91G3
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. GARAN TRAGARAN9I1IN1
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. HALKB TRETHALDQQ19
Tiirkiye Is Bankast A.S. ISCTR TRAISCTRI1INZ
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.5. | KRDMD TRAKRDMR91G7
Kog Holding A.S. ,/// ///:";gr?z HOL TRAKCHOL91Q8
Pegasus Hava Tagimamhgl AS. °’ ‘ {— \' TREPEGSUW
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Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKM91EQ
H.O. Sabanct Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91Q5
Tofag Tiirk Otomobil Fabrika A.S. TOASO TRATOASO91H3
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. SISE TRASISEWS1(3
Turkeell Iletisim Hizmetleri A.S TCELL TRATCELL91M1
Tiirk Hava Yollart Anonim Ortakligt THYAO TRATHYAO91MS
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TREETTLKO00013
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S, TUPRS TRATUPRS91E8
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. VAKBN TREVKFB00019
Yap: ve Kredi Bankas: A.S. YKBNK TRAYKBNK9ING6

()  Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihragg tarafindan olugturulmus olmasi
durumunda endeksin tanimi ile endeksin ihragg: tarafindan olugturulmadit durumlarda endeksin
kimin tarafindan olugturuldugu ile endekse iligkin bilginin nereden edinilebilecegi

Dayanak gisterge endeksin ads

Endeksin kimin tarafindan

Endekse iligkin bilginin nereden

olugturuldugu edinilebilecefi
BiST 30 Endeksi Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul.com
DAX Endeksi Deutsche Bérse AG www.deutsche-boerse.com
5&P 500 Endeksi S&P Dow Jones Indices LLC | www.spindices.com
EURO STOXX 50 Endeksi Stoxx Limited www.stoxx.com
FTSE 100 Endeksi FTSE International Limited www.ftse.com
NASDAQ 100 Endeksi NASDAQ OMX Group, Inc. www.nasdaq.com

Dow Jones Industrial Average Endeksi

S&P Dow Jones Indices LLC

www.djindexes.com

NIKKEI 225 Endeksi

Nikkei Inc
,f;,‘;
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(d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul krymetin agirlig1 ve menkul
kiymetlerin ihraggilarimin unvanlar ile ISIN kodlar

YOKTUR,

(e}  Dayanak varlik/gdsterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise konuya iligkin bilgi

Varlik/gistergeye iligkin
Dayanak varlik/gtsterge ad1 Referans Kaynak bilginin nereden
edinilebilecegi

EUR/TRY Déviz Kuru

(Bir EURO karsihgi TURK LIRASI degeri) Thomson Reuters www.reuters.com
USD/TIRY Déviz Kuru
(Bir ABD DOLARI kargihigi TURK LIRASI Thomson Reuters www.reuters,com
degeri)
EUR/USD Déviz Kuru

Thomson Reuters www.reuters.com

(Bir EURQO karsihg ABD DOLARI degeri)

The London Bullion Market

Ons Alt . .org.
ns Altin Association www.lbma.org.uk
- Th Bulli
Ons Giimiig ¢ Lc.mflon ullion Market www.lbma.org.uk
Association
Brent Petrol Vadeli Islem Sdzlesmesi InterContinental Exchange www.theice.com

4.23. Dayanak varligi/gistergeyi etkileyen piyasa dalgalanmas: veya 6deme dalgalanmalar/kargikliklarina

neden olan olaylarin agiklanmas:

Paya dayali Varantlarda Dayanak Varhk pay piyasasinda iglem goren bir paydan olusmaktadir, Dayanak Varh§in
degeri, icerik payin kendisi, bulundugu sektdr, yerel ya da global pay piyasalari, vergi ve difer mevzuat, veya
yerel ya da global ekonomik geligmeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

BIST 30 Endeksi, S&P 500 Endeksi, DAX Endeksi, Dow Jones Industrial Average Endeksi, Euro Stoxx 50 Endeksi,
FTSE 100 Endeksi, NASDAQ 100 Endeksi ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan paylarm fiyatlarinda olugan
degisimleri endeksteki agirliklar orarunda yansitmaktadir. Bu baglamda BiST 30, S&P 500, DAX, , Dow Jones
Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100 ,NASDAQ 100 ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan paylari
etkileyecek etkenler, agirhiklar oraninda ilgili Endeksi de etkileyeceklerdir.

Déviz kurlarinin degerleri, ilgili para biriminin iglem gordiigii iilkelerdeki yerel ya da global ekonomik geligmeler
veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

Brent Petrol Vadeli Islem Sézlesmelerine dayal: varantlarda global petrol fiyatlarini etkileyen her tiirlii geligme
dayanak varhigin fiyatini etkilemektedir. Global petrol fiyatlar: global ekonomik geligmeler veya beklentiler, emtia
fiyatlar, global piyasalardaki risk igtahi, petrole gelen arz ve talep ve diger benzer unsurlar sonucunda
dalgalanabilir,

Ons Altin ve Ons Glimiis gibi kiymetli madenlere dayal: varantlarda global altin ve giimiig fiyatlarin etkileyen her
tirlii gelisme dayanak varhgin fiyatin etkilemektedir. Global altin ve giimiis fiyatlari global ekonomik geligmeler
veya beklentiler, emtia fiyatlar, global piyasalardaiisisk istahy, kiymetli madenlere olan arz ve talep dengesi ve
diger benzer unsurlar sonucunda dalgalan_;}}ﬁ' it 4.4 ’f R
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424, Dayanak varlikta/gbstergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degigikliklerin ihrag edilen yatirim
kurulugu varantini nasil etkileyecegine iliskin diizeltme kurallar:

4241, Genel Ayarlama Prensipleri

Ayarlama igleminin arkasindaki niyet, sermaye hareketi veya digsal etkinin olugmas: halinde paylarin teorik vadeli
fiyat: ile kullarum degeri arasindaki iliskinin sermaye hareketi veya digsal etki olugmadan &nceki durumuna
getirilmesidir. Bu tiir diizeltmeyi gerceklestirmek igin yapilacak ayarlama genel olarak varantin igleme koyma
fiyat: ve/veya katsayinin degistirilmesini ngériirken bununla kisith kalmayabilir.

Hesaplama Kurulugu ayarlama igleminin y&ntemi tespit ederken ilgili payin iglem gord{igti borsa, vadeli islemler
ve opsiyon sézlesmeleri, ddiing ve hisse senedi repo piyasasinda kullamlan ayarlama yéntemlerini kilavuz olarak
kullanacak, ancak uygun gérdiigii diger yéntemleri de tercih edebilecektir. Ayarlama ydnteminin belirlenmesinde
vergi ve diger benzeri hususlar dikkate alinabilecektir. Hesaplama kurulusu tarafindan bir ayarlama gereksinimi
tespit edilmesini takiben Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklama yapilarak yatimmeilara duyurulacaktir.

Olagan temettiilerde Varantlarda bir diizeltme yapilmaz. Varant yatirimcilarinin pay yatirimalarnindan farkh
olarak bedelsiz hisse, temettii gibi haklar yoktur.

Dayanak Gosterge eger BIST 30, S&I? 500, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAQ
100 ve Nikkei 225 gibi endeksler ise gerekli degisimler endeks hesaplayicl tarafindan gergeklegtirildiginden, bu
endeksi baz alan varantlarin igleme koyma fiyatlarinda ve katsayilarinda herhangi bir degisiklik yapilmayacaktir.

I.  Piyasa Bozulmas:

Hesaplama Kurulusu, Piyasa Bozulmasi Olay: olmasayd: Pay fiyatiu veya degerini belirlemek zorunda olacag
herhangi bir tarihte meydana gelen Piyasa Bozulmas: Olayim1 Varant hamillerine Kurul'un &zel durumlarin
kamuya actklanmasi diizenlemeleri cergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihifiyla miimkiin olan en
kisa zamanda bildirecektir.

“Piyasa Bozulmas: Olay1” agagidaki anlamdadir:

A.  herhangi bir Islem Giiniinde Paya iligkin Ilgili Zamanda veya bu Paya iligkin {lgili Zamanda sona eren
bir saatlik zaman dilimi dahilindeki herhangi bir zamanda agagidaki olaylardan birinin varlif1 veya
gerceklesmesi:

i. agsagida belirtilen Borsa veya Kaynakta gerceklesen alim satimda herhangi bir durdurma veya
kisitlama (Ilgili Referans Kaynakta veya ilgili Borsada izin verilen fiyat limitlerindeki hareketler
nedeniyie veya sair sekilde)

* herhangi bir Referans Kaynakta veya herhangi bir Diger Borsadaki veya
* Paya iligkin vadeli islemler veya opsiyon sézlesmeleri herhangi bir Iligkili Borsadaki veya

ii, Piyasa katthmecilarinin genel olarak ilgili Referans Kaynakta séz konusu Paya iligkin iglem yapma
veya Payin piyasa degerlerini elde etme veya [ligkili herhangi bir Borsada bu Paya dair vadeli
islemler ve opsiyon sozlesmeleri iglemlerinde bulunma veya piyasa degerlerini elde etme
imkanlarina (Hesaplama Kurulugunca tespit edildigi izere) zarar veren veya bu hususlarda aksama
yaratan herhangi bir olay veya

B.  Referans Kaynagimin veya herhangi bir iligkili Borsanin herhangi bir Islem Giiniinde Planlanmug Kaparug
Saati’'nden dnce kapanmasy; su kadar ki, zamanindan énce gergeklesecek kaparugin, (aa) sdz konusu Islem
Giiniinde ilgili Referans Kaynakta veya iligkili Borsada normal iglem seansina ait fiili kapang saatinden
en az bir saat &nce veya bu bir saatlik siire 6nceden kapanmas: halinde, (bb) Referans Kaynakta veya
ligkili Borsada stz konusu islem Giiniinde Ilgili Zamanda gergeklestirilmek tizere kayda alinmig emirler
igin (varsa) son sunum saatinden en az bir saat dnce Referans Kaynak veya lligkili Borsa tarafindan ilan
edilmesi harigtir. “Planlanmig Kapamsg Sagh“"@{em sonras! saatlere veya normal iglem seans: saatleri
haricinde gerceklestirilen iglemlere b Ilmg‘gsggm’\sﬁ 111 Referans Kaynagin veya Iligkili Borsanin
planlandig: gekilde hafta igi kaparug atldl}' v 3\ aa Y 15 By 2538

C.  Herhangi bir ligili Ulkede bankacili faa}‘y rigl_r:e 1’115km el biri moratoryumun ilan edilmesi veya
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D.  Referans Para Birimi'nin Uzlagi Para Biriminden farkli olmasi halinde, Hesaplama Kurulugunun,
Thragginin ve/veya Igtiraklerinin agagidakileri yerine getirmesini engelleyici, kisitlayic1 veya geciktirici
etkiye sahip oldugunu diiglindiigii bir olayin herhangi bir zamanda vuku bulmasi;

i, Tligili Ulkenin doviz defigimi veya (duruma gore) transferi iglemlerini kisitlama veya yasak
niteliginde denetimler getirmesi nedeniyle Referans Para Biriminin mutat yasal kanallar vasitasiyla
Uzlagi Para Birimine gevrilmesi veya ilgili Ulke icine veya digina transfer edilmesi;

ii. Referans Para Biriminin en az ilgili Ulkede yerlesik ulusal kuruluglarin yararlandigi kur kadar
elverigli bir kurdan Uzlag: Para Birimine déniigtiiriilmesi;

iii. Referans veya Uzlagi Para Biriminin Ilgili Ulke dahilindeki hesaplardan ilgili Ulke Haricindeki
hesaplara aktarilmasy;

iv. Referans veya Uzlagi Para Biriminin ilgili Ulke dahilindeki hesaplar arasinda veya ilgili Ulkede
mukim olmayan bir tarafa transfer edilmesi veya

E.  Hesaplama Kurulugunun goriisiine gore asagidakilerden birinin &nemli olmasi sartiyla (burada
dnemlilik kavraminin tespitinde Hesaplama Kurulusu, Thragginin vefveya Istiraklerinin Varantlara iligkin
her tiirlii riskten korunma iglemleri de dahil olmak iizere makul goriisii ¢ergevesinde uygun gordiigii
durumlar: dikkate alabilir), Hesaplama Kurulugunun tespitine gére Thragcinin ve/veya Istiraklerinin sz
konusu Pay: edinme, elde bulundurma, devretme veya paraya ¢evirme veya Payla ilgili sair islemleri
yerine getirme imkarini etkileyecegini diigiindiigli sekilde Ilgili Ulkenin (a) herhangi bir denetim
uygulamaya koymasi veya denetim uygulamaya koyma niyetinde oldugunu beyan etmesi veya (b)(i)
herhangi bir mevzuati uygulamaya koymasi veya bu niyetini beyan etmesi veya (if) mevcut bir
mevzuatin yorumlanmasini veya uygulamasini degistirmesi veya bu niyetini beyan etmesi.

II.  Endeksteki Potansiyel Ayarlamalar

Bir Pay Ihraggisinin herhangi bir Potansiyel Ayarlama Olayirun sartlarimi ilan etmesinin ardindan Hesaplama
Kurulugy, sbz konusu Potansiyel Ayarlama Olayimn, ilgili Payn teorik degeri tizerinde azaltici, arttiric veya sair
tiirlii bir etkiye yol acip agmadiini tespit edecek ve bayle bir etkinin var oldugunu tespit ederse (1) bir veya daha
fazla Kosulda azaltici, arttiricr veya difer tirlit etkiyi izah edip yansitmak igin uygun olduguna karar verdigi
sekilde diizenlemede bulunacaktir ve (2) s6z konusu diizenlemenin yliriirlige giris tarihini belirleyecektir.
Hesaplama Kurulusu, herhangi bir Iligkili Borsanin, Borsada islem goren ilgili Paya iliskin opsiyon stzlesmeleri
veya vadeli sbzlesmelerde Potansiyel Ayarlama Olay: nedeniyle yaptig1 ayarlamalari esas alarak uygun ayarlamay:
tespit edebilir fakat buna mecbur degildir.

Potansiyel bir Ayarlama Olayin izah edip yansitmak igin yapilacak herhangi bir ayarlama veya diizenlemede
Thragg1 vefveya gegerliyse Istiraklerinin Potansiyel Ayarlama Olay: neticesinde maruz kalabilecegi ve Hesaplama
Kurulusunun uygun gérdiigii, vergi, resim, stopaj, kesinti veya sair degisiklikler (bunlarin arasinda sadece
sayilacaklarla sinirli olmamak kaydiyla, vergi neticelerindeki degisiklikler de vardir) dikkate alinabilir. Vergi
neticelerindeki degisikliklerle sadece sayilacaklarla siurh kalmamak kaydiyla fhraggimin ve/veya gegerliyse
herhangi bir igtirakinin Varantlara iligkin gerceklestirdigi riskten korunma iglemlerinden dogan degisiklikler de
dahildir. Hesaplama Kurulusu séz konusu ayarlamay: yapmas: iizerine igbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nun
4.2.4 no'lu boliimiine uygun sekilde miimkiin olan en kisa zamanda Varant hamillerine bildirimde bulunmak
kaydiyla Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notw'nda yapilan diizenlemeleri bildirecek ve Potansiyel Ayarlama Olayina
dair kisa bilgiler verecektir.

“Potansiyel Ayarlama Olay1” agagidakilerden birini ifade eder:

A. (Birlesme Olay neticesinde gergeklegenler hari¢ olmak {izere) ilgili Paylarin b&liinmesi, konsolidasyonu
veya tekrar simiflandirilmasi veya Paylarin bedelsiz veya bedelli sermaye artigt veya benzer bir Pay ihrac
nedemyle mevcut hamillere licretsiz olarak veya temettii geklmde verllmes1,

diiglik bir tutarda 6deme (nakit veya san-,’iﬁszaala q}ii) in, ilgili Paylarin mevcut hamillerine (1) bu Paylarin
veya (2) temettli 6demelerine ve/ Fay Ih'tag‘(}lsmm sf1ye51 halinde tasfiye paralarinin Pay hamilleri

arasinda egit olarak veya temettii odem aym an arda &denmesine hak kazandiran sair-85as
sermaye Paylarin veya Varantlarlrg ge)fa beolu mesi‘fveya benzer bagka bWeSi“de
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bagka bir Ihragginin esas sermayesinden Paylarin veya sair Varantlarin veya (4) sair nitelikte her tiirlii
Varant, hak, varant veya sair varhifin dagitimi, ihra¢ edilmesi veya temettii olarak verilmesi;

C. Olaganiistii temettii dagitimi;
D. Pay Ihraggisinin tamamen Sdenmenmig ilgili Paylara iligkin apeli;

E. Ilgili Paylar, ivazin ister nakit, ister Varant, ister bagka bir gekilde kardan veya sermayeden finansmanla
ddenmesi yoluyla, Pay Thraggist veya bagh kuruluglar: tarafindan veya onlarin namina geri satin alinmas;

F. Bir Pay Thraggsina iliskin olarak, diigmanca devralmalara yonelik olan ve belitli olaylarm vuku bulmast
lizerine imtiyazl Paylarin, varantlarin, borglanma belgelerinin veya Pay haklarinin, Hesaplama Kurulusu
tarafindan tespit edilecek piyasa degerinin altinda bir fiyattan dagitimim diizenleyen ortakiik haklar plan
veya diizenlemesi uyarinca; ortaklik haklarinin dagitimiyla veya Pay Thragcisimin alelade Paylarindan veya
esas sermayesindeki diger Paylardan ayrilmasiyla neticelenen bir olay;

'G. Yukaridaki F bendinde verilen ortaklik haklarinn itfas: ve

H. Iigili Paylarin teorideki deeri {izerinde azaltici, yogunlagtirici veya diger tiirlii bir etki yaratabilecek sair
bir olay.

III.  Birlegme Olays, Pay Alun Teklifi, Islem Tahtasuun Kapatilmasiy, Millilestirme ve Iflas Durumu

Ilgili Paylara ve/veya ilgili Pay [hraggisina (hangisi gecerliyse) iliskin olarak bir Birlesme Olayi, Pay Ahm Teklifi,
Islem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilegtirme ve Iflas Durumunun ortaya gikmasi halinde Ihraggt, ileride A, B ve C'de
tarif edilen iglemlerden birini gerceklestirebilir;

A. Hesaplama Kurulugundan Birlesme Olay), Pay Alun Teklifi, slem Tahtasinm Kapatilmasi, Millilegtirme ve
Iflas Durumunu (hangisi gegerliyse) izah edip dikkate almak amaciyla Kosullardan birinde veya birden
fazlasinda yapilmas: gereken (varsa) uygun ayarlamaya karar verip bu ayarlamanin yiiriirliige girecegi
tarihi tespit etmesini isteyebilir. Hesaplama Kurulusu, bir Ilgili Borsarun Birlegme Olayi, Pay Alim Teklifi,
Islem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilegtirme ve Iflas Durumuna iligkin olarak Iligkili Borsada iglem géren
Paylara ait opsiyon sdzlesmelerinde veya vadeli islem stzlesmelerinde iligkili Borsarun yaptig1 ayarlamay:
referans kabul ederek uygun ayarlamay: tespit edebilir fakat buna zorunlu degildir. Bir Birlegme Olay,
Pay Alim Teklifi, Islem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilegtirme ve Iflas Durumunu izah edip dikkate almak
i¢in yapilan herhangi bir ayarlama veya ikamede, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi sekilde, bu olayin
neticesinde Thragginin ve/veya (gecerliyse) Istiraklerinden birinin karsilasacag: her tiirlii vergi, resim,
stopaj, kesinti veya diger degisiklik (sadece sayilacaklarla siurli olmamak kaydiyla vergi neticelerindeki
degisiklikler de dahildir) dikkate alinabilir. Vergi neticelerindeki degisikliklere, sadece sayilacaklarla
sinirh olmamak kaydiyla, Ihraggimin ve /fveya gegerliyse igtirakinin bu Varantlara iligkin gergeklegtirdii
her tiirlii riskten korunma diizenlemesinden kaynaklanan degisiklikler de dahildir.

B. Kurul'un 6zel durumlarm kamuya agtklanmasi diizenlemeleri cercevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracilifiyla Varant hamillerine ihbarda bulunmak suretiyle Varantlar iptal edebilir. Varantlarin
bu sekilde iptal edilmesi halinde, Thracgi, her bir Varant hamiline her bir Varanta iligkin bir tutar
Odeyecektir; bu tutar, Birlegsme Olayi, Pay Alim Teklifi, islem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilestirme veya
iflas Durumu islemi de dikkate alinmak suretiyle Varantin gergegie uygun piyasa degerinden Ihragamin
ve/veya igtirakinin Dayanak Varhiga iligkin riskten korunma pozisyonlarini kapatmalart veya satmalari
sonucunda maruz kalacaklarl masraflarin diigiilmesi neticesindeki rakam olacaktir (bu tespitlerin hepsi
Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilacaktir). Odeme, Kurul’'un kamuyu aydiniatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihifiyla Varant hamillerine bildirilecek bigimde yapilacaktir,

C. Hesaplama Kurulusunun makul takdirine gore belirleyecegi borsa veya borsalarda, iglem sistemi veya
sistemlerinde veya kotasyon sistemi veya sistemlerinde ahnp satilan Paylara ait opsiyonlarin takas
sartlarinda yapilacak bir ayarlamanin ardindan (“Opsiyonlar Referans Kaynag1”), Hesaplama
Kurulugundan Kosullarin bir veya daha fazlasinda mukabil bir ayarlama yapmasi isteyebilir. Bu
ayarlama, Hesaplama Xurulusunun @}%ﬁ?‘-&eferam Kaynag! tarafindan yapilan mukabil
ayarlamanin yiriirlik tarihi olacak (lde Belitledightarih itibariyle yiiriirliige girecektir. Paylara ait
opsiyonlarin, Opsiyonlar Referan /’ Ka_){n ﬁmda _1_§1e girmemesi halinde, Hesaplama I?lugu,
Opsiyonlar Referans Kaynaginin Eu]esme\(Olay.l, —;Pay‘ 3 ekhﬁ’ I§lem Tahta?;m/l(a atilmasi,
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Millilegtirme veya Iflas Durumu (hangisi gecerliyse) islemini izah etmek igin belirledigi ve Hesaplama
Kurulugunun goriigline gére opsiyonlar bu gekilde alimip satilsa Opsiyonlar Referans Kaynagmn bir
ayarlama yapmasina neden olacak (varsa) kurallari ve emsalleri referans alarak uygun oldugunu
belirledigi sekilde bir veya daha fazla Kogulda (varsa)} ayarlama yapacaktir.

Birlesme Olay), Pay Alm Teklifi, Tahta Sirastmin Kapatilmas), Millilestirme veya iflas Durumu
olaylarindan birinin vuku bulmas1 {izerine, Hesaplama Kurulusu, Kurul'un kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu araalifiyla Varant hamillerine miimkiin olan en
kisa siirede bildirimde bulunarak, Pay Alm Teklifi, Birlegme Olays, Tahta Sirasinin Kapatilmasi,
Millilegtirme veya Iflas Durumunun (duruma gére hangisi geserliyse) ortaya giktigini bildirecek, bunlara
dair bilgiler verecek ve bu bakimdan yapilmas: dnerilen iglemi belirtecektir. Bununla birlikte, Varant
hamilleri, yukaridaki olaylardan birinin ortaya ¢iktig1 zaman ile kendilerine bildirimde bulunulan tarih
arasinda zaman gegebilecefi hususunu dikkate almahdurlar.

“Birlegme Olay1” Iigili Paylara iligkin olarak ve her bir durumda Birlesme Tarihinin, son Degerleme
Tarihine veya 6ncesine veya birden fazla Degerleme Tarihi varsa, son Degerleme Tarihine denk gelmesi
sartiyla (i} dolagimdaki tiim Paylarin, bagkalarina devrolmasiyla veya devredilmesi y8niinde gayrikabili
riicu bir taahhtitte bulunulmasiyla neticelenecek bigimde yeniden gruplandirilmasi veya degistirilmes; (ii)
(ilgili Pay Ihraggismin faaliyetlerini siirdiiren kurulus oldugu ve Payin yeniden simn:flandizilmasiyla veya
bir degisiklige ugramasiyla neticelenmeyen konsolidasyon, amalgamasyon veya birlegme iglemleri harig
olmak {izere) Pay Ihraggsmin bagka bir kurulug veya sirketle birlesmesi, amalgamasyonu veya
konsolidasyonu veya (iii} (teklif sahibinin sahibi oldugu veya kontrol ettigi Paylar hari¢ olmak iizere) tim
Paylarin devriyle veya devredilmesi yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmastyla neticelenecek
sekilde, Pay Ihraggisinin dolagimdaki Paylarinin %100/{inii satin almak veya sair gekilde edinmek lizere
herhangi bir gergek veya tiizel kisi tarafindan yapilan devralma teklifini, takas teklifini, talebi, teklifi veya
bagka bir iglemi veya (iv) iglem neticesinde Pay fhraggisinin faaliyetlerini siirdiiren sirket olarak kalacag
ve dolagimdaki Paylarin yeniden gruplandirilmasiyla veya degismesiyle neticelenmeyen fakat iglemin
hemen &ncesinde (birlesilen diger kurulusun elinde bulunan veya kontrol ettii Paylar harig olmak iizere)
dolagimda olan Paylarin sayisinin iglemin hemen sonrasinda toplu olarak dolagimdaki Paylarin
%50'sinden azini temsil etmesiyle neticelenen gekilde Pay fhraggrsimin veya yan kuruluglarimin bagka bir
kurulugla konsolidasyonu, amalgamasyonu, birlesmesi veya baglayici pay takast iglemine girmesi
anlamundadir.

“Birlesme Tarihi”, Birlesme Olayinin kapanig tarihi veya kapanig tarihinin Birlegme Olayinin tabi oldugu
yerel mevzuat uyarinca tespit edilemedigi durumlarda, Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sair bir
tarih anlamindadir.

“Iflas Durumu”, bir Payla ilgili olarak, Pay ihraggisin: etkileyen géniillii veya zorunlu tasfiye, iflas, aciz
durumu veya benzer bir islem nedeniyle (A) s6z konusu Pay Thraggisinin tiim Paylarin, bir yediemine,
tasfiye memuruna veya benzer bagka bir gtrevliye devredilmesinin zorunlu olmasi veya (B) Pay
Thraggisuun Paylarin hamillerinin bu Paylari devretmekten hukuken men edilmeleri anlamindadir.

“Pay Alim Teklifi”, resmi veya 6zdenetim kurumlarina yapilan bagvuru veya sunumlari veya Hesaplama
Kurulusunun ilgili buldugu diger bilgileri esas almak kaydiyla ve Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit
edilmek {izere Pay Ihraggisinin dolagimdaki oy kullanma hakk: veren Paylarin %100'iinden az fakat
%10'undan fazla oranda Payn satin alinmas), sair gekilde devralinmasi veya doniigtiirme, takas yoluyla
veya bagka bir gekilde edinme hakkinin kullanilmasiyla sonuglanacak gekilde herhangi bir tiizel veya
gercek sahsin yaptig1 devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talep, teklif veya sair bir igslem
anlamindadir,

“Millilestirme”, Pay Ihraggisinim tiim Paylann, tiim varhklarinin veya neredeyse titm varliklarimin (resmi
bir kurulugun, makamin veya kurumun sahip oldugu veya kontrol ettii Paylar hari¢ olmak {izere),
millilestirilmesi, kamulagtiriimast veya bagka bir gekilde s6z konusu resmi kuruma, kuruluga veya
makama devredilmesinin zorunlu kil ! aixgﬂg dadir. 15 Eia 2333

“Tahtanin Kapatilmas1” Referans ynadgmhblr 0:}\3,1.“ -satim sistemi veya kotasyon sistemi oldugu
herhangi bir Pay i¢in, Referans Kay agm"bl!l aylr\(fB,lrl e Olay1 veya Ihale Teklifi haricinde) bir nedenle

Referans Kaynakta islem g&rmes \un zal mgfsatflmasn _n halka agik olarak kotle/'%'dn@lin bu
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Referans Kaynagin kullarina gore durdurulduguna (veya durdurulacagina) ve Hesaplama Kurulusunu
tatmin edici bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilmeyecegini,
almip-satilmayacagini veya iglem gérmeyecegine dair duyurusu anlamindadir.

IV,

A, 4241,

beyan

Ek Piyasa Bozulmas: Olaylar

I'e halel getirmeksizin, Thragginin herhangi bir Ek Piyasa Bozulmas: Olayin vuku buldugunu
etmesi sonrasmda ve bu Olay’in (i) Ihragginin Varantlar cercevesindeki yiikiimliilitkleri vefveya (ii)

ilgili riskten korunma islemleri bakimindan Ihraggl ve/veya herhangi bir istirakini etkilemesi sartiyla,
Thragg1 asagdaki eylemlerden birini gerceklestirebilir:

i

ii.

Ek Piyasa Bozulmasi Olayin: izah edip yansitmak tizere bir veya daha fazla Kogulda (gerekliyse)
yapilacak uygun ayarlamalar tespit etmesini ve bu ayarlamanin yiiriirlitk tarihini belirlemesini
Hesaplama Kurulugundan istemek. Bununla sinirli olmaksizin, bu ayarlamada, Thraccinin vefveya
Istiraklerinden birinin ilgili Ek Piyasa Bozulmas: Olaymin neticesinde veya bu Olay’la baglantilt
olarak maliyetlerde dogrudan veya dolayli olarak meydana gelecek artig da dikkate alinip Varant
hamillerine yansitilacaktir veya

Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agtklanmas) diizenlemeleri ¢ergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracihgiyla Varant hamillerine bildirimde bulunarak Varantlar iptal edebilir. Varantlarin
bu gekilde iptal edilmesi halinde, Thraggy, her bir Varant hamiline, (tiim tutarlar Hesaplama Kurulusu
tarafindan makul takdir hakk: gercevesinde tespit edilmek iizere) s6z konusu Varantin Ek Piyasa
Bozulmas: Olay1 da hesaba katilarak belirlenecek gercek piyasa degerinden dayanak niteligindeki
ilgili riskten korunma pozisyonlarinin kapathlmasinin veya satilmasinin fhraggiya vefveya
Istiraklerinden herhangi bir tanesine yol agacagi dolayli veya dogrudan maliyetin diigiilmesi
neticesinde kalan bir tutart &deyecektir. Odeme, Varant hamillerine Kurul'un $zel durumlarmn
kamuya agiklanmas: diizenlemeleri cercevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihfiyla
bildirilerek yapilacaktir.

B. “Ek Piyasa Bozulmas: Olay1” asagidakilerden herhangi biri anlamindadir:

i

jii.
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Thragginin (i) herhangi bir simirlamaya tabi olmaksizin, vergi kanunlar: da dahil olmak tizere yeni
mevzuatin kabul edilmesi veya yiiriirlikteki mevzuatta herhangi bir degisikligin yapilmasi veya
(ii) (vergi makamlartrun eylemleri de dahil olmak {izere) bir tilkenin yetkili mahkeme, tahkim
heyeti veya diizenleyici kurumunun mevzuat veya yiiriirliikteki mevzuatin yorumlanmasinda
degigiklige gitmesi nedeniyle (A) kendisinin ve/veya Istiraklerinden birisinin ve/veya riskten
korunma tarafinin, Paylar1 elde bulundurmasinin, devralmasimin veya satmasinin hukuka aykiri
veya uygulanamaz hale getirdigini veya (B) Thragginin ve/veya Istiraklerinden herhangi birisinin,
Varantlar ve/veya ilgili riskten korunma iglemleri ¢ercevesindeki edimlerini yerine getirmenin
dogrudan veya dolayli maliyetinde (sadece sayilacaklarla sirlh olmaksizin  vergi
yiikiimliiliiklerindeki herhangi bir artis, vergi indirimlerindeki herhangi bir azalig veya Thragginun
ve/veya Istiraklerinin ve/veya herhangi bir riskten korunma tarafinin vergi durumundaki olumsuz
énemli bir etkinin de dahil oldugiu sebeplerle) 6nemli bir artig meydana geldigini tespit etmesi;

Thraccimin kendisinin, Istiraklerinin ve/veya herhangi bir riskten korunma tarafirun, ticari agidan
makul tiim gayreti gdstermesi sonrasinda, (A) Varantlara iligkin yiikiimiiiliikleri {istlenmede ve
bu yiikiimliiliikleri ifada fhraggrun risklerine kargi teminat saglamak igin gerekli gordiigit
diizenlemeleri, iglemleri veya varliklart satin almasmin, yerine getirmesinin, ikame etmesinin,
stirdiirmesinin, tasfiye etmesinin veya elden gikarmasinin veya (B) bu diizenlemeleri, iglemleri
veya varliklari paraya ¢evirmesinin, gelirlerini tazmin yoluyla almasimin veya havale etmesinin
miimkiin olmadigina dair tespitte bulunmasi;

fhragoinin, kendisinin vefveya Istiraklerinden birinin vefveya herhangi bir riskten korunma
taraftrun (A) Varantlara iligkin yukumlulukleri iistlenmede ve bu yiikitmliiliikleri ifada Thraggimin
Paylar1 satin almasinin, yerine §§m 1kame etmesinin, siirdlirmesinin, tasfiye etmesinin
veya elden gikarmasimin veya/(B) bt éuz’éyl&m‘q{en islemleri veya varliklar paraya ¢evirmesinin,
gelirlerini tazmin yoluyla alfnasip {ﬂva.havale\ ;tmeginin vergilerde, resimlerde, giderlerde veya

(aract kurum komlsyonlar harxel (1 ki)silcrétlerde i bir afu;atlstq ,yo),_gigg‘tlgma veya.agdcagina
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dair tespitte bulunmasi; veya

iv.  Thragginin, 4.2.4.1.1(D) vefveya (belirtilmigse) 4.2.4.1.1(E) uyarinca Piyasa Bozulmasi Olayirun,
sekiz veya daha fazla Islem Giinil siiregeldigi ve isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen
alternatif degerleme ydntemlerinin, ilgili hesaplamanin yapilmasi bakimindan uygun olmayacag:
herhangi bir zamanda Ihracqi tarafindan tespit edilirse ve (ii) Thragginin o sirada bu Piyasa
Bozulmasi Olayini Ek Piyasa Bozulmasi Olay: olarak degerlendirmeyi tercih etmesi.

43. Diger hususlar
4.3.1. Genel Uyarilar

BORSA ISTANBUL YASAL UYARI

BIST 30 Endeksi (“Endeks”) sadece Borsa Istanbul tarafindan olugturulmakta ve hesaplanmakta olup Endekse
iligkin tiim fikri ve sinai miilkiyet haklar1 Borsa Istanbul‘un miilkiyetinde kalacaktir, Borsa Istanbul Endeksin veya
Endeksteki herhangi bir bilginin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iligkin herhangi bir garanti vermemekte
olup, bu Endeksin hesaplanmasinda kullanilan bilgilerdeki herhangi bir hatadan &tirli, Endeksin
hesaplanmasindaki vefveya yayinlanmasindaki herhangi bir hata, yanhglik, gecikme vefveya ihmalden veya
Endeksin finansal bir iirfine uygulanmasindan kaynaklanan sorumluluk kabul etmemektedir, Borsa Istanbul higbir
sekilde Endeks bazinda olugturulan bir Varant (“Finansal Uriin”) igin sponsor veya garantdr olarak hareket
etmeyecek olup, Endeksin bu Finansal Uriin’de kullanilmasi Borsa Istanbul'un bu {iriinii onayladigin veya amaca
uygun buldugunu ifade etmeyecektir,

Borsa Istanbul A.S.(BIAS), unvan, logo, miilkiyet ve marka ile ilgili hig bir fikri ve endiistriyel miilkiyet hakkinin
kullanilmasi ile igbu Sermaye Piyasast Araci Notu’nda tanimianan Varantlarin ihracina iliskin olarak higbir surette
sponsor veya kefil olmaz ya da yiikiimliiliik altina girmez. Isbu dokiimanda BIAS'a atifta bulunulmus olmas),
Varantlarin BIAS tarafindan ciro edildigi veya tavsiye edildigi anlami tagimamaktadir. BIAGVarantlarin qikarilmasi
igin herhangi bir onay vermemekte ve bu Varantlanin ihracinda bir rol oynamamaktadir, Herhangi bir giipheye
mahal vermemek igin belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasinin dogrulugunu ve/veya yeterliligini garanti
etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Degeri'nin herhangi bir finansal iriine
uygulanmasinda s6z konusu olabilecek herhangi bir hata, yanlhs, ihmal veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa
karsi sorumluluk kabul etmemektedir.

S&F YASAL UYARI

"STANDARD & POOR'S", "S&P", "S&P 500" VE "500" MCGRAW-HILL COMPANIES, INC.'IN MARKALARIDIR
VE DEUTSCHE BANK AG'YE BUNLARIN KULLANIMI iCIN LISANS VERILMISTIR.

S5&P, Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar S&P tarafindan desteklenmemekte, satilmamakta veya
pazarlanmamakta olup S&P, Varantlari uygun bulduguna dair goriiy veya onay vermemektedir.. "5&P", The
McGraw-Hill Companies, Inc.'in bir bdliimii olan Standard & Poor's anlamina gelmektedir ve "Endeks Sponsoru”
olarak amilacaktir. Endeks Sponsoru Varantlarin hukuka uygunlugu veya yerindelifine veya agiklama ve
beyanlarin dogrulugu veya yeterliligi hakkinda bir goriis agiklamamakiadir. Endeks Sponsoru Varantlara
yatirimin genel anlamda Varantlara veya belirli Varantlara yatirimin &nerilebilir olmasi veya Endeksin pay senedi
piyasasinin genel performansim takip edecegi yoniinde Varant hamillerine veya kamuoyunun herhangi bir
bireyine agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks Sponsorunun, ihraggi veya herhangi
bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile Varantlarda kullamilmak lizere Endeksin ve ilgili markalarin -ki bu Endeks
Deutsche Bank veya Varantlardan bagimsiz olarak Endeks Sponsoru tarafindan belirlenmekte, olugturulmakta ve
hesaplanmaktadir- lisansinin verilmesi diginda herhangi bir jliskisi bulunmamaktadir, Endeks Sponsoru, Endeksin
belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank veya Varant hamillerinin ihtiyaglariu
dikkate almak yiikiimlitliigii altinda degildir. Endeks Sponsoru Varantlarin zamanlamasmin, fiyatlarmin veya
miktarinin belirlenmesinden veya Varantlarin nakde_-ge.\rllmem icin olusturulacak denklemin belirlenmesinden
veya hesaplanmasindan sorumlu degildirAre J;J emigre katilmamugtir. Endeks Sponsorunun Varantlarn
yonetilmesi, pazarlanmasi veya islem gorpzesi 1le /gll nglr\s rumlulugu mevcut degllchr
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ENDEKS SPONSORU ENDEKSIN VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BiR VERININ DOGRULUGU VE/VEYA
TAMLIGI HAKKINDA BIR GARANTI VERMEMEKTEDIR VE ENDEKS SPONSORUNUN BUNLARDAKI
HATA, IHMAL VEYA KESINTILERLE ILGILI OLARAK HIGCBIR SORUMLULUGU BULUNMAMAKTADIR.
ENDEKS SPONSORU, DEUTSCHE BANK, VARANT HAMILLERI VEYA DIGER KIMSELER VEYA
KURULUSLAR TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKiI VERILERDEN ELDE EDIiLECEK
SONUCLAR ILE ILGILI ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTADIR, ENDEKS
SPONSORU ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE ENDEKSE VEYA ENDEKSTEKI
HERHANGI BIR VERIYE ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA
KULLANIMA UYGUNLUK BAKIMINDAN HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK OLARAK BEYAN
ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINIRLAMA TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA, ENDEKS
SPONSORU, BOYLE BIR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA DAHI, HICBiR DURUMDA, MAHRUM
KALINAN KAR VEYA OZEL, ARIZI, CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR.

DAX ENDEKSI YASAL UYARI

DAX ("Endeks") Deutsche Boerse AG tarafindan hesaplanip yaywmnlanmakta ve "DAX" terimi Deutsche Boerse
AG'nin markasi olarak korunmaktadir, Varantlar Deutsche Boerse AG ("Marka Sahibi") tarafindan sponsor
edilmemekte, satilmamakta veya tesvik edilmemektedir, Marka Sahibi "Endeks"in kullaninundan elde edilen
sonuglara ve/veya sizii gegen endeksin herhangi bir belirli bir giinde herhangi belirli bir zamandaki rakamsal
degerine iligkin agik veya zimni olarak herhangi bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir, Marka Sahibi (thmal
sebebiyle veya sair sekilde) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kigiye kargt sorumlu olmayacaktir
ve herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kisiye darigmanlik hizmeti saglamakla yiikiimlii olmayacaktir.

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE YASAL UYARI

Dow Jones Industrial Average™ (“Endeks”), S5&P Dow Jones Indices LLC (“S&P DJI”)'nin bir iiriinii olup, Deutsche
Bank AG'ye kullarum igin lisans verilmigtir. 5&P®, Standart & Poor’s Financial Services LLC (“S&P")Y'nin ve Dow
Jones® ise, Dow Jones Trademark Heldings LLC {"Dow Jones”)'nin tescilli markasidir. Bu markalanin kullanimi
icin 5&P DJI'ye lisans verilmisgtir ve bazi amaglar i¢in Deutsche Bank AG’ye alt lisans verilmigtir.
S&P DJI, S&P veya bunlarin herhangi bir bagh kurulugu ya da {igiincii taraf lisans verenler (birlikte “S&P Dow
Jones Indices”} Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar1 desteklememekte, satmamakta veya
pazarlamamaktadir. S&P Dow Jones Indices, Varant sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine, genel
olarak menkul kiymetlere veya 8zel olarak Varantlara yatirimin Snerilebilirligi veya Endeks’in genel piyasa
islerligini takip etme kabiliyeti hakkinda agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks ile
ilgili olarak S&P Dow Jones Indices’in Deutsche Bank AG ile tek iligkisi, Endeksin ve S&P Dow Jones Indices’in
bazi markalarinin, hizmet markalarinin ve/veya ticari unvanlarinin, lisansindan ibarettir. Endeks, 5&P Dow Jones
Indices tarafindan Deutsche Bank AG veya Varantlar dikkate alinmaksizin belirlenir, olugturulur ve hesaplanir.
S&P Dow Jones Indices, Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank
AG'nin veya Varant sahiplerinin ihtiyaglarini dikkate almak yiikiimliiliigii altinda degildir. S&P Dow Jones
Indices, Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank AG veya Varant
hamillerinin ihtiyaglarimi dikkate almak yiikiimliliigi alunda degildir. S&P Dow Jones Indices, Varantlarn,
fiyatlarimin veya miktarinin belirlenmesinden veya Varantlarin ihrag ve satig zamanlamasindan veya Varantlarin
nakde gevrilmesi, teslim edilmesi veya itfa edilmesi i¢in olugturulacak denklemin belirlenmesinden veya
hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu iglemlere katilmamigtir. S&P Dow Jones Indices’in, Varantlarin
yonetilmesi, pazarlanmas: veya iglem gérmesi ile ilgili hi¢bir sorumlulugu mevcut degildir.Endekse dayal yatirim
firlinlerinin isabetli olarak endeks performansint takip edecegine ya da olumlu yatirim getirisi saglayacagina dair
giivence verilmemektedir. S&P Dow Jones Indices LLC bir yatirrm danigmani degildir. Bir menkul kiymetin
endekse dahil edilmesi s6z konusu menkul kiymetin alimina, satimina, tutulmasina iligkin S&P Dow Jones Indices
tarafindan yapilan bir tavsiye degildir ve yahmm ’Q,an__}g nllgl olarak da degerlendmlmez 15 33
S&P DOW JONES INDICES ENDEKSIN Y A"'BEIT?;“T?E NDEKI VERILERIN YA DA ENDEKSE ILI$KIN
SOZLU, YAZILI VE ELEKTRONIK HA] G‘JER$ME” AD%LARI DAHIL ANCAK BUNLARLA _SINIRLI
OLMAMAK KAYDIYLA  HABERLEf ME_, ARININ UYGUNLUGUNA DOGRULIGUNA,
GUNCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA{LISKI UV NICE A
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HATA, IHMAL VE GECIKME NEDENIYLE HERHANGI BIR TAZMINATA VEYA YUKUMLULUGE TABI
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSE VEYA ENDEKSTEKi HERHANGI BIR VERIYE
ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BiR AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUK VEYA
DEUTSCHE BANK AG, VARANT SAHIPLERI VEYA DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUCLARA ILISKIN OLARAK ACIK
VEYA ZIMNI HiCBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK
OLARAK BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA HERHANGI BIR SINIRLAMA
TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA, S&P DOW JONES, SOZLESMEDE, HAKSIZ FIILDE, KUSURSUZ
SORUMLULUK HALINDE VEYA BASKA HALLERDE BOYLE BiR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMI$ OLSA
DAHI, HICBIR DURUMDA, KAR KAYIPLARI, ISLEM KAYIPLARI, KAYIP ZAMANLAR VEYA iYI NiYET DE
DAHIL OLMAK UZERE DOLAYLI, OZEL, ARIZi, CEZAl VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR. 5&P DOW JONES INDICES VE DEUTSCHE BANK AG ARASINDA GERCEKLESMIS HICBIR
SOZLESMENIN VEYA DUZENLEMENIN S&P DOW JONES INDICES'IN LISANS VERENLERI DISINDA
UCUNCU Kisi LEHTARI YOKTUR.

EURO STOXX 50 YASAL UYARI

EURO STOXX 50® (“Endeks”), STOXX Limited, Ziirih, Isvigre (“STOXX") sirketinin ve/veya sirketin lisans
verenlerinin (“Lisans Verenler”)'in (tescilli ticari marka dahil olmak lizere) fikri miilkiyetinde olup lisans
altindadr.
STOXX ve Lisans Verenlerin Deutsche Bank AG ile Varantlarla ilgili olarak kullantlmak {izere Endeksin ve ilgili
markalarin lisansinin verilmesi disinda herhangi bir iligkisi bulunmamaktadir,
STOXX ve Lisans Verenler,
> Varantin sponsorlufunu yapmamakta, Varantlari satmamakta, desteklememekte veya tarutimini
yapmamaktadir,
> Varant veya diger menkul kiymetlere yatirim yapan herhangi bir kisiye tavsiyede bulunmaz,
> Varantlarin zamanlamasi, miktart veya fiyatlandirmast hakkinda karar vermez veya bu hususlarda
herhangi bir yiikiiml{iltikler ve sorumluluklar bulunmaz,
> Varantlarin ydnetilmesi, idaresi veya pazarlanmas: igin herhangi bir yiikiimliiliigli veya sorumlulugu
bulunmaz ve
> Endeksin belirlenmesinde, olusturulmasinda veya hesaplanmasinda Varant'in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaclarimi dikkate almaz veya bdyle bir yiikiimliiliik altinda degildir.

STOXX ve Lisans Verenler, Varantlarla baglantil olarak herhangi bir sorumluluga sahip olmayacak ve Varantlar,
Varantlarin sahibi veya diger kimseler tarafindan Endeks'den veya Endeks’in beraberindeki verilerden elde
edilecek sonuglar hakkinda, Endeks’in veya Endeks’deki bir verinin dogrulugu veya tamlig: hakkinda, ve Endekse
veya Endeks'deki bir veriye iliskin olarak sahiga elveriglilik ve Ozel bir amaca veya kullamma uyguniuk
bakimindan, agitk veya zimni olarak higbir taahhiitte bulunmamaktadir ve bunlar hakkinda hicbir taahhiitte
bulunmadigini beyan etmektedir.

STOXX ve Lisans Verenler, Endeks veya Endeks’in verilerinde herhangi bir hata, ihmal veya kesintilerden dolay:
bir sorumluluga sahip olmayacaklardur.

STOXX ve Lisans Verenler, bdyle bir olasihiktan haberdar olsalar dahi, hi¢bir durumda, mahrum kalinan kar ya da
dolayl, cezai, 6zel veya bagh zararlardan sorumlu olmayacaktir,

Thracatgt ve STOXX arasindaki lisans s&zlegmesi salt onlarin yararina olup Varant sahiplerinin veya diger tigiincit
kigilerin yararlarna degildir.

FTSE 100 YASAL UYARI

“FTSE International Limited (“FTSE”) veya London Stock Exchange Group sirketleri (“LSEG") (birlikte “Lisans
Veren Taraflar”) tarafindan higbir gekilde Var ',aaﬂan sponsorlugu yapilmamakta, Varantlar satilmamakta,
desteklenmemekte veya tanitimi yapllmamgikfadgﬁlgé’ns ierenlerin hicbiri () FTSE 100 Endeksi (“Endeks")
(Varantlarin baz aldig1)’in kullanimindan e}{:le ecgler'Ls_ondglarap(u) sozii gegen Endeks’in herhangi bir belirli giir€

herhangi belirli bir zamandaki rakamsal c’égerme/ie’y:i\\(m),ﬁ.nal ks'fE bellrlt’ir\ien amaca uygunlugupa-liskin agtk
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veya zimni olarak hicbir talepte bulunmaz, tahmin yiiriitmez, beyan veya taahhtitte bulunmaz. Lisans Verenlerin
hi¢biri, Endeks ile ilgili Deutsche Bank AG'ye veya miisterisine higbir finansal veya yatirim tavsiyesi veya onerisi
vermemig veya vermeyecektir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan hesaplanir. Lisans Verenlerin higbiri (ihmal
sebebiyle veya sair sekilde) (a) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kisiye karst sorumiu
olmayacaktir veya (b) herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kisiye damgmanlik hizmeti saglamakia
yiikliimlii olmayacaktir.

Endeks’teki tlim haklar FTSE International Limited’e (“FTSE”) ye bahsedilir. “FTSE®”, London Stock Exchange
Group (“LSEG"”)'nin ticari markasicdir ve FTSE tarafindan lisans gercevesinde kullanlir.”

“Endeks’deki tlim haklar FTSE’ye bahsedilir, FTSE®, LSEG grupsirketlerinin ticari markasidir ve FTSE tarafindan
lisans ¢ercevesinde kullantlr.

Varantlar salt olarak Deutsche Bank AG tarafindan geligtirmistir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan
hesaplanir. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri Varantlara bagh degildir ve bunlar Varantlara sponsor olamaz,
tavsiye ve Oneri veremez, Varantlart destekleyemez veya pazarlayamazlar, FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri
herhangi bir kigiye kargi (a) Endeks’in kullanimindan, Endeks’e giivenden veya Endeks’teki hatadan veya (b)
Varantlara yapilan yatirim veya Varantlanin igletilmesinden kaynaklanan hi¢bir sorumlulugu kabul
etmemektedirler. FTSE, Varant'lardan elde edilecek sonuglara iligkin veya Endeks’in Deutsche Bank AG tarafindan
belirlenen amaca uygunluguna iligkin hicbir talepte bulunmaz, tahmin yiiriitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz.

NASDAQ 100 YASAL UYARI

NASDAQ OMX Group, Inc. veya igtirakleri (bundan bdyle istirakleriyle birlike “Sirketler” olarak anilacaktir)
Varantlara sponsor olmamakta Varantlar desteklememekte, satmamakta veya tamitimini yapmamaktadir.
Varantlar Sirketler Varantlarm hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarm dogrulugu veya
yerindeligi hakkinda bir gériis agiklamamaktadir. Sirketler Varant sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir
bireyine genel olarak menkul kiymetlere veya 6zel olarak Varantlara yatirimin 6nerilebilirligi veya NASDAQ100
Endeksinin pay senedi piyasasinin genel performansiu takip edecegi yéniinde veya zimni bir beyan veya
taahhiitte bulunmamaktadir. Sirketlerin Deuische Bank AG (“Lisans Alan”) ile tek iligkisi Nasdaq®, OMX®,
NASDAQ OMX®, PHLX® ve NASDAQ100 Endekslerinin, Sirketlerin tescilli markalarimin ve bazi ticaret finvanlar:
ile hizmet markalarimin lisansinin verilmesinden ve NASDAQ OMX tarafindan belirlenmis, olugturulmug ve
hesaplanmig NASDAQ100 Endeksinin Lisans Veren’e veya Varantlara iligkin olmaksizin kullanimindan ibarettir.
Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Lisans Alan’in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglanimi  dikkate almak ylkdmliiligi altinda degildir. Sirketler ihrag edilecek olan Varantlarin
zamanlamasinun, fiyatlandirmasinin veya miktarlarinin belirlenmesine veya Varantlarin nakde gevrilmesi igin
olugturulmug denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina katilmamagtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir.
Sirketlerin Varantlarin y&netilmesi, pazarlanmasi ve iglem gérmesiyle ilgili higbir sorumlulugu mevcut degildir.

SIRKETLER NASDAQ100 ENDEKSIN VEYA BERABERINDEKI HERHANGI BiR VERININ DOGRULUGUNA
VE/VEYA KESINTiSIZ HESAPLANMASINA iLISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR. $IRKETLER NASDAQ100
LISANS ALAN, VARANT SAHIPLERI, DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN ENDEKSTEN
VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUGLARA ILISKIN OLARAK AGIK VEYA ZIMNI
HiCBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTADIR, SIRKETLER ENDEKSE VEYA BERABERINDEKI HERHANGI
BiR VERIYE iLISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA KULLANIMA
UYGUNLUGA ILISKIN OLARAK ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE ACIK
OLARAK HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARDAKILERI
SINIRLAMAKSIZIN, SIRKETLER HICBIR DURUMDA, MAHRUM KALINAN KARDAN VEYA OZEL, ARIZI,
CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN, KENDISINE BILDIRIM YAPILMIS OLSA DAHI SORUMLU
OLMAYACAKTIR.

NIKKEI 225 YASAL UYARI

"«

VL
Nikkei Stock Average Nikkei Inc’in fikri mulklyeﬁ-d-arr i kel Inc ve leke1 Inc’in tamamina sahip oldugu

Nikkei Stock Average’i hesaplayip yayan 15; rakl,-NikkeL, Medta Inc. (birlikte “Nikkei”) endekse iligkin
biitiin haklarint sakh tutmaktadir. Nikkeiy 4 hlgblja lde Vara tI in sponsorlugunu yapmamakta,~Varantlar
desteklememekte veya tanitimim yapmamd} tad::r N{kkell.rhlg.blr qahhutte ya da beyanda bulun; aktadir.
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ICE YASAL UYARI

ICE, iirfinlere sponsor olmamakta {riinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tamitimin
yapmarnaktadir. ICE, Kitalararas: Borsa -Intercontinental Exchange, Inc.- anlamuna gelir. ICE, tiriinlerin hukuka
uygunlugu veya yerindelii veya agiklama ve beyanlarin dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriig
agiklamamaktadur, ICE, {iriin sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine yatirim iiriinlerine yatirimin
onerilebilirligi yéniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. ICE'nin, fhragg: veya herhangi
bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile {iriinlerde kullanilmak Gizere ilgili markalarin kullarilmas: diginda herhangi bir
iligkisi bulunmamaktadir. ICE, ihrag¢ edilecek olan iiriinlerin zamanlamasinin, fiyatlandirmasinin veya
miktarlarinin belirlenmesine veya iiriinlerin nakde gevrilmesi igin olugturulmus denklemin belirlenmesine veya
hesaplanmasina katilmarmugtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir. ICE'nin, iiriinlerin yonetilmesi, pazarlanmas
ve iglem gormesiyle ilgili higbir sorumlulugu mevcut degildir.

LBMA YASAL UYARI

LBMA Altin Fiyati ("Benchmark") ve LBMA Giimiis Fiyat: ("Benchmark”), LBMA'ya aittir. LBMA, Londra Kiilge
Piyasas: Birligi - London Bullion Market Association- anlamina gelir ve "Benchmark Sponsoru” olarak anihir. LBMA,
iiriinlere sponsor olmamakta, {irlinleri tasdik etmemektefonaylamamakta, satmamakta veya tanitimiru
yapmamaktadir. Benchmark Sponsoru, {irlinlerin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agtklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriis agiklamamaktadir. Benchmark Sponsoru, tirfin sahiplerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine genel olarak yatirim iir{inlerine veya 6zel olarak {iriine yatirimin énerilebilirli3i
veya Benchmark’in genel piyasa performansin: takip edecegi y&niinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte
bulunmamaktadir. Benchmark Sponsoru‘nun, Ihraget veya herhangi bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile iiriinlerde
kullanilmak f{izere Benchmark'larin ve ilgili markalarin kullanulmast diginda herhangi bir iligkisi
bulunmamaktadir. LBMA, ihrag edilecek olan tirtinlerin zamanlamasinin, fiyatlandirmasinm veya miktarlarinin
belirlenmesine veya {riinlerin nakde gevrilmesi igin olugturulmus denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina
katilmamigtir ve bu islemlerden sorumlu degildir. LBMA'mun, triinlerin yonetilmesi, pazarlanmas: ve iglem
gormesiyle ilgili higbir sorumlulugu mevcut degildir.

4.3.2. Genel Kogullar
Satin Alimlar

Thragg, Varantlarim, agik piyasada, ihale yoluyla veya &zel anlagmalar vesilesiyle herhangi bir zamanda herhangi
bir fiyattan satin alabilir fakat bununla yiikiimlii olmayacaktir, Bu sekilde satin alinan Varantlar, elde tutulabilir,
tekrar satilabilir veya iptal iin iade edilebilir.

Bildirimler

Satig dncesinde Varantlara veya Ihraggiya iliskin olarak ortaya gikan ve yatirimeilar fizerinde olumsuz etki
dogurmasi muhtemel nemli bir degisikligin gerceklesmesi halinde, Thragginin bu hususu derhal piyasa yapiciya
bildirmesi gerekmektedir.

Varantlarin vadesi boyunca ihragg bilgi dokiimaninda yer alan ve yatirimeilarin yatirim kararlarim etkilemesi
muhtemel her tiiclii degigiklik, ihraggidan kaynaklanan gerekgelerle Varantlarin fiyat, likiditesi ve Varantlarinin
hamillerinin haklarinin etkilenmesine yol agacak her tiirlit degisiklik veya sermaye artirnmi, temettii Sdemesi ve
benzeri nedenlerle Dayanak Varlik ve/veya Gostergede meydana gelen degisiklik nedeniyle Varantlarin temsil
ettigi haklarda meydana gelen her tiirli degigiklik Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin
diizenlemelerine uygun olarak kamuya agiklanacaktir. Séz konusu olaylarin piyasa yapiciya derhal bildirilmesi
fhragcimin sorumlulugundadir.

Ayrica yatirimalarin yatirm kararlarim etkilem/sifﬁlp'ﬁ‘iﬂ:é}wn_hl s6z konusu degisikliklerin izahname degisikligini
gerektirmesi durumunda, Thrager izahname iﬁéﬁdéﬁ%d% @égi§\ lik yapacaktir, S6z konusu degigiklikler Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda yaymnlanmasin g kibere y,u,_j:g{h\.lgg gir
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Varant hamillerine yapilacak bildirimler, 6zel durumlarn kamuya agiklanmas: gergevesinde Merkezi Kayit
Kurulugu tarafindan yénetilen Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihgiyla yapilmaktadir, Kamuyu Aydinlatma
Platformunda yer alan tiim 6zel durum agiklamalar: ayru giin iginde piyasa yapicinin Internet sitesinde ve 2 ig
glinii iginde Jhragginin Internet sitesinde yayimlanacakiir, Agiklamalarin miicbir sebep veya Ihraggya veya piyasa
yapiciya atfedilemeyecek bir teknik ariza sebebiyle kap.org.tr adresindeki Kamuyu Aydmlatma Platformu
tizerinden elektronik yolla yapilamamasi halinde, piyasa yapicinin derhal Merkezi Kayit Kurulugu - KAP Destek'e
bildirimde bulunmas: gerekmektedir. Piyasa yapici bildirimlerin elektronik ortamda yapilamadigini kamtlamaya
yénelik belgeleri soz konusu olayin gerceklesmesinden itibaren 3 is giinii iginde Borsa Istanbul'a iletmekle
yliklimlidiir.

Ihragc1 adina Hareket Eden Yetkililer, Tespitler ve Degigiklik
Yetkililer

Thragg), gorevlendirmis oldugu herhangi bir Yetkiliyi herhangi bir zamanda degistirme veya aralarnindaki ig
iligkisini sona erdirme ve ek veya gorevden alinan Yetkilinin yerine yeni bir Yetkili tayin etme hakkina sahiptir; su
kadar ki Asli Yetkilinin gorevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Asli Yetkili ataincaya degin bu fesih
yiirilirliige girmeyecektir ve ayrica belirtmek gerekir ki, Varantlarin herhangi birinin herhangi bir menkul kiymetler
borsasinda kote olmas1 veya herhangi bir iilkede halka arz edilmesi halinde, s6z konusu menkul kiymetler
borsasinin yénetmelik ve kurallari ile her bir iilkenin menkul kiymetler diizenleme kurumlar tarafindan gerekli
goriilmesi halinde her bir iilkede belirli bir ofise sahip bir Yetkili olacaktir. Yetkiliyle ilgili her tiirlit atama, atamanmn
feshi veya Yetkilinin belirtilen ofisindeki degisiklife dair bildirim Varant hamillerine Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciligiyla yapilacaktir. Her bir Yetkili, sadece Thragginin yetkilisi olarak hizmet verecek olup, Varant
hamillerine karg1 herhangi bir yiiktimliiliik veya gorev listlenmeyecegi gibi kendileriyle acentelik veya yediemin
iligkisi de tesis etmeyecektir. Yetkilinin Varantlara iligkin her tiirlii hesap veya tespitleri (agik hatalar harig¢ olmak
iizere), Varant hamilleri agisindan kesin, son ve baglayici olacaktir.

Thragennn Tespitleri

Ihragginin {irlin kogullarina uygun sekilde yaptig1 herhangi bir tespit, (agik hatalarin haricinde), Varant hamilleri
i¢in baglayic, kesin ve son olacaktir,

Degisiklikier

fhraggi, kosullarin amaglanan ticari amacinu siirdiirmek veya korumak amaciyla, firlin kosullarim Varant
hamillerinin menfaatlerini olumsuz ve &nemli bir agidan etkilemeyecek sekilde, resmi, goz ard1 edilebilir veya
teknik nitelikler agisindan veya agik bir hatayr gidermek veya iiriin kogullarinda yer alan ayiph bir hiikkmii
diizeltme veya tamamlamak amaciyla diledigi sekilde ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasint almak
zorunda olmaksizin, kanunlarm izin verdigi dlgiide degistirebilir, Her tiirlii degisiklik bildirimi, Varant hamillerine
Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihifiyla yapilacaktir fakat bildirimin yapilmamast veya Varant hamillerine
tarafindan alinmamasi, s6z konusu degisikligin gecerliligini etkilemeyecektir.

Sair [hraglar

Thraggl, zaman zaman ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasini almak zorunda olmaksizin, Varantlarla
birlegtirilerek tek bir siuf olugturacak gekilde bagka menkul kiymetler ihdas ve ihrag etme serbestisine sahiptir.

ikame
Thragevn Tkamesi

Thraggl veya yerini aldify sirket, herhangi bir zamanda ve Varant hamillerinin énceden rizasim almaksizin,
herhangi bir istirakini veya yan kurulugunu Varantlar gergevesindeki ana borglu sifatiyla ve agagidaki hiikiimlere
tabi olarak kendi yerine ikame edebilir ("Ikame Sirket”):

» Ikame Sirket'in Varantlar cercevesindeki edimleri, {(kendisinin Ikame Sirket konumunda oldugu haller
haricinde) Deutsche Bank tarafindan garanti edilecektir;

»  Varantlarin lkame Sirket'in kanuni, geger]!,yezb tayug edimleri temsil etmesini saglamak igin (gerekli tiim
onaylarin alinmas: da dahil olmak i I'é) gag']@&ftg, erine,getirilmesi ve tamamlanmas: gereken tiim

islem, eylem ve hususlar yerine getxr is ye tamamen y irfikte olacaktu;
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o ihraggl, Varant hamillerine ilgili ikame tarihinden en az 30 giin énceden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
aracihigiyla bildirimde bulunmug olmahdur,

Herhangi bir Thragginin ikamesi s6z konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nda ihraggiya yapilan
tiim at:flar, Ikame Sirket'e yapilmug olarak kabul edilecektir.

Ofis Degisikligi
Thragg, Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihiiyla Varant hamilerine bildirimde bulunarak, Varantlarin amaglari

dogrultusunda iglemleri yiirlittigl ofisini degistirme hakkina sahip olacaktir; s6z konusu degisiklik tarihi ilgili
bildirimde belirtilecektir; su kadar ki, séz konusu bildirim yapilmadan degisiklik gerceklesemez.

Avrupa Para Birligi i¢in Ayarlamalar
Yeni Para Biriminde Diizenlenmesi

Thraggl, Varant hamillerinin rizasim almaksizin, Kamuyu Aydinlatma Platformu araciligiyla Varant hamillerine
bildirimde bulunmak suretiyle ve bildirimde belirtilen ayarlama tarihinden itibaren gecerlilik kazanmak {izere,
Varantlarin belirli sartlarini Avro cinsinden tekrar diizenleyebilir. Ayarlama tarihi, {iriin kogullar: uyarinca Varant
hamillerine verilen bildirimde [hragq tarafindan belirtilen ve para biriminin Anlagma uyarinca Avrupa Ekonomik
ve Parasal Birligi'nin {iglincii kademesine baglangigta katilmayan bir {ilkeye ait olmas: halinde filkenin katiidig
tarihi veya sonrasindaki bir tarihi ifade eder (“Ayarlama Tarihi”).

Secimin etkisi su gekilde olacaktir:

i.  Uzlagi Para Biriminin Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin {i¢iincii kademesine 1999 tarihinden itibaren
veya sonrasinda katilan bir {ilkenin ulusal para birimi oldufu durumlarda (ulusal para birimi, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi'nin {igiincii kademesinin baglangicindan dnceki gilinde tanimlanan tilke para
birimleri veya {iglincii kademenin genisletilmesiyle ilgili olarak, ilk agamada igtirak etmemig {ilke para
birimlerini ifade eder), sz konusu Uzla;i Para Birimi, [hragoinin karar verecegi ve bildirimde
belirtebilecefi yuvarlamaya iligkin (varsa) hiikiimlere tabi olarak Belirlenen Oran’dan Avro'ya
doniistiiriilmesi neticesinde bulunacak Avro cinsinden tutar olarak kabul edilecektir. Ayarlama Tarihi
sonrasinda Varantlara iligkin tiim demeler, Varantlarda Uzlag: Para Birimine yapilan tiim atiflar Avro'ya
yaptlmus gibi sadece Avro olarak yapilacaktir,

ii,  Urilin kogullarinda bir déviz kuru yer aliyorsa veya iiriin kogullarindan herhangi biri, Avrupa Ekonomik
ve Parasal Birligi'nin iglincii kademesine 1999 tarihinden itibaren veya sonrasinda katilan bir {ilkenin para
biriminde (“Orijinal Para Birimi”) ifade edilmigse, s6z konusu ddviz kuru ve/veya iirtin kogullarinin diger
sartlarinin, Belirlenmis Kur'dan Avro cinsinden ifade edilecegi, doviz kuru séz konusuysa, Avro'ya
déniigtiiriilmiis olacag varsayilacaktir ve

jii.  Uriin kogullarinda fhraggmin Avro cinsinden ifade edilen araglarin o sirada tabi oldugu teamiil ve
politikalara uyum saglamak amaciyla karar verecegi diger her tlirlii degisiklik yapilacaktir.

Uriin Kogullarinda Ayarlama

fhraggi, Varant hamillerinin onayini almaksizin ve Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla Varant hamillerine
bildirimde bulunarak, iiriin kogullarinda Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin {iglincii kademesinin sonuglarin
yansitacak gekilde driin kogullarina dair Anlagma uyarinca uygun oldugunu tespit ettifi ayarlamalarda
bulunacaktir.

Avro'ya Doniigtiirme Masraflari, vs.

Uriin Kogullarinda Ayarlama ve Avrupa Para Birligi igin Ayarlamalar baghg: altindaki hiikiimlere halel
getirmeksizin, gerek Ihragel, gerek Hesaplama Kurulugu gerekse herhangi bir Yetkili, Avro cinsinden yapilan
transferlerden veya herhangi bir para birimine yapilan déniistiirmelerden veya bunlara iligkin yapilan
yuvarlamalardan dolay: ortaya cikabilecek komisyon iicretleri, masraflar, zarar veya giderlerden dolay higbir
Varant hamiline veya sair bir gahsa karg1 sorumlu kﬁ? 'é"Rtm:. Ihraggy, herhangi bir para birimine ddniigtiirme ve
yuvarlamalar da dahil yatimmecinin olagan / a%kd' ﬁarg_\ancmde ek bir zarara ugramamas: igin gerekli
tedbirleri alacaktrr. {
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5. HALKA ARZA iLISKIiN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmas: gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosuilar.

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay: ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve
Yapilandirilmig Uriinler Pazarr’'nda iglem gorecektir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirim kurulugu varantlarinmn toplam adedi ve miktar

Toplam 5.740.000 TL itibari deZerli 574,000,000 adet Varant ihrag edilecek olup ihrag dagilimi 11 numarah “EKLER”
boliimiinde yer alan EK-2 tabloda gosterilmektedir.

5.1.3, Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz stiresi ve tahmini halka arz takvimi

Tgili bilgiler igin liitfen 11 numaral “EKLER” bliimiinde yer alan EK-2’deki tabloya bakiniz.
5.1.3.2, Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satig sekli

Thrag edilecek Varantlar Borsa istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yaptlandiriimig Uriinler Pazar’nda Borsa’da

satig ydntemi gergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi ile bir halka arz
gerceklestirilmeyecektir.

Piyasa Yaptalik iglemleri Deutsche Securities tarafindan gerceklestirilecektir. Piyasa yapici sorumlu oldugu
Varantlarda mevcut diizenlemeler cercevesinde alig-satig seklinde cift tarafli kotasyon vererek piyasa olusmasina
ve islem gerceklesmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Bu ¢er¢evede piyasa yapia tarafindan verilecek
kotasyonla islemler baglayacak olup yatinmellar alim emirlerini hizmet aldiklan yatinm  kurulusu
vasitasiyla Borsa Istanbul’da gerceklestirilecek alim iglemi ile halka arza katilabilirler.

5.14. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.1.5. Yatirim kurulugu varanti almak i¢in bagvuru yapilacak yerler ile bunlarin bedellerinin 6denme yeri ve

sekli ile teslim siiresi de dahil yatirim kurulugu varantlarinin teslimine iligkin bilgi
(@)  Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulugu varant: bedellerinin 6denme yeri ve gekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmig Uriinler Pazari'nda iglem grecektir, Halka
arz borsada satig yontemi ile gergekleseceginden dolay:, yatirimailar emir iletimine aracihik veya iglem aracihigina
yetkili herhangi bir yatirim kurulusu vasitasiyla Borsa Istanbul'da gergeklestirilecek alim iglemi ile halka arza
katilabilir. Araci Kurumiarin miigterileriyle varantlara iligkin herhangi bir islem gerceklestirmeden ve sézlegsme
imzalamadan &nce varantlarin igleyis esaslarinu ve getirdigi hak ve ylikiimliiliikler ile s6z konusu iglemlerin
risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birlii'nce belirlenen "Varant ve Varant Benzeri Sermaye
Piyasast Araglar Risk Bildirim Form"unu kullanmalar ve stz konusu formu miigterilerine vermeleri zorunludur.
Varant yatrimalarinin s6z konusu formu okuyup anlamig olmalarn ve ilgili formda belirtilen hususlari géz &niine
alarak islem yapmalari gerekmektedir.

(b}  Yatinm kurulusu varantlarinin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek Varantlar, satigin tamamlanmasim miiteakip sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Teslim, MKK ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. aracihifiyla Son Islem Tarihi'nden sonraki tigiincii Is
Giinli'nde gergeklesecektir, Varantlar, uyg%mka ve Varantlara iliskin devir isleminin kayitlar
aracihfiyla gergeklestirildigi herhangi bir akaséKum'il}_l ynun biitlin kural ve usullerine uygun sekilde
devredilebilir. B TR
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Varantlar, MKK veya ilgili mevzuatta belirtilen usul ve esaslara uygun olmak kosuluyla, fhragg tarafindan
onaylanip kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gercevesinde Varant hamillerine bildirilecek olan diger Takas
Kurulusu/Kuruluglar: veya takas sistemi/sistemleri nezdinde kaydilestirilmis bicimde depo edilecektir. Varantiar
Kurul tarafindan izahname onay: ile eszamanh olarak MKK kayitlarina alinacaktir.

Teslimin fhraggiya atfedilebilir bir sebepten 8tiirii ertelenmesi halinde, Borsa Istanbul’un 01/03/2016 tarih 16 sayili
Pay Piyasas: Isleyisine {liskin Uygulama Usulii ve Esaslari'nin “Varantlarin Borsa Kotuna Alinmasina ve Borsada
Islem Gormesine fligkin Usul ve Esaslar” baliimiiniin 16. Maddesinde yer alan takas iglemleri ile ilgili hitkiimler
uygulanir,

5.1.6. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacagr hakkinda bilgi

Thraggi tarafindan, Varanta iligkin ahm satim emirleri Piyasa Yapicis: aracihi ile Borsa Istanbul’a iletilmektedir.
Stz konusu emirler neticesinde gergeklestirilen iglemler ile Piyasa Yapicisi tarafindan gergeklestirilen diger alm
satim iglemlerine ydnelik bildirimler Kurul’'un &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri
gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihfiyla yapilmaktadir. Ayrica Ihragqy, Thragpda idari
sorumiulugu bulunan kisiler, bunlar ile yakindan iligkili kigiler veya Kurulun finansal raporlamaya iligkin
diizenlemelerinde tarumlanan iligkili taraflarca Varantlara iligkin olarak gerceklestirilen alm satim iglemleri
giinliitk olarak, Piyasa Yapici tarafindan gergeklestirilen diger islemler ise haftalik olarak Kurulun 6zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde kamuya agiklanur.

5.1.7. Bagvuran yatirmmcilar tarafindan sati fiyatinin iizerinde denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8. Yatirim kurulugu varanflarinin sabiginin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi,

durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama

thragg Varant ihraciu Kaydi ihrag Tarihi dncesinde iptal etme hakkini sakli tutmaktadir. Kaydi fhrag Tarihi
sonrasinda, Ihragg, kontrolit digindaki sebeplerle Varantlar uyarinca meveut olan yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka aykir1 veya uygulanamaz oldugunu veya
kontrolii digindaki sebeplerle Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlarini stirdirmesinin yasal veya
uygulanabilir olmadigin tespit etmesi durumunda, takdiri kendisine ait olmak tizere yiiriirliikteki kanunlarin izin
verdigi Olgiide Varantlan erken feshedebilir. Thragciin Varantlari erken feshetmesi durumunda, Ihragg
uygulanacak hukukun izin verdigi lglide, yasal ve uygulanabilir olup olmadigina bakmaksizin, her bir Varant
hamiline Hesaplama Kurulugu tarafindan gercek piyasa degeri olarak belirlenen tutardan Dayanak
Varhiga/Gostergeye bagl riskten korunma iglemlerinin yerine getirilmemesi sebebiyle yaptifi masraflar
cikardiktan sonra elde edilen tutarn Sdeyecektir.

4.2.4 no'lu bdliimdeki hususlar sakli kalmak kaydiyla, Ihraggt Varantlarin ihracim agagidaki sebepler de dahil
olmak iizere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a. Ihragginin Varantlar gergevesindeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen hukuka aykir
veya makul bir degerlendirme gercevesinde imkansiz hale geldigini veya (Varantlarin halka arzina baglandig
durumla kargilagtirldifinda) dogrudan veya dolayh olarak maliyetlerde, vergilerde, harclarda ve masraflarda
onemli artiglara sebep olacagini tespit etmesi;

b. ihraggmm Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlar1 satin alinmasmnin, olugturmasimn, yeniden
yapilandirmasinin, bu pozisyonlan birbirleriyle ikame etmesinin, siirdiirmesinin, bu pozisyonlarin kapatiimasinin
veya satilmastin (“Riskten Korunma Islemleri”) kismen veya tamamen hukuka aykiri veya makul bir
degerlendirme cergevesinde imkansiz hale geldigini veya her tiirlii vergi artigi, vergi menfaatleri veya Thracomnin
vergisel durumuna iligkin diger olumsuz etkiler de dahil olmak iizere (Varantlarin halka arzina baglandigt

durumla kargilagtinldigimnda) dogrudan veya 1;\ Varantlara iligkin riskten korunma iglemleri i¢in
katlandig maliyetlerde, vergilerde, harglar@wveya masraflar-{a veya licretlerde dnemli artiglara sebep olacagiru
tespit etmesi; " <
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c. Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varhigin/Géstergenin seviyesinin veya fiyatinin belirlenmesine
iligkin olarak uyguladig yéntemi veya Hesaplama Kurulusu'nun herhangi bir Dayanak Varhigin/Gostergenin
seviyesini veya fiyatini belirleme yeterliligini olumsuz y&nde etkileyen bir olayin meydana gelmesi;

d. Bir Dayanak Varligin/Gdstergenin iglem tahtasinuin kapatilmasy, birlesme olay, pay alim teklifi, fesih, itfa, iflas,
millilegtirme, ilgili Dayanak Varlifin/Gostergenin hesaplanmasmna iligkin formiilde veya yéntemde veya yatirim
kararlarinda, politikalarinda, strateji, yénetim veya kurucu belgelerinde énemli bir degisiklik meydana gelmesi
veya Ihragginin kendi makul takdiri ¢ercevesinde belirleyecegi bagka Snemli bir degisiklik sonucunda Dayanak
Varligin/Gostergenin énemli lgiide degismesi veya etkilenmesi;

e. Bir miicbir sebebin gergeklesmesi. Burada miicbir sebep Ihraggimin yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini
engelleyecek veya Snemli Slgiide etkileyecek herhangi bir durum veya olay anlamina gelmektedir ve bir sistem
hatasi, yangin, bina tahliyesi, dogal veya insan {iriinii felaketler, silahh gatisma, ter6rist eylemler, isyan ve igci
ayaklanmalari ve diger benzer etkili durumlarn da kapsamaktadar;

f. Herhangi bir Dayanak Varlifa/Géstergeye (her tirlii Referans Varlifin alim satim1 da dahil olmak iizere) iligkin
likidite veya piyasa kogullarinin énemli Slgiide olumsuz etkilenmesi;

g. Thragginin gelirlerinde énemli bir olumsuz etki goriilmesi veya finansal veya ticari durumunda énemli bir
degisiklik meydana gelmesi;

5.1.9. Yatirimeilara satin alma taleplerini geri ¢gekme imkan: veriliyorsa, taleplerin geri cekilebilece§i siire
YOKTUR.

5.2,  Dagitim ve tahsis plan:

521, Satigin birden fazla iilkede aym1 anda yapildigr durumlarda, bu filkelerden birine belli bir oranda
tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazmda halka arzda yatirrmeilara tahsis ve dagihm
esaslar1 haklkinda bilgi

YOKTUR.

5.2.2. Halka arzda yatinmecilara tahsis ve dagitim esaslart hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklan kesinlegmig yatirim kurulugu varanti miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.3. Yatuim kurulugu varantlarinin sahg fiyatt veya fiyatin tespit edildigi/edilecei yontem ile
nihai fiyatin kamuya agtklanma siireci

Varantlarin éngdriilen ihrag fiyah tiirev bilegeni, tahvil bilegeni, distribiitér aracihk hizmeti ve muhtemel
danismanhik hizmeti icin {icret olarak ddenen aracilik {icreti ve difer giderler esas alinarak belirlenecektir.
Varantlar icin belirlenen ihrag fiyati, pesin 6denen licretlere, yonetim ticreti ve diger iicretlere ek olarak menkul
kiymetlerin ilk matematiksel (“gercek (fair)”) degerine eklenen ve yatimeilar tarafindan fark edilebilir olmayan
bir prim icerebilir. 56z konusu primin belirlenmesi Deutsche Bank’in takdirinde olup i bu prim benzer menkul
kiymetlerin ihracinda diger ihraggilarin aldig primlerden farkh olabilir.

Varantlarin satig degreri Satig Tarihindeki Dayanak Varlik/Gbsterge fiyati, varantin Isleme Koyma Fiyati, Dayanak
Varliktaki beklenen oynaklik degeri, vadeye kalan zaman, temettii beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagh olarak
opsiyon fiyatlandirma modeli ile hesaplanur. B};ﬁ[ﬁ'ﬁ}?ﬁa& rz talep dengesi, piyasa kogullari ve likidite gartlari

da varantin satig fiyatiru etkiler. o o3
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Her bir tertip igin, Varant bagina ilk satig fiyati, Borsa [stanbul’da satistan bir glin o6nce Thragginin
www.varant.db.com adresli ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.3./nin www.deutschesecurities.com.fr
adresli internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.
Varantlarin Borsa Istanbul'da islem gérmeye baglamasindan itibaren alim/satim fiyatlari degisiklik gosterebilir.

5.4.

Aracilik ytiklenimi ve halka arza aracilik

54.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi

Tiirkiye’de halka arza aracilik edecek yetkili kurulug merkezi Esentepe Mahallesi, Bliyiikdere Caddesi Tekfen

Tower No: 209 Kat: 17, Sisli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.
olacaktir.

5.4.2, Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluglarimin isimleri
YOKTUR.
5.4.3. Araalik tiirii hakkinda bilgi
Yiklenimde Bulunulan Yatirim Yiiktenimde Bulunulmayan Yatinm
Kurulugu Varantlartnin Kurulugu Varantlarinin
Yetkili Olugturul- Aracthifin Nominal | Halka Arz Edilen Varanta Nominal Halka Arz Edilen
Kurulug mugsa Titrii Degeri (TL) Orani (%) Degjieri (TL) Varanta Oram (%)
Konsorsi-
yumdaki
Pozisyonu
Portiéy
Deulszc!ua Aracihfiy
Securilies } (Varant - - 5.740.000 100
Menkul Piyasa
Degerler A5, Yaptethk)
5.4.4. Aracilik ve yiliklenim sozlegmesi hakkinda bilgi

Thragg ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. arasinda 13 Arahik 2016 tarihinde Ana Aracilik ve Piyasa
Yapiaihg: Stzlesmesi akdedilmigtir. Sozlesme uyarinca Deutsche Securities Menkul Degerler A5, Thrage Bilgi
Dokiiman: kapsaminda gikarilacak Varantlar icin yatirim kurulugu ve Piyasa Yapia olarak faaliyet gosterecek ve
yatirim kurulusu ve Piyasa Yapici olarak mevzuatin atfettigi ylikiimliiliikleri yerine getirecektir.

Sozlesme tahtinda, Thraggl Deutsche Securities Menkul Degerler A.S."yi Varantlar igin yatirm kurulugu ve Piyasa
Yapici olarak atamakta ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. bu gorevi yerine getirmeyi kabul ve taahhiit
etmektedir, Sézlegmenin diger &zel gartlar1 zaman iginde yapilacak Varant ihraglarina bagh olarak miinferiden
kararlagtirabilecektir. S6zlesme Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabi olup stzlesmeden dogacak her tirlii
uyusmazlik igin Istanbul merkez mahkemeleri ile icra miidiirliikleri yetkilidir.

5.45. Hesaplama kurulusu

Hesaplama Kurulusu Londra Subesi aracihigiyla hareket eden Deutsche Bank AG'dir.

Thragg, herhangi bir zamanda, bagka bir kurulugu da Hesaplama Kurulugu olarak gérevlendirme hakkina sahiptir;
su kadar ki, Hesaplama Kurulusunun gorevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulusu
ataruncaya degin bu fesih yiirlirlitk kazanmayacaktir. Kurulugla ilgili her tiirlii atama ve atamamn feshine dair
bildirim Varant hamillerine Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracth@iyla yapilacaktir,

Hesaplama Kurulugu (aym zamanda Thragci oldugu hallerin haricinde), sadece Ihraggirun temsilcisi olarak hizmet
verecektir ve Varant hamillerine karg: herhangi bir yiikiimliilitk veya gérev tistlenmeyecegi gibi kendileriyle vekil,
acentelik veya yediemin iligkisi gibi iligkiler de tesis etmig sayilmayacaktir. Hesaplama Kurulugunun Varantlara
dair tiim hesaplama veya tespitler (acik hatalarig rhﬁqm)&\gam hamilleri i¢in baglayici, kesin ve son olacaktir.

: N TP . Y ‘r . ot B
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5.5. Halka arza iligkin olarak ihragginin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek yatirim
kurulusu varanti bagia maliyet

Varantlara iliskin Kurul ticreti Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatinim Kurulugu Sertifikalan Tebligi'nin 16'nci maddesi gercevesinde
hesaplanmaktadir. Buna gore ihraggilar bagvuru agamasinda, Thraga Bilgi Dokiimani kapsaminda Varantlarin
Itibari Degeri tizerinden % 0,2 oranindaki {icreti Kurul adina agilan hesaba yatirir. $6z konusu hesaplamalar
Varantlarin vade sonu tarihine kadar miiteakip alti aylik dénemler itibariyla yapilarak bulunan iicretleri Kurul
adina agtlan hesaba yatirihir.

Varant bagina maliyet hesaplanmasinda kullanilacak ticretler, piyasamn ilgisine ve Thragginin ihrag edecegi iriin
adedine bagh olarak degiskenlik gGstermektedir. Bu nedenle ilk ihra¢ agamasinda Varant bagina maliyetin
hesaplanmast miimkiin degildir.

Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirliigii'niin 25/01/2016 tarihli onay: ile  Varantlar ve sertifikalar igin ayr1 ayr1 olmak
tizere her bir ihragaidan alinacak tavan ticret 156.250 TL'dir." ifadesi yer almaktadir. Bu gergevede yapilan ihraglar
kargiliginda Borsa Istanbul’a 156.250 TL + BSMV kotasyon ticreti 6denecektir, Pesin olarak 8denmis bulunan Kurul
ticreti digindaki Kurul ticretleri ise, yukarida ifade edildigi gibi, yapilan satig adedine bagh olarak degiskenlik
gosterecektir.

MKK hizmet bedeli olarak, agagidaki tabloda belirtilen {icretlerin yan1 sira, kayden yaratilan Varant adedi
{izerinden % 0,01 (onbinde bir) ihrag Gcreti ddenecek olup, yilik olarak 6denecek ihrag {icreti 62.100 TL'yi
gecemeyecektir.

Takasbank A.3./nin 17/04/2018 tarih 1423 sayili Genel Mektubu cercevesinde; ISIN Kodu tahsisine iligkin
Takasbank iicret tarifesinde degisiklikler yapilmigtir. 56z konusu Genel Mektup'ta yer alan “Yabanci varantlar igin
ISIN kodu tahsisi ihrag edildigi {ilkenin uluslararasi numaralandirma kurulugu tarafindan yapilmakta olup,
Takasbank tarafindan yabanci varantlar icin uzun ve kisa kod iligkilendirme islemi yapilmaktadir. Bu nedenle
yerli/fyabanc1 varantlar igin tahsis edilen ISIN kodu iicretlerinde ayrima gidilmistir.” agiklamas) gergevesinde
yabana varantlar igin adet stnirlamasi olmaksizin 1 yildan kisa vadeli her bir ISIN kodu tahsisi igin 20 TL+BSMV
Odenecektir,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun karar1 ve Merkezi Kayit Kurulusu'nun 30/01/2018 tarih ve 819 sayih Genel
Mektubu ¢ercevesinde tiim Kamuyu Aydinlatma Platformu iiyelerinden KAP Hizmet bedeli tahsil edilecektir,
2018 yil1 igin KAP hizmet bedeli 5.100 TL+ KDV olarak belirlenmigtir

Yukarida belirtilen {icretler de dahil olmak {izere, Thracoinin Varant ihraci gercevesinde &deyecegi licretler
agagidaki tabloda belirtilmektedir:

Kurum Ucret (TL)  Agiklama
Borsa Istanbul kotasyon ticreti 625 ISIN bagina 625 TL olup, yillik tavan degeri 156.250 TL'dir.

(ihraggimin Borsa Istanbul’a bir yilda &deyecefi toplam Varantiar
iicret tutar: 156.250 TL + BSMV’yi gecemez.)
Borsa Istanbul endeks lisans 500 USD Borsa Istanbul endekslerine dayali Varantlar igin yillik Sabit Ucret
ticreti 10.000 USD olarak belirlenmis olup Varantlarda Lisansi alanin bir
yilda ddeyecegi en yitksek ficret tutari (Sabit Ucret ve Degisken
Ucret toplami) 25,000 USD'dir.

MKK iiyelik bedeli 20.000 MKK 'ya iiyelik i¢in bir seferlik Sdenen {icrettir.

MKX ihrag hizmetleri 960,01 Kayden yaratilan varant adedi {izerinden édenen iicrettir, Tavan
Varant bagina 2,330 TL olup, yillik tavan 62.100 TL + BSMV'dir,

MKXK fhrage: hizmetleri iicreti  %0,05 H?i tlan islem bagina alinan nakdi uzlagma {icretidir. Alt
/J l_t,\ i '&L 1m1t 38.810 TL'dir.
Takasbank ISIN Kodu Tahsis 20 A.{i‘el:/:':‘ I‘am‘am e_xl ksyzin 1 ylldan kisa vadeli bir ISIN. kodu
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Ucreti tahsisi icin 20 TL+BSMV'dir.

Yukarida belirtilen {icretler diginda Thraggl ayrica Borsa Istanbul ve MKK'nin talep edebilecefi ek hizmet
bedellerinin yam sira, Thraggi Bilgi Dokiimani'nin nerede yayimlandigi hususunun ilan ve ticaret siciline tescil
licretlerini 6demekle ytikiimliidiir.

5.6.  Talepte bulunan yatirimcinin ddeyecegi maliyetler haklinda bilgi

Yatinmeilar Varantlarin alim satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklar yatinm kuruluglara komisyon &demek
durumunda olabilirler. Ayrica yatinmetlar Varantlar alim satimlarinin olas: vergisel sonuglan igin igbu Sermaye
Piyasas1 Araci Notu'nun 9 no’lu boliimiinii incelemelidirler.

Varantlara iligkin masraflari, ilgili Varant hamiline aittir. Herhangi bir Nakit Uzlag1 Tutarinin vefveya Varanta
iliskin bagka bir tutarin demesi, ilgili Varant hamili tarafindan tiim masraflar uygun gekilde Sdeninceye kadar
yapilmayacaktir,

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1. Yatirim kurulugu varantlarinin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile iglem gérmeye
baglayacag1 muhtemel tarihler

Varantlar, Borsa Istanbul Yénetim Kurulwnun kararina tabi olmak kosuluyla, Borsa Istanbul Yénergesi ve Borsa
Istanbul’un 01/03/2016 tarih 16 sayili Pay Piyasas: Ileyisine Iligkin Uygulama Usulii ve Esaslari’'na uygun olarak
Borsa [stanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmug Uriinler Pazari’nda iglem gérecektir.

Varantlarin igslem gérmeye baglayacag muhtemel tarih ise 25 Ekim 2018'dir. Ancak, Kurul ve Borsa Istanbul onay
ve difer slireglerinde gegikme olmasi halinde miimkiin olan en kisa zamanda baglamak {izere ihrag ertelenecektir.
Stz konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi fhrag Tarihine iligkin bilgiler www.varant.db.com ve
www.deutschesecurities.com.tr internet adresleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (kap.orgtr) ilan
edilecektir.

6.2,  Ihrag edilecek ve borsada islem gorecek aym nitelikteki yatirrm kurulugu varantt grubundan
yatiim kurulugu varantlarmin halen iglem gérmekte olduklar: tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili
bilgi

fhragg tarafindan Tiirkiye diginda ihrag edilen benzer nitelikteki Varantlar bagta Osaka, Litksemburg, Vargova,

Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, Bermuda, DIFX, italya, Barselona, SIX isvigre, Londra, Hong Kong,
Johannesburg ve Singapur Menkul Kiymet Borsalar: olmak {izere diinyanin gegitli borsalarinda islem gdrmektedir.

6.3.  Borsada islem girecek olan yatirim kurulusu varantlarmm hangi durumlarda iglem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarih 16 say1h Pay Piyasas Igleyigine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslari’nin “Varantlarin Borsa Kotuna
Alinmasina ve Borsa’da [slem Gérmesine Iliskin Usul ve Esaslar” boliimiinde yer alan Madde 2 ¢ergevesinde Borsa
Istanbul’da islem g&ren Varantlar:

a. Varantlarin vadesinin dolmasi; ve

b. sepet Varantlar ve endekse dayali Varantlar hari¢ olmak tiizere, Varantlarin dayanak
varlifinin/gdstergesinin  birlesme, devrolma veya diger nedenlerle kottan gikarilmas:
durumlarinda Borsa Istanbul kotundan ve pazardan stirekli olarak ¢ikarihir,

01/03/2016 tarih 16 sayil: Pay Piyasas: Igleyisine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslari’min “Varantlarin Borsa Kotuna
Alinmasina ve Borsa’da Islem Gormesine Iligkin Usul ve Esaslar” bsliimiiniin 14'lincii maddesi uyarinca;

« Dayanag: Pay olan Varantlarda, ilgili Payin sirasinin isleme kapatilmasi durumunda, bu Pay ile ilgili tiim
Varant siralar da isleme kapatilir,

e Dayanag) birden fazla Paydan, bir sepette lug»‘ani.Vef;nB} da s6z konusu Paylardan herhangi birisinin sirasi
kapatildiginda sepet Varantlar siras: da ;:r)ngok @t-;]\f \.
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» Dayanagt endeks olan Varantlarda endekse dahil Paylardan igleme kapatilanlar olsa dahi Varantlar igleme
kapatilmaz, Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece Varantlar sirasi da agik kahr. Ancak endeks
hesaplamasinda bir kesinti yaganmas: durumunda sira isleme kapatilabilir.

» Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimailar gikarlarinin korunmastna ydnelik olarak Piyasa Yapici
Borsa Istanbul bagkanligindan ilgili oldugu Varantlarin siralarmin gegici olarak isleme kapatilmasin talep
edebilir. 56z konusu talep Borsa Istanbul bagkanlhiginca degerlendirilir.

» Piyasa Yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya da Piyasa Yapic
olmaya iligkin gartlar1 yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak hakl gerekgeler
nedeniyle Piyasa Yapicisinda degisgiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapicsi
atanincaya kadar ilgili Varantlarin iglem siras: gegici olarak durdurulur. Iglem sirasi durdurulduktan sonra
Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 say1hi Resmi Gazete’de yayimlanan VII - 128.3 say1h
Varantlar ve Yatinim Kurulugu Sertifikalar: Tebligi’'nde belirtilen siire icerisinde yeni bir Piyasa Yapicist
belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yaprcisi atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadif siirece),
Varantlarin iglem siras1 vade sonuna kadar kapali kalir,

» Varantlar Ihraggisinin herhangi bir Varantlarda yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, fhragg ile ilgili iflas,
konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, fhragginin Him Varantlar isleme kapatilir,

Dayanak varligin iglem gbrdiigii piyasalarm kapali olmasi veya fhraggt kurulusun faaliyetlerini siirdiirdiigii
iilkelerde resmi tatil olmast durumunda kotasyon verilmez ya da sz konusu varantlarin iglem siralarinin gegici
olarak kapatilmasi Borsadan talep edilir.

6.4, Piyasa yapici ve piyasa yapiciliin esaslar:
a) Piyasa yapreisimun unvani:

Deutsche Securities Menkul Degerler A, S,

b) Piyasa yapialik esaslar: hakkinda bilgi:

13Aralik 2016 tarihli Ana Aracilik ve Piyasa Yapicilii S6zlesmesi ile Thraggl, Deutsche Securities Menkul Degerler
A.$.yi Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan VII - 128.3
sayili Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalari Tebligi 13. maddesi uyarinca Varantlar i¢in Piyasa Yapier tayin
etmigtir. S6zlegme esasen Deutsche Securities Menkul Degerler A.S./nin Tiirk hukukuna gore Piyasa Yapic ve
yatirim kurulugu olarak yiiklimliilitklerini diizenlemektedir.

Sbz konusu Piyasa Yapicihk faaliyetlerinde, Varantlarin fiyatim Thrager belirleyecektir. fhragei tarafindan
belirlenen ve ikincil piyasada yetkili Piyasa Yapicis1 olan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. tarafindan
teklif edilen fiyatlar genel olarak b&yle bir Piyasa Yapicihk faaliyeti yapilmaksizin likit piyasalarda olugacak
fiyatlara denk gelecektir,

Thragq tarafindan ikincil piyasadaki alim-satim fiyatlarin belirlemede dikkate alinan hususlar Varantlarin gercek
degeri ile Thragg tarafindan hedeflenen belirli bir alim-satim makasidir. Thragct buna ek olarak Varantlar icin
baslangicta belirlenen bir pesin {icreti ve Varantlarin vadesinde nakit tutardan diigiilecek olan titm licretleri ve
masraflan (yonetim, islem ve diger ticretler dahil olmak tizere} dikkate alacaktir. Ayrica, ikincil piyasada olugan
fiyatlar Varantlarin Thrag Fiyatindaki baglangig dejeri {izerine konulacak bir primden ve Dayanak Gésterge veya
bilegenleri tarafindan &denen veya alinan temettiillerden veya Varantlarin niteligi itibariyle fhragoiya
atfolunabilecek diger gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 5.3 no'lu béliimii).

Varantlara iligkin alim-satim makasi Thracg tarafindan Varantlara iligkin arz ve talebe ve belirli gelir kargiliklarina
gore belirlenecektir, \ o
15 B il

Yonetim ticretleri gibi bazi masraflar ¢ofu zaman Varantlarin vadesi boyunca konulan fiyattan diizenli bigimde
diisiilmemekte (pro rata temporis), ancak Ihraggfﬁf“ abellrlenecek daha erken bir dénemde Varantlarin
gergek degerinden bir biitlin olarak diisii z’rekté'c‘iﬁv Avy3 n 4SUS Ihrag Fiyatina dahil bir prim, temettii ve
Varantlarimn niteligi geregi Ihraggiya atfolunl'f 1leg§ak/di‘gg\n1gehrle in de gecerlidir ve bunlar genellikle Dayanak
Gdsterge veya bilegenleri islem goriirken egnl,. ak da’hq-_ nceky

'l-

Vi
tsche Bank AG, Londra Subesd\ 2% \_g .a'é/ Sl

Av. fan Gakw ! fﬂ o e 55.: f,
ErylrokifAvukatlik Ortakiig Ewﬂ?;ifﬁiﬁ%{f: Ortgm _; .,‘

-

e



zaman araliginda beklenen kar Paymna gore diiglilmektedir. 56z konusu masraflarin diigiilecegi oran, diger
hususlarin yam sira, Varantlarin Piyasa Yapicisi olarak hareket eden Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'ye
net geri akigina baghdur.

Bunu miiteakiben, Deutsche Securities Menkul Degerler A.$. tarafindan belirlenen fiyatlar ilgili zamanlarda
Varantlarin gergek degerinden veya yukarida belirtilen faktérler bazinda belirlenen degerden &nemli Slglide
farklihk gdsterebilir. Ayrica, Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. herhangi bir zamanda fiyat belirleme
yontemini degistirebilir; Srnegin alim-satim makasin yiikseltebilir veya diisiirebilir.

Buna ek olarak, Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan VII
- 128.3 sayih Varantlar ve Yatinim Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi 14(3) Maddesi uyarinca Ihraggiya yapilacak her
tiirlii tebligat Deutsche Securities Menkul Degerler A.$. aracihfiyla gerceklestirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILiSKIN BILGILER
7.1.  Garantinin mahiyeti
YOKTUR.
7.2.  Garantinin kapsami

YOKTUR,

7.3.  Garantdr haklkandaki bilgiler
YOKTUR.

7.4. Incelemeye agik tutulacak belgeler
YOKTUR,

8. DIGER BILGILER
8.1.  Halka arz siirecinde ihra¢gtya danismanlik yapanlar hakkinda bilgiler

Eryiirekli Avukathk Ortakhigi, Thragg tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye piyasasi araci
notunun, ihrago bilgi dokiimarnin ve dzetin hazirlanmas: ve Tiirk hukukuna iliskin konularda danigmanhk
hizmeti vermigtir.

8.2.  Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iigiincii kigilerden alinan bilgiler

Sermaye Piyasasi Aract Notunun iiglincii kigiler tarafindan yaymlanan endiistri raporlarindan, piyasa araghirma
raporlarindan, kamuya agik bilgilerden ve ticari yayinlardan (“dig veriler”’) alinan hesaplamalarnn yani sira
endiistri ve miigteriye yonelik verileri igerdigi 6l¢lide, yatirimailar ticari yayinlarda genellikle, icerdikleri bilgilerin
giivenilir varsayilan kaynaklardan elde edildiginin ancak bu bilgilerin dogrulugunun ve tamhgimin garanti
edilmedigini ve icerdikleri hesaplamalarin cesitli varsayiunlara dayandifinin belirtildigini gbz Oniinde
bulundurmahidirlar. Dig veriler ihraggt tarafindan bagimsiz olarak dogrulanmamughr. Ancak, bu bilgiler
kaynaktan aynen alinmustir ve Ihraggnmm bildigi veya ilgili Giglincii gahsin yaymlacig: bilgilerden kanaat
getirebildii kadanyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yarultict hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadar.

Piyasalarin tanimlanmasinda ve boyutlarinin belirlenmesinde dig verilere atifta bulunulduguna dikkat edilmelidir.
Piyasalarin tanitmlanmasinda ve boyutlarinin belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan bagvurulan kategoriler
temel olarak kullanilmigtir. Bu kategoriler genel olarak Ihraggi tarafindan finansal ve sair verilerinin
belirlenmesinde bagvurulan kategorilere uymamaktadir. Dig verilerin Thragginun finansal ve sair verileri ile
kargilagtirilmas: bu yiizden sinurhidir; bu sinirh kargilaghirma Ihragginin piyasa Paylarina iligkin olarak yapilan
beyanlarda g6z éniinde bulundurulmalidir, hraggtnin miigterilerinin birgogu gesitli bankalarla miigteri iligkilerini
siirdiirmektedir. Bu sebeple, Ihragginin miigteri oadlgl kigiler diger finansal kuruluglar tarafindan da
kendi miigterileri olarak kabul edilebilir. Mﬁstcf/n'f ayﬁ@. ulttigsunda piyasa Paylaririn veya sair benzer verilerin

LY,

hesaplanmas: bir kiginin farkli kurumlar tarafigfdan miste fofaralykabul edi}‘mrel_siylens_%nuglanabilir.

Ugiineii kisi kaynaklarindan alinan bilgilerin {0& l.:g”? , t{. \2 :’J{‘ ugu
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Bagimsiz denetim kurulugunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bagdenet¢inin adi soyadr:

The Squaire, Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main, Almanya adresinde mukim KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft (“KPMG”).

Sorumlu ortak bagdenetgileri ise Ulrich Pukropski ve Thomas Beier'dir.
30 Haziran 2017"da sona eren ara doneme iligkin inceleme raporu
Deutsche Bank Aktiengesellschaft'a, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main’in, WpHG (“Wertpapierhandelsgesetz”:Alman Menkul
Kiymetler Ticareti Kanunu) Madde 37w uyarinca yart-yillik finansal raporun bir pargasi olan, 1 Ocak ile 30 Haziran
2017 arasindaki déneme ait ~ konsolide bilango, konsolide gelir tablosu, konsolide kapsaml: gelir / gider tablosy,
konsolide &zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve segilmis aciklayicl notlardan olugan - 6zet
ara dénem konsolide finansal tablolariru, Deutsche Bank Aktiengesellschaft in ara dénem grup yénetim raporu ile
birlikte incelemis bulunuyoruz. Ozet ara dénem konsolide finansal tablolarm, AB tarafindan benimsenen ve
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararast Muhasebe Standartlar IAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak yayimlanan ve ara
dénem grup ydnetim raporunun ara dénem grup yonetim raporlarina uygulanan WpHG zorunluluklarina uygun
olarak hazirlanmasi, Deutsche Bank Aktiengesellschaftin = y6netiminin sorumlulugundadir. Bizim
sorumlulugumuz, gerceklestirilen sirurl: denetime dayanarak, 6zet ara dénem konsolide finansal tablolara ve ara
dénem grup y&netim raporuna dair bir rapor diizenlemektir,

Ozet ara dénem konsolide finansal tablolar ve ara dénem grup yonetim raporu iizerindeki sinirh denetimimiz,
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) tarafindan yayimlanan, finansal tablolarin denetimine iliskin olarak
Almanya’da genel kabul gérmiis standartlara uygun olarak gergeklestirilmigtir. Bu standartlar, elestirel
degerlendirme yoluyla, 6zet ara ddnem konsolide finansal tablolarin, Snemli taraflariyla, AB tarafindan
benimsenen ve IASB tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
IAS 34 “Ara Ddnem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamig olmasinin, ve ara dénem grup y6netim
raporunun, nemli bakimlardan, ara dénem grup y&netim raporlar igin gegerli olan WpHG gereklerine uygun
olarak hazirlanmamig olmasinin, belli bir diizeyde giivence ile 8niine gegebilecegimiz gekilde planlamamzi ve
gergeklestirmemizi gerektirmektedir. Bir sl denetim ¢aligmas), temelde girket calganlarna gdriismeler
yapilmasi ve analitik degerlendirmeler ile simirhdir, dolayisiyla, tam kapsamli denetime kiyasla daha az giivence
saglar. Tam kapsaml: bir denetim ¢aligmasi yiiriitilmemesi nedeniyle bir denetim goriigii bildirilmemektedir.

Gergeklegtirmis oldugumuz inceleme sonucunda, 6zet ara dénem konsolide finansal tablolarin, Snemli taraflariyla,
AB tarafindan benimsenen ve IASB tarafindan ara donem finansal raporlama igin yayimlanan Uluslararasi
Muhasebe Standartlar: IAS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamug olduguna, veya
ara dénem grup y6netim raporunun, nemli taraflariyla, ara dénem grup y6netim raporlar igin gegerli olan WpHG
gereklerine uygun olarak hazirlanmamig olduguna iligkin higbir hususa rastlanmamgtir.

8.3.  Ihraggiya iligkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlami hakkinda bilgi

Deutsche Bank tarafindan ihrag edilmis varantlara yapilan bir yatirim, Deutsche Bank'in ilgili vade tarihinde
Menkul Kiymetlerin ihraci nedeniyle olugan yiiklimliliiklerini yerine getirememesi riskini tagir. Bu nedenle,
yatirimailar, yatirimlarimim tamamim veya bir kismim kaybedebilirler.

Riski degerlendirmek igin, potansiyel yatirrmailarin, izahnamede sunulan tiim bilgileri degerlendirmesi ve gerekli
gordtikleri takdirde kendi profesyonel damigmanlarindan goriis almalar gerekmektedir.

Belirli bagimsiz uluslararasi derecelendirme kuruluglan tarafindan Thraggiya verilen notlar, ihraggirun ihrag edilen
Varantlar altindaki yiikiimliiliiklerini zamarunda yerine getirip getiremeyeceginin bir gbstergesidir. Bir kredi notu,
borglularin vefveya tahvil ihraggilarimin borglarini 6deme gilicii veya kredibilitesine iligkin bir degerlendirmedir.
Bu derecelendirmeler ve iligkili aragtirma, ihraggilanin yiikiimliiliiklerini yerine getirme gliclerine iligkin detayh
bilgi sunarak yatirimcilarin sabit getirili Varantlara_u] kin kredi risklerini degerlendirmelerine yardima olur.
Verilen not ne kadar diigiikse, ilgili derece]er;d’frme‘gk tarafindan yiikiimliilitklerin tam o]arak ve/veya
zamaninda bir sekilde yerine getirilemeyecggine gaﬁ“ onge:xkn risk de o kadar biiylik demektir. 5 [ 2833

Derecelendirme notu, Varantlari satin alm satm‘é eya, de bu ndurmaya iligkin bir tavsiye niteliginde degildir
ve derecelendirme kurulugu verdigi notu sl_glyé f’ Lgbllll)}' dggure ,i i a gerl alab:hr Derecele;:lye,nﬁm”n
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askiya alinmas), diiglirtilmesi veya geri alinmas: varantlarin piyasa degerini olumsuz y&nde etkileyebilir.

Deutsche Bank’a Moody’s Investors Service, Inc. (“Moody’s”), Standard & Poor’s Credit Market Services Europe
Limited (“S&P"), Fitch Deutschland GmbH (“Fitch”) ve DBRS, Inc. (“DBRS”; Fitch, S&P ve Moody's ile birlikte,
“Derecelendirme Kuruluglarr”) tarafindan kredi notu verilmektedir.

S&P ve Fitch, Avrupa Birligi'nde kurulmus ve Avrupa Parlamentosu'nun ve Konseyin, kredi derecelendirme
kuruluglarina iligkin, tadil edildigi haliyle, 1060/2009 say1li, 16 Eyliil 2009 tarihli Kredi Derecelendirme Yénetmeligi
("KDK Yonetmeligi”) uyarinca tescil edilmiglerdir. Moody's ile ilgili kredi notu derecelendirmeleri, KDK
Yénetmeligi Madde 4(3) uyarinca Ingiltere’deki Moody’s ofisi tarafindan (Moody’s Investors Service Ltd.), DBRS
ile ilgili kredi notu derecelendirmeleri ise, KDK Yénetmeligi Madde 4(3) uyarinca Ingiltere’deki DBRS Ratings Ltd
tarafindan onaylanmaktadir.

Isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu’nun yayin tarihi itibariyle, Deutsche Bank'in borglanma araglar: ve para piyasas
araglarina Derecelendirme Kuruluglar: tarafindan agagidaki notlar verilmistir:

Moody’s:
Uzun dénem {ist diizey ikincil sermaye benzeri borg notu: Baa3
Kisa dénem dncelikli borg notu: p-2

Moody's taumlari:

Baa3:”Baa” ile derecelendirilen borglanma araglary, orta derece olarak degerlendirilir ve orta kredi riskine sahiptir
ve bu durumda belli degisken Szelliklere sahip olabilir.

Moody's’in, uzun vadeli derecelendirme notlari, “Aa”, “A”, “Baa”, “Ba”, “B”, “Caa”, “Ca”min {izerinde olan ve
asgari kredi riski ile birlikte en yiiksek kaliteyi yansitan “Aaa”dan baglayarak ana para veya faiz tahsilati beklentisi
cok az diizeyde olan ve genelde temerriit halindeki en diigiik notla derecelendirilmis yiikiimliiliikleri yansitan
“C™ye kadar gesitli kategorilere ayrilmaktadir. Moody’s, “Aa”dan “Caa”ya kadar olan genel derecelendirme
simflandirmasinun her birine 1, 2 ve 3 seklinde rakamsal semboller eklemektedir. 1 rakami, ylikiimliiliigtin genel
derecelendirme kategorisinin daha yiiksek olan ucunda yer aldigin gésterir; 2 rakamy, araligin ortasinda bir yerde
bulundugunu, ve 3 rakami ise, séz konusu genel derecelendirme kategorisinin daha alt siralarinda yer aldigin
ifade eder.

P-2: Prime-2 ile derecelendirilen ihraggilar (veya destekleyici kuruluglar), kisa vadeli borg ytikiimliiliiklerini geri
ddeme konusunda gii¢lii bir yeterlilife sahiptirier.

Moody’s’in kisa vadeli derecelendirme notlari, bir ihraggimin kisa vadeli borglarim §deme konusunda {istiin bir
yeterlilige sahip oldugunu géisteren “P-1”den baglayarak “P-2" ve “P-3" kategorilerini kapsamakta ve ihraggimin
Prime derecelendirme kategorilerinden higbirine girmedigini ifade eden “NP”ye kadar gesitli kategorilere
ayrilmaktadir.

Derecelendirme Goriiniimii/ Izleme: Kredi notu gériiniimii, orta vadede olasi olan kredi notu y&niine iligkin bir
goriigtitr. Kredi notu goriiniimleri dért kategoriye ayrilmaktadir: Pozitif (POS), Negatif (NEG), Duragan (STA),
Gelismekte Olan (DEV). RUR (Gézden Gegirme Altindaki Kredi Notu/Notlar:) tanim, ihraggimn, gériiniim
tanumint gegersiz kilan, bir veya daha fazla sayida gzden gecirme altinda olan kredi notuna sahip olduguna igaret
eder. Duragan goriiniimit orta vadede olasiigy diigiik derecelendirme degisimini gosterir. Negatif, pozitif veya
geligmekte olan griiniimleri orta vadede olastif) yliksek derecelendirme degigimini gosterir,
15 B9 107
esinin dugiiniilmekte oldugunu gdsterir., Bir
), not diigiisii icin izlenme siirecine alinmig otljawc
izlen{e siireci kapsamina alinmug olabjlir-(UNC).
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Izleme, bir derecelendirmenin, yakn S dete 'cfgg‘gghr\gg
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Bir izleme siireci, bir not derecelendirmesinin yiikseltilmesi, indirilmesi veya derecelendirmede bir degisiklik
yapilmaksizin teyit edilmesi ile sonuclanabilir. izleme siirecindeki derecelendirmeler, “Moody’s’in “Izleme
Listesinde” (“Watchlist”) olarak veya “Izlenmekte” olarak nitelendirilirler. Kredi notlari, yakin vadede herhangi
bir kredi notu igleminin taahhiit edilebilecegi, ancak kredi notu degisikligine iligkin ihtiyaca veya olasi degigikligin
biiyiikliigiine yonelik kararin verilebilmesi igin ek bilgi veya analiz gerektiginde gdzden gegirmeye alinir,

S&P:
Uluslararasi1 Kredi Derecelendirme Notu:

Uzun dénem iist diizey ikincil sermaye benzeri bor¢ notu: BBB-
Kisa donem dncelikli bor¢ notu: A2

Ulusal Kredi Derecelendirme Notu:

Uzun vadeli derecelendirme: trAAA
Kisa vadeli derecelendirme; trA-1+
S&P tanumlar::

BBB-: "BBB" kredi notu verilmis ylikiimliiliik yeterli koruma parametresi sergilemektedir. Bununla birlikte,
olumsuz ekonomik kogullarin veya degisen durumlarin s6z konusu borglunun yiikiimliiliige iliskin finansal
taahhiidiinii kargilamada zayiflatilmg bir kapasiteye sahip olmasina sebebiyet vermesi ¢ok daha olastdir.

S&P tarafindan uzun vadeli ihraggt kredi derecelendirme notlan kredi itibar1 bakimindan en giiglii pozisyonu
yansitan “AAA"'dan baglayarak, “AA, “A”, “BBB”, “BB, “B”, “CCC”, “CC, “R” notlarin1 kapsamakta ve bir
borglunun (segici) temerriit halinde oldugunu ifade eden “SD” ve “D"ye kadar gegitli kategorilere ayriimaktadir.
“AA” ila "CCC” arasindaki derecelendirmelere, ana derecelendirme kategorileri igerisindeki gorece konumu
gostermek icin arti (“+") veya eksi ("-*) isareti eklenebilmektedir.

A-2: "A-2" kredi notu verilmig yiiklimliilitk, durumlardaki ve ekonomik kogullardaki degisikliklerin olumsuz
etkilerine karg:, daha yiiksek kredi notu kategorilerindeki yiikiimliiliiklerden bir sekilde daha duyarlidir, Bununla
birlikte, bor¢lunun yiikiimliiliige iligkin finansal taahhiidiinii karsilama kapasitesi tatminkardar.

S&P tarafindan verilen kisa vadeli ihrag kredi notlari, "A-2", "A-3", "B", "C" kategorileri ile yiikiimliiliikte temerriide
diiglildiigilinii veya yiikiimiiiliigiin atfedilen vaadin ihlali oldugunu yansitan "D" kategorisi kargisinda borglunun
yiikiimiiiliige iligkin finansal taahhiidiiniin gliglii kapasitesini yansitan "A-1" kategorisine uzanan birkag
kategoriye ayrilmaktadir.

Goriiniim / Kredi Notu izleme: S&P kredi notu, herhangi bir uzun vadeli kredi notunun orta vadedeki (genel
olarak alti ay ila iki yil} olast ydniinii deBerlendirir. Kredi notunun belirlenmesinde, ekonomik kogullardaki
ve/veya asli is kogullarindaki her nevi degisiklikler géz niinde bulundurulur. Goriintimiin, mutlaka herhangi bir
kredi notu degigikliginin veya gelecekteki Kredi Gozlemleme (CreditWatch) tedbirinin habercisi olmas:
gerekmez. Kredinotu gériiniimleri; pozitif, negatif, duragan, gelismekte olan ve n.m. (anlam ifade etmeyen) olmak
tizere beg kategoriye ayrilir,

Kredi notu izleme, S&P'nin, kisa vadeli veya uzun vadeli bir derecelendirmenin olast y6nii konusunda sahip
oldugu goriigii vurgular. Derecelendirmelerin S&P'nin analitik kadrosu tarafindan 6zel g&zlem altina alinmasim
gerektiren belirlenebilir olaylar ve kisa vadeli trendler tizerine odaklamir. Ancak “kredi notu izlemede” olarak
listelenmek, bir derecelendirme deéiﬁk]iéininﬁg_tg&lglaz oldugu anlammna gelmemekte ve ilgili duruma gore,
olas: alternatif derecelendirmelere iligkin bip/x"‘lig‘*g%stf\éfﬁglektedir. Kredi notu izlemenin, gézden gegirilmekte
olan tiim derecelendirmeleri igermesi a Iﬁ:qrha'ﬁia ta”‘d"lr‘{?;t; derecelendirmeler {izerinde tncelikle kredi notu
izleme listesine alinmadan da derecelerfdirnge ‘é:g‘"i'sxrkli!gleri\?vapﬂabilmektedir. “Pozitif Izleme” nitelemebir

derecelendirmenin yiikselebilecegi anla}; ma;g{i&&f "A‘N}agatif- zleme” abir ciebrefglpin lqip:menin du iriilebilece
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anlamina gelir; ve “Gelismekte”, bir derecelendirmenin yiikseltilebilecedi, diigliriilebilecegi veya teyit edilebilecegi
anlamina gelir.

Fitch:
Uzun dénem iist diizey ikincil sermaye benzeri borg notu: BBB+
Kisa dénem tncelikli bor¢ notu: F2

Fitch tamimlarn:

BBB+: “BBB” derecelendirmesi, diigiik kredi riski beklentisini ifade eder, Finansal taahhiitleri 6deme kapasitesi
yeterli olarak degerlendirilir. Ancak bu kapasite, yine de, daha yiiksek derecelendirmelere kiyasla olumsuz ticari
veya ekonomik sartlara acik durumdadir.

Fitch'in uzun vadeli kredi notlari, "AA", "A", "BBB", "BB", "B", "CCC", "CC" kategorileri ile istisnai olarak yiiksek
kredi riski seviyelerini yansitan "C" kategorisi kargisinda en diigiik kredi riski beklentisini yansitan "AAA"
kategorisine kadar uzanan bir takim ana kategorilere ayrilmaktadir. Temerriide diigiilen yitkiimliiliiklere genel
olarak "RD" veya "D" kredi notlar verilmemekle birlikte, bu yiikiimliiliiklerin karstlanmasina yénelik tahminlere
ve diger ilgili 6zelliklere bagli olarak bu yiiklimlitliikklere "B" ila "C" kredi notlar1 verilir. Ana kredi notu
kategorilerindeki ilgili durumu ifade etmek {izere herhangi bir kredi notuna "+" veya "-" isareti eklenebilir. "AAA"
yiikiimliiliik kredi notu kategorisine veya "CCC" kategorisinin altindaki yitkiimliiliik kredi notlarina bu son ekler
eklenmez.

“emr” alt simgesi derecelendirme kavramimn &tesinde yer alan saklanmug piyasa riskini gdstermek igin
derecelendirmenin sonuna eklenir. Bu isaret derecelendirmenin sadece ihraggt bankanin karsi taraf riskinin
gosterilmesini netlestirmeyi hedeflemektedir. Bu durum, kargi taraf riskinin analizinde herhangi bir sinirlamaya
isaret edildigi anlamina gelmemekle birlikte, ihragg finansal kuruluglarin bu konuya iligkin analizinde Fitch’in
yayimnladig kriterlere uyulmaktadir.

F2: “F2” seklinde bir derecelendirme, finansal taahhiitleri zamaninda édeme konusunda iyi bir igsel kapasitenin
mevcut bulunduguna igaret eder. Bu derecelendirmenin yarninda, istisnai sekilde giiglii bir kredi &zelligi var
olduguna igaret etmek fizere bir art1 (“+”) igareti eklenebilir.

Fitch'in kisa vadeli kredi notlar, finansal taahhiitlerin zamaninda Sdenmesine iligkin en giiglil esas kapasiteyi
yansttan "F1" kategorisinden, "F2", "F3", "B", "C", "RD" kategorilerine ve herhangi bir kurulug icin genig tabanh bir
temerriit durumunu veya herhangi bir kisa vadeli yiikiimliiliifiin temerriidiinii belirten "D" kategorisine uzanan
bir takim kategorilere ayrilmaktadir.

Goritniim/ Derecelendirme Izleme: Derecelendirme notu gériiniimleri, bir derecelendirmenin bir ila iki yillik bir
stire icinde hareket edebilecegi yonii ifade eder. Bir derecelendirme iglemi yapilmasina yol agacak diizeye heniiz
ulasmamis olan ancak devam ettigi takdirde bu sekilde sonuglanabilecek olan finansal veya sair trendleri
yansitirlar. Pozitif veya negatif derecelendirme gériiniimleri, bir kredi degisikliginin kagimilmaz oldugu anlamina
gelmemektedir ve benzer gekilde, Istikrarli Goriiniimdeki derecelendirmeler, indirme veya yiikseltme iglemi
yapilmast igin gerekli sartlarin mevcudiyeti durumunda, Gériiniimde 6nceden bir revizyon yapilmaksizin da
yiikseltilebilir veya diigiiriilebilir, Bazen, egemen egilimde, hem pozitif, hem de negatif olmak {izere birbiri ile
geligen, gliclii unsurlar mevcut oldugunda, derecelendirme goriintimii, Geligen seklinde nitelendirilebilir.

Derecelendirmeye iligkin izlemeler, bir derecelendirme dejigikligi konusunda daha yiiksek bir olasihgin var
oldugunu ve bu tiir bir degisikligin olas1 ybniinii ifade eder. Bunlar, olas: bir yiikseltmeye isaret eden “Pozitif”,
olasi bir indirmeye igaret eden “Negatif”, veya derecelendirmeler ylikseltilebilecek, diiglirtilebilecek veya teyit
edilebilecek oldugunda “Gelismekte” seklinde ifac d?TEtlTl.'.\?’AQcak derecelendirme izleme listesinde yer almayan
derecelendirmeler, bir indirme veya yiiksel { slefnim hakl} \karan gartlarin mevcudiyeti durumunda, dncelikle
derecelendirme izleme listesine alinmaksiziff da _gt}lé"rtlleblhr v.é\{a diistiriilebilir.
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DBRS:

Uzun donem oncelikli bor¢ notu: BBB (yiiksek) (Goriiniim: Negatif)
Kisa dénem oncelikli borg notu: R-1 (diisiik} (Goriiniim: Duragan)
DBRS tamimlari:

BBB (yliksek): Iyi kredi kalitesi. Finansal yiikiimliiliikleri deme kapasitesi tatminkar diizeydedir; ancak “AA"dan
daha diigitk kalitededir. Gelecekte gerceklegebilecek olaylara maruz kalabilir, ancak derecelendirmeden
ctkarilmay: gerektirecek negatif fakttrler, yonetilebilir olarak degerlendirilir.

DBRS tarafindan uzun vadeli derecelendirmeler, “AA”, “A”, “BBB”, “BB”, “B”, “CCC", "CC", “C” kategorilerinin
{izerinde olan ve en yiiksek kredi kalitesini yansitan “AAA"dan baglayarak, ihragginun, ilgili bir iflas, tasfiye veya
infisah yasasi tahtinda bagvuruda bulundugu veya atifet siirelerinin sona ermesinden sonra bir ylikiimliliigii
yerine getiremedigi durumlari yansitan “D” kategorisine kadar gesitli kategorilere ayrihir. “AAA” ve “D” digindaki
tim derecelendirme kategorileri, ayn1 zamanda, “(yitksek)” ve “(diigiik") seklinde alt kategoriler igerir. “{yiiksek")
veya “(diigtik)” belirtecinin olmamasi, derecelendirmenin kategorinin ortasinda oldugunu gésterir,

R-1 (ditgiik): Iyi kredi kalitesi. Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikleri vadesi geldiginde &deme kapasitesi tatminkar
diizeydedir. Genel giicii, yiiksek derecelendirme kategorileri kadar olumlu degildir. Gelecekte gergeklegecek
olaylara maruz kalabilir, ancak derecelendirmeden gikarilmay: gerektirecek negatif faktorler, yonetilebilir olarak
degerlendirilir.

DBRS'nin kisa vadeli derecelendirmeleri, R-1”den baglayarak R-2”, “R-3", “R-4", “R-5" notlarini kapsamakta ve en
yiiksek kredi kalitesini yansitan “, ihragginin, herhangi bir iflas, tasfiye veya infisah yasas: kapsaminda bagvuruda
bulundugunu veya atifet slirelerinin sona ermesinden sonra bir yiikiimliiliigli yerine getirmemesi durumunun s6z
konusu oldugunu yansitan “D” kategorisine kadar cegitli kategorilere ayrlmaktadir. "R-1" ve “R-2"
derecelendirme kategorileri, “(yiiksek)”, “(orta)” ve “(diigiik)” olmak {izere gesitli alt kategoriler ile ayrica
smiflandirilir.

Duragan/Negatif: Kredi notu trendleri, DBRS'nin herhangi bir kredi notunun goriiniimiine iligkin goriigit
bakimindan rehberlik saglamaktadir. Kredi notu trendleri {i kategoride yer almaktadir: "pozitif", "duragan” veya
"negatif’, Kredi notu trendi, mevcut durumlarin siirmesi halinde veya belirli hallerde, ihrage: tarafindan zorluklara
isaret edilmedigi siirece, DBRS'nin ilgili kredi notunun yénelebilecegini diiglindiigii y&nii belirtir.

Derecelendirme trendleri sik sik derecelendirmelerdeki anhik degigikliklerden ziyade degigen g¢evrenin ilk
baskilarim veya faydalarmi yansitir, Pozitif veya negatif trend, derecelendirme degigikliginin eli kulaginda
oldugunun gostergesi degildir. Aksine, efer duragan trend giivenlik amagl devredilirse pozitif veya negatif
trendin vuku bulmasindan ziyade, pozitif veya negatif trend yakinda biiyiik olasi bir derecelendirme
degisikliginin olacaginun gostergesidir.

Genellikle, negatif veya pozitif trendlerin belirlenmesine neden olan durumlara on iki ay icerisinde karar verilir.
Ancak, baz1 6rneklerde, orijinal faktérler belirlenmis veya karara baglanmig olsa da devam ettirilecek pozitif veya
negatif trendlere neden olabilecek yeni faktdrler ortaya gikar.

DBRS, kredi notlarin, belirli bir kurulugun veya kuruluglar grubunun kredi kalitesine dogrudan etki eden
herhangi bir énemli olayin ortaya gikti1 veya s6z konusu olayin sonucu hakkinda belirsizli§in s6z konusu oldugu
ve DBRSnin bu sebepten dolay: objektif, ileriye yonelik bir griisii zamarunda sunamayacak halde oldugu
durumlarda "Gézden Gegirme Altina" almaktadir. DBRS, DBRS'nin gériigiine gore, difer sebepler ve daha fazla
analiz icin ek siireye ihtiyag duyulmasi dolayistyla ihraggt kurulusun kredi durumundaki herhangi bir degisiklik
sebebiyle menkul kiymetin giincel kredi notunun artik uygun olamayabilece§i hallerde de kredi notlarin: "Gézden
Gegirme Altina" aimaktadir.Buna ek olarak, DBR er’h'ang\ ir kredi notunu, DBRS'nin stz konusu kredi notu igin
gegerli olan metodolojilerinden birinin veya da fpdas 1ze edilmekte oldugunu ilan etmesi ve s6z konusu
ilanda bu revizyondan tesir gbren kredi nofl rmu;\ /pm uun helxrsnz oldugunun belirtilmesi halinde de "[zleme
Altina" alabilir. "izleme Altinda Pozitif" ve fa"IzLe thnfl%Ne : 'kullamn}:l, herhangl bir krechy_t Inin
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pozitife veya negatife degistirilmesinden ¢ok daha 6nemli bir tedbirdir; zira, kredi notu degigikliklerinin, kredi
notunun pozitife veya negatife degistirilmesinden ziyade "izleme Altinda Pozitif* veya "[zleme Altinda Negatif”
kullanimt ile gok daha olasi oldugu diisiiniilmektedir.

8.4. Diger hususlar

ihraggimin 30 Haziran 2017, 30 Haziran 2016, 31 Arahk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren dénemlere
iligkin denetimden gegirilmis konsolide mali tablolan Ihragomin - www.varant.db.com adresindeki ve
www.kap.org.tr adresi iizerinden Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilmigtir. 56z konusu mali tablolar
Deutsche Securities Menkul Degerler A.$./nin agagida yer alan adresinden {icretsiz olarak temin edilebilir,

Esentepe Mahallesi, Bitylikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, Istanbul, Tiirkiye Yatirimailar,
mali tablolarin ingilizce ve Tiirkge versiyonlari arasinda herhangi bir geligki bulunmas: halinde Ingilizce
versiyonun iistiin tutulacaginin bilincinde olmalidir.

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI ILE iLGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1. Genel

Varant alicilan ve/veya sahcilari, Varantlarin ihrag veya (farkli olmasi halinde) satin alim fiyatina ek olarak,

Tiirkiye Cumbhuriyeti’'nin kanun ve teamiillerine uygun gekilde damga vergisi ve diger resimleri 6demekle
ylikiimli olabilir.

Varantlar1 igeren (alimlar, devirler, itfa hakkimin kullarulmas: veya kullamilmamas: da dahil) tiim iglemler,
Varantlardan elde edilecek gelirlerin tahakkuku veya tahsil edilmesi ile Varantlarin herhangi bir hamilinin vefat,
hamiller ve yatirimalar bakimindan, diger hususlarin yani sira hamilin veya yatirimeilar vergi statiisiine bagh
olup; -diger vergiler ve resimlerin yani sira- gelir vergisi, kurumlar vergisi, banka ve sigorta ve muameleleri vergisi
{("BSMV") ve veraset vergisiyle ilgili olabilecek vergisel sonuglar dogurabilir.

Varantlarin yatinmailarina, duruma gore vergi, alim, miilkiyet, devir, kullanim veya kullanmama veya itfa
hususlarinda tereddiit etmeleri durumunda Varantlari igeren iglemlerin vergisel sonuglar ile ilgili olarak kendi
vergi miigavirlerine darugmalan tavsiye olunur,

Tiirkiye'deki Damga Vergisi ve Stopaj

Sadece Tiirk damga vergisi ile stopaja dairgenel bilgi vermek amaciyla diizenlenmis agagidaki paragraflar,
Tiirkiye'de yliriirliikteki mevzuat esas alinarak hazirlanmugtir. Bu bilgiler, Tiirkiye'de gegerli olan vergilendirme
sisteminin sadece Varantlar agisindan gegerli olan y&nlerini 6zet olarak aktarmaktadir, ancak Varantlarin satin
alinmasl, elde bulundurulmasi, devri veya itfasina karar vermek bakimindan ilgili olabilecek vergisel hususlarin
tiimiinii kapsamli bir gekilde agiklama iddiasinda degildir. Ozellikle, genel nitelikteki bu &zet, belirli bir
yatirimailar agisindan gegerli olabilecek zel olgu veya durumiar ele almamaktadir. Varantlarin satin alimindan,
malikliginden, devrinden veya itfa hakkinin kullamlmas: veya kullanilmamasindan dogacak vergiler konusunda,
vergisel statiileri bakimindan tereddiitleri olan yatirimeinun kendi mali miigavirlerine danigmalar tavsiye olunur.
Yatinmcinin Varantlardan elde ettikleri gelirleri stopaja tabi olabilir. Tiirkiye’deki stopajin durumuna iligkin olarak
daha ayrintili bir agiklama igin, igbu Sermaye Piyasasi Arac1 Notu'nda yer alan bilgilerin dikkatli bir sekilde
incelenmesi gerekmektedir.

9.2, Tiirkiye'deki Vergilendirme

92,1, Genel

Her bir Varant hamili, hamili oldugu her bir Varanta iligkin olarak, Varantlara iligkin Him masraflar: ddeyecektir.
Varantlara iligkin tiim 8demeler veya duruma gore bunlara dair tiim teslimler, (gecerli durumlarda, herhangi bir
vergi, resim veya diger tiirlii ylkiimliilik lg}n}ﬁ’ﬂsgntw}xap Imasin veya stopaj uygulanmasmi zorunlu kilan
kanunlar da dahil olmak tizere) ylir{irliiktekjtiind Tverdigyr yasa ve ydnetmeliklere tabi olacaktir, Thrage,
Varantlarin hamilinin, Varantlarin hamili o asu-,h ﬁé‘ﬁ bir gekilde aynint devretmesi, bunlara dalr odemede
vefveya herhangi bir teslimatta bulunmas:(ingtlcei*\qde -{rtiya, buiylaz?, if
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resim, takyidat, kesinti veya sair §demelerden dolay: sorumlu tutulmayacak olup bunlarin édemesinden ilgili
Varant hamili sorumlu olacaktir. Thrage, s6z konusu vergileri, resmi, yiikiimliiliigii, kesintiyi veya sair tutar
&demek veya hesaben &demek igin gerekli olacak tutart veya kismu Varant hamiline 6denecek tutarlardan veya
duruma gore teslim edilecek kalemlerden kesme hakkina sahip olmakla birlikte, boyle bir yiikiimliiliik altinda
degildir. Her bir Varant hamili, kendisinin hamili oldugu Varantlara iligkin olarak yukarida belirtilen vergi, resim,
yiikiimliiliik veya sair §demeyle ilgili olarak fhragginin maruz kaldig veya katlandigi her tiirlii zarar, masraf veya
sair yitkiimliilitkle ilgili olarak fhraggiyr tazmin edecektir.

Agagidaki dzette Varantlarin devralinmasirun, elde bulundurulmasinin, itfa edilmesinin ve elden gikarilmasinin
belirli vergisel sonuglar: tammlanmaktadir, ancak bu &zet Tiirkiye'deki vergi ile ilgili tiim goriig ve diigiinceleri
kapsamamaktadir. Bu dzet sadece genel bilgi verilmesi amaciyla hazirlanmigtir ve yatirrmeilarin Yatinm Kurulugu
Varantlarinda ve Sertifikalarinda iglem yapmadan énce vergi darugmanlarina bagvurarak vergi durumlarini
dgrenmeleri gerekmektedir, Vergi kanunlar: ve uygulamalarin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin
yatirimeilara ek vergi ddemeleri dogurabilece§i bilinmelidir. Bazi Varant ve Sertifikalarin alim,satim ve uzlagt
igslemleri ek vergi veya benzer 8demelere tabi olabilir. Bu durumda ek vergi ve benzer Gdemelerin yapilmasindan
sorumlu olabilir.Bu &zet, Tiirk vergi makamlarinin igbu Sermaye Piyasas: Araci Notu tarihi itibariyle yiiriirliikte
olan vergi mevzuatina, yénetmeliklerine ve idari ydnergelerine dayanmaktadir. Titm bu mevzuat, ybnetmelik ve
idari yénergeler degisime tabidir ve gegmige doniik olarak etkili olabilirler.

9.22. Stopaj

Tiirk borsalarinda iglem géren Varantlarin elde tutulmasy, itfa edilmesi ve elden gikarilmasindan kaynaklanan
gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 (“Gegici Madde”) kapsaminda stopaj yoluyla
vergilendirilmektedir. Bu gegici rejim 2020 yihmin sonuna kadar yiirlirliiktedir. 56z konusu rejime gore,
Tiirkiye’'de faaliyet gdsteren bankalarin ve yatinm kuruluglarirun {ig ayda bir miigterilerinin, bu banka veya
yatirim kurulugu tarafindan miigterileri adina yaptiklar: iglemlerden kaynaklanan gelirlerine stopaj uygulamalari
gerekmektedir.

Varantlarin elden ¢ikarilmast halinde, stopaj deger artig kazanglarina (diger bir deyigle, satig fiyatindan Varantin
iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, denen BSMV'nin gikariimasindan sonra kalan tutara) uygulanur.

itfa isleminden/ Varantlarin kullarumu {izerine yapilan 6demeden elde edilen gelire (6rnek olarak, itfa degerinden
Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV'nin gikarilmas:) stopaj uygulanir.

Varantlar elden ¢ikarilmadikca veya kullanilmadikga, gelir kazandiracak nitelikte olmadif siirece Varantlarin
eldebulundurulmasinin vergisel bir etkisi bulunmamaktadir.

Stopaj normalde Tiirk devleti tarafindan Tiirkiye’de mukim olmayan ve aymi zamanda Tiirkiye'de isyeri veya
daimi temsilci bulundurmayan yatirimeilarim sermaye piyasast araglarindan elde ettikleri gelir {izerinden alinan
nihai vergidir. Stopaj ayrica sermaye piyasasi araglarini igletme digi varlik olarak ellerinde bulunduran ve
Tiirkiye'de mukim bireysel yatirtmeilar agisindan da gelir {izerinden alinan nihai vergidir.

Tiirkiye’de mukim kurumlar vergisi miikellefleri i¢in, sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelir kurumlar
vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca 8denen stopajin kurumlar vergisine mahsubu
miimkiindiir. Sermaye piyasasi araglarin: igletme varliklarimin bir pargas: olarak bulunduran Tiirkiye'de mukim
bireysel yatirimeilar igin sermaye piyasast araglarindan elde edilen gelir bunlarin ticari kazanglarna eklenir ve
gelir vergisine tabi tutulur. Gegici Madde uyarinca stopaj yoluyla denen vergi, gelir vergisine mahsup edilebilir.

Bir sermaye piyasas: araciun elden ¢ikartlmasi iizerine zarar olugmas: durumunda, bu zararlar aym {ig aylhk
siirede veya ayru ythn sonraki ii¢ aylik dénemlerinde elde edilen deger artig kazanglarindan mahsup edilir; ancak
sermaye piyasast araglarinin tir agisindan ayru kategoride olmalar: gerekmektedir. Bireysel yatirimailar ayrica
sermaye piyasast araglariun alim-sattmindan d gan-za:a:;varlm yil igindeki ayn: tir sermaye piyasas: araglarinin
alim-satimindan dogan deger artig kazang:l dqﬂ(ﬁna;%up\g\mek iizere, yillik olarak &zel bir vergi beyanunda
bulunabilirler.
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Stopajin nihai vergi olarak uygulandif yatimmeiarin alim-satim zararlari gelecek yillara taginamaz.,

Vergisel agidan, bir kurulus Tiirkiye’de kurulduysa Tiirkiye'de yerlegik olarak kabul edilir. Tiirkiye disinda
kurulmus bir girket, faaliyetleri Tiirkiye'de yogunlagiyor ve Tiirkiye’den ydnetiliyorsa, vergisel agidan Tiirkiye'de
mukim olarak kabul edilebilir. Gergek bir kiginin Tiirkiye’de ikametgahi varsa veya Tiirkiye'de bir takvim yilinda
6 aydan fazla siireyle kaliyorsa, Tiirkiye’de yerlesik olarak kabul edilir.

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu tarihi itibariyle kanuni stopaj orani %15’tir. Ancak, yine igbu Sermaye Piyasasi
Arac1 Notu tarihi itibariyle, Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenen, Gegici Madde kapsamindaki belirli gelir
kategorilerine uygulanan, %0 veya %10'a indirilmig oranlar vardir.

Bununla beraber, yatirimcinin agagida belirtilenleri dikkate almasi gerekmektedir:

30 Eyliil 2010 tarihli ve 27715 sayilt Resmi Gazete’de yayinlanan 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karar'nin 1.
Maddesi uyarinca Paylara ve Pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri ve Borsa
Istanbul'da islem géren Varantlar da dahil olmak {izere, Paylara (varantlar yatrim ortakliklar1 Paylar harig)
iligkin olarak elde edilen kazanglardaki stopaj oraru tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin 1 Ekim 2010
tarihinden itibaren gegerli olmak lizere %0 olarak belirlenmigtir.

Maliye Bakanligimin 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numarali Gelir Vergisi Genel
Tebligindeki agiklamalara gére (Boliim 6); Borsa Istanbul'da iglem goren Paylara ve Pay endekslerine dayalt olarak
ihrag edilen ve Borsa Istanbul'da islem géren Varantlardan elde edilen gelirler izerinden % 0 oraninda tevkifat
uygulanacak, ancak bu kapsamda olmayan Varantlarmin gelirleri Gegici Maddeye gore genel hiikiimler
cercevesinde tevkifata tabi tutulacaktir. Bu dogrultuda, Borsa Istanbul’da iglem gorecek olan ve hisse senedi veya
hisse senedi endeksine dayal: olmayan yatirim kurulusu varantlarindan elde ettikleri gelirler {izerinden %10
oraninda tevkifat uygulanacaktir.

Isbu Sermaye Piyasast Aract Notu tarihi itibariyle Thraggimin herhangi bir stopaj uygulama yiikiimlilliigii
bulunmamaktadir.

923, Veraset ve Intikal Vergisi

Genel olarak, Tiirkiye'de Varantlarin hediye/bagis yoluyla veya Varantlarin hamilinin vefat lizerine verasetten
intikalinde hediye/baZis veya vefat aninda intikal ve veraset vergileri muaccel hale gelebilir.

9.24. Damga Vergisi

Tiirkiye'de Varantlar damga vergisine, ve harglara tabi degildir. Slipheye mahal vermemek adina belirtmek isteriz
ki, s6z konusu Varantlara iligkin olarak akdedilen ve taahhiit iceren kagitlar (sézlegmeler vs.) Damga Vergisi
Kanunu hiikiimleri geregince damga vergisine tabidir.

9.2,5. Banka ve Sigorta MuameleleriVergisi

Genel olarak, Tiirkiye'de faaliyet g&steren bankalar ve sigorta sirketleri, yatinm kuruluglar vb. de dahil olmak
iizere ancak bunlarla sinirh olmaksizin finansal kurumlar gibi Tiirk vergi kanunlar uyarinca BSMV 6demesinden
sorumlu olan yatirimeilar igin, elden gikarma veya itfa/tasfiye tizerine BSMV muaccel hale gelebilir. Maliye
Bakanligi'nca 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmig bulunan 89 seri numarah Gider Vergileri Genel
Tebligi'nin (E) Béliimiinde yapilan agtklamaya gére, Borsa Istanbul’da iglem géren Varantlara iligkin muameleler
ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar, 6802 sayil: Gider Vergileri Kanunu'nun 2%uncu maddesinin (p)
bendi uyarinca, BSMV'den istisnadur.

9.2.6. Katma Deger Vergisi

mmst,

Katma Deger Vergisi Kanunu’'nun 17/4-g mefmﬂj@ n 2012 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere 6322
sayill kanunun 21. maddesiyle eklenen ilyfre ;‘I}a Ciirki e'de 'l:& rulu borsalarda iglem gdren sermaye piyasasi
araclarinun teslimi katma deger vergisinde, mi‘xé"tes’é’a k:l]g:lglgtl 1 .
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10. iNCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya adresindeki Thragginin merkezi veya
Piyasa Yapicisi Deutsche Securities Menkul Degerler A.$./nin Esentepe Mahallesi, Biiylikdere Caddesi Tekfen
Tower No: 209 Kat: 17, Sisli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile Ihragginin internet
sitesi www.varant.db.com ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagin: olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar,
vb.)

11. EKLER

Bu boliim agagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak {izere iki ayr1 ekten olugmaktadir.

gerg“l/s/
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EK-1

Kurulca 15/12/2017 tarihinde onaylanan ihragg: bilgi dokiiman: kapsaminda daha 6nce ihrag edilen yatirim
kurulugu varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgiler agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Daha Once ihrag Tutar Vade Satig Yontemi | Ihrag Tarihi

Edilen Toplam KAP'TA YAYINLANAN

Tutar Tiirii SERMAYE PIYASASI

(TL) ARACINOTU JOZET
TARIHI

1.Tertip Yattrim Kurulugu Varanh 2.080.000 28/2/2018 Halka Arz 27 Aralik 2017 26 Aralik 2017
26/03/2018

2, Tertip Yatirim Kurulusu Varanh 5.944.000 29/03/2018| Halka Arz 15 Ocak 2018 12 Ocak 2018
30/03/2018
29/03/2018

3.Terti Yatirim Kurulusu Varanti 6.130.000 30/03/2018 Halka Arz 25 0cak 2018 24 Ocak 2018

p §

30/04/2018

4.Tertip Yatirim Kurulusu Varant 6.624.000 gg;gzﬁgig Halka Arz | 07 Subat2018 6 Subat 2018
27/04/2018

5.Tertip Yatirrm Kurulugu Varantt 6.480.000 30/04/2018 Halka Arz 22 Subat 2018 21 Subat 2018
31/05/2018

6.Tertip Yatirim Kurulugu Varant 6.824.000 gifggﬁgig Halka Arz 7 Mart 2018 6 Mart2018

7. Tertip Yatirim Kurulusu Varanh 6.180.000 ;g;ggﬁgig Halka Arz 21 Mart 2018 20 Mart2018

8. Tertip Yatinm Kurulusu Varant 7.120.000 gg;ggjggig Halka Arz 4 Nisan 2018 3 Nisan 2018

9, Tertip Yatirim Kurulugu Varant 6.880.000 ggjggﬁgig Halka Arz 25 Nisan 2018 24 Nisan 2018

10. Tertip Yatirim Kurulugu Varantt 8.530.000 gg;g;ﬁgig - Halka Arz 9 May1s 2018 8 Mayis 2018

11, Tertip Yatirim Kurulugu Varant 5.920.000 giﬁ;ﬁgig HalkaArz | 23Mayis2018 | 22 Mayiszo018

]
12. Tertip Yatirim Kurulugu Varant 8.49@ “7%5313 HalkaArz |7 Haziran2018 | 6 Haziran 2018
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13. Tertip Yatimm Kurulugu Varanh 5.920.000 3i/08/2018 Halka Arz 21 ;IS;;;‘ZII’I 20 Haziran 2018
: 25/09/2018 11 Temmuz

14, Tertip Yatirim Kurulusu Varant 7.190.000 28/09/2018 Hallka Arz 2018 10 Temmuz 2018

15. Tertip Yatiim Kurulusu Varant 6.900.000 |28/09/2018| HalkaArz | 2° ;‘(’]T;““z 24 Temmuz 2018
. 26/10/z018 02 Agustos -

16. Tertip Yatirim Kurulusu Varant 6.990.000 31/10/2018 Halka Arz 2018 01 Agustos 2018
17. Tertip Yatirim Kurulugu Varant 5460.000 |[31/10/2018| HalkaArz 15 gg;‘gms 14 Agustos 2018
. 27/11/2018 g .

18, Tertip Yatinm Kurulugu Varantt 6.590.000 30/11/2018 Halka Arz 05 Eyliil 2018 04 Eylil 2018
19, Tertip Yatirim Kurulugu Varantt 5.860.000 30/11/2018| HalkaArz 12 Eyliil 2018 11 Eyldil 2018
21/12/2018
20. Tertip Yatirim Kurulugu Varant 6.590.000 28/12/2018 Halka Arz 15 Ekim 2018 12 Ekim 2018
31/12/2018
TOPLAM 128.702.000
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