YAPI ve KREDI BANKASI A.S.°NiN TORKIYE'DE TEMSILCILIGING DSTLENDIGH
"DE TEDAVILDE BULUNAN 3 ADET ALT FONUN ALTINDA BULUNDUGU
LUKSEMBURG’DA KURULU “PIONEER FUNDS” iSiMLI SEMSIYE FONUNUN ISMiNiN
“AMUNDI FUNDS I’ OLACAK SEKILDE TADIL, EDILMESINE ILISKIN

IZABNAMEDIR

Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. (“Temsilci”)'nin, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“Kural*)’nun Yabanci Sermaye
Piyasasi Araglari ve Depo Sertifikalar: ile Yabanc: Yatiim Fonu Paylar: Tebligi (VII-128.4) gergevesinde
Tirkiye’de temsilciligini fistlendigi, Luksemburg’da kurulu PIONEER FONLARTnin isminin “AMUNDI
FUNDS II” (“Fon”) olacak gekilde tadil edilmesine iligkin duyurudur.

Her bir alt fona igtirak saglayan ve her bir alt fon varlifina katilim oranim gésteren Fon’un agagida belirtilen 3
adet alt fonunun katilma paylarimn Sermaye Piyasas: Kurulu’nca kayda alinan paylarnm sayiss, grubu ve
kayda alinma tarihi ve sayis1 asagida belirtilmektedir:

Sermaye Piyasas:

Satig: Yapilacak Sermaye Piyasasy Kurulu’'nca Kurulu’nca Kayda

Alt Fonun Ads Pay Sayisi ve =y,
Grubu Kayda Alinma Tarihi Alnma Saysss

695.249/ A
Grubu 21 Subat 2005 YKB 18/85

: (Dagitimsiz)
Emerging Markets Bond 520,000/ A

Grubu
(Dagitims1z)
6.186.000/ A

Grubu 5 Aralik 2007 KB.450/44-1185
(Dagtimsiz)
887.574/ A

U.S. High Yield Grubu 21 Subat 2005 YKB 18/85
(Dagitimsiz)
9.330.000/ A

Grubu 5 Arahik 2007 KB.450/44-1185
(Dagitimsz)
970.000/ A

Global High Yield Grubu 5 Aralik 2007 KB.452/44-1185
(Dagitimsiz)

30 Nisan 2007 YKB 21/161

Fona igtirak saflayan ve Fon varhifina katithm oranm: gésteren fon paylariin, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca
kayda alinmasi, Fon paylarinin, Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamma gelmez.




Tiirkiye’de igbu izahname Temsilci nezdinde takip edilen 3 adet alt fonun izahnamesini tegkil edecek olup,
bunlar; Emerging Markets Bond, U.S. High Yield ve Global High Yield'dir.

| I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER ]

Fon bircok bagimsiz alt-fonlardan olugan (miinferiden “Alt-Fon”, beraberce “Alt-Fonlar”) siiresiz ortak
yatiim fonudur (fonds commun de placement) (“FCP”). Fon 20 Arahk 2002 tarihli Litksemburg Kanunu’nun
1. Boliimiine gbre 2 Mart 1998 tarihinde kurulmugtur. Fon, 2 Mart 1998 tarihinden itibaren gecerli olan

Investment Management Limited, Amundi Pioneer Asset Management Inc., Amundi Deutschland GmbH,
Amundi SGR Sp.A., Italy Mutsubishi UFJ Asset Management (UK) Ltd.’nin de yonetim sirketi olarak

Yonetim Sirketi 2 Mart 1998 tarihinde stiresiz olarak kurulmugtur. Ana Sozlegmesi 11 Nisan 1998 tarihii
Recueil’de yaymlanmug olup, en son 16 Subat 2018 tarihinde tadil edilmigtir. Bu degigiklikler 26 Subat 2018
tarihli Recueil’de yaymlanmgtir,

Ayrica, her Alt Fon’un varliklan Yonetim Sirketi’ninkilerden ayrilmigtr,

| IL ALT FONLAR HAKKINDA BILGILER: .

Mevcut durumda Amundi Luxembourg S.A. Alt-Fonlarmn “Y. Onetim Sirketi”dir,
21 Amundi Fonds IT - Emerging Markets Bond



Yatinmceilann, Rusya dahil, Yiikselen Piyasalara yatinm yapmanmn tagidii yliksek riskin bilincinde olmalan
gerekir,

Yatirimcilar isbu izahnamede “VII, Fon Portfdy Smurlamalan Haklinda Bilgiler” béliimii altinda yer alan
“Ozel Risk Miilahazalarr” bblimiine bagvurmalidir,

Tipik Yatmmea Profili

olan yatrimceilar igin uygundur. Alt Fon, Alt Fon'un yatinm politikasinda belirtildigi gibi sabit getirili
piyasamn belirli bir segmentine yatinm imkan: sagladifa icin portfy riski dafitma amaglan igin uygun
olabilir. Yatirimes, yeni olusmakta olan piyasa borglanma senetleri portfOyiiniin daha genig kapsamli riski
dagitilmig bir portfoye gére daha oynak olabilecegini bilmelidir.

2.1 Amundi Funds IT — Emerging Markets Bond
Fonun Net Aktif Degeri  : 31 Ocak 2018 tarihi itibariyle
80,371,191,687.26 ABD Dolar
Pay Degeri 6 19,31 ABD Dolan
Kurulug Tarihi ; 28 Haziran 2000
Pay Grubu : A, Dagitims;z
| Asgari Yatinm Tutan S Yok
Stiresi : Siiresiz

22 Ammdiﬂ“ﬂmdsll-U.S.nghYﬁeld

Alt Fon agafdakilere yatirim yapabilir:

(i) vatliklarmm %30°a kadar olan kismum Kanadali ihrageilarn Araglarina; :
(i) varhklarimn %15' kadar olan kismuny, Yiikselen Piyasalardaki ihraggilar da dahil olmak lizere, ABD1i
larina;

Yatinmeilarn, Yatirim Yapilabilirden Diigiik Kredi Notuna Sahip senetlere ve Yiikselen Piyasalara yatirim
yapmanimn tasidif: yiiksek riskin bilincinde olmalan gerekir. Bu riskler Ek I’'tin Ozel Risk Miilahazalan
bolimiinde ana hatlariyla aciklanmigtrr.

Alt-Fon’un beklenen maksimum kaldirag oram1 %30’ dur.
Alt-Fon’un performans ficret Slgiitii ile rigk referans portfdyii BofA ML U.S. High Yield Index’tir.
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Yatirmmelar igbu izahnamede “VII. Fop Portféy Simrlamalan Hakkinda Bilgiler” boltimi altinda yer alan
“Ozel Risk Miilahazalan” bolimiine bagvurmalidir,

Tipik Yatirnme: Profili

22  Amundi Funds IT- U.S, High Yield
Fonun Net Aktif Degeri  ; 31 Ocak 2018 tarihi itibariyle
69,000,162,747.54ABD Dolar;
Pay Defieri 3 13,68 ABD Dolar
Kurulug Tarihi : 28 Haziran 2000
Pay Grubu g A, Dagiiimsiz
| Asgari Yatiim Tutars : Yok
Siiresi H Siiresiz

23  Amundi Funds IT - Global High Yield

Bu Alt Fon’un amac;, diinya genelindeki devlet ve girket jhraccilarmm Yatirim Yapilabilirden Diigiik Kredi
Notuna Sahip borglanma araclarina ve borglanma ile ilgili araclarma yatirim yaparak sermaye deger artig ve
gelir elde etmektir. Alt Fon’un varliklarmin en az %80°i normalde Yatinm Yapilabilirden Diigiik Kredi
Notuna Sahip borglanma araclari ve borglanma ile ilgili araglara ve tercihli hisse senetlerine yatinlacaktir.

Yatinmcilarm, Yatinm Yapilabilirden Diigiik Kredi Notuna Sahip senetlere ve Yiikselen Piyasalara yatirim
yapmanun tagidi yiiksek riskin bilincinde olmalar gerekir.

Alt-Fon’un beklenen maksimum kaldirag oram %30’ dur.

Yatirmmcilar igbu izahnamede “VII. Fon Portfy Smirlamalan Hakkinda Bilgiler” boliimii altinda yer alan
“Ozel Risk Miilahazalar” boliimiine bagvurmalidur.

Tipik Yatinmen Profili

Alt-Fon, uzmanlagnms sabit getiri saglayan piyasalara katilmak isteyen yatinmcilar igin uygundur. Alt-Fon,
pazardaki dalgalanmalarin olusturabilecesi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun vadeli yatmm
hedefine sahip olan yatinmeilar igin uygundur, Alt Fon, yatinm politikasmnda belirtildigi gibi sabit getirili
piyasanin belirli bir segmentine yatrim imkan; sagladifn igin portfoy riski dafiitma amaglari igin uygun
olabilir. Yatirime: yiiksek getirili menkul kiymetler iceren bir portfdyiin daha genis kapsamli riski dagitiimmg

G7)



23  Amundi Funds IT - Giobal High Yield
Fonun Net Aktif Degeri: 31 Ocak 2018 tarihi itibariyle
461,809,219,151.67ABD Dolari
Pay Degeri : 127,68 ABD Dolani
Kurulus Tarihi : 18 Haziran 2004
Pay Grubu : A, Dagitimsiz
| Asgari Yatirim Tutan : Yok
Siiresi : Siiresiz
| M. FON PORTFOY STRATEJISI: i

Fon'un amaci, yatinmcilara, 62 tane Alt Fon’dan olugan bir set aracihfiyla diinyadaki ana sermaye
piyasalarmm her birisinde ana varhk smiflarma genig blclide katilma imkan: tammaktr,

Fonun amaci, yatirimeilara, Para Piyasasi, Kisa Vadeli, Tahvil, Mutlak Getirili, Cok Varlikh, Hisse Senedi ve
Emtia Alt Fonlar’1 gibi yedi ana gruba aynilmug bir grup Alt-Fon aracihifryla, diinyadaki her bir ana sermaye
piyasasinda yer alan ana varhk siniflar: arasmdan genig segenek saflamaktir,

Yatinmcilar bir veya daha fazla Al Fon’a yatirim yapma imkfinina sahiptir, boylece bolgesel bazda ve/veya
varlik sinifi bazinda kendi tercih ettikleri risk alanim belirleyebilmektedirler.

Tiirkiye'de igbu izahnameye konu olan 3 adet alt fon bulunmakta olup bunlar; Emerging Markets Bond, U.S.
High Yield ve Global High Yield’dir,

| IV. _ALT FONLARIN PORTFOY YAPILARI 1]

Emerging Markets Bond, U.S, High Yield ve Global High Yield alt fonlarina iligkin 4 Eyliil 2018 tarihi
itibariyle portfy dagilim agagida sun :

41  Amundi Funds II - Emerging Markets Bond

Amundi Funds II - Emerging Markets Bond
Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri 0,64
Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
zel Sektor Borclanma Senetleri 97,96 |
Altin ve Kiymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagh Sermaye Piyasas: Araclan l -
| Difer Menkul Kiymetier | -002
| Diger * 1,42
TOPLAM | 100,00

42  Amundi Funds IT - U.S, High Yield

Amundi Funds 1T — U.S. High Yield
Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri 4,43
Kamn Borclanma Senefleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil)
Ozel Seki6r Borglanma Senetleri 95.56
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Alun ve Kiymetli Madenler -
Altm ve Diger Kiymetli Madenlere Bagh Sermaye Piyasas: Araclari -
| Difer Menkul Kirymetler

| Diger * 0,01
TOPLAM | 100,00

43  Amundi Funds II - Global High Yield

Amundi Funds IT — Glohal High Yield
Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri 0,97
Kamu Borclanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
| Ozel Sekidr Borclanma Senetlor] 99,67
Altin ve Kiymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagh Sermaye Piyasas: Araclan -
Diger Menkul Kiymetler -
| Diger * 0,64
TOPLAM | 100,60

* Diger alam tiim nakit ile alacak ve borglarin toplamindan olusmaktadir,
LV. FON PORTFOYUNUN YONETiMI, SAKLANMASI VE DAGITIMI ILE ILGILL KURIULUMﬂ

1. Yometim Sirketi: Yonetim Sirketi Amundi Luxembourg S.A. Yénetim Kurulu, Amundi Funds 11
Fonlarmin yénetiminden ve yatirim politikasinm belirlenmesinden sorumludur.,

Yetkili Kisi: Enrico Turchi

Telefon: +352.42120.2300

Faks; +352 42120.8300

E-mail: enrico.turchi @pioneerinvestments.com

2, Yediemin (Saklama Kurulugn): Société Générale Bank & Trust yediemin banka olarak

belirlenmigtir, Fonun portf8ytinde bulunan titm menkul kiymetler ve likit aktifler 11, Avenue Emile Reuter L-
2420 Liiksemburg adresinde mukim Société Générale Bank & Trust nezdinde muhafaza edilmektedir,

Yetkili : Benoit Willers

Telefon : +352 4793 11 8249

Faks ; -

e-mail : benoit.willers@sg_ss.socgen.com
Yetkili : Renaud Decremer

Telefon : +352 47 93 11 2567

Faks : -

e-mail : renaud.decremer@sgss.sogggn.com

3. Bagimsiz Demetci: 560, Rue de Neudorf, 1.-2220 Liiksemburg adresinde yerlesik Deloitte Audit
S.ar.l. Fon’a bagimsiz denetgi olarak atanmigtir,

Yetkili Kigi:  Emmanuelle Miette

Telefon; +352 451 452 714 / +352 661 45 1540
Faks; -
E-mail: emiette @deloitte. Iu

W] “



4, Genel Dagitames: Fon Yoéneticisi sifatiyla Anmndi Luxembourg S.A. Fonun paylarinin pazarlanmas;
ve dagihmmdan sorumludur.

Yetkili Kigi: Enrico Turchi
Telefon; +352.42120.2300
Faks: +352 42120.8300

E-mail; enrico.turchi @pioneerinvestments.com
5. Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi 28-32, Place de 1a gare, L-1616, Liiksemburg adresinde mukim
Société Générale Bank & Trust Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi olarak atanmigtir,

Yetkili ; Elena Caro de Ia Barrera
Telefon ; +352 47 93 11 7436
Faks ; -

e-mail elena.caro-de-la-barrem@sggs.socge_n.com

6. Idareci : Yonetim Sirketi 28-32, Place de Ia gare, L-1616Likksemburg adresinde mukim Société
Générale Securities Services.'i idarecisi olarak greviendirmigtir,

Yetkili ; Stuart Legg

Telefon : +352 4793 11 5437

Faks ; -

e-mail : stuart.legg @spss. socgen.com
Yetkili : Amir Fejzic

Telefon ; +352 4793 11 3277

Faks ; -

e-mail : amir.feizic@sgss.socge_n,com

7. Tiirkiye’deki Temsileis 22 Aralik 2010 tarihli Temsilcilik Stzlegmesi uyarinca, Biiyiikdere Caddesi
Yap1 Kredi Plaza D Blok Levent-Istanbul adresinde mukim Yap: ve Kredi Bankas; AS. (“Temsilci”) ve onun
temsilcileri paylarm Tiirkiye’de pazarlanmasindan, alim-satimma araciliktan ve degigtirme iglemlerinden
temsilci sifatiyla sorumlu olacaktr,

Yetikili 2 Bugra Atalay
Telefon 3 +90 212 339 6668
Faks ¢ +90 212 339 5755

e-mail : bugra atalay @yapikredi.com,tr
Yetkili ¢ Ismi
Telefon : +90 212 339 7074

Faks : +90 212 339 5755
e-maif ismi.durmus @yapikredi.com.tr
| VI. FON YONETICILERT BAKKINDA BIiLGILER: i
Fon y6neticileri hakkinda bilgiler, agagidaki tabloda sunulmaktadir.
Adi Soyadi Gdrevi
Patrick ZURSTRASSEN Yonetim Kurulu 1 Bagkam
Julien FAUCHER Yonetim Kurullijﬂi
David HARTE Yonetim Kurulu Uyesi
Claude KREMER Yonetim Kurulu ﬁyesi
John LI Yénetim Kurulu Uyesi
Corinne MASSUYEAU Yénetim Kurulu Uyesi
7
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| Bnrico TURCHI | Yonetim Kurulu Uyesi ]

Amundi Luxembourg S.A., Litksemburg’da mukim bir sirket olup Amundi Sirketler Grubu’ nun bir pargasidrr,

| VIL. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGILER:

Satig belgelerinin “Yatinm Hedefleri ve Politikalari” boliimiinde belli bir Alt Fon’la ilgili olarak daha
smirlandirict kurallarin Ongbriildiiii durumlar harig, her Alt Fon’un Yyatium politikas: agagida belirtilen kural
ve smirlamalara uymalidir;

A. Alt-Fon yaturvmlars sadece sunlardan olusacaktir:

1 Yasal Kontrol Altmdaki Piyasada kote edilmis olan veya iglem gbren Devredilebilir Menkyl
Kiymetler ve Para Piyasas: Araclan;

@ Herhangi bir Uye Devletteki Yasal Kontrol Altindaki Bagka Piyasada iglem gbren Devredilebilir
Menkul Kiymetler ve Para Piyasas: Araclari;

3) Bagka bir Devletin borsasinmn resmi kotasyonuna kabul edilmis veya Bagka bir Devletin Yasal
Kontrol Altindaki Bagka Piyasasinda iglem géren Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasas: Araclari;

()] Agagdaki kogullara uygun olmak kogulu ile yeni ihrag edilmis Devredilebilir Menkul Kiymetler ve
Para Piyasasi Araglar:;

- Ihrag kogullarinda, yukarida (1)-(3)'te belirtildigi gekilde, Bagka bir Devletin borsas; veya Yasal
Kontrol Altindaki Bagka Piyasanin resmi kotasyonuna kabulii icin bagvuru Yapilacaf taahhiidiiniin yer ahyor
olmas;;

- S8z konusu kabuliin, ihrag tarihinden itibaren bir yil icerisinde gergeklegtirilecegi teminatim
icermesi;

5) Asafidaki kogullara tabi olmak kaydiyla, herhangi bir Uye Devlet veya Bagka bir Devlette bulunup
bulunmadigma bakilmaksizin, UCITS Direktifi uyarinca yetkili UCITS hisse senetleri ve / veya UCITS
Direktifi Madde 1(2)’nin birinci ve ikinci paragraflar kapsaminda yer alan diger UCT'ler:

- bu sekildeki diger UCT lerin, Diizenleme Kurumm tarafindan Topluluk hukukunda belirtilene egdeger
bir denetlemeye tabi olmasim 6n géren kanuniar uyarmca yetkili olmasi ve kurumlar aras; igbirliginin
(mevcut olarak Amerika Birlegik Devletleri, Kanada, Isvicre, Hong Kong, Norveg ve Japonya) etkin sekilde
saglanmasi;

- bu sekildeki diger UCPlerin hisse senedi katilim Ppay1 sahipleri igin mevcut koruma derecesinin,
UCITS hisse senedi katilim pay1 sahipleri icin saglanan koruma derecesine egit olmas) ve Ozellikle, varhik
ayrimi, borglanma, borg verme ve Devredilebilir Menknl Kiymetler ile Para Piyasas1 Araglarimin acifa
satiglan ile ilgili kurallarin, UCITS Direktifi gereklilikleri ile esdeger olmas;;

- rapor dénemi igerisinde aktif ve pasiflerin, gelir ve faaliyetlerin bir degerlendirmesinin yapilabilmesi
icin bu gekildeki diger UCT lerin faaliyetlerinin alt: aylik ve yillik raporlarda belirtilmesi;

- iktisab1 diigtiniilen UCITS veya diger bagka UCPnin varliklarinm %10’undan fazlasmn, girket
kurulug evrakina gére, toplamda diger UCTTS veya UCTlerin hisse senetlerine yatmlmamug olmasi;



@) Ozellikle opsiyonlar, vadeli iglemler, esdeger nakit-8demeli araglar olmak iizere, yukanda (1), (2) ve
(3)’te belirtilen Yasal Kontrol Altindaki Piyasa veya Yasal Kontrol Altmdaki Bagka Piyasada iglem gbren
finansal tiirev araglar ve/ veya agagidaki kogullara tabi olmak kaydiyla, tezgah fistii iglem gbren finansal

@) - Alt-Fonun yatiim hedefler dogrultusunda yatirum yapabilecegi isbu A AltbSliimiinde
belirtilen araglar, finansal endeksler, faiz oranlari, déviz kurlan veya yabanc: para birimlerinin esas; tegkil
etmesi;

- OTC tiirev iglemlerinin yapildig: karg taraflarm, temel denetime tabi olan ve Diizenleme Kurumu
tarafindan onaylanmg kategorilerde yer alan kurumiar olmas: ve

(ii) hicbir gekilde bu operasyonlar Alt-Fonun yatirim hedeflerinden sapmasima neden olmamalidir.

® Yasal Kontrol Altindaki Piyasa veya Yasal Kontro] Altindaki Bagka Piyasada islem gorenlerin
diginda, ihrag igleminin veya ibraccisinin kendisinin yatimerlan ve tasarruflanni koruma amaciyla
diizenlemeye tabi oldugu ve agagidaki zelliklere sahip Para Piyasas: Araglan;

- herhangi bir Uye Devietin merkezi, blgesel veya yerel kurumu veya merkez bankasi, Avrapa
Merkez Bankas;, AB veya Avrupa Yatinm Bankas), Bagka Devlet veya, Federal Devlet olmasi halinde,

- yukarida (1), (2) veya (3)’te amlan Yasal Kontro] Altindaki Piyasalarda veya Yasal Kontrol
Altindaki Bagkn Piyasalarda iglem goren herhangi bir menku] kiymetin ait oldugu tesebbiis tarafindan ihrag
edilmis olmasi veya

B. Ancak her bir Alt Fon asaghda belirtilenleri Yapabilir:

a Varliklarinn % 10°una kadar olan kismimi yukarnda A (1)- (8)’de belirtilenlerin disinda bagka
varliklara yatirabilir.

) Tali olarak nakit tutabilir; stz konusy kisitlamalar, Yonetim Sirketi tarafindan katilim payl
sahiplerinin cikarlarma en uygununmun bu olduguna kanaat getirilmesi halinde, istisnai ve gegici olarak
agilabilir. )
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3) Sadece gegici olmas: kaydiyla, varliklarimn en fazla %10'u kadar istihraz edebilir, Opsiyon yazma
veya vadeli déviz veya vadeli islem kontratlarinin satm alinmasi veya satigi ile ilgili olarak yapilan teminat
anlagmalar, bu kisitlama agisindan “borglanma” tegkil etmemektedir.

@) Bir paralel (back-to-back) kredi aractlif ile (iligkili girketten krediyi banka aracilig ile alma) doviz
alim,

C. Ayrica, Fon her bir Alt Fon’un varitklars ile ilgiki olarak her ihrag kurulugu iin gegerli olan
asagdaki yatirim kastlamalarina uyacaksr:

=) Riski Dagitma kurallars

Asagida, (1)’den (5)’e kadar ve (8, (9), (13) ve (14)’te belirtilen kusitlamalarin hesaplanmas amaciyla, aym
Sirketler Grubuna dahil olan girketler tek bir ihrages olarak kabul edilecektir.

Thrag edenin birden fazla alt-fonu olan bir tiizel kigi olmas1 ve alt-fonlarin varliklart miinhasiran ilgili alt- fon
yaurumeilarma ve talepleri sz konusy alt-fonun olugumy, operasyonu ve tasfiyesine bagh olarak ortaya

¢ikmmg olan alacakhlara ayrilmug olan bir tiizel kigilik oldugu durumlarda her bir alt- fon, burada (1) ile ),
(D) ile (9) ve (12) ile (14) arasinda tamimlanan risk dagitim kurallarinin uygulanmas: cercevesinde ayn birer
. ilecektir.

@) 80z konusu satm ahm sonrasinda varhklarmin %10'undan fazlasmm bir ihracciya ait Devredilebilir
Menkul Kiymetler veya Para Piyasas Araglarmdan olugacak olmasi veya

(ii) her bir ihragcimin kendi icersinde varhklarmm %5’inden fazlasim yatinm yapmasi halinde tiim

@) Bir Alt-Fon, kiimiilatif esasta varhiklarimn %20’ sini aym Sirketler Grubu tarafindan ihrag edilmig
olan Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasas1 Araglarina yatirabilir,

olarak kullanilacak olan varliklara yapilan yatmmdan elde edilen getiriden olugan menkul kiymetlerdir. Tlgili
inden i

) Yukarida (3) ve (4)’te belirtilen menkul kiymetler, yukarida (1)(ii)’de 6n goriilen %40 tavanmm
hesaplanmasina dahil edilmeyecektir,
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6) Yukarida belirtilen tavanlara bakilmaksizin, her bir Alt-Fon, risk dagitim ilkesi uyarinca, varhklarinimn
%100'tine kadar, bir Uye Devlet, yerel bir organi, Amerika Birlesik Devletleri gibi Rkonomik isbirligi ve
Kalkinma Tegkilat:’min ("*OECD”) herhangi bir Uye Devleti veya bir veya daha fazla Uye Devletin dahil
oldugu uluslararas: bir kamu kurulugu tarafindan ihrag edilmig veya garanti altina almmug olan Devredilebilir
Menkul Kiymetler ve Para Piyasas1 Araclarina, (i) 862 konusu menkul kiymetlerin en az alty farkiy ihracin
birer pargas1 olmas: ve (ii) bu gekildeki ihraglarm her birinden elde edilen menkul kiymetlerin Alt-Fonun
toplam varhklarmin %30’ uny agmanng olmas: kaydiyla yatirabilir,

) Burada (b)’de belirtilen siirlamalara halel gelmemek iizere, (1)’de 6n gortlen sintrlamalar, Al
Fonun yatirim politikasimn, agafda belirtilen esasta, Diizenleme Kurumu tarafindan kabul edilmig belirli bir
tahvil veya senet endeksinin olusumunu kopyalamak olmas: halinde aym kurum tarafindan ihrag edilen tahvil
ve/ veya senetler icin maksimum %20'ye gikartiimaktadir:

- Endeksin tertibi yeteri bir sekilde dagitiimistir;

- S8z konusu endeks, atifta bulundugu pazar igin yeterli bir referans noktas; tegkil etmektedir;

- uygun gekilde yayimlanmgtir,

® Alt-Fonlar, varliklarinin %20°sinden fazlasim ayn1 kuruma mevduat olarak yatiramaz,

° Tiirev Araclar

()] OTC tiirev islemlerinde kars: tarafa yiiklenen yatrmn riski, karg: tarafin yukarida A (6)’da amilan
kredi kurumlarmndan biri olmas; halinde Alt-Fon varliklarinm %10’unu veya difer durumlarda %5’ ini
gecemez,

(10)  Finansal tiirev araclarina yatimlar, sadece (2), (5), ve (14)’te belirtilen sinirlar dahilinde ve esas;
tegkil eden varliklara yatrimun toplamda, (1) ile (5), (8), (9), (13) ve (14) te 6n gériilen yatirim limitlerini
agmamas, halinde yapilabilir, Alt-Fonun endekse bagh finansal titrey araglara yatirim yapmas; halinde bu
yatinmlarin (1) ile (5), (8), (9), (13) ve (14)’te belirtilen limitlere baglanmasma gerek yoktur.

(11)  Devredilebilir Menkul Kiymetlerin veya Para Piyasas1 Araglarmnm tiirev igermesi halinde, Fonun satig
belgelerinde aciklanan risk alma ve bilgi gerekliliklerinin yam sira tiirevin (C), (a) (10) ve (D) gerekliliklerine
uygunluk acisindan dikkate alinmas; gereklidir.

° Agik Uglu Fonlarin Katilim Paylar:

(12)  Higbir Alt-Fon, varhiklarnin %20’sinden fazlasmi tek bir UCITS veya baska bir UCTnin katithim
paylarina yatiramaz,
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Alt-Fonun UCITS ve/veya bagka UCI katilim paylarint satin almas: halinde, ilgili UCITS veya diger UCT nin
varliklarimin, (1)'den (5)'e kadar, (8), (9), (13) ve ( 14)’te belirtilen limitler agsindan birlestirilmesi zoruniy
degildir,

°  Birlegtirilmis Swrlar

(13)  Yukanda (1), (8) ve (9)°da belirtilen &zel limitlere bakilmaksizin Alt-Fon asagida belirtilenleri
birlegtiremez;

- Tek bir kurum tarafindan ihrag edilen veya tek bir kuruma ait Devredilebilir Menkul Kiymetler ve
Para Piyasasi Araglari’na yapilan yatirim,

- mevduat ve/ veya

- OTC tiirev iglemlerinden kaynaklanan yatirimlar varliklarinm %20’sini gecemez,

(14) Yukanda 1), (3), 4, (8), (9) ve (13)'de belirtilen simrlamalar birlegtirilemez ve dolayisiyla,
yukanda (1), (3), @ (8), 9) ve (13) uyarinca aym kurum tarafindan ihra¢ edilen Devredilebilir Menkul
Kiymetler veya Para Piyasasi Araglan veya ayn1 kurumna ait mevduatlar veya tiirev araclanna yapilan
yatinmlar Fonun Alt-Fon varhiklarmm toplam %35’ ini gegemez,

()  Kontrole iliskin Stmirlamalar

(15)  Higbir Alt-Fon, Fonun ihrageimin ySnetiminde belirli bir etkiye sahip olmasma yol agacak miktarda
oy hakkina sahip hisse satmn alamaz,

%10°undan fazlasing, (iii) herhangi bir ibraggmin Para Piyasas: Araglarinin %10’undan fazlasin veya (iv)
herhangi bir UCITS ve/veya UCT nin ddenmemig hisselerinin veya hisse senetlerinin %25’inden fazlasim elde

(ii) ve (iv)’te belirtilen smrlamalar, satin alma srasinda tahvillerin ya da Para Piyasas1 Araglariin briit
miktarinin veya ihrag edilen araclarin net miktarinin hesaplanamamas durumunda 80z arda edilebilir.
Yukanida (15) ve (16)’da belirtilen tist simirlar agagidakiler icin gecerli degildir:

- Avrupa Birligi iiyesi bir Devlet veya o Devlet’in yerel organlarindan biri tarafindan ihra¢ edilmnig
veya teminat altina alimmig Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araclari;

- Avrupa Birligi iiyesi olmayan herhangi bir Deviet tarafindan ihrag edilmig veya teminat altma alinms
Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araglan;

- Bir ya da birden fazla Avrupa Birligi iiyesi Devletin dahil oldugu uluslararas: bir kamu kurumu
tarafindan ihrag edilmis Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasas1 Araclan;
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menkul kiymetlerinin satin abinmas; igin miimkiin olan tek yolun ilgili girketin 6z sermayesine igtirak
olmas: ve (iii) 86z konusu sirketin yatinm politikasinda (C) altinda yer alan (1)’den (5)’e kadar, (8),
(9) ve (12)’den (16)’ ya kadar belirtilen simirlamalan takip ediyor olmas: kogulu ile sermaye hisse
senetleri, ve

Maruz kalinan risk, esass tegkil eden varhklarin meveut degeri, karg: taraf riski, 6n goriilebilen piyasa
hareketleri ve pozisyonlarin tasfiye edilmesi icin gerekli stire g5z niinde bulundurularak hesaplanmaktadr,

3) Higbir Alt-Fon, ilgili Alt-Fon katihm paylarmna iligkin taahhiit veya sair satis hakk: veremez,

@ Higcbir Alt-Fon kredi veya figiincil kigi lehine teminat veremez, Ancak s6z konusu smirlama herhangi
bir Alt-Fonun tamamen ddenmemig Devredilebilir Menknul Kiymetler, Para Piyasas: Araglan veya A altinda
(3. (7) ve (8y'de belirtildigi gibi diger finansal araglara yatirim yapmasin engellemez,

(&) Fon; Devredilebilir Menkul Kiymetler, Para Piyasasi Araclan veya A altmda (5), (7) ve (8)'de
belirtilen diger finansal araclarin aciga satigina katilamaz,

F. Abksine hiikiimler sakl; kalmak kaydiyla:

(1) Yukarida belirtilen iist limitler, herhangi bir Alt-Fon tarafindan, s6z konusu Alt-Fonun portféyiinde yer
alan Devredilebilir Menkyl Kiymetler ve Para Piyasas1 Araclarina iligkin sati alma haklarinin kullanilmas:
esnasinda dikkate alinmayabilir.
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Fon, etkin portféy yonetimi, siire yonetimi ve risk dagitma (hedging) amaciyla Devredilebilir Menkul
Kiymetler ve diger finansal likit varliklar ile ilgili cegitli teknikler ve araclardan yararlanabilir.

Hicbir kogulda stz konusu iglemler bir Alt-Fonun, satiy belgelerinde yer alan “Yatinm Hedefleri ve
Politikalar’"nda belirtilen yatrim hedeflerinden sapmasina neden olmamahdir,

Ozellikle, Fonun baz Ali-Fonlar Kredi Takas Stzlesmelerine (Credit Default Swaps) girebilir.

Miinhasiran kendi ¢ikarlar yararma olmas: kogulu ile Fon, belirli bir kredi Ustlenimi elde etmek igin, Kredi
Takas Sézlegmeleri kapsamindaki korumay: satabilir (ayr1 ayn1 “Kredi Takas Sozlegmesi Satig Iglemi”,
kolektif olarak “Kredi Takas Sozlegmeleri Satig iglemleri” olarak amimaktadir).

S8z konusu takas iglemleri bu tiir iglemlerde uzmanlagnug birinci sumf finansal kurumlar ile Uluslararas:
Takas ve Tiirev Birligi (ISDA- International Swaps and Derivative Association) Ana Sozlesmesi gibi standart

dokiimantasyona bagh olarak gergeklestirilmelidir,

Aynica, Fonun her bir Alt-Fonu, yatirmcilarm itfa taleplerini yerine getirebilecek bir pozisyonda olabilmek
igin s6z konusu Kredi Takas Sozlesmelerine bagh taahhiitlerin yeterli daimi kargihgimm garanti aitina
almmasini saglamalidir,

Fonun bazi Alt-Fonlar, faiz oran; takaslari, swaption ve enflasyona bagl: takas gibi diger takas anlagmalar;
yapabilir.

Tiim bunlarin yan: sira Fon, etkin portfoy yénetimi amaciyla, agagidaki kurallara uyulmasi kogulu ile, Menkul
Kiymetler Kredi ve Borglanma ve Repo Anlagmas: Iglemlerine bagvurabilir,

(A)  Menkul Kiymetler Odiing Verme ve Odiing Alma islemleri:
Fon, agagidaki kurallara uygun olmasi halinde, menkul kiymetler kredi ve borglanma islemlerine girebilir;
6] Fon, sadece genel kabul gormilg bir takas kurumu (clearing institution) tarafindan organize ediimis
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(ii)

(iii)

(iv)

47)]

Odiing verme iglemlerinin bir pargas: olarak Fon, ilke olarak, s6zlegmenin yapilmast esnasinda en az
kredi verilen menkul kiymetlerin %90’ ma egit degerde bir teminat almalidir.

ve garanti edilmig senetlere yatmm yapan ve UCIT'S tarafindan ihrag edilmig olan hisse ya da paylar
(v) ana listelemede yer almas: kosuluyla OBECD’nin bir Uye Devleti’nin borsasinda kote edilmig ya da
iglem gren hisse ve paylara yatinm yapan ve UCITS tarafindan ihrag edilmig olan hisse ya da paylar,

Bu teminat giinliik bazda degerlendirilmelidir, Bu teminat Diizenleme Kurumu’nun diizenlemelerinin
limiti ve kogullar iginde yeniden yatirim yapabilir,

Fonun ya da Alt Fon'un kar: taraf riski aym kar: tarafa kargi, bu karg: tarafin kredi kurulusu olmas:
ve kayith merkezinin Avrupa Birlifi’nde yer almas ya da boyle bir durum s6z konusu degilse,
Diizenleme Kurulu tarafimdan Topluluk hukuku uyarinca belirtilene esdeger kabul edilen denetleme
diizenlemelerine tabi olmas; halinde, genel kural olarak varliklarmin %10’unu agamaz (diger herhangi
bir halde, karg: taraf riski varliklarmm %5’ini agamaz),

Fon tarafindan borg alinan menkyl kaymetler, finansal araclarin, Fonun iglem sonunda Gdiing alinan
mmhﬂhymeﬂmihdee@esiﬁmﬁmmmhlmasmyemcekolmguhaﬂeﬂnmgmdamnmaﬁndm
tutulduklar: siire icerisinde satilamazlar,

alabilir: (a) menkul kymetlerin yeniden tescil edilmek iizere diizenlendikieri stirede; (b) menkul
kiymetler &diing verilip de vadesinde iade edilmediginde, (c) Saklama Kurulugu tarafindan teslimat
yapilamamas: halinde takasin iptal edilmesini énlemek amaciyla ve (d) bir repo anlagmasma konu
olan menkul kiymetleri, stz konusu anlagmaya dahil olan karg: tarafin s5z konusu menkul kiymetleri
yeniden saunalmahnkhmM1halindevebumenktuhymetlerindaha6ncedenFon
tarafindan satidmug olmalan kaydiyla, teslim etme taahhiidiinii yerine getirme yolu olarak.

Repo Anlagmas) iglemleri

Fon, repo anlagmas: iglemlerinde veya devam eden bir dizi repo igleminde alic veya satic: olabilir. Ancak,
86z konusu iglemlere dahil olmak, agafidaki kurallara tabidir:

)

(i)

(i)

Fon, katiim paylarmm itfa taleplerini kargilayabilmek igin repo islemlerinin miktarini, siirekli geri
satin alma taahhiit ve yiikiimliiliiklerini kargilamaya yetecek bir diizeyde tutmay: saglamak
durumundadir,
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(©) Risk Yénetim Sfireci

Finansal tiirev araclar ile ilgili olarak Fon, OTC tiirevlerinin degerini kesin ve bagamsi1z gekilde
degerlendirecek bir siire¢ benimsemeli ve her bir Alt-Fonu igin finansal tiirev araclara iligkin risk
Ustlenimlerinin portfoylerinin toplam net degerini agmamasin; saglamalidir,

Global risk iistlenimi, esas: tegkil eden varliklarim meveut degeri, karg: taraf riski, gelecek piyasa hareketleri
Ve pozisyonlarm tasfiye edilmesi igin gerekli sitre g6z 8niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Her bir Alt-Fon, esas1 tegkil eden varliklara yansiyan tistlenimin toplamda, yukarida I'de 6n goriilen yatirim
smirlarmi agmamasi kogulu ile, yatnim politikas: ve I ve II'de belirtilen smirlar icerisinde finansal tiirev
araclara yatirim yapabilir,

Bir Alt-Fonun endekse bagh finansal tiirey araglara yatirim yapmas: halinde s&z konusu yatinm, I, paragraf C
a) (1) ila (5), (8), (9), (13) ve (14)’te belirtilen sinirlamalara dahil edilmesine gerek bulunmamaktadyr,

Devredilebilir Menkul Kiymetlerin veya Para Piyasas1 Araglarmm finansal titrey arag icermesi durumunda,
finansal tiirev aracm bu Béliimiin gerekliliklerine uyum agismdan dikkate alinmas: gerekmektedir,

(D)  Birlikte Yénetim Teknikleri

bir gekilde bir birlikte yGnetim diizenlemesinin oldugu diger her tiirlii knrumu ifade etmekte olup “birlikte
yonetilen Varhklar” ise, s6z konusu birlikte y&netilen kurumlarin, aym birlikte yOnetim diizenlemesi

ybnetilen kurumlarda meydana gelen olaylardan etkilenebileceginin farkinda olmalidirlar.
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Dolayisiyla, diger her sey esit olsa bile, Fonun veya herhangi bir Alt-Fonunun birlikte yOnetim altinda oldugu
diger bir kurum tarafindan alman igtirakier, Fonun ve Alt-Fonun nakit rezervlerinde artiga neden olacaktur,
Bunun tersine, Fonun veya herhangi bir Alt-Fonunun birlikte yonetim altinda oldugu diger bir kurumda itfa

herhangi bir zamanda bitlikte yonetim diizenlemesinden ayrilma karar: alma ihtimali, Fonun, 6zellikle Fonun
ve Katihm Pay: Sahiplerinin gikarlarm etkileyecek olmasi durumunda portfSyiiniin yeniden ayarlanmasim
tnlemesine izin vermektedir,

Fomm portféy kompozisyonunda, birlikte yonetilen diger bir kuruma ait (diger bir deyigle, Fona ait olmayan)
itfa veya iicret ya da masraf Odemelerinden kaynaklanan bir degigikliin Fonun tabi oldufu yatmm

tamamen aym olmayan yatirnm politikalarna sahip olabilecek olmalar nedeniyle, birlikte olarak uygulanan
politikanin Fonun politikasmdan gok daha smirlayici olmas: muhtemeldir,

Fon, Saklama Kurulugu, Yénetici ve Yatwrim Yéneticileri arasmda her bir tarafin hak ve yiikiimliiliiklerinin

hakkinda bilgi icerecektir,

Muhatmuhmenhdlgmzam'zmlan

Baz Alt Fonlar yiiksek muhataral menkul kiymetlere yatirim yapabilir. Bu menkul kiymetler, Alt Fon
tarafindan satin alindiklarmnda iflas iglemleri altinda veya anapara geri Odemesi vefveya faiz Gdemesi
konusunda temerriitte olabilirler veya diigiik kredi notu kategorilerinde derecelendirilebilirler (Moody’s
tarafindan Ca veya daha diigik kategoride ya da Standard & Poor’s tarafindan CC veya daha diigiik
kategoride) ilgili Alt Fonun Yatrim Yoneticisi tarafindan  benzer kalitede oldugu diigiiniilen
derecelendirilmemig yatirmlar olabilirler. Muhatarali menkul kiymet yatinmlan spekiilatif olup, Gnemli
riskler igerir. Muhatarali menkul kiymetler 6denmemis konumda iken genellikle gelir getirmez ve Alt Fonun
yatirimum korurak ve geri almak igin olagan dis1 masraflar tistlenmesini gerektirebilir. Bu nedenle, Alt Fon
muhatarah menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye dejerlemesine yoneldigi dl¢iide, Birim Sahipleri icin



degierde veya gelir potansiyelinde olmayacagina dair highir garanti olamaz. Dahasi, takas teklifinin veya
yeniden diizenleme planmmn sgleme konup tamamlanmasiyla Alt Fon tarafindan alinan menkul kiymetlerin
yeniden satiginda kisitlama olabilir, Alt Forum Muhatarali Hisse Senetlerinin ihrageas: ile ilgili takas teklifi
veya yeniden diizenleme plani gbrilgmelerine katilmas; sonucunda Alt Fon bu menkul kiymetleri hizla elden
¢ikarma konusunda kisitlamalara maruz kalabilir.

Gelismekte Olan Piyasa Riskleri

Belirli iilkelerde, bu iilkelere yapilan yatnmlar: etkileyebilecek varliklara el konulmas: ve yikic: vergiler
getirilmesi, siyasi veya sosyal huzursuzluk ve istikrarsizhk ile diplomatik geligmeler goriilebilir, Belirli
finansal Araclar hakkanda halka sunulmug bilgiler kimi yatirimeilarin olagandan daha yetersiz bulabilecekleri
diizeyde ve tatmin edici olmaktan uzak olabilecegi gibi, baz iilkelerdeki kuruluglar, kimi yatirmmcilarn aligik
olduklari muhasebe, denetim ve finansal raporlama standartlan ve gereklilikleriyle kiyaslanabilir nitelikte
standart ve gerekliliklere tabi olmayabilirler. Kimi mali piyasalar, genel olarak hacim bakimmdan biiyiime
gosterse de, copunlukla, gelismig piyasalarnn ve tilkelerin goguna nazaran daha s13 niteliktedir ve sirketlerin

verilmeyebilir. Thracer veya geligmekte olan iilkenin borcunun geri 6demesini kontrol eden resmi kurulug,
borcun gartlar uyarmnca vadesi geldigi zaman ana paray1 ve/ veya faiz tutarm bdeyemeyebilir veya Sdemekte
isteksiz davranabilir. Bunun sonucu olarak da, resmi borglu, kendi yiikiimliiltiklerini yerine getirmek de

Gelismekte Olan Piyasalardaki takas sistemleri, gelismig iilkelere nazaran daha amatdrce diizenlenmig
olabilir. Bu nedenle, takasin gecikmesi ve Alt-fonlara dair menkul kiymetlerin veya nakit tutarlann,
sistemlerdeki arizalar veya kusurlar nedeniyle tehlikeye girmesi riski mevcut olabilir. Ozellikle, piyasa

kiymetin 6deme alinmadan énce teslim edilmesi zorunlulugu bulunabilir. Boyle durumlarda, alim-satim
islemini gergeklestiren aracs kurulugun veya bankanin (“Kars: -taraf”’) temerriide diigmesi halinde, gelismekte
olan menknl kiymetlerine yatirum yapmms Alt-fonlarn zarara ugramasma neden olabilir,

Fon, miimkiin mertebe, mali duruma sahip Kargi-taraflarla riskin azaltilmas: amaciyla ¢aliyma gayretini
gosterecektir. Bununla birlikte, dzellikle Gelismekte Olan Piyasalarda faaliyet gosteren Karsi-taraflarm,
genellikle geligmig iilkelerdeki emsallerinin sahip olduklan finansal kaynak ve hacme sahip olmamalan
nedeniyle Fon’un, s6z konusu Alt-fonlara dair bu riski bertaraf etmesi her zaman miimkiin olamamaktadir.

yapilmas: riski de mevcuttur, Ayrica, tazminat planlari, boyle olaylarm herhangi bir tanesinde Fon'un
taleplerini karglamakta yetersiz veya smurh kalabilecegi gibi herhangi bir tazminat plant mevcut dahi
olmayabilir, :
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Kimi Dogu Avrupa iilkelerinde, varliklarin miilkiyetiyle ilgili belirsizlikler meveuttur. Sonug olarak, Dogu
Avrupa’'daki s6z konusu varliklarin miilkiyetini elinde bulunduran girketler tarafindan ihrag edilen
Devredilebilir Menkul Kiymetlere yatim yapimasi mevcut riskin artmasina neden olabilir,

olmadigy gibi Saklama Kurulugu'na karsi da herhangi bir sorumlulugu olmayan) tescil girketinin
defterlerindeki kayitlar buna birer kanittir. Herhangi bir Rus girketinin miilkiyetini temsil eden herhangi bir
belgenin, Saklama Kurulugunun veya yerel muhabirlerinden herhangi bir tanesinin elinde bulunmasi veya
etkin bir merkezi saklama kurulusuna verilmis olmas; sart1 yoktur. Bu sistemin varligiyla birlikte etkin devlet
denetimi ile uygulamasmin meveut olmamas: nedeniyle, Fon, Rus sirketlerine ait menkul kiymetler
lizerindeki miilkiyet haklanm ve bunlarm kendi adina kayith oldugunu gisteren tescilleri, dolandiricihk
amagch iglemler, ihmalkarliklar veya basit bir gbzden kagirma nedeniyle kaybetme riskiyle kars1 kargiyadur,
Tim bunlarm yamsira, Rus menkul kiymetlerini piyasa uygulamalarina uygun bir sekilde emanetinde tutan
Rus kurumlarinin, 56z konusu varliklarm calinmasi, imha olmas; veya temerriide ugramas: nedeniyle ortaya
¢cikabilecek zararlan telafi edecek yeterli sigorta teminati meveut olmayabilir ve bu durum da, siz konusu
menkul kiymetlerin saklanmasiyla ilgili risklerin daha da artmasi anlamina gelmektedir.

bicimindeki yatirimlar ilgili Alt-Fonlarm varliklarinin %10’ ile simirh degillerdir, ciinkii bu piyasalar Yasal
Kontrol Altindaki Piyasalar olarak kabul edilmektedirler. ;

Rusya Alim-Satim Sistemi, 1995 yilinda kurulmugtur ve amaci, ayn ayn bolgesel menkul kiymet alim satim
borsalarmi, denetime tabi tek bir Rus menkul kiymetler piyasasinda birlegtirmektir. Ozellikle tnde gelen Rus

igtirakei icin takas, kliring ve saklama hizmetleri sunmaktadir,

Son olarak, belirli Alt-fonlar, su anda AB’ye katilma siirecine yonelik miizakerelere alinmug olan veya yakin
gelecekte alinacak olan ve kredibilitesi genellikle halihazirda AB’ye itye olmus iilkeler tarafindan ihrag edilen
hiikiimet tahvillerinden daha diigiik olup daha yiiksek kuponlar 6demesi beklenebilen iilkelerin ihrag ettigi
tahvillere de yatirim yapabilir,

Yiiksek getirili veya Yatusm Yapilabilirden Diisiik Kredi Notuna Sahip meniul kaymetlere yapilacak
Yatwrimlar

Baz: Alt Fonlar yiiksek getirili veya Yatmrim Yapilabilirden Diigiik Kredi Notuna Sahip menkul kiymetlere
yatiim yapabilir. Daha yiiksek kredi ve piyasa riskleri icermesi sebebiyle bu gibi yiiksek getirili menkul
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kiymetlere yatirim yapmak spekilatifir. Bu menkul kiymetler, thrag edenin anapara ve faiz ddemeleri
yukiimliitiiklerini kargilayamama riskini (kredi riski) tagir ve faiz oram hassasiyeti menkul kiymeti ihrag edenin
kredi degerliligi hakkmda piyasa algilamas: ve genel piyasa likiditesi gibi faktorler nedeniyle fiyat oynakiigina
maruz kalabilir,

Davidflewr riski

Farkh Birim Siuflarin degerleri belirli bir Fiyatlandirma Doviz Cinsinden saptanmakia beraber, bu Birim
Sflarnm varhklars, degerleri bagka dbviz cinslerinde saptanmmg menkul kiymetlere yatinlabilir, Alt Fon’un,
Baz Déviz Cinsinde ifade edildigi sekliyle Net Varlik Degeri, Alt Fon'un Baz Doviz Cinsi ile Alt Fon'un
yatimmlarmin  degerlerinin saptandif1 dbviz cinsleri arasindaki dgviz kuru degisiklikierine uygun olarak
daigalanacaktir. Dolayisiyla Alt Fon, diviz/kur riskine maruz kalabilir,

Déviz yatursmiars

sonuglanabilir,
Piyasa riski

Alt Fon'un yatirim yapabilecefii bazi borsalar, Yasal Kontrol Altindaki Piyasalar ve Yasal Kontrol Altindaki
Diger Piyasalarmn likiditesi olmadif, likiditesinin yeterli olmadif ya da degisik zamanlarda yiiksek derecede
oynak oldugu ortaya gikabilir. Bu da, itfa taleplerini veya diger fon saglama ihtiyaclarm kargilamak icin Alt
Fon’un pozisyonlar: paraya gevirme zamam ve fiyat: tizerinde etkili olabilir,

Mortgagebaémuhmmkzdhymetvevm'hktminadzmenladhymatyatmmlan

Belirli Alt Fonlar ve Szellikle de Tahvil Alt Fonlar’: ile Kisa Vadeli Alt Fonlar, mortgage teminatli ve varlik
teminath menkul kaymetler dahil mortgage tiirevlerine ve yapiandilmig senetlere yatirim yapabilirler,
Mortgage onayh menkul kiymetler, menkul kiymetlerin hem faiz hem de anapara Gdemesinin aylik olarak
yapildif: mortgage “ortak fonlarindaki” paylan temsil eden menkul kiymetlerdir ve ashinda konut mortgage

Veya geg anapara geri Gdemesi, Alt Fonlar séz konusu anaparayi yeniden yatinmda kullandiklarinda daha
diigiik verim oran: ile sonuglanabilir. Ayrica, genelde sabit gelirli ihbarl menkul kiymetlerde oldugu gibi, Alt
Fonlar menkul kiymetleri primli olarak satin almuglarsa, siirekli olarak beklenenden erken yapilan geri
Odemeler, 8denen prim karsiiginda menkul kiymetin degerini diisiiriir, Mortgage destekli menkul kiymetlerin
degeri yiikselen faiz oranlanyla birlikte yiikselip diismekie beraber, bu yiikselis-diisiis pesin 6deme ve ihbar
ozellikleri olmayan diger sabit gelirli, sabit vadeli menkul kiymetlerdeki kadar fazla olmaz,

Bazi mortgage onayli menkul kiymetlerin anapara ve faiz 6demeleri i¢in (ama menkul krymetlerin bizzat piyasa
degierleri degil) ABD Hiikiimeti veya ABD Hiikiimetinin ajanslari veya aracilan tarafindan teminat verilebilir
(bu teminatlar sadece ABD Hiikiimetinin, ajansinin borglarin satin alma konusunda takdirine bagl: yetkisi ile



Bazi Alt Fonlar, mortgage onayli menkul kiymetlerin esasim teskil eden ortak fonlar tarafindan teminat altina
alman yapilandiritmg iirfinler olan teminath mortgage borglarina (“*CMO”lar) yatiim yapabilirler. CMO faizi
ve anapara pesin 8demesi, tahviller gibi genellikle aylik olarak yapilir, CMO’lar mortgage konut kredileri veya
ticari kredilerin biitiinii ile teminat altma almabilmekle beraber, daha ziyade ABD Hiikiimetinin veya
ajanslarimin veya aracilarnin garantisi alindaki konut mortgage onayh menkul kiymet portfoyleri ile teminat
altna alimr, CMO’lar, her birinin tahmini ortalama Smrii ve/veya belirlenmis vadesi farkh olan goklu smufiar
balinde yapilandirilir, Pesin 8demeler dahil, anapara aylik 6demeleri farkh siniflara, o araglarin sartlar: uyarinca
dagitilir, ve pesin 6deme oranlanindaki veya tahminlerindeki degisiklikler, belirli bir sintfin tahmini ortalama
6mriinii ve degierini bilyiik dlcfide etkiler.

Baz: Alt Fonlar sadece anapara veya sadece faiz olarak dilimlenmis mortgage teminatli menkul kiymetlere
yatirum yapabilir. Mortgage teminath dilimlenmis menkul kiymetler, mortgage teminath diger menkul kiymet
tiirlerinden daha oynaktir. Onemli bir prim veya iskonto karsihifinda satin alinan mortgage teminatls
dilimlenmis menkul krymetler, genellikle sadece gegerli faiz oranlatindaki degisikliklere degil, aym zamanda
ilgili mortgage dayanak varliklar i¢in yapilan anapara Sdeme (pesin Sdemeler de dahil olmak iizere)
oranlarindaki degisikliklere kars1 da agm derecede hassastir ve anapara Gdemesi oraminm siirekli olarak
beklenenden daha yiiksek veya daha diigiik olmasi, bu menkul kiymetlerin zaman icindeki verimi {izerinde
maddi agidan olumsuz bir etki yaratabilir, Ayrnica, dilimlenmis mortgage teminatli menkul kiymetlerin
likiditesi, boyle bir yapiya sahip olmayan difer menkul kiymetlerden daha diigiik olabilir ve faiz oranlari
aleyhte hareket ettigi taktirde daha oynak hale gelir,

Mortgage baglantih yeni menkul kiymet tipleri olusturulup yatirimcilara sunuldukga, yetkili bir borsada islem
gormeleri sarttyla Yatirim Yéneticisi bu menkul kiymetlere yatirim yapmay: diistinecektir,

Varlia Dayali Devredilebilir Menkul Kiymetler genellikle motorlu tagit alacaklar veya kredi karti alacaklar,
hisse senetli konut kredileri, bitmig konutlara yerlegme kredisi veya banka kredi borclari gibi birbirine
benzeyen ortak varliklar gibi belirli varliklar tarafindan firetilen bir dizi 6demeye katilimi temsil eder veya
bunlar tarafindan teminat altina almur ve ddenir.

Son olarak, bu Alt Fonlar, kredilerden olusan bir temel portftiye sahip teminat altina alinms kredi borglarma
(*CLO"]ar) yatirim yapabilirler.

Yapulandwridmg idtriinler

Alt Fonlar yapilandirilms iiriinlere yatm yapabilir. Bunlar, sadece bagka baz yatrmmlarn  yatirim
6zelliklerini yeniden yapilandirmak amaciyla kurulmug tiizel kisiliklerdeki paylan icerir, Bu tiizel kisilikler stz

temsil eden Devredilebilir Menkul Kiymetler (yapilandirilmig iiriinler) ihrag eder. Cesitli vadeler, ddeme
oncelikleri veya faiz oram kargilij gibi farkli yatinm 6zellikleri tagiyan Devredilebilir Menkul Kiymetler
olusturmak icin, baz yatrima nakit girisi yeni ihra¢ edilen yapuandirilmig iiriinlere béliistiiriilebilir,
Yapilandinimg yatirimlarla ilgili olarak yapilan ddemelerin derecesi, baz yatirimlara giren nakit miktarma
baglidur.

Bazi Alt Fonlar, eger Birim Sahiplerinin menfaatine ise, ayrica birinci sinif finans kuruluslar tarafindan ihrag
edilen kredi baglantili bonolar da alabilir. Kredi baZlantilh bono kullanimi problemleri ortadan kaldirabilir ve
dayanak varliklara dogrudan yatirrm yapmakla iligkili belirli riskleri de hafifletebilir. Alt Fonlar’ in, baz menkul
kiymetlere, Araglara, sepetlere veya endekslere referansh kredi baglantil bonolar1 hem ihracg: riskine hem de
baz yatirimun biinyesinde bulunan riske agiktir. Bu kredi baglantih bonolar Yasal Kontrol Altindaki Piyasalarda
islem gbrecegi zaman Alt Fon, Yonetim Yonetmeliginin 16.1.C. sayth Maddesi altinda aciklanan yatirim
limitlerine riayet edecektir. S6z konusu kredi baglantih bonolar Yasal Kontrol Altindaki Piyasalarda iglem
gormeyecekse, Yonetim Yonetmeligi — Madde 16.1.B altnda daha ayrmtih olarak aciklandifa sekilde,
Devredilebilir Menkul Kiymetlere esdegerde muamele goriir,

Yatirim limitleri, 6z konusu Arac ihrag eden i¢in de dayanak varlik icin de esit derecede gegerlidir. Alt Fonlar

ayrica, belirli menkul kiymetlerin, endekslerin, faiz oranlarmm veya d6viz kurlarmm performans; ile baglantih
Devredilebilir Menkul Kiymetler olan endeksli menkul kiymetlere yatirim yapabilir. Bu menkul kiymétlerin
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sartlar), yilkkimliiliikler hala tasfiye edilmemigken anapara meblaglannm veya sadece kupon faiz oranlarinin
vade tarihinde veya belirlenmig olan kupon 6deme tariblerinde baz piyasa veya menkul kiymetlerin cesitli
digiilerdeki hareketlerini yansitacak sekilde yukariya veya agagiya cekilmesini saglayabilir. Yapilandinimus
iriinler baz piyasa veya menkul kiymet ile iligkili risklere tabidir ve baz piyasaya veya menkul kiymete
yaptlacak dogrudan yatirmlardan daha bilyilk fiyat oynamalarma maruz kalabilir. Yapilandirlmig iiriinler, baz
piyasa veya menkul kiymetteki hareketlerin sonucu olarak anapara ve/veya faiz 6demelerinde zarar gésterebilir,

Korunmamn ve gelir artirma stratejilerinin ézel riskleri

Alt Fonlar, yatirnmlarmin belirli risklerini azaltmaya cahgmak ve getiriyi bilyiitme girisiminde bulunmak icin
gegitli portfSy stratejileri ile ilgilenebilir, Bu stratejiler opsiyonlarin, vadeli diviz kontratlarinin, swaplarn,
kredi temerriit swaplarmm (bundan bbyle, Yonetim Yénetmeligi Madde 16.2’de tammlandif sekliyle “Kredi
Temerriit Swaplan™ olarak amlacaktir), faiz oran swaplarmin, sermaye swaplarmin, swap opsiyonlarnin,
toplam getiri swaplarmn, kur swaplarnm ve enflasyon bajlantih swaplarin ve Yénetim Ytnetmeliginde
aciklandigh sekilde uluslararas sermaye ve tahvil endeksleri de dahil olmak iizere bunlarmn iizerinden vadeli
kontratlarin ve opsiyonlarm kullanilmasing kapsayabilir.

Tiirevlerin ve diger teknik ve Araglarin kullanilmasi, standart yatirim Araglarindan ¢ok daha yiiksek risk tagr.
Dolayisiyla, ilgili Alt Fon'un yatrim hedeflerinin elde edilecegine dair hichir garanti olamaz. Ayrica,
tirevlerin, diger tekniklerin ve Araglarn kullaniimas: 8zel risk tagir. Bu risk, temelde goreceli kiigiik finansal
olanaklar kullanarak biiyiik borclara girilebilen kaldirag hareketiyle ilgilidir. Bu, biyiik sayida taahhiit elde
etmek icin gbrece kiiciik finansal kaynak kullanilmas; ile ilgili risktir,

Hisse semetleri ve hisse senedi baglantih araglara yatirsm yapan Menkul Kiymet Al Foniarmndald
Yatsrumcslar igin dzel risk millahazalar

ters orantili olarak yansitan sertifikalarin degeri, piyasalar yiikselince dﬁsebilil.'. Ngili Alt Fon’un degerinin
tiimiinii veya bir boliimiinii kaybetme riski de g0z ardi edilemez.

Hisse senetlerine yatinm yaparken muhtemel yatrmncilarm hem ek risklerin hem de genel fiyat risklerinin
bilincinde olmalari gerekir. Hisse senetleri lilkesine, menseine veya sanayi dalma gore degil de kér getirme
potansiyeline gore segilince, performans genel trendlere bagl olmayacaktir,

Depo Sertifikalar

)



Belirli bir iilkede yatnim, ya o piyasaya dogrudan yaturim yaparak ya da belirli bir menkul kiymetin artan
likiditesinden veya bagka avantajlardan yararlanmak icin diger uluslararast borsalarda islem géren depo
gertifikalar1 yoluyla yapilir. Kabul edilebilir bir piyasada aliu-satim yapilan bir depo sertifikast, ilgili oldugu
menkul kiymetin yerel alim-satim piyasasimn kabul edilebilir olup olmadifina bakilmaksizin, kabul géren bir
devredilebilir menkul kiymet olarak diistiniiliir,

Belirk iilkelerde, sektiirlerde, bilgelerde veya piyasalarda yaturim

Yatirim hedefinin belirli iilkelere, sektérlere, bblgelere veya piyasalara yatirnn yapmakla kasitlandids
durumlarda, risk dagitim simrh Olgiide gerceklestirilebilir. Performans global sermaye piyasalarmm genel
egiliminden ¢ok farkh olabilir,

Emlak sektériine yatirun

Agrlikls olarak emlak sektbriinde faaliyet gosteren girketlerin menkul kiymetlerine yapilan yatrimiar, emiak
menkul kiymetlerinin donemsel olma ozelligi, genel ve yerel ticaret sartlari, asin yapilagma ve biiyilyen
rekabet, artan emlak vergileri ve yonetim giderleri, niifus degisiklikleri ve yatinm geliri tizerindeki etkisi, insaat
yasa ve yonetmeliklerindeki degisiklikler, tazminat veya mahkeme kararlarindan kaynaklanan zararlar, gevre
riski, kamu hukukunun kiralara getirdifii kasitlamalar, kiymet takdirinde semt ile ilgili degisiklikler, faiz oram
riski, arsanin arazi sahipleri icin gekiciliinde meydana gelen degisiklikler, intifa hakks ve emlak piyasas: ile
ilgili diger etkilerde artig gibi 6zel risklere tabidir.

UCI veya UCITS birimlerine veya hisselerine yatsrum

licreti yansitilmayacaktir,

Memhlhymdﬁdﬂugvmveymﬂen%ahai;kmkﬁykb@hnhhohmkeﬁeedﬂmmm
Yeniden yatirums

Fon, menkul kiymet 8diing verme ve yeniden satin alma iglemleriyle baglantih olarak elde edilen teminati
yeniden yatmimda kullanabilir, Teminatin yeniden yatim, yapilan yatirimun tirtiyle ilgili riskleri
kapsamaktadir. Fonun ihragc: ve arag seviyesi i agint yogunlukta yeniden yatinmlardan kacinmas: gerektigi
halde, teminat olarak elde edilen nakdin yeniden yatinmu, Fon icin genelde gecerli olan risk dagitimm
kurallarma tabi degildir. Teminatin yeniden yatirimm, Fonun global yatirim riski hesaplanirken dikkate alinacak
olan bir kaldirag etkisi yaratabilir,

Global Yatirsm Riski

Fon, kendi portfoylerindeki pozisyonlarin riskini, ve bu pozisyonlarin portfSylerinin genel risk profiline
katkisim herhangi bir tarihte izlemesini ve olemesini saglayacak bir risk yonetimi stirecini kullanmalidir,

Finansal tiirev araclariyla ilgili olarak Fon, Yonetim Yonetmeligi — Madde 16°da sozii edilen OTC tiirevlerinin
degerinin dogru ve bagimsiz olarak tayin edilecegi bir siirec kullanmahdr. Apyrica Fon, her Alt Fon’un finansal
tirev araclaniyla ilgili global yatirim riskinin, o Alt Fon'un portfoyiiniin toplam pet degerini agmamasim
saglayacaktir,

Global yatirim riski, dayanak varliklarin cari degieri, paydas riski, gelecekteki piyasa hareketleri ve pozisyonlan
paraya gevirmek icin kullanilabilecek olan zaman dikkate alarak hesaplanir. Dayanak varliklarin toplam risk
limitlerinin Yénetim Yonetmeligi — Madde 16.1°de belirtilen yatirim limitlerini agmamas: kaydiyla, her Alt Fon
kendi yatinim politikass uyarmca ve Yonetim Yonetmeligi - Madde 16.1 ve 16.2°de belirtilen limitler dahilinde
finansal tiirev araclarina yatinm yapabilir.

o
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Fon, ilgili her Alt Fon’un global yatirim riskini hesaplamak ve finansal tiirev araclariyla ilgili bu global yatirim
riskinin bu Alt Fon'un Net Varlik Degerini ge¢memesini saglamak icin, Riske Maruz Deger (“VaR”) velveya
duruma gére ilgili Alt Fonlara bagli olarak taahhiit metodolojileri kullanabilir.

Ilgili Alt Fonla iligkili finansal tiirev araclantyla ilgili global yatirnm riskinin hesaplanmasi igin VaR
metodolojisinin kullaniimastyla sonuglanabilecek potansiyel ek dengelemeye Birim Sahiplerinin ilgisi cekilir.

Bir Alt Fon, endekse bagh finansal tiirev araglarina yatinm yaptift zaman, bu yatirimiarin mutlaka Yénetim
Yonetmelifi Madde 16.1, paragraf C (a) (1)-(5), (8), (9), (13) ve (14)’te belirtilen limitlerle birlestirilmesi
gerekmez.

Devredilebilir bir Menkul Kiymete veya Para Piyasas1 Aracina iligtirilmig bir tiirev oldugunda, bu Béliimiin
sartlarina riayet ederken bu tiirev dikkate alinmahdir,

Alt Sigortalama

Yatirim Y@neticisi, bir Alt Fon'un adina alt sigortalama iglemlerine girebilir, Sigortalama isleminde, bir banka,
simsar, girket ana hissedan veya diger ilgili ya da ilgisiz bir taraf ¢ikanlan tiim menkul kiymetleri
sigortalayabilir. Bunun kargihginda, bir Alt Fon gikarilan bu hisse senetlerinin bir b&liimiinii bir alt sigortalama
iglemi yoluyla alt sigortalayabilir, Yatirim Yoneticisi, yalmzca Alt Fon'un yatirrm hedefi ve politikalar
dogrultusunda ve ilgili yatinm kisitlamalar cergevesinde ilgili Alt Fon'un dogrudan yatirim yapabilecegi
menkul kiymetler igin alt sigortalama iglemine girebilir. Bir Alt Fon, her zaman bir alt sigortalama
diizenlemesinden dogabilecek yiikiimliiliiklerini kargilayabilecek kadar yeterli likit varlifa ya da kolayca paraya
donilgtiirtilebilir menkul kiymetlere sahip olmalidir.

Finansal titrev araglarina yatsrun

Bazi Alt Fonlar, varliklarmm &nemli bir boliimiinti finansal tiirev araclarina yatirabilir. Son derece karmasik
olabilen ve kaldirag icerebilen bu tiir arag ve tekniklerin barmndirdifn riskler sunlan igerir: (1) kredi riskleri
(karg: tarafin finansal yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi neticesinde kayba ugrama riski); (2) piyasa riski
(bir finansal varligin fiyatmm olumsuz yonde hareket etmesi); (3) hukuki riskler (bir iglemin karakterize
edilmesi veya bir tarafin buna taraf olmak icin hukuki ehliyeti finansal sOzlegmeyi yiiriirliize konulamaz
kilabilir ve karg: tarafin 6deme aczi ya da iflasi normalde yiiriirliife konulabilir stzlesme haklarimin niine
gegebilir); (4) operasyonel risk (yetersiz denetimler, eksik prosediirler, insan hatasi, sistem anzasi veya
dolandiricilik); (S) dokitmantasyon riski (yetersiz dokiimantasyon nedeniyle kayba ugrama riski); (6) likidite
riski (tiirevin vadesinden 6nce feshedilememesi nedeniyle kayba ugrama riski); (7) sistem riski (bir kurulustaki
finansal giicliiklerin ya da piyasada yaganabilecek biiyiik bir ¢okiisiin finansal sistemi kontrol edilemeyen bir
mali zarara ugratma riski); (8) yogunlagma riski (agurhikli olarak belirli bir sekttre ya da belirli bir tiizel kisilige

Tiirev tekniklerinin kullammm, (i) korunan menkul kiymetlerin fiyat hareketlerini tahmin etme yetenegine
bagimhlik; (ii) tiirevin baz aldigs menkul kiymetlerdeki hareketler ile temel portfoylin varliklarindaki hareketler
arasmndaki korelasyonun eksik olmas: ve (jii) portfdy varhiklarimn bir boliimiiniin yikiimliilikleri kargilamak
lizere ayrilmas: nedeniyle etkili portfdy yénetiminin veya kisa vadeli ytiktimliiliikleri kargilama yeteneginin
zaafa ugramas gibi baz ek riskleri de beraberinde getirmektedir.

Belirli bir pozisyon i¢in korunma saglandifinda, bu pozisyonun degerindeki bir artigtan elde edilebilecek olasi
kazanimlar da simrl: diizeyde kalmaktadr.

Paydas Riskleri

Baz Alt Fonlar, yatirmm politikalarinda daha ayrntih agiklandi iizere, swap anlagmalan gibi OTC tirev
anlagmalarina girebilir. Bu gibi anlagmalar, ilgili Alt Fon'u paydaslarnin kredi durumu ve stz konusu
anlagmalarin kosullarm: kargilama yetenegi agisindan risklerle kars1 kargiya birakabilir.
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En iyi sekilde uygulama saglamak icin, eger Alt Fon’un ve bunun Birim Sahiplerinin ¢ikan soz konusuysa, Alt
Fon Yaunm Sirketi ya da Yatrim Yéneticisi ile aym Sirketler Grubunda yer alan diger sirketlerle de OTC
tiirev anlagmalarma girebilir.

Emanet Riski

Alt Fon varliklar1 Yeddiemine emanet olarak yatwihr ve Yeddiemin defterlerinde ilgili Alt Fonlara ait olarak
tammianir, Nakit disindaki varliklar Yeddieminin diger varliklarindan ayn tutularak, Yeddieminin iflas etmes;
durumunda varliklarin geri allmamamas riski tamamen ortadan kaldirilamasa bile hafifletilmig olur. Nakit
mevduatlar, bu sekilde ayn tutulmaz ve dolayisiyla iflas durumunda daha yiiksek bir riskle kars: kargiya
kalirlar.

Alt Fon varhiklari ayrica, Alt Fonlar'm yatinm yaptif1 lilkelerde Yeddiemin tarafindan goreviendirilmig alt
yeddieminler tarafindan da tutulmakta oldufundan, Yeddieminin yasal yiikiimliiliiklerine uymasma rafmen, bu
alt yeddieminlerin iflas etmesi riskiyle kargi kargtyadir. Alt Fon, varliklann bir alt yeddiemin tarafindan
tutuldugu ve Yeddieminin s6z konusu bu varliklar: iade etme yiikiimliillijfinii tagimama riskinin bulundugu,
emanet¢i ya da 8deme sistemleri tam olarak gelismemis piyasalarda yatirim yapabilir.

Yatozn Yonetimi ve karsit pozisyonlar

Yatirrm Yoneticisi veya bunun ait oldugu sirketler grubunun bagka bir liyesi, bir veya birden ¢ok miisterisi icin
diger miisterilerinin cikarlarmi etkileyebilecek ve 6zellikle girket ve/veya personeli belirli bir vekaietten,
lirtinden ya da miisteriden bir dijerine Iayasla daha yiiksek bir iicret aliyorsa, Yatirim Yoneticisi agisindan bir
gikar catismasina yol agabilecek yatrim kararlar alabilir, iglemler yapabilir ve yatirim pozisyonlar: tutabilir.
Bu tip catismalar, 6roegin, Yatirmm Yoneticisi veya bunun ait oldugu sirketler grubunun bagka bir tiyesi, farkls
miisterileri igin aym1 anda aym menkul kiymeti aldifinda ve sattiinda veya farkls miisterileri icin z1t yonlerde
piyasa riskleri teskil eden aym araclardaki piyasa pozisyonlarim tuttufunda goriilir. Bu gibi gikar
catismalanmn Szellikle goriilebilecegi durumlarda, Yatirim Yoneticisi ve bireysel portfdy yoneticileri sadece
uzun, uzun-kisa veya sadece kisa vadeli vekaletleri yonetebilir. Bu yatirim kararlar, islemler veya pozisyonlar;

uygulanmasim ya da alinmasim sajlamak igin hazirlanmms, 6nceden belirlenen politikalar ve prosediirlere
uygun olarak ve bu miisterilerin ilgili vekaletleri ve yatirim talimatlari dogrultusunda alinir, gerceklegtirilir ve
siirdiiriiliir,

Bununla birlikte bazi durumlarda, bu catismalarin y&netilmesi, miisteriler agismdan baz yatirim firsatlarimin
kagmasma neden olabilir veya Yatirim Yoneticisinin, bu gibi catismalarin olmadifi normal ahm-satim
kararlarma kiyasla farkhi bir tutumla ahm-satim yapmasma veya piyasa risklerini daha farkli bir tutumia
degerlendirmesine yol agarak en nihayetinde yatirim performansimi olumsuz yonde etkileyebilir.

| VIIL TEMSILCI KURULUSUN SORUMLULUKLARL: i

Temsilci:

a) Kamuya agiklanacak bilgilerin ve Kurul'a yapilacak bildirimlerin siiresi icinde aciklanmasmdan,
bagvurulara eklenecek tiim belgeler ile izahname, sirkiller ve halka aciklanan diger bilgilerin
dogrulugundan,

b) Satilan paylar, fon tarafindan belirlenen esaslara gore fon adna geri almaktan,

¢) Paylarm halka arz suretiyle satilan fonlarin paylarimin geri doniiglerinde, fomm herhangi bir sebeple

6deme yapamamasi durumunda, paylarm geri alinmasi icin belirlenen siireyi takip eden en geg 2 isgiinii
icinde, bedellerini tam ve nakden tdemek suretiyle yatinmcidan geri almaktan,
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d) Fon paylarmin senede bagh olmas: durumunda, senetlerin calinmass, kaybolmasi, bozulmas: ve yurtilmas
gibi hallerde, Tirkiye'de degistirme igleminin yapilmasindan,

€) Fonun pay sahiplerinin Ttirkiye digindakilerle egit haklara sahip olmasindan ve s6z konusu paylar ile ilgili
Gdemelerin Tiirkiye’de yapilmasindan,

f) Tilrkiye’de satigt yapilan paylarin ve satig yaplan kigilerin kimlik bilgileri ile alm satim yapilan paylarnn
miktar ve iglem tarihlerine iligkin kayrtlarm dogru tutulmasindan,

sorumiudur,

IX. FON PORTFOYDNDEK! VARLIKLARIN DEGERLEMES! VE PAYLARIN DEGERININ
TESPITI

Hesaplama Sikiig

Her siif igin belirlenmig Fon Katilim Pay1 bagina Net Varlik Degeri ile ihrag, déniigiim ve itfa fiyatlars,
Fon'un satig belgelerinde belirlenen tarihierde (“Degerleme Giinii”) en az ayda iki kere, agagnda “Varhk
Degerlemesi” maddesinin hiikiimleri uyarmca belirlenen ilgili siifa ait varhiklarn degeri esas ahmarak
hesaplanacaktir. Bu hesaplama, Y®netim Sirketi tarafindan belirlenmis olan ve Yénetim Sirketinin
sorumlulugundaki yonergelere gtire idareci tarafindan gerceklegtirilecektir,

Hesaplama

Her bir smif icin belirlenen Fon Katiim Pay1 bagma Net Varlik Degeri ilgili smfin Fiyatlandirma Para
Biriminde ifade edilecek ve (i) stz konusu sinifa ait ytikiimliiliikler ve esas veya gerekli kabul edilen her tilrlii
provizyon harig, (ii) s6z konusu smnifa ait varliklarm degerine ve iizerinden elde edilen gelire egit ilgili Katilim
Pay1 siifinin bulundugu Alt-Fonun Net Varlik Degeri, ilgili Degerleme giiniinde s6z konusy smifta bulunan
toplam 8denmemig Katilim Pay: sayisinda bélilnerek hesaplanacaktr,

Katilm Pay: bagma Net Varlik Degeri, her bir Alt-Fon icerisindeki her bir smifin Fiyatlandirma Para birimi
lizerinden en yakun bir {ist veya alt birime yuvarlanabilir,

Herhangi bir Alt-Fonun Katihm paylarinin Net Varlik Degerinin belirlendigi tarihten itibaren, s6z konusu Alt-
Fonun yatmlarinin bityiik bir b8liimiiniin iglem gbrdiigii veya kote edildigi piyasalardaki kotasyonlarda
ciddi bir degigiklik olmug ise, Yonetim Sirketi, Katiim Pay1 sahiplerinin ve Fonun ¢ikarlarmi korumak
hesaplama yapabilir.

Miumkiin oldugu yerde yatrim geliri, 6denecek faiz, iicretler ve diger ylikiimliiliikler (Yonetim Sirketine
6denecek idari maliyetler ve yonetim iicretleri de dahil) her bir Degerleme Giiniinde tahakkuk edilecektir.,

Varliklarm degeri, “Varlik Degerlemesi” Maddesinde belirtildigi sekilde belirlenecektir. Fon tarafmdan
Uistlenilen masraflar Fon’un Liiksemburg’da yaymlanan fzahnamesi’nin 8. Maddesi’nde belirtilmistir.

Varhk Degerlemesi

Herhangi bir Alt-Fonun herhangi bir smifinda bulunan Katihm Paylarimin Net Varlik Degerinin ve herhangi
bir Alt-Fon smifinmn yiikiimliiliiklerinin hesaplanmas: asagida belirtilen sekilde yapilacaktir:

L Fonun varliklan gunlan igermektedir:
1) Elde veya mevduat hesabinda bulunan, tahakkuk eden her tiirlii faizi ile birlikte her tiirlii nakit;

2) Her tiirlii senet borglart ve &denecek senetler ve alacak hesaplari (satilan ancak teslim edilmemis
menkul kiymet kazanglari dahil);
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3)

4)

5)

N

8)

(Fonun, temettii hari¢, riichan hakk hari¢ iglemler veya benzer nygulamalar nedeniyle menku!
kiymetlerin piyasa degerindeki dalgalanmalar ile ilgili olarak agagida 1. paragrafa aykin oimayacak
sekilde ayarlama yapabilmesi kogulu ile) her tiirlii tahvil, vadeli senet, hisse, hisse senedi, borg senedi,
igtirak haklari, teminatlar, opsiyonlar ve difer menkul kiymetler, finansal araclar ile Fonun sahip
oldugu veya Fon adma taahhiit edilmig benzer varhklar;

Fon tarafindan tahsil olunacak ve Fona bilgisi verilmis olan her tiirlii hisse senedi temettiisil, nakit
temettiiler ve nakit dagitims;

Fonun sahip oldugu faiz getiren varliklar tizerinden tahakkuk eden ve stz konusu varliklarn anapara
miktarlarina dahil edilmig veya yansitilmmg olan her tiirlii faiz

Fomun agik konumda oldupu her tirlii vadeli déviz sbzlesmesi ve her tiirlii alg veya satiy
opsiyonunun likidasyon degeri;

Fomun Katihm paylarinn ihrag edilmesi ve dagitilmasina iligkin maliyet de dahil olmak tizere Fonun,
mahsup edilecek olan 6n masraflars;

p&;inﬁdenenmasmﬂardadahilolmakﬁzeredigerhertﬁrlﬁvarhk.

Yedek Alt-Fonlar harig, tiim Alt-Fonlarin varlik degeri asagidaki gekilde hesaplanacaktr:

1.

veya alinmalarmin miimkiin goriinmedigi durumlar haricinde, ki bbyle bir durumda bunlarm degeri
Yonetim Sirketi’nin bunlarn gergek degerini yansitmak igin uygun gorecegi indirimi yaptiktan sonra
belirlenecektir, bunlarm toplam degeri kabul edilmelidir.

Bir borsada veya Yasal Kontrol Altindaki Piyasada veya Yasal Kontrol Altindaki Bagka Piyasada

finansal likit varliklarm ve araclarin degeri, 88z konusu varliklarmn normalde ana piyasasi olan ilgili
borsa veya piyasada, son mevut degerlerine dayanir.

Bir Alt-Fon’'un portfdylinde tutulan varhiklarn ilgili giinde hicbir borsada veya Yasal Kontrol
Alundaki Piyasada veya Yasal Kontrol Altindaki Bagka Piyasada kote edilmemesi veya iglem
gormemesi durummnda, veya herhangi bir borsada kote edilen veya iglem goren veya bu tiir
piyasalarda iglem gbren varliklarla ilgili olarak alt-paragraf fikra 2 uyarinca belirlenen son mevcut
fiyat ilgili varliklarm adil piyasa deferini géstermezse, stz konusu varhiklarm degeri ihtiyath ve iyi
niyet esasmda belirlenen makul bir tahmini sati§ fiyatma gére hesaplanacakuir,

Herhangi bir borsada veya Yasal Kontrol Altindaki Piyasada veya Yasal Kontrol Altndaki Bagka
Piyasada islem gérmeyen vadeli iglem, vadeli déviz islemi veya opsiyon s6zlesmelerinin likidasyon
degeri, Yonetim Sirketi tarafindan olusturulan politikalar uyarmnca, farkl her bir sdzlesme icin aym
sekilde uygulanan bir esasa gore belirlenecektir. Herhangi bir borsada veya Yasal Kontrol Altindaki
Piyasada veya Yasal Kontrol Altindaki Bagka Piyasada iglem goren vadeli iglem, vadeli déviz iglemi
veya opsiyon sozlegmelerinin degeri, belirlenen varhklar ile ilgili olarak s6z konusu giinde vadeli
iglem, vadeli doviz islemi veya opsiyon sdzlegmelerinin tasfiye edilernemesi halinde ilgili

27



3. Swap'lar ve diger tiim menkul kaymetler ile varliklarm degeri, Yonetim Sirketi tarafindan olusturulan
prosedurler uyarinca iyi niyet esasinda belirlenmig olan piyasa degeri iizerinden hesaplanacaktrr,

6. Agik ughu yapiya sahip UCT lerin hisse senetleri veya hisselerinin degeri, belirlenen ve meveut olan
en son net varlik deferi tizerinden hesaplanacak olup s6z konusu bedelin ilgili varliklarmn piyasa
deferini yansitmamas: durumunda Yénetim Sirketi tarafindan uygun ve adil sekilde belirlenecektir.
Kapali uchu yapiya sahip UCT'lerin hisse senetleri veya hisselerinin degeri, mevcut olan en son borsa
degerleri izerinden hesaplanacaktir,

1L Fonun yiikiimliiliikleri gunlar1 icerir:

1) biitiin krediler, bonolar ve borg hesaplan;

2) Fonun mdileriﬁzerindenmhaldmkedenkredﬂer(bukmdilerm taahhiidii icin tahakkuk eden iicretler

3) Tahakkuk eden ve vadesi gelmig biltin masraflar (sinirlama olmaksizin idari giderler, ybnetim
Ucretleri, varsa tegvik iicretleri ve saklama kurulugu iicretleri);

4) Fon tarafindan beyan olunan Gdenmemig dagitimlarin tutann dahil olmak lizere, para veya gayri
menkul Sdemelerine ySnelik vadesi gelmig sbzlegme yiikiimliiliikleri gibi her tiirli mevcut veya
gelecek borglar;

5) Fon tarafindan zaman zaman tespit edilen, Degerleme Gilnii itibariyle sermaye ve gelire bagh gelecek
vergilere yénelik bir uygun kargilik ve Yonetim Sirketi tarafindan yetkilendirilen ve onaylanan diger
yedekler (varsa) ve ayrica Fonun her tittlii sarta bagh yiikiimliliikleri bakimindan Y@netim
Kurulunun uygun kargilik olarak gbrecegi bagka tutarlar (varsa);

6) Fonun genel kebul gbrmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak yansitilan her tiirli bagka

cercevesinde tespit edilecektir,

Yonetim Sirketinin Y6netim Kurulu kendi karar yetkisi dahilinde, bdyle bir degerlemenin Fonun herhangi bir
varhiimn adil degerini daha iyi yansitacagm diiginmesi halinde bagka bir degerleme yonteminin
kullamlmasina izin verebilir.

I Fon varliklarinm tahsisi:

Yonetim Sirketinin Yénetim Kurulu, agagidaki sekilde, katiim paylarmm her bir smifi igin bir Alt Fon
kurabilir ve iki veya daha fazla katihim pay1 simfi icin bir Alt Fon kurabilir:

a) iki veya daha fazla katihm payr smifimin bir Alt Fonla ilgili olmas: halinde, bu siniflara ait varliklar
ilgili Alt Fon’un yatiim politikasmna uygun olarak ortak bicimde yatirim yapilir;
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b) bir sinifin katuim paylarinin ihrag edilmesinden elde edilen hasmilat, Fonun defterlerinde bu kaulim
paymun sinifina tekabiil eden Alt Fon’a uygulanir; ancak, bu Alt Fonda birden fazla katilim pay: simify
olmas: halinde, ilgili tutar bu Alt Fon’un ihra¢ edilecek katihm pay: simfina ait net varliklannm
oranunt artirmahdir;

c) bir Alt Fon’a uygulanan aktifler ve pasifler ile gelir ve giderler bu Alt Fon'a tekabiil eden katilim pay:
sinifi veya simiflarma ait olur;

d) Fonun, belirli bir Alt Fon veya smifin herhangi bir varligina ya da belirli bir Alt Fon’un veya smifin
varh ile baglantih olarak gerceklestirilen igleme iligkin bir ylikiimliiltige maruz kalmas: halinde, bu
ytikiimliitik ilgili Alt Fon veya smifa tahsis edilir;

e) Fonun herhangi bir aktif veya pasifinin belirli bir simf veya Alt Fon'a ait oldugunun kabul

f) Herhangi bir katilim pay1 siifinin gahiplerine dagitimlarin 8denmesinden sonra, bu katilim pay:
sinifinin Net Varlik Degeri stz konusu dagitimlann tutan kadar azaltidr,

| X. FONDAN TAHSIL EDILECEK GIDER, KOMISYON VE KARSILIKILAR:

A) Genel Giderler

Asafida sayilan ficretlerde degisiklik olmasi durumunda yatinmeilar degigiklik 6ncesinde yazili olarak
bilgilendirilecektir.

1. Yatmm Yénetim Ucreti

Yonetim Sirketi, ilgili Alt-Fonun (veya, varsa, ilgili Katilim Pay: suufinin) varliklan {izerinden, her bir Alt-
Fon veya Katihm Pay: smifi igin 6zel olarak belirlenecek miktarda bir y6netim icreti alma hakkina sahiptir;
86z konusu ficret, ilgili Alt-Fon veya simfin ortalama Net Varlik Degerinin yiizdesel bir oram olarak ifade
edilecek ve bu miktar, aylik olarak ddenecek olan yillik miktarin %2.55"ini gegmeyecektir, Stz konusu ficret
ayhk olarak her ayon sonunda Sdenecektir. Yénetim Sirketi Yatim Yoneticilerinin demelerini yOnetim
ficretinden kargilayacaktir,

Yonetim Sirketi, verecegi hizmetlerin kargihiinda her fon icin agagida belirtilen oranlarda bir yillik yonetim
licreti alacak ve bu yonetim ticreti, ilgili li¢ ayhk dénemde ilgili Alt Fon’un paylarinin temsilcinin tilkesindeki
dolagimdaki paylarmin ortalama net aktif deferi lizerinden hesaplanip, bu miktarm %50°si tic aylik d6nemi
izleyen 15 giin igerisinde Temsilci’ye 6denecektir.

%1,20 Amundi Funds II - Emerging Markets Bond
%1,20 Amundi Funds II - U.S. High Yield
%1,20 Amundi Funds II — Global High Yield

2, Saklama Korolusn Ucreti

Hizmetleri kargiifinda Saklama Kurumu ve Fon Idarecisi, ilgili Alt-Fon (veya varsa, ilgili Katilim Payi
Sinifi) varliklarindan, s6z konusu Alt-Fon varliklarmin tutuldugu dlkeye bagh olarak, ilgili Alt-Fon veya
Katilm Pay:r smifinm Net Varlik Degerinin %0,003 ile %0,5’i arasmda degisen miktarda, aylik olarak
Gdenecek bir iicret tahsil etme hakkina sahiptirler,

3. Genel Dagitimer Ucreti el
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Yonetim Sirketi bir vadeli satis iicreti ve itfa ticreti almanin yamt sira, Dagitica sifan ile, ilgili Alt Fon’un
(veya uygunsa ilgili Birim smufinin) varhklar tizerinden, her Alt Fon veya Birim sinifi icin 6zel olarak
belirlenen bir dagitim dicreti alir; Yonetim Sirketi bu ticretin bir kismum veya tamamini varsa Temsilcilerine
aktarabilir, Bu ticret ilgili Alt Fon’un veya simfin Net Varhk Degerinin bir yiizdesi olarak ifade edilir, yillik
%2’yi gegemez ve aylik olarak her aym sonunda denir.

4. Digger Masrafiar

Yonetim Sirketi belirli bir Alt Fon’un belirli Birim simflarindan, o smifin Birim basma Net Varlik
Degerindeki ilgili performans dénemi boyunca meydana gelen artigin ayni d6nemdeki diger bir Slclimii agan
miktarmin veya 6l¢iimiin dlistiiiii yerdeki Birim basma Net Varlik Degerinin degier artiginm yiizdesi olarak
hesaplanan bir performans ficreti alir (gegerliyse), bu konu satig belgelerinde tiim ayrintdarryla agiklanmigtar,
Boyle bir iicretin miktari, satig belgelerinde de belirtildigi gibi, Fonun s6z konusu Birim smifinin, Slgiim
endeksiyle kargilagtnldigmda saglamg oldugu performans asummm bir yiizdesidir, Yonetim Sirketi bu
performans {icretinin tamamim veya bir kismm Yatrim Yoneticisine (Yoneticilerine) aktarabilir. Yeddiemin
ile Odeme Temsilcisi ve Idareci, bu tip iicretleri, ilgili Alt Fon’un (veya gegerliyse ilgili Birim Smifinin)
varliklarmdan, Yénetim Sirketi, Yeddiemin ve idareci arasinda zaman zaman yapilan bir anlagmayla
belirlendigi gibi ve Fonun satis belgelerinde tiim ayrintilariyla anlatildif: gekilde alma hakkina sahiptirler.

Sicil Dairesi ve Devir Temsilcisi, kendileri ile Yénetim Sirketi arasinda zaman zaman yapilan bir anlagmayla
belirlenecek olan iicretleri alirlar. Bu ficretler Litksemburg’daki geleneksel uygulamalara gore hesaplamr ve
ilgili Alt Fon’un varliklarindan aylik olarak, her aym sonunda Gdenir.

Dagtici veya onun atadifn Temsilciler, ilgili Alt Fon'un varliklanindan satis masrafi ve varsa yukarida
anlatilan dSniigtiirme ticretini almaya yetkilidir.

a) Genel
Fona yiiklenilen difer maliyet veya masraflar sunlan icermektedir;

- Alt-Fonlarm varliklan ve geliri iizerinden 6denmesi gereken her tiirlii vergi;

- Alt-Fonlann portfSylerinde tutulan menkul kiymetler ile ilgi iglemler tizerinden 6denmesi gereken genel
komisyonculuk iicretleri (s6z konusu Gicretler, satin alim fiyatina dahil olup satig fiyatindan diiglilmelidir);

- Yonetim $irketinin veya Saklama Kurumunun, Fonun Katilim Pay1 sahipleri adina hareket etmeleri
esnasinda ortaya cikan yasal masraflar;

- Yonetim Yénetmeligi ve her tiirlii degigiklik veya ilavesi ile birlikte satig belgeleri de dahil Fon ile igili
diger her tiirlit belgenin hazirlanmas: ve/ veya Fon veya Fonun Hisse senetlerinin satisa sunulmas: veya
Litksemburg Biiyiik Ditkahg ve diger herhangi bir filkede borsa ile ilgili olarak yetki sahibi olan
mercilerde kaydedilmesine iligkin iicret ve masraflar

- Fonun olusum masraflarr;

- Yonetim Sirketine Sdenecek iicretler ile Fonun muhasebecileri, Saklama Kurumu ve muhabirleri, Idareci,
Tescil ve Devir Acentesi, tescil yerindeki daimi temsilciler ile Fon tarafindan tutulan diger her tiirlii
acenteye ddenecek iicret ve masraflar;

- satg belgelerinin, yillik ve alt1 aylik raporlar ve gecerli kanunlar veya yonetmelikler uyarinca gerekli
goriilebilecek diger raporlar veya belgelerin hazirlanmasi, yayinlanmasina ve dagitimina iligkin masraflar
ve sz konusu raporlann Katihm Pay: sahipleri icin gerekli diger dillerde hazirlanmasi ve basiimasma
iligkin maliyet; :

- pazarlama ve reklam masraflar1 da dahil olmak lizere, Fonun tanitimina iligkin maliyetin, Yonetim
Sirketinin Yonetim Kurulu tarafindan iyi niyet esasinda belirlenecek makul bir boliimi;

- muhasebe ve defter tutma maliyeti;
- Katilim Pay: sahiplerine bildirimlerin hazirlanmas: ve dagulmasina iligkin maliyet;
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- alun-satim ve teminat esllegtirme ve Gdeme hizmetlerinin masraflari da dahil olmak tizere Alt Fonlar icin
varliklann alim-satim masrafi;

- Katihm Pay fiyatlannm yaymlanmasina iligkin maliyetler ile varlik alim satun, faiz, banka masraflari,
posta, telefon ve denetci icretleri ile diger benzer idari ve igletme masraflan dahil, yukarida amlan belge
ve raporlarm kopya basim maliyeti ile birlikte, diger her tiirlii igletme masrafi.

b) Iglem Masraflar

o Satig Ucreti
Yatiim yapilacak miktara ve igtirak edilecek Alt-Fona bagh olarak A smifi Hisse senetlerinin Net Varlik
Degeri Uzerinden, DistribiitSre veya, varsa, Acentelerine aktanlacak olan maksimum %S5 satis bedeli

Yonetim Sirketi, uygun oldugu yerde ve zamanda satig bedelini arttirma hakkim sakh tutmaktadr, Bdylesi bir
durumda, Prospektiis de uygun gekilde degistirilecektir,

Distribiitdr satig bedelini ve gegerli olan her tiirlii doniigtiirme ini, kendi kanaati dogrultusunda, (varsa)
Temsilcileri veya profesyonel damigmanlarindan herhangi biri ile paylagabilir.

o Diéniigtiirme Ucreti
Aynm: Katthm Pay: Smifi igerisinde bir Alt-Fonun Hisse senetlerinin bagka bir Alt-Fon Hisse senetlerine

Herhangi bir Alt-Fonun A Smifi Kathim paylarmin bagka bir Alt-Fon Katilim paylarna gevrilmesi esnasinda,
Dajitict veya Acenteleri tarafindan Katihm pay1 sahibine, gevrilecek katihm paylarinin Net Varlik Degerinin
%1’i kadar bir gevrim iicreti yiiklenebilir. Dagitic1 veya Temsilcileri s6z konusu ek cevrim iicreti ile ilgili
olarak yatirimeilan bilgilendirecektir.

o ltfalar

Su anda, A Simnifi Hisse senetlerinin itfas: icin higbir bedel tahsil edilmemektedir.

Hisse senetleri, s6z konusu Alt-Fonun ilgili Smifinda bulunan Katilim Pay1 bagina Net Varlik Degerine gore
belirlenen bir fiyat iizerinden itfa edilecektir.

o  Diger maliyetler

Her titrlii para birimi cevrim masrafi ile nakit para transferlerinden kaynaklanan masraflar Katilim Payi
sahibine yiiklenecektir.

5. Tiirkiye’de Halka Arz Edilecek Fondan Tahsil Edilecek Komisyon ve Ucretler

Tiirkiye’de halka arz edilecek olan Alt-Fonlardan tahsil edilen komisyonlan toplu halde gésteren tablo agagida
yer almaktadur:

Yémetim Ucreti Dagtsm Ucreti Satiy Komisyonu
Emerging Markets Bond %1,20 Maks, %0,15 Maks. %5
U.S. High Yield %1,20 Maks. %0,15 Maks. %5
Global High Yield %1,20 Maks, %0,15 Maks. %5
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Bu komisyonlarn diginda 4. maddede belirtilen biitiin licret ve komisyonlar bu fonlardan da tahsil
edilmektedir,

B) Tiirkiye’de Halka Arza [ligkin Giderler

Fon paylaninin Tiirkiye’de halka arzina,satig ve pazarlamasma iligkin olarak yapilacak ihrag giderleri,masraf ve
harcamalar (kayit, tescil ve ilan giderleri dahil), Yénetim Sirketi ve Temsilci tarafindan egit olarak
paylagilacaktr,

|XI. YATIRIM FONUNUN VE PAY SAHIPLERININ VERGILENDIRILMESI: j

1) Fon’un Kazanglarimm Vergilendirilmesi
Fon’un Vergilendirilmesi

Mevcut Liiksemburg yasalar altinda, Fon, Liiksemburg'da net varlik degeri lizerinden yilhik %0,05 igtirak
vergisi (taxe d'abonnement) Sdemekle yiikiimliidiir. Bu vergi, Fonun net varlik degeri baz alinarak her iic aym

mevduatlarma yatirim yaptigi durumlarda ya da Alt Fondaki Birimlerin ya da Birim Simflarmm bir ya da
birden ¢ok kurumsal yatirimerya ayrildig durumlarda %0,01'lik daha diigiik bir vergi oram uygulanmaktadr,
Bu dilgiirilmiis igtirak vergisi (taxe d'abonnement) oram tiim Alt Fonlar'm I, J, S ve X Birim Smiflan igin
gegerlidir,

Asafidaki durumlarda, igtirak vergisinden (taxe d'abonnement) muaf olunur;

© Alt Fon, zaten bir istirak vergisine (taxe d'abonnement) tabi olan dier UCTlerin birimlerine yatnm
yapiyorsa;

© Alt Fondaki Birim Smmflar1 (i) kurumsal yatmmcilara satiliyorsa; (ii) Alt Fon yalmzca para piyasasi
araglarma ya da kredi kurumu mevduatlarma yatinm yapiyorsa; (iii) agwlikh geriye kalan portfoy
vadesi 90 giinii asrmiyorsa ve (iv) Alt Fon kabul goren bir derecelendirme kurulusundan olas: en
ytiksek derecelendirmeyi almgsa ya da

© Alt Fondaki Birim Siniflari, (i) 8zel emeklilik icin kurulmug kuruluglara veya galisanlarinm ¢ikar

Yonetim Sirketinin) yatinmeilari hakkinda baz kimlik bilgilerini edinmesini ve gerektiginde bu bilgileri
Amerika Birlegik Devletleri Gelir idaresine (IRS) sunmasim zorunla kilmaktadir, Belirlj gecis kurallarina
bagh olarak, Yonetim Sirketine veya temsilcilerine zorunlu bilgileri vermeyen yatirimcilarin alacaklar:
dafitimlar ve her tiirlii satis ya da tasarruf hakkmdan edindikleri gelirler %30 stopaj vergisine tabi olacaktis.
Uygulanan bu stopaj vergileri, gerekli bilgileri vermeyen yatmmeilara yapilmig bir dagiim olarak kabul
edilecektir. Ayrica, bu yatrimeilarm elde tuttugu Birimler zorunlu itfa iglemine tibi olacaktir,

Liiksemburg'da, yasal kontrol altindaki yatirim fonlari, katma deger vergisi (“KDV”) miikellefleriyle aym
statiiye sahiptir. Fon, Liiksemburg'da KDV iade hakk: bulunmayan bir vergi miikellefi olarak goriilmektedir,
Liiksemburg'da fon y6netimi hizmetleri olarak nitelendirilen hizmetler igin KDV muafiyeti uygulanir. Fona
ve/veya Yonetim Sirketine tedarik edilen dier hizmetler, potansiyel olarak KDVYi tetikleyebilir ve
Fon/Ytnetim Sirketinin Liiksemburg'da KDV kaydim yaptumasim gerektirebilir. Bu gibi bir KDV kaydmin
sonmucunda, Yonetim Sirketi tarafindan yonetilen Fon, yurt digindan satin ahinan vergilendirilebilir hizmetler
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(veya belirli oranda mallar) iizerinde Liiksemburg'da 6denmesi gereken KDV'nin degerlendirilmesi gorevini
yerine getiren bir pozisyonda olacaktir.,

Liiksemburg'da Fon tarafindan Birim Sahiplerine yapilan 6demelerden dolay: KDV mitkellefligi olusmaz, zira
s6z konusu bu Sdemeler Birim Sahiplerinin Fon Birimlerine igtirakiyle baglantiidir ve tedarik edilen
vergilendirilebilir hizmetler igin alinan demelerin bir parcas: degildir,

Fon pay: sahipleri, tabi olabilecekleri vergiler ile ilgili olarak vergi damigmanlarma damsmalidular,

2) Tam Miikellef Gergek Kigilerin Vergilendirilmesi: Yabanci yatirim fonu katilma belgelerinden elde
edilen gelirler, s6z konusu belgenin elde tutulmas: stirecinde elde edilmesi halinde menkul sermaye irads
olarak, belgenin elden satimi nedeniyle elde edilen gelirler ise defier artig kazanc olarak vergilendirilecektir.
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°inci maddesi kapsaminda olmayan bu gelirler beyana tabidir.

Tam Miikellef Tiizel Kigilerin Vergilendirilmesi Konusunda Kurumlar Vergisi Diizenlemesi: Tam
miikellef kurumiarn fondan elde edecekleri gelirler kurum ticari kazancina dahil edilecek olup, 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda yer alan hiikiimler kapsaminda ilgili kanunun 32. maddesinde belirtilen
oranda (%20) kurumiar vergisine tabi olacaktir.

3) Dar Miikellef Gergek Kigflerin Vergilendirilmesi : Dar miikellef gergek kigilerin, yabanci menkul
kiymet yatirim fonlarma ait katilma belgelerine yatiim yapmas: halinde, iglem Tiirkiye’de yapilmmgsa veya
ddeme Tiirkiye’de yapilmugsa, kazanclarin 193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu kapsaminda “deger artig
kazanc:” (menkul kiymet ahm satim kazanci) olarak beyanname verilmek suretiyle vergilendirilmesi
gerekecektir. (Cifte vergilendirmeyi Snleme anlasmas: hiikiimleri sakli kalmak iizere.) Vergilendirmede,
Gelir Vergisi Kanunu 103. maddede belirtilen vergi tarifesindeki oranlar dikkate almacaktir.

Dar Miikellef Kurnmlarm Vergilendirilmesi: Dar miikellef kurumlarm, yabanc: menkul kiymet yatirim
fonlarma ait katilma belgelerine yatirim yapmasi halinde, iglem Tiirkiye’de yapilmigsa veya Odeme
Tirkiye’de yapilmigsa, kazanglanin Tiirkiye’de vergilendirilmesi gerekecektir. (Cifte vergilendirmeyi énleme
anlagmas: hiiktimleri sakli kalmak fizere.) Dar miikellef kurumun, yabanci yatirim fonu alim satim kazanc:
gelirinin genel hiikiimler gergevesinde beyan edilmesi gerekmektedir. S6z konusu gelir %20 oraninda
larumlar vergisine tabi olacak, kurumlar vergisi sonrasi kalan tutar ise %15 oraminda gelir vergisi stopajima
tabi olacaktir.

| XI0. PAY SAHIPLERININ HAKLART: B

12.1. Izahname’de tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa, degisiklikler Liiksemburg’da
Commission de Surveillance du Secteur Financier’e onaylanmas: icin iletilir. Onaylanmg degigiklikleri de
iceren prospektiis Temsilci’nin merkezinin bulundugu yerde ilan ettirilerek, bu Izahname’nin eki haline
getirilir, izahname, katiima paylarinin ahm satiminin yapildigh yerlerden temin edilir.

122 Fon'un mali yil1 her yil 31 Aralik tarihinde sona erer. Fon'un mali tablolan iceren Yillik Raporu mali
yil sona erdikten sonra 4 ay icinde yaymlanir,

12.3. Fon'un muhasebe kayitlar1 Avro cinsinden ifade edilir. Fon, ayrica alt1 aylik bagimsiz denetimden
gegmemis mali raporlar: ara mali dénemin bitiminden itibaren 2 ay icinde yayinlar.

12.4.  Yillik ve alt1 aylik raporlar talep iizerine, Fon'dan, dagitimeilardan ve Temsilci’den ticretsiz olarak
temin edilebilir. Yillik ve yar1 yillik raporlar, yaymn tarihlerinden itibaren bir hafta icerisinde Temsilci’ye
gonderilir ve Temsilci’nin merkez ve subelerinde yatinmecilarin incelemesi icin bazir bulundurulurlar,
Temsilci s6z konusu raporlarm bir Srnegini derhal Kurul'a iletir, Ayrica ydlik mali tablolar Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan ettirilir ve yapilan ilanm bir Grnegi ilam takip eden 6 iggiinii iginde Kurula gonderilir.
12.5.  Her bir Alt Fon’un pay degeri ve her bir alt fon hakkinda yayinlanan biitlin diger finansal bilgiler
katilma pay: sahiplerine masraf yaratmayacak gekilde Temsilci merkezinde, katilma pay: sahiplerinin
incelenmesine agik olarak bulundurulur,
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126. Katnlim belgesi sahipleri, hesaplarma cari duorumu ve hesap ekstresi hakkindaki taleplerini
Temsilci'ye ibraz edebilir. Yapilan islemleri iceren hesap dururouna iliskin bilgiler ayhk ve yulik olarak
sunulacaktir,

12.7. Temsilci merkezinde normal caligma saatlerinde, Tiirkce izahname ve sirkiiler talep edilmeleri
halinde miigterilere verilecektir, Ayrica agafidaki belgelerin kopyalar1 miigterilerin incelenmesi icin
merkezde bulundurulacaktir;

1) Fon Igtiiziighi ve Yonetim Dilzenlemeleri

2) Yediemin Anlagmas:

3) Dagitim Anlagmasi

4) Fon'un yillik ve alti aylik finansal raporlar

5) Temsilcilik Anlagmas:

6) Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi Anlagmasi
7) Fon’un Lilksemburg’da yaymlanan izahnamesi
8) Yatinm Yonetim S6zlegmesi

XII. FON PAYLARININ IHRACININ, GERT ALIMININ (TFASININ), DIET&STTRHMESW

VE NET AKTIF DEGER HESAPLAMASININ GECICI OLARAK DURDURULMASI
Hesaplamamm Askiya Abmmas
Yonetim Sirketi, herhangi bir Alt Fondaki Birim Basina Net Varhk Degerin belirlenmesini ve dolayisiyla

agafida sbzii edilen durumlarda berhangi bir siifin birimlerinin ihracimi, itfasim ve dniigtiirtilmesini de
gegici olarak askiya alabilir;

- Bir veya birden fazla borsa, Yasal Kontrol Altindaki Piyasa veya Uye Bir Ulkedeki Yasal Kontrol Altmda
Bulunan Bagka Bir Piyasa veya bir Alt Fon'un vathiklarnm énemli bir kisminin yer aldifn ana piyasamn yer
aldifx Bagka Bir Ulkede, Alt Fon’un varhiklarinm Onemli bir knsminin yer aldigi bir veya birden fazla yabanc:
piyasa oldugunda, olagan tatiller digmda kapatildiysa veya o borsa(lar)da ticaret kasitlanrms veya askiya
alinmmgsa.

~ Alt Fon’un varliklarmm, politik, ckonomik, askeri veya parasal durumlardan veya Yonetim Sirketi’nin
sorumlulufu ve kontrolii digindaki baska sebeplerden dolayi, Birim Sahiplerinin cikarlarma ciddi zarar
vermeden elden ¢ikariimas: makul veya normal olarak uygulanabilir degilse,

- YOnetim Sirketi, birimlerin itfasma tdeme yapmak icin dig iilkelerdeki sermayeyi memleketine geri
gonderemiyorsa veya bu esnada Birimlerin itfas1, vadeli yatirimlarin veya 6demelerin gerceklegtirilmesi veya
edinimi icin gerekli paranm transferi, Yénetim Sirketi’nin Yonetim Kurulu’nun goériisiine gbre normal dBviz
kuru iizerinden yapilamiyorsa.

141 Al Fonlar'in net aktif degerleri Temsilci’nin merkezinde ve subelerinde her Is Giiniinde halka
duyurulacaktir, Isbu Izahnamede kullamian “Is Gilnii” deyimi Litksembourg ve Tiirkiye banka ve borsalarmin
acik oldugu giinieri temsil etmektedir. ;
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Net aktif degeri normal olarak her Liiksemburg is giinil (“Degerleme Giinli”) ilgili Alt-Fona temel olugturan
varliklarm degieri baz alinarak hesaplanir. Degerlemeye baz olugturan bu varliklar, ilgili Degerleme Giinil
kapanig saati itibariyle ilgili piyasalarda olugan son cari fiyatlarla degerlenir,

Her bir Degerleme Giinii igin iglem fiyatlani Litksemburg saati ile 22.00°de (Tirkiye saati ile 23.00)
hazirlanmis olacaktr,

142 Yatinmcilar pay ahmmda pay net aktif defierinin yani swa her bir Alt-Fon icin yukarida Boliim
X(A)S5)'de belirtilen oranlarda satis komisyonu &deyeceklerdir. Aynica Degistirme iglemlerinde
Yatinmcilardan, sahg komisyonu daha dilgilk Alt-Fonlardan ayn: Smftan satiy komisyonu yiiksek Alt-Fonlara
geciglerde, Temsilci tarafindan, alman Alt-Fon'un satiy komisyonu ve satilan Alt-Fon’un satis komisyonu
arasindaki farka egit bir degigtirme komisyonu alimir. Bununla birlikte Temsilci, tiim degistirme iglemlerinde
almacak Alt-Fon paylanmin Net Aktif Degeri’nin %0.5’inden fazla olmayacak bir degistirme komisyonu

yapilan Sdemeler Temsilci tarafindan dovize gevrilecek ve diviz hesabmna aktarilacaktir, Katilim Pay:
alnmas: ve Katthm Paylarmmn itfas: ilgili Alt-Fon’un ilgili Smifinm para birimi (ABD Dolar1 veya Avro)
(“Fiyat Para Birimi™) iizerinden yapilacaktir. Fonun izahname’de belirtilen ilgili Alt-Fon’un ilgili simfinmn
Fiyat Para Birimi’nden bagka para birimleri iizerinden yapilan Gdemelere iligkin kur farklari Yatirimer
tarafindan kargilanacaktir. Katihm Pay: alum veya Katim Paylarmin itfasi ile ilgiki para birimi
degigikliklerinde uygulanacak kur oranlan Temsilci tarafindan belirlenecektir. Fon adna yapilacak biitiin yurt
i¢i ve yurt dig1 para transferleri Temsilcinin Merkez Subesinde 6zel olarak acilacak ABD Dolari, Avro veya
TL hesaplan kullamlarak gerceklestirilecektir,

144  Fon iglemleri, I Giinlerinde saat 09:00-14:00 arasinda yazih bir emir formu diizenlemek suretiyle
yapilacaktir,

145  Temsilci, ahm ve satym emirlerini, Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi aracthg; ile yerine getirecektir,
Giin iginde ahnan tim alm ve satm emirleri gin sonunda Temsilci tarafindan iletilecek, emirlerin
gerceklestigi fiyat ile birlikte emir teyitleri, ilgili Degerleme Giiniinden 1 (bir) Is Giinii sonra (T+1)
Temsiiciye gnderilecektir,

14.6  Fon'un kendi iilkesinde yaymlanan izahnamesi uyarmca, Fon Katilma Paylarn1 ABD vatandaglarina
satilmayacaktir. Bu gergevede ABD vatandaglar: Tiirkiye’de halka arz edilen Fon Katilma Paylarin1 da satin
alamayacaktir.

147  Pay alim satimi yapmak isteyen Yatinmcilar Temsilcinin subesinde gerekli anlagmalari ve bagvuru
formunu imzalamig olmalidirlar. Paylarin alim satim iglemlerine iligkin prosediir agagida aciklanmaktadr:

a) Yatirimey, ilk defa alm talebinde bulunacag1 zaman is glinlerinde 09:00 ile 14:00 saatleri arasinda
Temsilci gubelerinden birine gidip bagvuru formu doldurarak alum emri verir. Ik defadan sonraki
ahmlarda ise yine is giinlerinde 09:00 ile 14:00 saatleri arasinda olmak kaydiyla yazili olarak ya da
yazili olarak teyit etmek kaydiyla telefonla, ya da daha 6nceden faks talimat: verilmis olmas: gartiyla
faks cekerek de emir verilebilecektir. Ancak her emir icin Temsilci tarafindan saglanacak talimat
formumm doldurulmas: gerekmektedir, Temsilci, gelecekte yatirime: talimatlarim (telefon
bankacilify, Internet bankacilig: ve ATMler gibi) alternatif kanallardan alabilmeyi planlamaktadir ve
bu tiir bir degisiklik oldugu takdirde yatirimcilara duyurulacaktir. Alim talebinin sisteme girilebilmesi
icin 1L Boliimde her bir Alt-Fon igin belirlenmig asgari yatirnm tutan kosulunun saglanmasi ve

35 == \



b)

h)

a)

b)

d)

e)

Temsilci, yatirimerlardan aldigs talimatlar Tiirkiye Saatiyle 19.00'e kadar faksla veya taraflarin zaman
zaman kararlagtirdiklan diger bir iletigim aractyla Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisine iletir. Temsilci
tarafindan iletilen her bir talimat, Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi’nin talebi dogrultusunda, her Alt-
Fon'un sunifin, isimlerini, ISIN Numaralarm, gegerli para birimlerini ve satin alininak istenen vefveya
Temsilci tarafindan Temsilci adina, Yatirime: hesabina aynlan Katihm Paylarinin degerini icerir.

Ayni giin Tiirkiye saati ile 23:00'de (Liiksemburg saati ile 22:00), idareci (Buro-VL Luxembourg S.A.)
tarafindan pay fiyatlar1 hesaplamr.

Tiirkiye saatiyle 14:00°den 6nce verilen emirler ayni Degerleme Giinii icin hesaplanan ilgili Alt-Fon'un
Net Aktif Degeri iizerinden iglem gorecektir. Tiirkiye saatiyle 14:00°den sonra verilen emirler ise takip
eden Degerleme Giinil igin hesaplanan ilgili Alt-Fonun Net Aktif Degeri iizerinden iglem gorecektir.

Yatiimceilar pay ahmmda pay fiyatinin yam sira her bir Alt-Fon icin yukarida Béliim X(A)(5)'de
belirtilen oranlarda satig komisyonu 8deyeceklerdir.

Pay say1s: bir payin en yakin binde birine yuvariamr.

Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi, emirlerin verildigi giinden 1 (bir) Is Giinii sonra (T+1) verilen
emirlere iligkin teyitleri Temsilciye génderir,

Emrin verildigi giinden 3 (ii¢) Is Giinii sonra (T+3), alim kargiif Odenen tutar1 Temsilci, Kayit
Yetkilisi ve Devir Temsilcisine transfer eder. Aym giin ilgili paylar da yatinmcmm hesabma geger.
T+3 giiniiniin ilgili para birimine ait muhabir bankalarin tatil olduiu giinlerde, 5deme tatili izleyen ilk
Is Ginii yapilacaktir, Paylar da yatmmcilarm hesabina tatili izleyen ilk I§ Gilniinde gececektir.

Pay Satym ve itfa Prosediirii:

Yatiimey, is glinlerinde 09:00 ile 14:00 saatleri arasinda Temsilci gubelerinden birine gidip yazih
talimat vererek ya da yazih olarak teyit etmek kaydiyla telefonla, ya da daha 6nceden faks talimat:
vermis olmas: gartiyla faks gekerek satim emri verir. Her emir icin Temsilci tarafindan saglanacak
talimat formunun doldurulmas: gerekmektedir. Talimatlar Katihm Pay1 yatinmeilarma iligkin tiim
detaylari, Alt-Fonlar’m isimlerini, iglemin yapildig1 para birimini ve itfa edilmesi talep edilen Katilim
Paylarinin say1 ve degerini igerecektir. Satim emirleri pay sayis: olarak verilir.

Temsilci, satim emirlerini, Tiirkiye Saatiyle 19.00’¢ kadar faksla veya taraflarm zaman zaman
kararlagtirdiklan diger bir iletigim araciyla Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisine iletir. Temsilci
tarafindan iletilen her bir talimat, Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi’nin talebi dogrultusunda, her Alt-
Fon’un smifim, isimlerini, ISIN Numaralarim, gegerli para birimlerini ve satilmak istenen pay adedini
igerir.

Aym giin Tiirkiye saati ile 23:00’de (Liiksemburg saati ile 22:00) Idareci (Buro-VL Luxembourg S.A.)
tarafindan pay fiyatlan hesaplanir.,

Tiirkiye saatiyle 14:00°den 6nce verilen emirler aym Degerleme Giinii icin hesaplanan ilgili Alt-Fon’un
Net Aktif Degeri iizerinden iglem gorecektir. Tiirkiye saatiyle 14:00’den sonra verilen emirler ise takip
eden Degerleme Giinii igin hesaplan ilgili Alt-Fonun Net Aktif Degeri iizerinden iglem gorecektir.

Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi, emirlerin verildigi giinden 1 (bir) Is Giin sonra (T+1) verilen
emirlere iligkin teyitleri Temsilciye génderir,

Emrin verildigi giinden 3 (ii¢) Is Giinii sonra (T+3), pay bedellerinin karsthi Kayit Yetkilisi ve Devir
Temsilcisi tarafindan Temsilcinin hesabma havale edilir. Yine aym giin pay bedelleri yatirimcilarin
hesaplarina aktarilacektir. Iigili paylar da yatmmcilarin hesabmdan ayni giin alinr. T+3 giiniiniin
ilgili para birimine ait muhabir bankalarin tatil oldufu giinlerde, ddeme tatili izleyen ilk Is Gimii
yapilacaktir ve paylar da yatrimeilann hesabmdan tatili izleyen ilk Is Giintl alinacaktir.
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g Eger herhangi bir itfa talebi sonucunda, Paylart itfa eden Pay sahibinin elinde bulundurdugu bir Alt-
Fona ait Paylanin toplam net aktif degeri, isbu izahnamede belirtilmis olan elde tutulmasi gercken
minimum mikiann altna diigerse, bu Pay sahibinin Paylan itfa talebi, elinde bulundurdugu tiim
Paylarin itfa talebi olarak kabul edilebilir,

Yatirmmcilar sahip olmak istedikleri Alt-Fonun asgari yatinm gartimi yerine getirmek sartiyla, bir Alt-Fonda
sahip olduklan paylarin tamamim veya bir boliimiinii diger bir Alt-Fona ait paylar ile degistirebileceklerdir.

Alt-Fonda sahip olduklan paylarm degistirmek isteyen yatrimcilarnin Temsilciye ilgili talimat: yazili olarak
iletmeleri gerckmektedir. S6z konusu talimatlar, akabinde derhal yazihi olarak teyit edilmek kaydiyla, telefonla
veya Alt-Fonlann isimleri, iglem para birimi ve degigimi ep edilen paylarm mensup oldugn Alt-Fonu (Alt-
Fonlar) ve bunlarin say1 ya da degierini belirten bir formu imzalamp faksla gdnderilmesi yoluyla da

Yatirimeilar pay degistirme talebinde bulunmak i¢in Is Giinlerinde saat 09:00 ve 14:00 arasinda Temsilciye
emir verebilirler. saat 14:00’ten 6nce verilen emirler aym Degerleme Giinii igin hesaplanan ilgili Alt-Fonun net
aktif defferi iizerinden iglem gorecektir. Saat 14:00’ten sonra verilen emirler ise takip eden Degierleme Giinii
igin hesaplanan ilgili Alt-Fonun net aktif degeri iizerinden iglem gbrecektir,

Degigtirme emirleri ilgili Degerleme Giiniinde Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi’ne iletilir. Ilgili Degerleme
Giintinde gergeklegtirilen Degigtirme igleminin detaylan ilgili Degerleme Giiniinii takip eden 3 ig giiniinde
Temsilciye bildirilir. Buna gtre, Saklama Kurulugunda ilgili Degerleme Giiniinde kayitlara gegen Degigtirme
iglemleri Temsilci tarafindan ilgili Degerleme Giiniinii takip eden linci iy giiniinde kayitlara gegirilir.
Yatinmexlann degistirme yapacaklar: yeni Alt-Fon Katilim Paylari say1s1 en yakin binde bire yuvarlanacaktr.

Paylarm itfas1 (geri alnmasy) ile ilgili tiim gart ve bildirimler Paylarm degigtirilmesinde de aym gekilde
gegerlidir.

Eger herhangi bir degigtirme talebi sonucunda, degisimi yapan yatinmcinin elinde bulundurdugu bir Alt-Fon
Paylarm toplam net aktif degeri, igbu izahnamede belirtilmig olan elde tutulmas: gereken minimum miktarin
altina dtigerse, bu yatinmcinin Paylarm degistirme talebi, elinde bulundurdugu tiim Paylarin degigtirme talebi
olarak kabul edilebilir.

Katilma Paylarinm Temsilci tarafindan Yatiimciya ihrag edilmis senetler ile temsil edilmesi durumunda,
Katilma Paylarmin kaybolmasi, calinmas veya herhangi bir sebeple zarar gormesi halinde Yatiwimcs,
Temsilcinin Biiyiikdere Cad.Yam Kredi Plaza D Blok Levent , Istanbul adresindeki merkezine veya herhangi
bir gubesine bagvurarak s6z konusu sertifikalarin yenilenmesini isteyebilir. Temsilci, s6z konusu sertifikay1
yatinmciya 5 (bes) Is Giinii icerisinde temin edecektir.

| XV. FONUN TASFIYESI VE BUTON PAYLARIN FON TARAFINDAN GERi ALINMASE: |

Fon ve Alt-Fonlarm her biri siiresiz olarak kurulmustur. Ancak, Yonetim Sirketi ile Saklama Kurulugu’nun
mutabakat: iizerine ve dnceden yazili ihbarda bulunmalan koguluyla, Fon veya Alt-Fonlar (veya buradaki
Katilma Pay: smiflan) herhangi bir zamanda tasfiye edilebilir. Ekonomik veya politik durumda &nemli bir

igiklifin meydana gelmesi halinde veya Fonun, herhangi bir Alt-Fonun veya buradaki Katilma Pay:
sunflarmm net aktif degerlerinin, Saklama Kurulusu'nca tespit edilmig ekonomik anlamda verimli sekilde
igletilebilecekleri asgari degere diigmesi halinde Yonetim Sirketi, Saklama Kurulugu’nun onayma tabi olmak
tizere, Fonun, berhangi bir Alt-Fonun veya buradaki Katilma Pay: siniflarmin tasfiyesine karar vermeye 6zel
olarak yetkilidir.

Alt-Fonlann veya Katilma Pay: sintflarinin tasfiyesi halinde, Yénetim Sirketi, Katilma Pay1 sahiplerinin talebi
lizerine bu paylarinin tamammi veya bir kismn, tasfiye karar1 alindigi tarihten yiiriirliige girdigi tarihe kadar
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Katilma Pay: bagma uygulanan net aktif deger Uizerinden (tasfiye ile ilgili tasfiye masraflanyla tasarruflarin
reel tasfiye degerleri dikkate alinmak suretiyle) degistirmek veya geri almak (itfa) zorundadr.

Katima paylanmn ihraci, degigtirilmesi ve itfas), fesih kararimn alindiga veya Fonun tasfiyesine yol agan
olaym gergeklestigi tarihte son bulacaktir,

Litksemburg kanunlari uyarinca, Fonun tasfiyesi sommnda iade edilmemig Katitma Paylarina tekabiil eden
tasfiye geliri, Liiksemburg Emanet Kasasi’nda (Caisse des Consignations) bunlara iligkin zamanagim
siireleri sona erinceye kadar muhafaza edilecektir.,

Alt-Fonlann veya Katilma Pay: smiflarmn tasfiyesi sonunda iade edilmemig Katiima Paylarmma tekabiil eden
tasfiye geliri, tasfiye sonundan itibaren 6 ay boyunca Saklama Kurulugu nezdinde muhafaza edilecektir, Bu
siireden sonra ilgili tasfiye geliri Emanet Kasasi’nda (Caisse des Consignations) muhafaza edilecektir.

Alt-Fonlarm veya Katilma Pay1 simflarinimn tasfiyesi sonunda iade edilmemig Katilma Paylarna tekabiil eden
tasfiye geliri, tasfiye sonundan itibaren 6 ay boyunca Saklama Kurulugu nezdinde muhafaza edilecektir. Bu
slireden sonra ilgili tasfiye geliri Emanet Kasasi’nda bunlara iligkin zamanagimm stireleri sona erinceye kadar
(Caisse des Consignations) muhafaza edilecektir,

Fonun tasfiyesi halinde tasfiye karan veya tasfiyeye yol acan olay, 20 Aralik 2002 tarihli Kanun uyarinca
Recueil’deveenazbiﬁLﬁksembmggazetesiolmakﬂzereyeterlimihardadagmlanikigazetede
yaymlanmalidir,

Herhangi bir Alt-Fonun veya Katilma Pay1 simfinin tasfiyesi halinde tasfiye karari, ilgili Alt-Fon ve Katilma
Pay: sinifi Katilma Pay: sahipleri igin fonun kurulu oldugu iilkede yayinlanan izahnamesinin Fon'a iligkin
izahnamenin 10. maddesi uyarmnca yaymlanacaktir ve teblig cercevesinde Tiirkiye’deki yatirmmcilara da
duyurulacaktir.

Katilma Pay: sahipleri, mirasgilar: veya lehdarlan, Fonun veya Alt-Fonun veya Katilma Payr siniflarinm
tasfiyesi veya boliilnmesi talebinde bulimamaz,

| XVI. HALKA ARZLA ILGILI BILGILER:

1) Izahnamenin temin edilebilecesi yerler:

ADRES TELEFON
Yap: ve Kredi Bankas1 A.§. (0212) 339 70 00
Biiylikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza

D Blok Levent / Istanbul

Genel Miidiirliik ve Tiim Subeler

2) Fonun ve temsilcinin merkez adresleri ve telefon numaralan:

Temsilei merkezinin adres ve telefon numaralarm
0 TIckneZzinin advres ve telefon namaralar
ADRES TELEFON
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Yap: ve Kredi Bankas: AS. (0212) 339 70 00
Bilyiikdere Cad. Yapi Kredi Plaza

D Blok Levent / Istanbul

Genel Miidiirliik ve Tiim Subeler

Fon merkezinin adres ve telefon numaralar;
———=1otzllin adres ve telefon numaralan

ADRES TELEFON
Rue Alphose Weicker, +352 269 7861
L-2721,

Luxembourg

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde, gercefe
uygun oldufunu ve izahmamede by bilgilerin anlamim degistirecek mitelikte bir eksiklik
bulanmamas: icin her tiirlii malku] Gzenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

13 Eyliil 2018

AMUNDI LUXEMBOURG S.A. YAPI VE KREDi BANKASI AS.
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