HALKA ARZ EDILMEKSIZIN

BORCLANMA ARACI IHRACI BASVURU FORMU

A. IHRACCIYA ILiSKiN GENEL BILGILER

1. THRACCIYI TANITICI BILGILER

1.1. Ticaret Unvani : Deniz Faktoring A.S.

1.2. Merkez Adresi : Biiyiikdere Caddesi No:141 Kat: 8 Esentepe-Sisli-Istanbul

1.3. Ticaret Sicil Miidiirliigii  : Istanbul Ticaret Sicil Midiirligi

1.4. Ticaret Sicil Numarasi : 398630-346212

1.5. Faaliyet Konusu : Esas s6zlesmenin 3. Maddesinde detayl1 olarak izah edildigi
tizere faaliyet konusu Faktoring faaliyetlerini yiiriitmektir.
Bagvuru tarthimiz itibariyle ¢alisan sayis1 45 kisidir. Sirket
merkezi Biylikdere Caddesi No:141 Kat: 8 Esentepe-Sisli-
[stanbul’dadur.

1.6. Ortakhik Yapisi

Sirket’in 137.600.000,00 TL olan 6denmis sermayesinin ortaklar arasinda dagilimini gosterir

tablo asagida yer almaktadir.

Ortakhik Yapisi

- ) Sermayedeki Pay1 Sermayedeki Pay
Ortagin Ticaret Unvanl/Adi Soyadi (TL) O (%)
Denizbank A.S. 137.599.989,24 99.99%
Diger 10.76 00.01%
Toplam 137.600.000,00 100,00%

1.7. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortaga Ait Ortakhk Yapisi
Sirket sermayesinin 99,%’una sahip olan Denizbank A.S$.’nin ortaklik yapis1 asagidaki tabloda

yer almaktadir.

Toplam

Ortagm Adi-Soyadr/Ticaret Unvani Sermayedeki Sermayedeki
Payy(TL) Payi(%)
Sberbank of Russia 3.311.211.133,52 99.85%
Diger 4.888.866,48 0,15%
3.316.100.000,00 100%




1.8. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortagin Bulundugu Ulkeye Iliskin
Riskler:

Sermayede en fazla paya sahip tiizel kisi ortak Denizbank A.S. yurt diginda yerlesik degildir.
Bununla birlikte Denizbank A.S. sermayesinin %99,85%ine sahip olan Sberbank of Russia’nin
faaliyetlerinin ¢ok biiyiik bir kismi Rusya’da gerceklesmektedir. Bu anlamda Rusya
ekonomisindeki gelismeler Sberbank’1 birinci dereceden ilgilendirmektedir. Rusya ekonomisi,
jeopolitik gelismeler ve petrol fiyatlarinin kiiresel piyasalarda %50’ ye yakin diismesi ile iki yil
siiren bir resesyona girmis, ekonomi 2015 yilinda %2.5 ve 2016 yilinda %0.2 daralma
kaydetmistir. 2017 yilinda ise Rusya ekonomisi makroekonomik istikrar, para politikasindaki
Olctili gevseme, gliclii kiiresel ekonomik kosullar ve artan petrol fiyatlari ile toparlanma
sergileyerek %1.5 biiylime kaydetmistir. Rusya ekonomisinde ilimli toparlanmanin devam
etmesi ve ekonominin 2018-2020 yillarinda yillik ortalama %1.6 biiyiimesi beklenmektedir
(Kaynak: IMF World Economic Outlook).

Dolar endeksindeki giiclenme, jeopolitik faktorlerin yarattigr belirsizlikler ve petrol
fiyatlarindaki gerileme nedeniyle ABD dolar1 kargisinda 2014 ve 2015 yillarinda toplam %55
deger kaybeden Rusya para birimi ruble, gii¢lii makroekonomik politika ¢ergevesi ve petrol
fiyatlarindaki toparlanma ile 2016 ve 2017 yillarinda ABD dolarina karsi %28 deger
kazanmistir. Ekonomideki olumsuz gelismelerin enflasyona yansimasiyla 2015 yili sonunda
%12.9’a yiikselen enflasyon da makroekonomik istikrar, rublenin degerlenme siirecine girmesi
ve enerji fiyatlarindaki toparlanmanin etkisiyle 2017 yili1 sonunda %?2.5 ile tarihi diisiik seviyeye
gerilemistir. 2018 yili sonunda enflasyonun yillik %3.6 olarak gergeklesmesi beklenmektedir
(Kaynak: Bloomberg).

Toplam ihracatin yaklasik %6011 olusturan petrol ve dogalgaz ihracatinin destegiyle Rusya,
cari fazla veren bir iilke konumundadir. Cari fazlanin ekonomiye oram 2013-2017 yillarim
iceren son 5 yillik dénemde ortalama %2.8 seviyesinde gerceklesmigtir. 2018 — 2020
doneminde cari fazlanin milli gelire oraninin %3.9 seviyesine yiikselecegi ongoriilmektedir

(Kaynak: IMF World Economic Outlook).

Sberbank’in Rusya disinda faaliyetlerinin en biiyik oldugu iilke Tiirkiye’'dir. Tirkiye
ekonomisi giiglii i¢ talebin destegiyle 2010-2017 yillar1 arasinda yillik ortalama %6.8 ve 2018
yihimin ilk yarisinda yillik %6.2 biiytime ile gli¢lii bilylime performans: sergilemigtir. Diger
yandan 2017 yili bagindan itibaren devam eden ve 2018 yili Agustos ayinda politik risklerin
etkisiyle hizlanan Tiirk lirasindaki deger kaybi, giiclii ekonomik aktivite ve artan enerji
fiyatlarinin etkisiyle enflasyon Agustos ayinda 2003 bazli TUFE endeksinin en yiiksek seviyesi
olan %17.9 seviyesine tirmanmustir. Merkez Bankasi, yiiksek enflasyon ve kurdaki deger
kaybina kars1 2018 yilinda agirlikli ortalama fonlama maliyetini %12.75"ten %24’e ylikselterek
para politikasimi sikilagtirmisgtir. Finansman kosullar1 ve maliye politikasindaki sikilagma ile
Tiirkiye ekonomisinde biiyiimenin yavaglayarak 2018-2020 doneminde ortalama %3.2
seviyesinde gergeklesmesi beklenmektedir (Kaynak: Yeni Ekonomi Programu). Agirlikh olarak
altin ihracatindaki artis ve enerji fiyatlarindaki yiikselis sebebiyle Tirkiye’nin cari agiginin
milli gelire oran1 2016 sonunda %3.8’den 2018’in ilk yaris1 sonunda %6.5’e ylikselmistir.
Ekonomik aktivitedeki dengelenme siireci, Tiirkiye'nin en biiyiik ihracat pazar1 olan AB
ekonomisindeki giiglii seyrin Tiirkiye’nin ihracatina olumlu yansimas: ve artan turizm
gelirlerinin etkisiyle cari agigin kademeli olarak 2020 y1lina kadar %3 seviyesinin altina inmesi
hedeflenmektedir (Kaynak: Yeni Ekonomi Programu).

Sberbank, Rusya ve Tiirkiye diginda 18 iilkede daha faaliyet gostermektedir. Bunlar arasinda
BDT iilkeleri (Ukrayna, Beyaz Rusya, Kazakistan), Orta ve Dogu Avrupa iilkeleri (Avusturya,
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Almanya, Cek Cumbhuriyeti, Macaristan, Bosna Hersek, Slovenya, Slovakya, Sirbistan,
Hirvatistan) ve Isvigre bulunmaktadir. Gelismekte olan Avrupa iilkeleri, AB ekonomisindeki
toparlanma ile birlikte 2017 yilinda y1llik %5.8 ile son 6 yilin en gii¢lii biiytimesini kaydetmistir.
AB ekonomisindeki olumlu seyrin devam etmesiyle gelismekte olan Avrupa iilkelerinin 2018-
2020 doneminde %3.7 biiyiimesi beklenmektedir (Kaynak: IMF World Economic Outlook).

22 Mayis 2018 tarihinde yapilan agiklamalar ile Emirates NBD Bank PJSC (Emirates NBD) ve
Sberbank of Russia (Sberbank), Sberbank’in, sahibi oldugu Ana Ortagimiz Denizbank A.S.
(Denizbank)’nin hisselerinin %99,85’inin Emirates NBD’ye satist konusunda kesin bir
sozlesme imzaladiklarini duyurmustur. Islemin tamamlanmasiyla birlikte, Sberbank’in
Denizbank’daki hissedarligi sona erecektir.

[slemin kapamsi, Tiirkiye, Rusya ve Birlesik Arap Emirlikleri’nin ve Denizbank’in faaliyet
gosterdigi diger iilkelerin diizenleyici kuruluslarinin onayina tabidir. Stire¢ devam etmekte
olup, islemin 2018 yili i¢inde tamamlanmas1 beklenmektedir.

Ana Ortagimz Denizbank tarafindan yapilan a¢iklama asagidaki gibidir:
Ilgi: 30 Mart 2018 ve 30 Ocak 2018 tarihli agiklamalarimiz

ilgide kayith agiklamalarimiz kapsaminda Sberbank of Russia (Sberbank)’nin, Denizbank A.S.
(Denizbank)’deki hisselerinin Emirates NBD Bank PJSC (Emirates NBD) tarafindan satin
alinmas: segenegini de icerecek sekilde, Denizbank A.S. ile ilgili olarak Emirates NBD ile
stratejik goriismelere bagladigint belirttigi duyurulmugtu.

Goriismelerin sonuglarina iliskin bilgi; Sberbank ve Emirates NBD tarafindan 22 Mayis 2018
tarihinde yapilan asagidaki a¢iklama ile kamuya duyurulmustur:

Emirates NBD ve Sberbank, Sberbank’in, sahibi oldugu Denizbank’in hisselerinin %99,85"inin
Emirates NBD’ye satis1 konusunda kesin bir sézlesme imzaladiklarini duyurmustur. Islemin
tamamlanmasiyla birlikte, Sberbank’in Denizbank’daki hissedarligi sona erecektir.

Imzalanan soézlesme dogrultusunda, %99,85°lik hissenin satis fiyati Denizbank’in 31 Ekim
2017 itibariyla sahip oldugu konsolide 6zkaynak biiytikliigiine dayali olarak, fiyat sabitleme
mekanizmasiyla birlikte 14.609 milyon TL olarak belirlenmistir. S6z konusu tutara ek olarak,
Emirates NBD, 31 Ekim 2017 ile islemin kapanis tarihi arasindaki dénem i¢in devir bedeli
tizerinden Sberbank’a faiz 6deyecektir. Denizbank’in 31 Ekim 2017°den islemin kapanig
tarihine kadar siirecek dénemde elde ettigi kar Emirates NBD’nin hesabina yazilacaktir. Devir
isleminin bir par¢asi olarak, iglemin kapanisiyla birlikte, Emirates NBD, ge¢miste Sberbank
tarafindan Denizbank’a verilmis olan sermaye benzeri kredilerin sahipligini de tistlenecektir.
Islemin kapamsi, Tiirkiye, Rusya ve Birlesik Arap Emirlikleri’nin ve Denizbank’in faaliyet
gosterdigi diger iilkelerin diizenleyici kuruluglarinin onayina tabidir. Islemin 2018 yili i¢inde
tamamlanmasi beklenmektedir

1.9. Yonetim Kurulu Uyeleri
Esas s6zlesmenin 8. Maddesine gore: Sirketin isleri ve yonetimi Genel Mudiir dahil en az ti¢
iiyeden olusacak bir yonetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Esas s6zlesmenin 9. Maddesine gore:

Yonetim Kurulu iiyeleri, en az bir, en ¢ok ti¢ y1l igin segilirler. )
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o Sirket’in esas sozlesmesinin yukarida belirtilen 9. maddesine gore, Sirket’in yonetim
kurulu en az 3 tiyeden olugmasi gerekirken Sirket’in yonetim kuruluna 9 tiye se¢ilmistir.

e Sirket’in yonetim kurulunda bagimsiz yonetim kurulu tiyesi bulunmamaktadir.

Yonetim Kurulu Uyeleri

Adi1-Soyadi Gorevi Secildigi Gorev
GK/YK Tarihi Siiresi
Derya Kumru Yonetim Kurulu Bagkani 23.03.2018 3 yil
Oneti Jyesi- 23.03.201
Alerbumes Binocen Y(?‘ne:.tlm Kurulu Uyesi-Genel 3.2018 3 yil
Miidiir
Kahraman Giinaydin Yonetim Kurulu Uyesi 23.03.2018 3yl
. Yonetim Kurulu Uyesi 23.03.2018 3 yil
Céin Detoiial Yo6netim Kurulu Uyesi 23.03.2018 3 yil
Igor LYSENKO Yonetim Kurulu Uyesi 23.03.2018 3 yil
Murat KULAKSIZ Woinetim Kvreln Uyess 23.03.2018 ol
Mechmet AYDOGDU L 23.03.2018 & o
Burak KOCAK Yonetim Kurulu Uyesi 23.03.2018 3yl

1.10. Bagh Ortakhiklar

Bagh Ortakhklar

Ticaret Unvami

Sermayesi (TL)

Sahip Olunan Sermaye
Oram (%)

Yoktur.

Yoktur.

Y oktur.

Finansal Duran Varhklar

Ticaret Unvam

Sermayesi (TL)

Sahip Olunan Sermaye
Oram (%)

Deniz Portfoy Yonetimi A.S

3.888.287,67

0,000003 %




1.11. KAP Sertifikas1 Bagvurusunun Yapilip Yapilmadig: ve Bildirimle Yetkili Kisilerin

Isimleri ve Gorevleri

Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.6 sayili “Kamuyu Aydinlatma Platformu Tebligi nin
5’inci maddesi uyarinca Sirket adina bildirim géndermek igin elektronik sertifikalar1 bulunan

yetkili kisiler agsagida belirtilmigtir.

Bildirimle Yetkili Kisilerin Gorevleri Belgenin

Isimleri Alindigi Tarih

Oktay Verir Genel Miidiir Yardimecisi 08.12.2016

Levent FIDAN Genel Mudiir Yardimcist 06.01.2017

Oguz BAGCI Miidiir 30.06.2015

Ozgiir ILDENIZ Miidiir 30.03.2017

Evren MENTESE Yonetmen 12.01.2017

Miige Sencer UFUK Yonetmen 12.01.2017

1.12. MKK Uyeligi’nin Bulunup Bulunmadigna iliskin Bilgi:
Sirket’in Merkezi kayit kurulusu A.S. (MKK) iiyeligi, MKK tarafindan 28.02.2013 tarihinde
TRDENFA kodu ile bor¢lanma araci ihraggisi sifatiyla tanimlanmagtir.

2. SERMAYEYE ILiSKIN BILGILER

Son Sermaye Artirrmina Iliskin Bilgiler

2.1. Artirim Oncesi Sermaye
2.2. Artirim Kaynaklar
- Olagantisti yedekler

2.3. Artirim Sonrasi Sermaye
(Giincel Sermaye Tutari)
2.4. Sermayenin

- Tescil Tarihi

: 25.600.000 TL

: 112.000.000 TL

: 137.600.000 TL

: 28.03.2012

- Ilan Edildigi TTSG Tarih ve Sayis: : 03.04.2012 ve 8040 NO’LU TTSG

2.5. Sermayenin Odenmis Kismmin Tespitine YMM-1244-249/3078-095 Say1
iliskin Mali Miisavir Raporunun Tarihi ve Sayis1 : 17.09.2018 Tarih




3. FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM

Sirket’in 2016 ve 2017 yillarina iliskin finansal tablolarinin bagimsiz denetimi hakkinda
bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

Finansal Bagimsiz
Tablo Hazirlanma Esaslari Konsolide/Solo Denetim Bagimsiz Denetci Goriisii
Tarihi Kurulusu
Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Hiikiimlerini -
. " iiney Bagimsiz
sopaore| Fr EDDE Muhasche Solo Denetim ve Olumlu
ve Finansal Raporlama SMMM. A
MMM.AS.
Mevzuati’na uygun olarak
muhasebelestirilmektedir.
Tlirkiye Muhasebe
Standartlar1 Hiitkiimlerini Gty Blafumsr
: " agi
31,1207 [ 19een "BDDE Muhasehe Solo Denetim ve Olumlu
ve Finansal Raporlama S.M.M.M. A.S
Mevzuati’na uygun olarak e
muhasebelestirilmektedir.
Turkiye Muhasebe Giine
Standartlar1 Hiikiimlerini Baglm;z
31.12.2016 Ic;eren. BLOBE Muhdsche Solo Denetim ve Olumlu
ve Finansal Raporlama
: \ S.M.M.M.
Mevzuati’na uygun olarak AS

muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in 2016 ve 2017 yillarina iligkin bagimsiz denetimden ge¢mis ve 31.03.2018 tarihli
finansal durum tablolarindan se¢ilmis finansal tablo verileri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Finansal Durum Tablosu (Bin TL) 31.12.2016 31.12.2017 30.06.2018
Bankalar 7.306 25302 12.264
Faktoring Alacaklart 1.240.023 1.850.346 2.431.610
Takipteki Faktoring Alacaklar 142.314 139.059 169.781
Ozel Karsiliklar (-) 2 142.314] - 139.059 157.166
Diger Aktifler 57.011 53.745 58.578
Aktif Toplam 1.304.340 1.929,393 2.515.067
Alman Krediler 904.634 1.383.036 1.759.291
ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler (Net) 144.775 246.655 401.616
Diger Pasifler 65.071 47.304 52.898
Ozkaynaklar 189.860 252.398 301.262
Sermaye 137.600 137.600 137.600
Kar Yedekleri 73.743 73.743 114.798
Gegmis Yillar Zarari - 36.568| - 21.483 -
Dénem Net Kari / Zararn 15.085 62.538 48.864
Pasif Toplam 1.304.340 1.929.393 q‘2.515.067
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Gelir Tablosu (Bin TL) 31.12.2016 | 31.12.2017 | 30.06.2017 | 30.06.2018
Esas Faaliyet Gelirleri 164.945 271.448 123.152 215.528
Finansman Giderleri -101.436 -190.507 -89.141 -147.504
Esas Faaliyet Gideri -22.247 -17.651 -8.663 -12.254
Briit Faaliyet K/Z 41.262 63.290 25.348 55.770
Takipteki Alacaklara iliskin Ozel Karsiliklar (-) -8.428 -6.116 -2.667 -18.107
Net Diger Faaliyet Gelir/Gideri -14.576 18.072 29.679 24.997
Net Donem K/Z 15.084 62.538 41.885 48.864

4. DERECELENDIRME

Derecelendirme kurulusunun | Derecelendirme notunun ko .ulusal Yatlrm? yapilabilir
e derecelendirme seviye olup
unvani verildigi tarih ,
notu olmadig
KOBIRATE A.S. 30.04.2018 A+ Yatirim yapilabilir
KOBIRATE A.S. 1.06.2017 A Yatirim yapilabilir
KOBIRATE A.S. 1.06.2016 BBB+ Yatirim yapilabilir

B. BORCLANMA ARACLARINA iLiSKiN BILGILER

1. Tedaviilde Bulunan Bor¢lanma Araglar:

Thra¢ Tutan ; : ] .
Tiirii P Ihracg Itfa Faiz/Getiri Oram hirag Sekds
e Tutar ‘ara | Tarihi Tarihi (%) ¢
Birimi
[skontolu iskontolu Yillik basit Nitelikli
Bt 22,500,000 TL 16.03.2018 | 15.03.2019 faiz %15.,50 Vatirmci St
Iskontolu ) Iskontolu Yillik basit Nitelikli
Bond 43,000,000 I'L 11.05.2018 | 02.11.2018 faiz %15.40 -
Iskontolu Iskontolu Yillik basit Nitelikli
Bistiis 6,500,000 FLs 13.07.2018 | 04.01.2019 faiz %19,75 Yatirsiici Satis
[skontolu , iskontolu Yillik basit Nitelikli
Ham 54,500,000 I'L 27.07.2018 | 04.01.2019 faiz %20,20 Panrsne Satis
Iskontolu : iskontolu Yillik basit Nitelikli
Bt 11,800,000 TL 10.08.2018 | 01.02.2019 faiz %20,60 Votinicn Sahi
Iskontolu ; iskontolu Yillik basit Nitelikli
Bono 105,000,000 'L 07.9.2018 02.11.2018 faiz %25,50 Yzim\rlmm Satis




2. ihra¢ Tavam Ahnan Heniiz Satis1 Ger¢eklestirilmemis Sermaye Piyasasi Araclar

Tiirii Ihra¢ Tavami ve | Heniiz Satisi Gerceklestirilmemis Kisim

Tavanin  Verildigi Tutar
Kurul Karar

334 milyon TL ve

T AR 05.07.2018 tarih 28/788 162.700.000 TL
Bonosu

Para Birimi

sayilt karar

3. Ihractan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri

Kullanmim Yerlerine Iliskin Aciklama Tahsis Edilecek Tutar (TL) veya Oran (%)
Faktoring alacaklarinin finansmani %100

4. Yetkili Kurulus ve S6zlesme Tarihi

Yetkili Kurulus olarak Deniz Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S. kullanilacaktir. Yetkili kurulus
ile imzalanan aracilik sdzlesmesinin tarihi 27.09.2018°dir. Aracilik tiiri en iyl gayret

aracithigidir.

- Borg¢lanma Araglarinm Borsa’da Islem Gérmesi icin Borsa’ya Yapilan Basvuru
Tarihi

Borglanma araglarmin Borsa’da Islem Gormesi igin Borsa’ya 01.10.2018 tarihinde bagvuru

yapilmugtir.




01.10.2018
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DENIZ FAKTORING A.S.
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