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ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SiRKETi

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2018 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir)

Simirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis ) Gegmis
Cari Déonem Onceki Dénem
Dipnotlar 30.09.2018 31.12.2017
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 4.433.688 4.090.981
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 146.020 1.512.272
Finansal Yatirimlar 7 4.003.653 2.261.304
Ticari Alacaklar 8 - 33.000
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar - -
-lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar - 33.000
Diger Alacaklar 9 22.099 29.854
Pesin Odenmis Giderler 10 31.939 -
Diger Donen Varliklar 13 217.348 240.563
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 23 12.629 13.988
DURAN VARLIKLAR 63.546 31.522
Finansal Yatirimlar - -
Maddi Duran Varliklar 11 62.137 30.029
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 1.091 1.180
Pesin Odenmis Giderler 10 318 313
Diger Duran Varliklar - -
Ertelenmig Vergi Varlig - -
TOPLAM VARLIKLAR 4.497.234 4.122.503
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 72.423 118.974
Ticari Borglar 8 15.588 41.394
-lliskili taraflara ticari bor¢lar - -
-liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 15.588 41.394
Doénem Kar1 Vergi Yikiimlaligi -
Kisa Vadeli Karsiliklar 17.892 16.080
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 16 17.892 16.080
Diger Borg¢lar 9 38.943 61.500
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 80.801 63.941
Uzun Vadeli Karsiliklar 80.801 63.941
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 16 80.801 63.941
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri - -
OZKAYNAKLAR 4.344.010 3.939.588
Odenmis Sermaye 17 7.000.000 7.000.000
Finansal Varliklar Deger Artis (Azalis) Fonu - -
Sermaye Yedekleri - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler - -
Gegmis Yillar Karlari (3.060.412) (3.192.972)
Net Dénem Kari 404.422 132.560
TOPLAM KAYNAKLAR 4.497.234 4.122.503

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SiRKETi BAGIMSIZ SINIRLI
DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2018 TARIHLi OZET KAR VEYA ZARAR
VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Siirh Sinirh Siirh Sinirh
Denetimden  Denetimden Denetimden Denetimden
Ge¢memis Ge¢memis Ge¢memis Ge¢cmemis
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Dipnot 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 18 1.765.900 639.598 1.410.891 477.047
-Portfoy Yonetim Komisyonu Gelirleri 523.372 201.953 588.421 178.369
-Portfdy Yonetimi Performans Gelirleri 51.300 - 27.072 5.582
-Emeklilik Fon Yénetimi Komisyon Geliri 46.708 17.687 27.452 10.043
-Yatirim Fonlar1 Yonetim Komisyon Geliri 658.102 239.167 460.931 156.271
-Temettii Geliri 737 23 - -
-Ana Faaliyet Konusu Digindaki Finans
Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/Zarar 485.681 180.768 307.016 126.784
Satislarin Maliyeti 18 (598) 20) (46) -
-Portfoy Saklama ve Komisyon Giderleri (598) (20) (46) -
BRUT KAR 1.765.302 639.578 1.410.845 477.047
Genel Yonetim Giderleri 19 (1.354.729) (451.394) (1.307.691) (448.024)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 2.098 1.199 1.855 600
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21 (8.085) 4.561 (10.628) (6.859)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 404.586 193.944 94.381 22.764
Finansman Gelirleri 22 - - - -
Finansman Giderleri 22 (164) 57 (448) (40)
SURDURULEN FAALIYETLERIN VERGI
ONCESI KARI 404.422 193.887 93.933 22.724
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi (Gideri) / Geliri
Donem Vergi Gideri - - - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) /Geliri - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI 404.422 193.887 93.933 22.724
DONEM KARI 404.422 193.887 93.933 22.724
DiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zarar olarak Yeniden
Smiflandirilacaklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden
Degerleme Kazanglari / (Kayiplari) - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger
Kapsamli
Gelire Iligkin Vergi Geliri / (Gideri) - - - -
-Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri - - - -
Diger Kapsamh Gelir -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 404.422 193.887 93.933 22.724

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarm tamamlayici pargalaridir.



ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SiRKETi

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2018 TARIHLI

OZET OZKAYNAK DEGISIiM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikc¢e TL olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

) Kardan Ayrilan  Yeniden Degerleme
Odenmis Kisitlanms ve Simiflandirma Gecmis Yl Net Donem
Dipnotlar  Sermaye Yedekler Kazanclari Karlary/Zararlarn Kary/Zarari Toplam

1 Ocak 2017 tarihi itibariyle bakiyeler 7.000.000 - - (2.866.784) (326.188) 3.807.028
Transferler - - - (326.188) 326.188 -
Sermaye - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - 93.933 93.933
Temettiiler - - - - - -
30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle bakiyeler 7.000.000 - - (3.192.972) 93.933 3.900.961
1 Ocak 2018 tarihi itibariyle bakiyeler 7.000.000 - - (3.192.972) 132.560 3.939.588
Transferler - - - 132.560 (132.560) -
Sermaye - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - 404.422 404.422
Temettiiler - - - - - -
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle bakiyeler 7.000.000 - - (3.060.412) 404.422 4.344.010

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETi

BAGIMISIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2018 TARIHLI NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Simrh

Bagimsiz Siirh

Denetimden Denetimden
Gecme mis Gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnotlar 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT AKISLARI (1.451.867) 67.687
Dénem Kari/(Zarart) 404.422 93.933
Diénem Net Kari/(Zarari) Mutabakata ile ilgili Diizeltmeler (405.210) 8.692
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 19 12.698 26.107
Kidem tazminati kargiligr ile ilgili diizeltmeler 20 16.860 26.134
Faiz gelir ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (122.841) -
Performans primleri karsiligr ile ilgili diizeltmeler - -
Portfoy yonetim ficreti ve performans komisyon tahakkuku ile ilgili diizeltmeler 23.214 32.323
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler - -
Finansal varliklar gelir/(gider) reeskontlar1 ile ilgili diizeltmeler (332.911) (51.317)
Vadeli mevduat ve repo faiz tahakkuku ile ilgili diizeltmeler (2.230) (24.555)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (1.451.080) (34.938)
Diger alacaklardaki (artis) / azalisla ilgili diizeltmeler 40.755 (1.048)
Pesin 6denmis giderlerdeki artisla ilgili diizeltmeler (31.939) (22.860)
Diger donen varliklardaki artisla/(azalisla) ilgili diizeltmeler - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki azalisla ilgili diizeltmeler (48.363) 7.362
Diger borglardaki artisla/(azalisla) ilgili diizeltmeler - (1.869)
Isletme sermayesinde diger degisim (11.804) 916
Finansal yatirimlardaki artis/ azalisla ilgili diizeltmeler (1.387.099) (3.738)
Vergi Odemeleri (12.630) (13.701)
Performans primleri ddemeleri - -
Kidem Tazminati Odemeleri - -
Alinan Temettiiler - -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (44.718) -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik (alimlar1)/satimlar1 (44.718) -
Diger Nakit Girisleri - -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISI 122.841 124.833
Sermaye Girisi - -
Alinan faizler 122.841 124.833
Odenen Temettiiler - -
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) (1.373.744) 192.520
D. YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKIiSi (D) 7.492 (34.588)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS(AZALIS) (A+B+C+D) (1.366.252) 157.932
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.512.272 1.363.874
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 146.020 1.521.806

flisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



ATLAS PORTFOY YONETIiMi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sirketin kurulusu, 01.04.2013 tarihinde 861846 sicil no’su ile Istanbul Ticaret Sicil
Memurluguna tescil ettirilmis ve 05.04.2013 tarih ve 8294 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde de
ilan edilmistir. Sirketin adresi, Maslak Mahallesi Tagyoncas1 Sokak T4 Apt. No:1U D:B29
(Maslak 1453 T4-B Blok Ofis:29) Sariyer Istanbul’dur. Sirketin subesi yoktur.

Sirketin amaci, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde finansal
varliklardan olusan portfoyleri miisterilerle portfdy yonetim sdzlesmesi yapmak suretiyle ve
vekil sifatiyla yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica
portfdy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirnm ortakliklari
ile yerli ve yabanct 6zel ve tiizel kisilerle yatirnm sirketleri ve benzeri girisimlerin
portfdylerini de mevzuat hiikiimleri dairesinde yonetmektedir. Sirkete, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 03.02.2015 tarihli yazis1 ile uyum gercevesinde eski yetki belgesi iptal edilerek
03.02.2015 tarih ve PYS.PY.6/1120 nolu Portfoy Yoneticiligi Faaliyetlerine iliskin Yetki
Belgesi verilmistir.

Sirket, SPK’nin III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglamak amaciyla, SPK’nin 29.12.2014 tarihli izni
dogrultusunda, 7 Ocak 2015 tarihli Genel Kurul’da, esas s6zlesme degisikligi yaparak, kayitl
sermaye sistemine gecmistir. Sirketin kayitli sermaye tavani 10.000.000 TL dir.

30 Eyliil 2018 itibartyla Sirketin sermayesi 7.000.000 TL olup, tamami édenmistir. Sirketin
sermayesinin 6.440.000 TL’si (% 92) Ali Altinbas’a aittir.

Sirketin hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir. 30 Eylil 2018 tarihi
itibartyla Sirketin personel sayisi 7°dir (31 Aralik 2017: 7). Sirketin, 30.09.2018 tarihi
itibariyle kurucusu oldugu ve islem gdren fon sayis1 dorttiir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirketin 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolari, 30.10.2018 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve Genel Kurul adina imzalanmistir. Genel Kurul’un
ve yetkili kuruluglarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 degistirme giiciine
sahiptir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR

2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK™) 13.06.2013 tarih ve 28676
sayllt Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige
girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS;
Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin
ek ve yorumlardan olugmaktadir.



ATLAS PORTFOY YONETIiMi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1. SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR (Devam)

2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyan1 (Devami)

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan aciklanan raporlama formatlarina
uygun olarak sunulmustur. Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklarin haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi
maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in 6denen tutar esas alinmaktadir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak
gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonucu, Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk
Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha Onceki
donemlere iliskin toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki
donemlere iligkin diger bilgiler de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki
degisikliklerin cari doneme, onceki donemlere veya birbirini izleyen donemlerin faaliyet
sonuclarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve 6nceki donemlere iliskin
diizeltme tutarr, sunulandan daha Onceki donemlere iliskin diizeltme tutarlar1 ve
karsilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi icin bu
uygulamanin yapilmadigi kamuya aciklanir. Sirketin cari donem igerisinde muhasebe
politikalarinda 6nemli bir degisikligi olmamuigtir.

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin
yapildig1 cari donemde; gelecek donemlere de iliskinse hem degisikligin yapildigi hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde



ATLAS PORTFOY YONETIiMi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devami)

dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik
olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 onceki donemlere iligskin karsilagtirmali tutarlarin
yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana geldiginde, soz
konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait
karsilagtirmal1 bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabs,
s0z konusu donem baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.
Sirketin cari donem icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen O©nemli muhasebe politikalart asagida
Ozetlenmistir:

2.4.1) Hasilat

Hizmet Gelirleri

Portféy = yonetim  komisyonlar1  gelir  tablosunda  tahakkuk  esasina  gore
muhasebelestirilmektedir.

Alim-satim amacgl finansal varliklar

Alim-satim amacl finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak
lizere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege
uygun degerleri lizerinden degerlenmektedir.

2.4.2) Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis amortisman ve varsa kalict
deger distkliigliniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir. Diger maddi duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli boliimlere
dagitilir ve her bir boliim ilgili faydali dmiirleri g6z 6niinde bulundurularak amortismana tabi
tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklagik ekonomik Omiirlerini yansitan
oranlarda kist amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali Omiirlerine gore belirlenmis amortisman
Omiirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Tesis, makine ve cihazlar 5
Demirbaglar 5
Ozel maliyet 5



ATLAS PORTFOY YONETIiMi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger
derhal geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis
fiyati ya da kullanimdaki degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul
degerinden satis1 gerceklestirmek igin katlanilacak maliyetlerin diigiilmesi suretiyle tespit
edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varhigin kullanilmasmma devam edilmesi suretiyle
gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarmin bilango tarihi itibariyle indirgenmis
tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden c¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran
varligin tagidig1 degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

2.4.3) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve var ise birikmis deger
diisiikliikleri indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Itfa pay
biitlin maddi varliklar icin diizeltilmis tutarlar iizerinden kisit amortisman yd&ntemi
kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir. Maddi olmayan varliklarin ekonomik Omiirleri
dikkate alinarak saptanan amortisman orani %33 diir.

Yil
Haklar 3

2.4.4) Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 (Dipnot 23) ve serefiye disinda kalan her bir finansal varlik
icin her bir bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran
varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilanco tarihinde tahmin edilir. Varligin geri
kazanilabilir degeri, ilgili varli§in satis i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satis
fiyat1 ile kullanim degerinin yliksek olanidir.

Deger disiikliigiinlin saptanmasi i¢in varliklar, nakit iireten birimler olan en alt seviyede
gruplanirlar. Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir
tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit
tireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan giderler
disiildiikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan yiiksekse deger diisiikliigi
meydana gelmistir. Deger diisiikliigli kayiplar1 kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip
artisin, deger diisiikliigiinlin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigli ayrilan tutan gegmeyecek sekilde
geri gevrilir.
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Sirket tiim finansal varliklarin deger diisiikliigli testi icin asagidaki kriterleri goz Oniinde
bulundurmaktadir:

e Borglu tarafin 6nemli 6l¢iide finansal agidan zorluk iginde olup olmamasi,

e Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi sdzlesme hiikiimlerine
bor¢lu tarafin uymamasi,

¢ Ekonomik veya yasal nedenlerden otiirli, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin
taninip taninmadigi,

¢ Borg¢lu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi
veya gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklar
nakit akislarinda 6nemli diisiislerin olup olmayacagi.

2.4.5) Finansal araclar

Finansal varliklar

TMS 32, 39 ve TFRS 7 Finansal Araglar Standartlari, kasa bakiyeleri, banka mevcutlari,
menkul kiymetler, ticari bor¢lar ve alacaklar, iligkili sirketlerden alacaklar ve bor¢lar, ihrag
edilen bor¢lanma araglari, 6z sermaye araclari, tiirev araglar gibi araglarin finansal araglar
olarak degerlemesi ve raporlanmasini gerektirir. Bunlarin bazilari makul degerleri bazilar ise
itfa edilmis maliyetleri lizerinden degerlendirilir. Kurum kapsaminda isleme konu olan bu
araclar i¢in kullanilan degerleme ve siniflama yontemleri asagidaki gibidir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak smiflandirilir. Smiflandirma, finansal varhigin elde edilme amacma ve

ozelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz
gelirinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen dmrii boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince
tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
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Gergege Uygun Deger Farklarn Kar Zarara Yansitilacak Finansal Varliklar olarak
siniflandirilan finansal varliklar, alim satim amacgli finansal varliklar olup piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde
edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir
portfoylin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina
dahil edilmektedir. Alim- satim amaclh finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar
veya zarar gelir tablosunda siirdiiriilen faaliyetlerden briit kar / (zarar)’a dahil edilir. Alim-
sattm amagl finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gercege uygun
degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis ve azalislar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar
gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler)” hesabina dahil edilmistir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse
senetleri, devlet i¢ bor¢clanma senetleri ve dzel kesim tahvil ve senetleri BIST’de bilanco tarihi
itibariyle bekleyen en iyi alig emri lizerinden degerlenmistir. Alim-satim amacl finansal
varliklar islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar, belirli bir vade yapist olan ve belirli tutardaki
O0demeleri igeren ve Sirket’in vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal kabiliyeti olan
kiymetlerdir ki, bunlar etkin faiz orami ile gelir reeskontuna tabi tutularak iskonto edilmis
maliyetleri iizerinden degerlenirler. Etkin faiz orani; s6zlesme ile belirlenen gelecekteki nakit
akimlarini, bu aracin ilk defa mali tablolara alinma tarihindeki veya uygulanabilir olmasi
durumunda piyasadaki bu tarihten sonraki en yakin yeniden fiyatlama tarihindeki net kayith
degerine esitleyen iskonto oranidir. Degerleme sonucunda dogan faiz gelir tablosuna alinir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya Hazir Varliklar ise bunlarin disinda kalan varliklardir. Bu kapsama konsolide
edilmeyen ve Ozvarlik yontemine gore muhasebelestirilmeyen istirakler, uzun siire elden
cikarilmasi ongoriilmeyen diger varliklar girer. Bunlarin degerlemesi de makul degerle
yapilir. Makul degerin tespitinde borsa rayicinden yararlanilir. Degerleme sonucunda borsa
fiyat hareketlerinden dogan kazang ve kayipla, bu varliklar mali tablolardan ¢ikarilincaya
kadar 6z sermaye degisim tablosu aracilifiyla dogrudan 6z sermaye i¢inde “Finansal Varliklar
Degerleme Farki” kaleminde gosterilirler. Bu fark hesaplarinda biriken tutarlar, ilgili varliklar
mali tablolardan ¢ikarildiginda, donemin kar zarar1 olarak Gelir Tablosu’na alinirlar. Ancak
satilmaya hazir bir finansal varligin ilk defa mali tablolara alindig: tutar ile vade tutar1

10



ATLAS PORTFOY YONETIiMi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
2.4.5) Finansal Araclar (Devami)

arasindaki farkin etkin faiz orani ile degerlemesi sonucunda itfa edilen kismi faizi temsil eder
ve kar zarar olarak mali tablolara alinir. Tiim menkul kiymetlerin ilk defa kayda alinmasi
islem tarihine gore yapilir.

Menkul kiymetlerin repoya konu edilmesi nedeniyle gecici olarak elden c¢ikarilmasi
durumunda bilangcodan ¢ikarilmayarak ait olduklar1 hesap grubunda izlenmeye devam
edilirler. Bunun karsiliginda elde edilen nakit nedeniyle dogan bor¢ bilancoda pasifte
“Diger Finansal Yiikiimliiliikler” kalemi i¢inde gosterilir ve bilango tarihi itibariyle reeskont
islemine tabi tutulur.

Alim satim amagli portfoyde iken SPK, BIST, Merkez Bankasi gibi kurumlara teminat olarak
verilen tahvil ve bonolari, piyasa kosullart elverisli oldugunda vadelerine kadar bekleme
yapilmadan teminattan alinarak satisga konu edilmeleri gerekgesiyle alim-satim amach
portféyilin bir parcasit olarak islem gormektedirler. Bilangoda makul degerleri {izerinden
gosterilmekte olup “Finansal Yatirimlar” hesabinda takip edilmektedir.

Geri alim ve satim sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yiikiimliiliik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla
aliman menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orant
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diislikligl diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal
varlik veya finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diikliigline ugradiklarina
iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn meydana
gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde
tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger disiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigli zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigli tutar
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden
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iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabmin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig1 ticari alacaklar
haricinde biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith
degerinden distliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik
hesabindan  digiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak aracglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa
ve azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, ©Onceden muhasebelestirilen deger diisiikligii zarar1 deger
disiikliigiiniin ~ iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikliigii hi¢cbir zaman
muhasebelestirilmemis olmas: durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitli degerleri makul degeri
oldugu kabul edilir. Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri
amagh yatirnm portfOyliniin bir pargasi olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir.
Sirket’in yatirim portfoyliniin bir pargasit olarak vadeli mevduat yapildiginda bu tutarlar
Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilir.

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati
arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme isabet eden kismi gelir tablosunda
“satig gelirleri” hesabi igerisine siniflandirilir .

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak ic¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir
tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. A¢ik olan islemlerin
piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme
farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.
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Ticari Alacaklar/Bor¢lar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan
alacaklar izlenmektedir. Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan
ziyade, menkul kiymet alim satimi sirasinda gegici olarak dogan komisyon veya menkul
kiymet bedelinden dogan alacaklardir. Cok kisa vadeli olduklar1 i¢in gercege uygun degerleri,
kayitl degerleri ile ayn1 oldugu kabul edilmektedir.

Ticari Borg¢lar hesabinda satici isletmelerden mal ve hizmet alim1 nedeniyle dogan borglar yer
almaktadir. Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklar1 ve 6ziinde bir finansman islemi tasimadiklar1 i¢in
faize konu olmamakta, dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Borsa Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarindan kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna
tabi tutulmalar1 sonucunda bilangoda gercege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar.
Bunlar Sirket’in yatirim portfoyiiniin bir parcast oldugu i¢in Finansal Yatirimlar kaleminde
gosterilirler.

Finansal viikkiimliliikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikleri ve 6zkaynak aracglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere,
finansal bir yiikiimliligliin ve Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore
siniflandirilir. Sirket’in tiim borglar1 diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil
eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga
dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir. Finansal
yiikiimliiliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiltikler
veya diger finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun
degeriyle kayda almir ve her raporlama doneminde, raporlama donemi sonundaki gergege
uygun degeriyle Olgiilir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda
muhasebelestirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net kazan¢ ya da kayiplar, s6z konusu
finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borg¢lar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden
arindirilmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler
sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
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yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.4.6) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 gilinkii doviz kurlarindan
fonksiyonel para birimine c¢evrilmistir. Bu islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve yikiimliliklerin donem sonu doviz kurlarindan
cevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Hisse basina kar, net karm ilgili yil i¢inde mevcut hisselerin agirhikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen
yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir.
Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.
Dolayistyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.4.7) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gecmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliiliiglintin
bulunmasi ve yiikiimliiliglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasmimn gerekli
olabilecegi ve tutar icin giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar
olusturulur.

Gegcmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikkler ve varliklar finansal tablolara
alinmamakta ve sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal
tablolara dahil edilmemektedir.

Sarta bagl yiikiimliiliikk olarak igleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta
bagl ylkiimliliik, glivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin
oldugu donemin finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

2.4.8) Calisanlara saglanan faydalar

Yirtirliikteki kanunlara gore, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla ylikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlar bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem
tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tiim ¢alisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yilikiimliiliik tutarlart bugilinkii net degerine gore
hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.
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2.4.9) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zaran tizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari yil vergisi ve ertelenen
vergiyi igermektedir. Cari yil vergi ylkiimliiligi, donem karinin vergiye tabi olan kismi
tizerinden ve bilango tarihinde gecerli olan vergi oranlar1 ile hesaplanan vergi ylkiimliligiini
icermektedir.

2.4.10) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 igletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlar, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran
varlik yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit
ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiliksek likiditeye
sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

2.4.11) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.12) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.Sirket’in bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yilikiimlidiir. Bilango tarihinden
sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik
kararlarimi etkileyen hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.13) Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30.09.2018 tarihi
itibartyla finansal durum tablolarin1 31.12.2017 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum
tablolar ile; 01.01.-30.09.2018 doénemine iliskin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-30.09.2017 dénemi
ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden siiflandirilir.
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2.4.14) iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gergcek ve
tiizel kisi ortaklar, bagl ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve
yonetim iligkisi i¢inde bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagl ortakliklar1 disindaki
kuruluglar, Sirket’in faaliyetlerinin planlanmasi, ylriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan
veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim kurulu {iyesi, genel miidiir gibi
yonetici personel, bu kisilerin yakin aile liyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl1 olarak
kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan
islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.5) Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 Yeni ve
Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

30.09.2018 tarihi itibariyla sona eren hesap déonemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 01.01.2018 tarihi itibariyla gecgerli yeni ve
degistirilmis TMS/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile
tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarm Sirket’in mali durumu ve
performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmastir.

01.01.2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar TMS 7
Nakit Akis Tablolar (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, Sirket’in, finansal tablo kullanicilarmin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
yikiimliiliklerdeki degisiklikleri degerlendirebilmeleri igin gerekli aciklamalari, nakit
akiglarindan kaynaklanan degisiklikleri ve nakit akis1 yaratmayan degisiklikleri icerecek
sekilde sunmasit i¢cin TMS 7’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot
aciklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler i¢in bilgi
saglamasin1 gerektirmektedir. Degisiklikler, 01.01.2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, onceki
donemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.

TMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamstir.
Yapilan degisiklikler gercege uygun degeri ile dl¢iilen bor¢lanma araglarina iliskin ertelenmis
vergi muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis
zararlar i¢in ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda,
uygulamadaki mevcut farkliliklar1 gidermeyi amacglamaktadir. Degisiklikler, 01.01.2017 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi déonem,
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karsilagtirmali sunulan ilk donemin agilis Ozkaynaklarindaki etki, acilis geg¢mis yillar
karlari/zararlar1 ve diger Ozkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, acilis gegmis yillar
karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger o6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo
dipnotlarinda aciklama yapacaktir. Degisiklik sirket i¢in gecerli degildir ve Degisikligin
Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yilhik lyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-
2016 dénemine iligkin Yillik Iyilestirmelerini yayinlamistir:

TFRS 1 Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamast

Bu degisiklik, bazi TFRS 7 agiklamalariin, TMS 19 geg¢is hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim
Isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarmi kaldirmistir. Degisiklik, 01.01.2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar

Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler uyarinca satis amagli olarak siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna
dahil olup satig amagli olarak siniflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki
paylari i¢in Ozet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik,
01.01.2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Degisikligin
Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya
benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa,
isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirnmlarini TFRS 9 Finansal Araclar uyarinca
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi segebilmesinin, her
istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna aciklik
getirmektedir. Degisiklik, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, degisikliklerin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi i¢in
heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni
standart ve yorumlarin yiirlirliige girmesinden sonra finansal tablolarim1i ve dipnotlarin
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat
standardin1 yayimlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15°¢
aciklik getirmek icin yaptig1 degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali
model, hasilatin muhasebelestirme ve Ol¢tim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart,
misterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan
faaliyetleri ile ilgili olmayan baz1 finansal olmayan varliklarin (6rne§in maddi duran varlik
cikislar1) satiginin muhasebelestirilip Olc¢lilmesi i¢cin model olusturmaktadir. TFRS 15’in
uygulama tarthi 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gecis i¢in iki alternatif uygulama sunulmustur;
tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis
geriye doniik uygulama tercih edildiginde onceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu Standart’in
Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Aciklama

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglari’n1 nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal
araclar muhasebelestirme projesinin li¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diistikliigi ve
finansal riskten korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin
icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama
ve Ol¢iim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarimin daha zamanh
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile
deger diisiikliigli muhasebesine tabi olan tiim finansal araclara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergege
uygun degeri ile dlgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki
diisiise baglh olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya
zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir.

Standart ayrica, risk yOnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar1 ile daha iyi

iligkilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS
9, 01.01.2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve standardin
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tim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler,
standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliiklerin kazang veya kayiplarinin
sunulmasina iliskin hiikiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler. S6z konusu Standart’in
Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler
yayimlamistir. TFRS 4’°te yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: “ortiilii yaklasim
(overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan dnce TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek
dalgalanmay1 kar ve zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki
saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere TFRS 9 Finansal Araglar
standardini istege bagl olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir.
TFRS 9 Finansal Araglar standardini uygulamay1 erteleyen islemler halihazirda var olan
TMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017’de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya
yapilan avans oOdemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik
getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde
kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya
O0demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya
diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans
policelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.
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TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamustir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile
ilgili TFRS 2’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde
hakedis kosullarinin etkileri; stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup o6zelligi
bulunan hisse bazli 6deme islemleri; islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli
islemden Ozkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren hiikim ve kosullardaki
degisiklikler. Degisiklikler, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik sirket icin gegerli degildir ve
degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnma Isletmenin Istirak veya Is Ortakh@ma Yaptig1 Varhk
Satislar1 veya Katkilari- Degisiklik

KGK, o6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarima bagli olarak
degistirilmek {izere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan sz konusu
degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen
izin vermektedir. Degisiklik sirket icin gecerli degildir ve degisikligin Sirket’in finansal
durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatirnmlar’da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yaymlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net
yatirimin bir pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in
TFRS 9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler i¢in aciklik getirmektedir. TFRS 9 Finansal
Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle
KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari
kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak ydntemine
gore muhasebelestirmedigi ve 0zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin
bir par¢asini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak {izere istirak ve is ortakliklarindaki
diger yatirimlara uygulayacaktir. Degisiklik, 01.01.2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik sirket igin
gecerli degildir ve degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.
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TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amac¢h Gayrimenkullerin
Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirim Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik
yaymlamistir. Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim
amagh gayrimenkul’ tanimma uymasma ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim
amaci1 degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir.
Degisiklikler, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik sirket icin gecerli degildir ve degisikligin
Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

Uluslararasi1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat
KGK tarafindan yayinlanmamis yeni standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS’deki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis ve cari raporlama dénemi i¢in heniiz yliriirliige girmemistir. Ancak bu
yeni standart ve yorumlar heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/
yayimlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige
girdikten sonra yapacaktir.

Yilhik Tyilestirmeler- 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Ol¢iimii

Karar Gerekgelerinde agiklandigi lizere, tizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari
alacak ve borglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Yilhik Tyilestirmeler- 2011-2013 Dénemi

TFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama iIslemleri” standardini yaymlanmistir. Yeni
standart, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimmi ortadan kaldirarak kiraci
durumundaki sirketler i¢in bir¢ok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini
gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik Olgiide
degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir.
UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili yorumlarin yerine gececek olup 01.01.2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.

UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

2.5) Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 Yeni ve
Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

stirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, Standardin Fon’un finansal
durumu ve performans: iizerine etkilerini degerlendirmektedir. TFRS 16 Kiralama islemleri
Standardi’nin  yayinlanmast ig¢in ylriitilen ¢aligmalar devam etmekte olup Standart
01.01.2019 veya sonrasinda baslayan donemlerde uygulanacaktir. Bu Standart, kiralamalarin
finansal tablolara alinmasina, Ol¢limiine, sunumuna ve agiklamalarina iliskin ilkeleri
belirlemektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi1 durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve 6l¢giim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina

aciklik getirmektedir. Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda,
yorum:

(a) Isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;
(b)Isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis
oldugu varsayimlari,

(¢) Isletmenin vergilendirilebilir karimi (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi
zararlarini, kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini ve
(d)Isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 01.01.2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken
uyguladigma dair agiklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun
olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis yil kar zararinin
(veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak
kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in
finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir. Degisiklik sirket
icin gecerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
olmayacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsaml1 yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢limiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigt donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model
getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi
degisiklikler de hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirilmektedir. isletmeler,
iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde
muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta
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2.5) Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 Yeni ve
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sozlesmelerinin 6l¢iim ve sunumu icin 6zel yonlendirme i¢cermektedir. UFRS 17, 01.01.2021
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart sirket icin gecerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmayacaktir. Standart’in Sirket’in finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017’de, UMSK, bazi erken Odenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa
edilmis maliyetinden Olciilebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler
yaymlamistir. UFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun
deger degisimi kar veya =zarar yansitilan varlik olarak Olgmektedir. Degisikliklerin
uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli erken
Odenebilir finansal wvarliklart itfa edilmis maliyetinden o&lgebileceklerdir. Degisiklik,
01.01.2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik Iyilestirmeler- 2015-2017 Dénemi

UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamustir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarin1 yeniden
Olcmesi gerektigine aciklik getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol Oncesi sahip oldugu paylarim1 yeniden Ol¢mesine gerek olmadigina agiklik
getirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil
dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna aciklik
getirmektedir.

UMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri

Degisiklikler, ilgili varlik amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma geldikten sonra
O0denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken bor¢landigi fonlarin bir par¢asi durumuna
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geldigine acgiklik getirmektedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.5) Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 Yeni ve
Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devam)

Degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi {izerinde
etkisi olmayacaktir Sirket, degisikliklerin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

3. DIGER iISLEMLERDEKI PAYLAR

Sirket’in istiraki veya bagli ortakligr bulunmamaktadir.

4. iILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in 30.09.2018 tarihi itibariyle mevcut olan finansal varliklarinin 3.045.915,02 TL
tutarindaki kismini, sirketin kendi kurdugu Atlas Portféy Birinci Degisken Fon ve Atlas
Portfoy Birinci Ozel Sektér Borglanma Araglari Fon’u, olusturmaktadir. Sirket 01.01.-
30.09.2018 yilinda kendi kurmus oldugu fonlardan 658.102 TL, iliskili kisilerden ise 286.615

TL komisyon geliri elde etmistir.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayri
takip edilen bdliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamaistir.

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Kasa 3.563 6.257
Bankalar 142.457 1.506.014
-Vadeli Mevduat 120.152 1.500.000
-Vadesiz Mevduat 13.872 6.014
-Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 8.434 -
Toplam 146.020 1.512.272
7. FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar 30.09.2018 31122017
Gergege uygun deger farki kar/(zarar)'a yansitilan finansal
121.435 2
yatirimlar
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolar1 836.303 609.764
Yatirim Fonlari 3.045.915 1.651.538
Toplam 4.003.653 2.261.304

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Bulunmamaktadir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir.)
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7. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Gercege uygun deger farki Gelir Tablosuna yansitilan finansal varhklar

30.09.2018 31.12.2017
- Gergege
Maliyet (1}16:126%? Kgg}ﬁ; Maliyet uygun K:ily}th
uygun deg g deger eger
Borsa Istanbul'da islem goren 125.936 121.435 121.435 ’ ) )
hisse senetleri ) ) )
Yatirim Fonlari 2.690.665 3.045.915 3.045.915 1.627.166  1.651.539 1.651.539
Toplam 2.816.601 3.167.350 3.167.350 1.627.168  1.651.541 1.651.541
8. TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar
Bulunmamaktadir. (31.12.2017: 33.000 TL)
b) Ticari Borglar
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 30.09.2018 31.12.2017
Ticari Borglar 15.588 41.394
- Takas ve Saklama Merkezine Bor¢lar ) )
- Saticilar 15.588 41.394
Mliskili Taraflara Ticari Borglar - -
Toplam 15.588 41.394
Uzun Vadeli Ticari Borglar
Bulunmamaktadir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir.)
9. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.09.2018 31.12.2017
Verilen Teminatlar 20.509 27.344
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 1.590 1.590
Toplam 22.099 29.854
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9. DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Bulunmamaktadir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir.)

30.09.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Diger Borc¢lar
Odenecek Vergi ve Fonlar 27.058 50.671
Diger Borglar 11.612 -
Odenecek Saklama ve Hizmet Komisyonlari 273 10.829
Toplam 38.943 61.500
Uzun Vadeli Diger Borc¢lar
Bulunmamaktadir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir.)
10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30.09.2018 31.12.2017
Gelecek Aylara Ait Giderler 31.939 -
Toplam 31.939 -
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30.09.2018 31.12.2017
Gelecek Yillara Ait Giderler 318 313
Toplam 318 313
Ertelenmis Gelirler
Bulunmamaktadir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir.)
11. MADDI DURAN VARLIKLAR
01.01.-30.09.2018
Tesis, Makine Demirbaslar Ozel Toplam
Maliyet Bedeli ve Cihazlar —adl Maliyetler ~oplam
Acihs Bakiyesi - 248.098 49.282 297.380
Alimlar - 5.778 38.940  44.718
Cikislar - - - -
Yapilmakta olan yatirimlardan
transferler - - - -
Kapanis Bakiyesi - 253.876 88.222  342.098
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11. MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Birikmis Amortismanlar ve Deger Diisiikliigii

Acihis Bakiyesi - (226.607) (40.745) (267.351)
Doénem Gideri - (5.168) (7.442) (12.610)
Cikislar - - - -
Kapams Bakiyesi - (231.775)  (48.186) (279.961)
Maddi Duran Varliklar, net - 22.101 40.036 62.137

01.01.-31.12.2017

Tesis, Makine Ozel

Maliyet Bedeli ve Cihazlar Demirbaslar Malivetler Toplam
Acilis Bakiyesi - 236.572 38.609  275.181
Alimlar - 11.526 10.673 22.199
Cikislar - - - -
Yapilmakta olan yatirimlardan i i i i
transferler

Kapanig Bakiyesi - 248.098 49.282  297.380
Birikmis Amortismanlar ve Deger Diistikliigii

Acilis Bakiyesi - (200.051) (30.888) (230.940)
Donem Gideri - (26.555) (9.856) (36.412)
Cikislar - - -
Kapanis Bakiyesi - (226.607) (40.745) (267.351)
Maddi Duran Varliklar, net - 21.491 8.538 30.029

30.09.2018 itibariyla, maddi duran varliklarin amortisman gideri 12.610 TL’dir. Cari dénem
amortisman giderinin tamami Genel Yonetim Giderleri hesabina dahil edilmistir.

30.09.2018 tarihi itibartyla maddi duran varliklar tizerinde 122.000 TL degerinde sigorta
teminat tutar1 bulunmaktadir. Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki
gibidir:

Amortisman Uygulanan Varhklar Ekonomik Omiir
Makine Tesis ve Cihazlar 4-5 Y1l
Demirbaglar 4-5 Y1l
Ozel Maliyetler 1-6 Y1l
Diger Maddi Duran Varliklar 1-3 Y1l
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11. MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Sirket maddi duran varliklar1 iizerinde ipotek ve teminat bulunmamaktadir. Amortisman ve
Giderlerin tamami1 Genel Yonetim Giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir. Maddi duran
varliklar iizerinde aktiflesen finansman maliyeti bulunmamaktadir. Sirketin 30.09.2018
itibartyla maddi ve finansal duran varliklarinin net toplami 62.137 TL’dir. (31.12.2017:
30.029 TL’dir)

12. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar

30.09.2018 31.12.2017

Malivet Bedeli Haklar Malivyet Bedeli Haklar
Acilis Bakiyesi 80.100 Acihis Bakiyesi 80.100
Alimlar - Alimlar -
Cikislar - Cikislar -
Kapans 80.100 Kapanis 80.100
Bakiyesi ’ Bakiyesi ‘
Birikmis Itfa ve Tiikenme Birikmis itfa ve Tiikenme

Pavlan Pavlan

Acihs Bakiyesi (78.920) Acihis Bakiyesi (75.439)
Donem Gideri (88) Donem Gideri (3.481)
Cikislar - Cikislar -
Kapanis Kapanis

Bakiyesi (79.009) Bakiyesi (78.920)
Maddi Olmayan Duran 1.091 Maddi Olmayan Duran 1.180
Varhklar, net ) Varlklar, net '

Maddi olmayan duran varliklara ait itfa siireleri asagidaki gibidir:
Ekonomik Omrii
Haklar 3-5yil

Haklar, satin alinan yazilim maliyetlerini ve kurumsal kimlik ¢alismalarini kapsamaktadir.
30.09.2018 itibartyla maddi olmayan duran varliklarin itfa payr gideri 88 TL, net toplami ise
1.121 T dir. (31.12.2017: 1.180 TL’dir.)
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13. DIGER DONEN VE DURAN VARLIKLAR

Diger Donen Varhklar
30.09.2018 31.12.2017
Gelir Tahakkuklar1 217.348 240.563
Toplam 217.348 240.563

30.09.2018 tarihi itibariyle sirketlerin Gelir Tahakkuklari bakiyesi 217.348 TL’dir.
(31.12.2017: 240.563 TL dir.)

Diger Duran Varhklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir.)

14. KIRALAMA iSLEMLERI

Operasyonel Kiralamalar (Sirket, Kiraci Durumunda)

Kiralama sozlesmeleri
Sirketin kiract durumunda oldugu iki adet s6zlesmesi bulunmaktadir:

1) Ofis kiralama sézlesmesi: kiralama donemi bes (5) yildir.
i1) Bir adet ara¢ kiralama sézlesmesi: kiralama dénemi siire sonu 31.12.2020°dir.

Tiim operasyonel kiralama sozlesmeleri, Sirketin yenileme hakkini kullanmasi durumunda
piyasa sartlarma gore kosullarin yeniden gézden gegirilmesine iliskin bir ibare tagimaktadir.

Gider olarak muhasebelestirilen 6demeler 30.09.2018 31.12.2017
Asgari kira 6demeleri 25.313 127.956
Arag Kira Odemeleri 35.126 46.835
Toplam 60.439 174.791

15. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Sirket, kisa vadede satmak amaciyla tuttugu Borsa Istanbul’a kayitl hisseleri igin 4.501 TL,
deger diisiikliigi (31.12.2017: Bulunmamaktadir.), yatirim fonlarina ise 355.250 TL deger
artis1 karsilig1 hesaplamistir. (31.12.2017: 24.373 TL’dir.).
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16. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar

Sirket, TMS 19 kapsaminda yaptig1 hesaplama sonucunda toplam 80.801 TL karsilik
ayirmustir. (31.12.2017: 63.941 TL).

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borc¢lar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar g¢ercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve
herhangi bir gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve
cagrilan, evlenen, vefat eden, erkekler i¢in 25 kadinlar i¢gin 20 yillik hizmet siiresini dolduran
ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati
0demesi yapmak zorundadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki

Borclar 30.09.2018 31.12.2017
Personele Borglar - -
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 17.892 16.080
Toplam 17.892 16.080

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsihklar

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yikiimliiligl vardir. Ayrica, igsverenlerin halen yiirtirliikte bulunan mevzuat hiikkmii geregince
kidem tazminatim1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
O0deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Cari donem itibariyla, 6denecek kidem tazminati tavani
5.434,42 TL dir. (31.12.2017: 4.426,16 TL).

Kidem tazminati ylkimliligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati karsiligi, Sirketin, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel  yiikiimliilik tutarmin  bugiinkii  degerinin  tahmin edilmesi  yoluyla
hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirketin yiikiimliiliiklerini,
tanimlanmis fayda planlarni kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini ongoriir.

Bilango tarihindeki karsiliklar, mevcut kidem tazminati tavani esas alinarak, % 9,7 gercek
iskonto orani ve asagidaki emekli olma varsayimlarina gore hesaplanmistir.
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16. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

30.09.2018 31.12.2017

Yillik iskonto orani (%) %9,70 %9,70
Emeklilik olasilig1 (%) %0 %0

17. SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirketin 30 Eyliil 2018 tarihindeki ortaklik yapist agagidaki gibidir.

a) Sermaye:
30.09.2018 31.12.2017

Ortaklar Pay1 Orani1 (%) Pay Tutarnt TL Pay1 Orani (%) Pay Tutan1 TL
Ali Altinbag 92,00% 6.440.000 92,00% 6.440.000
Serdar Altinbag 2,57% 180.000 2,57% 180.000
Fatma Altinbas Sarigiil 2,57% 180.000 2,57% 180.000
Abdurrahman Emir Sarigiil 2,57% 180.000 2,57% 180.000
Zuhal Topaloglu 0,29% 20.000 0,29% 20.000
Odenmis Sermaye 100 7.000.000 100 7.000.000

Sirketin sermayesi 10.000.000 TL olan kayith sermaye tavani i¢inde, 7.000.000 TL olup, her
biri bir (1) TL nominal degerde 7.000.000 Adet paya boliinmiistiir. Sirketin ¢ikarilmig

sermayesinin tamami 6denmistir.

18. HASILAT
R 01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
Satis Gelirleri (nef) 30.09.2018  30.09.2018  30.09.2017  30.09.2017
Portfoy Yonetimi Yonetim Komisyon Gelirleri 523.372 201.953 588.421 178.369
Portfoy Yonetimi Performans Gelirleri 51.300 - 27.072 5.582
Emeklilik Fon Yonetimi Komisyon Geliri 46.708 17.687 27.452 10.043
Yatirim Fonlari Komisyon Gelirleri 658.102 239.167 460.931 156.271
Temettii Gelirleri 737 23 - -
Faiz Gelirleri 122.841 46.125 124.833 34.970
Faaliyetlerle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 359.555 131.359 118.131 88.709
Hisse Senedi Alim Satimindan Elde Edilen Net Gelir 3.284 3.284 64.052 3.104
Toplam 1.765.900 639.598 1.410.891 477.047
oo 01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
Satislarin Maliyeti (- 30.09.2018  30.09.2018  30.09.2017  30.09.2017
Portfoy Saklama ve Komisyon Giderleri (598) (20) (46) ©)
Toplam (598) (20) (46) (0)
BRUT KAR / ZARAR 1.765.302 639.578 1.410.845 477.047
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19. GENEL YONETIM GIDERLERI

30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Genel Yonetim Giderleri
Personel iicret ve giderleri (720.155) (251.693) (629.207) (218.963)
Danigmanlik ve denetim giderleri (36.147) (11.993) (71.229) (26.719)
Kira giderleri (25.313) (8.438) (94.331) (31.444)
Amortisman ve itfa giderleri (12.698) (4.233) (26.107) (8.702)
Tagsit arag ve ulasim giderleri (46.668) (16.759) (44.735) (15.353)
Vergi resim ve harglar (56.874) (17.921) (51.405) (16.110)
Bilgisayar yazilim ve bakim giderleri (79.918) (19.286) (81.174) (26.447)
Tamir bakim ve onarim giderleri (21.891) (10.419) (15.059) (4.067)
Aidat ve 6denti giderleri (31.653) (7.359) (43.636) (18.517)
Temsil agirlama giderleri (24.247) (6.363) (18.550) (6.551)
Veri saglayict hizmet giderleri (119.155) (44.936) (55.308) (26.234)
Haberlesme giderleri (25.829) (1.273) (14.716) (3.995)
Disaridan Saglanan hizmetler (100.759) (33.854) (97.906) (22.763)
Personel Kidem Tazminat: Gider Karsilig (16.860) (8.918) (26.134) (9.715)
Diger yonetim giderleri (36.561) (7.951) (38.194) (12.445)
Toplam (1.354.729) (451.394) (1.307.691) (448.024)
20. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Genel Yonetim Gideri 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Amortisman Gideri (12.698) (4.233) (26.107) (8.702)
Toplam (12.698) (4.233) (26.1079 (8.702)
Personel Giderleri

30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Maas ve Ucretler (602.042) (212.282) (529.780) (185.243)
Sosyal Giivenlik Giderleri (76.540) (26.010) (66.542) (22.843)
Diger Sosyal Yardimlar 841.573) (13.401) (32.885) (10.877)
Ara Toplam (720.155) (251.693) (629.207) (218.963)
Eﬁiﬁ Ezr‘;;ﬁflgrg‘deﬂm (Personel Gideri (16.860) (8.918) (26.134) (42.553)
Toplam (737.015) (260.611) (655.341) (261.516)
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21. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Diger Olaganiistii Gelir ve Karlar 2.098 1.199 1.855 600
01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Banka Sigorta Muameleleri Vergisi Giderleri (295) (168) (2.957) (36)
Diger Faaliyetlerden Giderler Ve Zararlar (7.708) 4.812 (7.671) (6.823)
Diger / Olaganiistii Giderler ve
Zararlar (82) (82) - -
Toplam (8.085) 4.561 (10.628) (6.859)
22. FINANSMAN GELIiRLERI VE GIDERLERi
Finansman Gelirleri
Bulunmamaktadir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir.)
Finansman Giderleri
01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
Finansman Giderleri 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Diger Banka Masraflari (164) (57) (448) (40)
Toplam (164) (37) (448) (40)
23. GELIR VERGISI, VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Cari Donem Vergisi ile Tlgili Varhklar
Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii
30.09.2018 31.12.2017
Cari kurumlar vergisi karsilig - -
Eksi: Pesin 6denen gecici vergiler 12.629 13.989
Ertelenmis vergi varhgy/(yiikkiimliiliigii) 12.629 13.989
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23. GELIR VERGISI, VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan yiizde 22 yillik kurumlar vergisine ve yine aymi oranda
uygulanan faaliyet donemi i¢inde iicer aylik donemler itibariyla tarh edilen avans kurumlar
vergisi niteligindeki gecici vergiye tabidir. Sirket adina ge¢mis yillara ait mali zarardan dolay1
yil i¢inde gegici vergi tahakkuk etmemistir. Sirket, cari donemde kar etmistir fakat gecmis
yillarin zararlarinin cari donem matrahindan indirilme zamanagimi bes yil oldugundan dolay1
cari doneme iliskin vergi hesaplamamis ve vergi karsilifi da ayirmamistir. Vergiye tabi
kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden
istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yi1l zararlar
ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah
tizerinden hesaplanmaktadir.

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek {izere, maksimum 5 yil
tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan
diistilemez. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini vergi dairesine sunmaktadir. Vergi beyannameleri ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yillik zamanasimi donemi sona erinceye kadar Maliye
Bakanliginca incelenebilir ve ek matrah takdirine konu olacak bigimde degistirilebilir.
Sirketlerin ek matrah takdirine kars1 dava agma veya uzlasma haklar1 vardir.

Gelir Vergisi Stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari(temettiiler) iizerinden
ayrica gelir vergisi stopaji1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 -
22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden bu tarafa, 2006/10731say1l1 Bakanlar Kurulu Karart ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Stopaj orani, Tiirkiye ile vergi anlagsmasi olan bazi iilke mukimleri i¢in
%5’e kadar diisebilmektedir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi
stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”)
gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama
farklar1 igin ertelenmis vergi varligmi ve yiikiimliiligiinii muhasebelestirmemektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile
TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.
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23. GELIR VERGISI, VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani
%20’dir. Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergisine baz teskil eden kalemler asagida
belirtilmistir:

e Menkul kiymet(hisse) degerleme zararlar1
e Amortismanlar
¢ Kidem tazminati karsiliklar1

Sirket, kurumlar vergisine tabi matraha sahip olmadigindan, ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiligl hesaplamamuistir.

Sirketin vadeli mevduat faiz gelirleri, repo kazanclar1 ve vadeli islemler faaliyetine iligkin
olarak verdigi teminatin faiz gelirleri iizerinden toplam 1.535,50 TL kurumlar vergisi stopajt
yapilmustir.

24. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang¢/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina
kazang/zarar miktar ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin
donem i¢indeki zaman agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Pay basina
kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme
etkisi olan potansiyel pay bulunmamaktadir.

01.01- 01.07- 01.01- 01.07-

30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

Net Donem Kari / (Zarart ) 404.422 193.887 93.933 22.725
Toplam 404.422 193.887 93.933 22.725

Paylarin Agirlikli Ortalama Sayisi 7.000.000 7.000.000  7.000.000  7.000.000
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Pay
Basina Diisen Kar / (Zarar) 9%35,78 %2,77 %1,34 %0,32

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi
Sirket faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmistir. Sirket, risk

yonetimi ¢ergevesinde piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin
en aza indirgenmesini amacglamistir.
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No: 59 sayili Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve
Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara Iliskin Esaslar Tebligi’ne (‘Seri: V No: 59°) uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.

Sirketin 30 Eylil 2018 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 ve gerekli
asgari 0z sermaye, 4.259.955 TL ve 3.000.000 TL’dir. (31.12.2017: 3.902.820 TL -
3.000.000 TL).

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit
akimi, faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirketin
risk yOnetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal
performanst {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine
odaklanmaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Sirket, likidite riskini
tahmin ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek ve dolayisiyla finansal varlik ve
yiikiimliilikklerin vadelerinin eslestirmek iizere, yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin
devamini saglamak suretiyle yonetilmektedir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla, Sirketin likidite riskine iligkin tablosu asagida yer almaktadir:

30.09.2018 31.12.2017
Donen Varliklar (A) 4.433.688 4.090.981
Kisa Vadeli Borglar (B) 72.423 118.974
Donen Varliklar/Kisa Vadeli Bor¢lar (A/B) 61,22 34,39

Sirketin, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite
riskine maruz kalma olasilig1 yoktur.
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Faiz Orant Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirketin faiz orami riskiyle basa
cikma gerekliligini dogurur. Sirketin, faiz oranina duyarli finansal yikiimlilikleri
bulunmamakta, sahip oldugu ters repo alacaklar1 giinliik ve en uzun vadeli mevduatinin ise
Tirk Lirast cinsinden 35 giinliik olmasi nedeniyle, 6nemli bir faiz riskine maruz
kalmamaktadir.

Fiyat Riski

Sirket, portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinden
dolay1, hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. Sirketin 30 Eylil 2018 tarihi
itibartyla bilangosunda 836.303 TL tutarinda satilmaya hazir 6zel sektdr tahvili mevcuttur.
Sirketin yaptig1 analizlere gore, bu tahvillerin degerinde 100 baz puanlik bir diisiis, Sirketin
varliklarinda ve dolayisiyla 6z sermayesinde 8.363 TL azalisa sebep olabilir. (30.09.2017:
6.026 TL.)

Doviz Kuru Riski

Sirketin nakit ve nakit benzeri degerleri arasinda 8.311,05 TL’lik doviz mevduati mevcut
bulundugundan, %1’lik bir devaliiasyonun Sirketin TL varliklar1 tizerinde 83 TL’lik doviz
kuru riski yaratma ihtimali bulunmaktadir. (30.09.2017: 267 TL.)

Kredi Riski

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yiikiimliiliiglinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal acidan zarara ugramasi
riskidir. Sirketin kredi riski agirlikli olarak bankalardaki mevduatlardan ve finansal
yatirimlardan olugmaktadir. Sirket, bankalardaki vadeli mevduatini giinliik faiz tizerinden
plase etmekte olup, cari olarak ii¢ aydan uzun vadeli mevduat tutmamaktadir.
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi riski agiklamalari

Raporlama tarihi itibariyla Finansman arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun Deger
Farki Kar veya Zarara
Mliskili Mlisikteki Bankadaki Diger
30.09.2018 Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat Yansit. Finansal Varliklar (**) (*)
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - - - - -
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal - - - 22.099 142.457 3.167.350 836.303

varliklarin net defter degeri

B.Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi - - - - -
gecmis veya deger diistikliigline ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri.

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin - - - - -
net defter degeri.

-Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi1 - - - - -

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - -
-Deger Diisiikliigii - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmnus kismi - - - - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
-Deger Diisiikliigii (-) - - - - -
-Net defterin teminat, vs ile giivence altina almnus kismt - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi igeren unsurlar - - - - -

(*) Ozel Sektor banka tahvillerinden olusmaktadir.

(**) Bu finansal varliklarin 121.435 TL'si Borsa Istanbul’da islem géren muhtelif sirketlerin hisse senetlerinden, 3.045.915 TL'si muhtelif yatirim fonlarindan olusmaktadir.
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi riski aciklamalari
Raporlama tarihi itibariyla Finansan arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri agagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari
Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun
Deger
Farki Kar veya
X Zarara
Diger Ilisikteki Diger Bankadaki Yanstit. Finansal Diger
31.12.2017 Mligkili Taraf  Taraf Taraf Taraf Mevduat Varliklar (**) (*)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - 29.854 1.506.014 1.651.540 609.764
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri - - - 29.854 1.506.017 1.651.540 609.764

B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C.Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - -
-Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) - -
-Deger Diisiikliigii / Artist (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -
-Deger Diisiikliigii (-)

-Net defterin teminat, vs ile giivence altina almnus kismi

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi i¢eren unsurlar - - - - - -

(*) Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 AS ve vadeli islemler opsiyon piyasasi teminatlarindan olugmaktadir.

(**) Satilmaya hazir finansal varlik olarak siiflandirilmis olan 2 TL tutarinda Borsa Istanbul'da islem géren muhtelif sirketlerin hisse senetlerinden 1.651.539 TL'si ise yatirim fonlarindan
olusmaktadir.
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26. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal enstriitmanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak
gerceklesen islemlerde, bir varligin karsilifinda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin
karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler
icin aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

» ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada
gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

30 Eyliil 2018
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Borsada islem goren hisse senetleri 121.435 - -
- Ozel kesimi tahvil, senet ve bonolar1 836.303 - -
- Yatirim Fonlari - 3.045.915 -
30 Eyliil 2017
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Borsada islem goren hisse senetleri 2 - -
- Ozel kesimi tahvil, senet ve bonolari 602.616 - -

- Yatirim Fonlar - - -

27. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir. (30.09.2017 bulunmamaktadir).

28. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (30.09.2017 bulunmamaktadir).
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