KAPITAL YATIRIM HOLDING A.S.
2017 YILI FAALIYET RAPORU




1 - GIRiS
1. Raporun Donemi
2. Ortakhgin Unvani

: 01.01.2017 -  31.12.2017
: KAPITAL YATIRIM HOLDING A S.

3. Donem iginde yonetim ve denetleme kurullarinda 01.01.2017 — 31.12.2017 tarihi itibariyle aktif
olarak gorev alan baskan ve liyelerin, ad ve soyadlari, yetki sinirlari, bu gérevlerinin siireleri (baglangic ve
bitis tarihleriyle):

Yonetim Kurulu Bsk.ve Gen. Md. Mehmet GUR 13.10.2018 — Devam
Yénetim Kurulu Bsk. V. Ahmet Kadir GUR 13.10.2018 — Devam
Yénetim Kurulu Uyesi Eren GUR 13.10.2018 — Devam
Yénetim Kurulu Uyesi Mustafa GUR 13.10.2018 — Devam
Yénetim Kurulu Uyesi(Bagimsiz) Talip OZTURK 13.10.2018 — Devam
Yénetim Kurulu Uyesi(Bagimsiz) Hiiseyin KIZANLIKLI 13.10.2018 — Devam
Denetim Komitesi Uyesi Talip OZTURK 13.10.2018 — Devam
Denetim Komitesi Uyesi Huseyin KIZANLIKLI 13.10.2018 — Devam

Esas Sozlesme’de belirtildigi gibi Sirket, Yonetim Kurulu tarafindan yonetilmekte ve temsil edilmektedir.
Sirketi temsil ve ilzama yetkili olan kisiler ve bunlarin yetki sinirlari Yonetim Kurulu tarafindan tespit
edilerek usuliine uygun sekilde tescil ve ilan edilmektedir. Mevcut yetki sinirlari 30.10.2015 tarih ve
2015/07 nolu Yénetim Kurulu Karari ile belirlenerek tescil ve ilan edilmistir.

4. Donem iginde esas so6zlesmede degisiklik yapilmigsa bunun nedenleri ve yapilan degisikliklerin
neler oldugu:
31.12.2017 tarihi itibariyle sirket esas sézlesmesinde herhangi bir degisiklik olmamustir.

5. Ortakhgin Sermayesi ve Donem Kari:

Sirket’in 21.250.000,00-TL kayith sermaye tavani icerisinde gikarilmis sermayesi 4.250.000,00-TL olup,
31.12.2017 tarihi itibariyle net kar1 414.535,00 —TL’dir.

6.0rtakligin sermayesinde dénem icinde meydana gelen degisiklikler, sermaye artirnmi yapilmissa,
hisse senedi dagitip dagitmadigi, dagitmamigsa nedenleri, ortak sayisi, hisse senetleri fiyatlarinin yil
icinde gosterdigi gelisme, son li¢ yilda dagitilan temettii, sermayesinin % 10’undan fazlasina sahip olan
ortaklarin adlari, paylarinin miktari ve sermayedeki oranlari:

Bu dénem icerisinde sirket ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

Borsa istanbul Yakin izleme Pazari’nda islem goren sirketimizin ortak sayisi tam olarak
bilinmemektedir.

4.250.000,00-TL sermayenin %10’undan fazlasina sahip ortaklarin 31.12.2017 tarihi itibariyle pay
durumu asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Adi Soyadi Pay Tutari Pay Orani %
Ortadogu Nakliyat insaat Turizm Ihracat Pazarlama A.S (A) 29.750,00 0,70

Yesil Holding A.S (A) 12.750,00 0,30
Ortadogu Nakliyat insaat Turizm Ihracat Pazarlama A.S (B) 1.054.320,00 24,81

Yesil Holding A.S (B) 241.852,00 5,69

Kamil Engin YESIL (B) 410.000,00 9,65

Halka Acik (B) 2.501.328,00 58,85
Toplam 4.250.000,00 100,00

Sirketin hisse senetleri nama ve hamiline yazili olup 4.250.000,00-TL.’ lik sermayeyi temsil eden kupuir

dagilimi asagida verilmistir.
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Tertibi Nama/ Miktari/ Nom/TL Sermayeye
/Grubu Hamiline Orani %

1/A Nama 42.500 NOM/TL 1,00

1/B Hamiline 4.207500 NOM/TL 99,00

Toplam 100,00

7. Varsa gikarilmisg bulunan menkul kiymetlerin (tahvil, kar ve zarar ortakhgi, finansman bonosu, kara
istirakli tahvil, hisse senetleri ile degistirilebilir tahvil, intifa senedi ve benzeri) tutari, bunlarin ortakliga
getirdigi yiik ve 6deme imkanlari:

Yoktur.

8. Ortakhgin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi:

Anonim Sirket seklinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarina iliskin
diizenlemelerinde yazili amag ve konular ile istigal etmek tzere kurulmus fakat yatirim alanlarini
genisletmek suretiyle likiditesini farkh alanlarda kullanabilmesine imkan saglayarak; karlilik ve blyiime
rasyolarini arttirmak, sermaye piyasalarina ve ortaklarina katma deger yaratmak amaciyla menkul kiymet
yatirim ortakligi statlisiinden gikilmistir. Sirket mevcut likiditesini kisaca reel sektor olarak
tanimlayabilecegimiz sektorlerde degerlendirmeyi, bllyiime potansiyeli tagiyan alanlarda yeni sirketler
kurmayi, mevcut sirketlere istirak etmeyi planlamaktadir. Sirket esas sdzlesmesinde bu sekilde
degisikliklere gidilmis ve yatirirm holding faaliyetlerine uygun hale getirilmistir.

9. Ortakhgin personel, is¢i hareketleri, toplu s6zlesme uygulamalari, personel ve isciye saglanan hak
ve menfaatler hakkinda bilgi:

Sirket calisanlari igin is Kanunu’nda belirlenen hiikiimler uygulanmaktadir.
10. Ortakhigin yil igcinde yaptigi bagislar hakkinda bilgi:
Yoktur.

11. Ortakhgin merkez disi 6rgiitlerinin olup olmadigi hakkinda bilgi:

Yoktur.

Il - FAALIYETLER

1.Cari donem ve ge¢mis donem sermaye artirimlari :

Sirket 06.04.2005 tarihinde 50.000.000.-TL kayith sermaye tavani ile kurulmustur. Cikarilmis sermayesini
2005 yilinda 2.500.000.-TL’den 4.250.000.-TL'ye 1.750.000.-TL nakit ( %70 bedelli ) artirmistir. 05.06.2006
tarih ve 310 numaral SPK tamamlama belgesi 21.06.2006 tarihli ve 6582 sayili TTSG’de yayinlanmis,
islemleri 2006 yilinda tamamlanmustir.

Sirketin 20.11.2007 tarihli 76 nolu yonetim kurulu toplantisinda, sermayesini 4.250.000.-TL’den
8.500.000.-TL'ye %100 bedelli artirma karari almis olup, 31.1.2008 tarihli 82 nolu yonetim kurulu karari ile
Diinya ve Tirkiye piyasalarindaki olumsuz ekonomik-siyasi gelismeler nedeniyle iptal etmistir.

16.06.2010 tarihli ve 2010/140 sayili yonetim kurulu toplantisinda, Sirket’in 4.250.000.-TL olan 6denmis
sermayesinin, paylarin iptal edilmesi yéntemiyle 2.550.000.-TL’na azaltilmasi ve es zamanli olarak 6denmis
sermayenin tamami nakit karsiligi olmak tGzere 4.250.000.-TL’na artirilmasi karari alinmistir. SPK'nin
02.09.2010 tarih ve 26/777 sayih toplantisinda, 1.700.000.-TL nominal degerli paylarin kurul kaydindan
cikarilmasina ve es zamanli olarak ayni tutarda artirilmasi islemi SPK tarafindan olumlu karsilanmistir. Sirket,
07.01.2011 tarihinde olaganisti genel kurul diizenleyerek s6z konusu islem i¢in oy birligi ile karar almistir.
Bunun sonucunda 18.02.2010 tarihinde sirket paylari bu tutar kadar azaltiimis ve artirilmistir.

SPK’nin 17.01.2011 tarih ve Y.0. 171/777 sayili kayda alma belgesi ile ihrag edilecek paylarin kurul
kaydina alindigi agiklanmustir.

16.02.2011 - 02.03.2011 tarihleri arasinda ortaklarin riichan hakki kullanimi sonucunda 982.717,44 TL
sermaye artirimi, sirketin banka hesabina yatirilarak yerine getirilmistir.
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Ri¢han haklarini kullanmayan ortaklarin 717.283,07.-TL'lik paylari ise 09.03.2011 — 15.03.2011
tarihlerinde, nominal degerin altinda olmamak (izere piyasa degerinden IMKB’de 1.-TL fiyat tizerinden
satilmaya baslanmis ve ayni giin 717.283,00.-TL nominal degerli paylarin tamami satiimistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 06.04.2011 tarih ve 334 sayili sermaye artirnmi tamamlama belgesi
21.04.2011 tarihinde Ticaret Sicil Memurlugu’nda tescil olmus ve sermaye artirim islemleri tamamlanmaistir.

Sirket’in ana hissedari Namik Kemal GOKALP'in Sirket’in sermayesinde sahip bulundugu imtiyazli A grubu
42.500 adet halka kapali payin 29.750 adedinin Ortadogu Grup biinyesinde yer alan Ortadogu Nakliyat
insaat Turizm ihracat Pazarlama A.S.'ne ve 12.750 adedinin de Yesil Holding A.S.'ne toplam 2.500.000 TL
bedel ile, 900.000 adet B grubu halka agik payin ise 490.000 adedinin Ortadogu Nakliyat insaat

Turizm Ihracat Pazarlama A.S$.'ne 410.000 adedinin de Kamil Engin YESiL'e toplam 900.000.-TL bedel ile
devrine iliskin olarak 01.08.2011 tarihinde taraflar arasinda hisse devir sézlesmesi imzalanmis ve devirler
gerceklesmistir.

Ortadogu Nakliyat insaat Turizm ihracat Pazarlama A.S. ve innovida Teknoloji ve insaat Sanayi Ticaret
A.S.(Yeni unvan:Yesil EndUstriyel Yatirnm ve Yénetim Hizmetleri A.S. ve daha sonraki enson yeni unvani Yesil
Holding A.S.)'nin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:IV, No:44 Sayili Cagri Yoluyla Ortaklik Paylarinin
Toplanmasina iliskin Esaslar Tebligi uyarinca, 08.08.2011 tarihinde ¢agrida bulunmak iizere Sermaye Piyasasi
Kurulu'na (SPK) yaptigi basvuru neticesinde, SPK'nin 03.11.2011 tarih ve 37/988 sayili toplantisinda ve
11.11.2011 tarihli ve 10350 sayili yazisi ile verilen izin dahilinde, 1,00.-TL nominal degerli pay igin, ¢cagri
fiyatinin 1,22.-TL olmasina ve 10.10.2011 tarihinden itibaren ¢agrinin baslayagi gline kadar, haftalik
TRLIBOR oraninin %30 fazlasi ile hesaplanan faizin, her giin igin hesaplanarak ¢agri fiyatina eklenmesi ile
nihai ¢agri fiyatinin 1,24.-TL olmasina karar vermistir.

23 Kasim 2011 - 6 Aralik 2011 tarihleri arasinda Galata Menkul Degerler A.S. araciligiyla gergeklestirilen ¢agri
islemi sonucunda:

1) IMKB Disinda Pay Toplama Cagrisina Karsilik Veren;
Pay Sahibi Sayisi : 23 adet
Toplam Nominal Tutari : 806.172 - Adet

2) BORSA ISTANBUL 'dan alinan hisse senedinin;
Pay Sahibi Sayisi : Yoktur.
Toplam Nominal Tutari : Yoktur.

Cagri 6ncesi toplam nominal tutari ve sermaye orani:  942.500 adet %22,18
Cagri sonrasi toplam nominal tutari ve sermaye orani: 1.748.672 adet %41,14

Sirket 21.11.2011 tarih ve 22 sayili yonetim kurulu karari ile; 4.250.000.-TL olan ¢ikariimis sermayesinin;
50.000.000.-TL kayith sermaye tavani iginde kalmak suretiyle, mevcut ortaklarin riichan haklarinin tamamen
kisitlanmasina, tamami nakit karsiligi olmak tzere, 45.750.000.-TL artirilarak B Grubu hamiline yazil
olarak 50.000.000.-TL'ye gikarilmasina, 45.750.000 adet hissenin; 32.025.000 adedinin Ortadogu Nakliyat'a
ve 13.725.000 adedinin innovida Teknoloji'ye tahsisli olarak satiimasina, artirilan sermayeyi temsil edecek

hisse senetlerinin B Grubu hamiline yazili hisse olarak gikarilmasina,

Ortadogu Nakliyat insaat Turizm ihracat Pazarlama A.S.'nin sahip oldugu 1.750.000.-TL nominal bedelli,
175.000 adet Ortadogu Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. hisse senedinin; HLB Saygin Yeminli Mali Musavirlik ve
Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan hazirlanan 26.09.2011 tarihli Degerleme Raporu'nda belirtilen sirket
degeri dikkate alinarak, 10.-TL nominal bedelli 1 adet hisse senedi 183,3291.-TL degerden olmak Uzere,
32.082.608,76.-TL ve innovida Teknoloji ve insaat Sanayi Ticaret A.S.(Yeni unvan:Yesil Endiistriyel Yatirim ve
Yonetim Hizmetleri A.S. ve daha sonraki enson yeni unvani Yesil Holding A.S.)'nin sahip oldugu 750.000.-TL
nominal bedelli, 75.000 adet Ortadogu Enerji hisse senedinin; 13.749.689,47.-TL toplam bedelle satin
alinmasina karar verilmistir.

Yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyette bulunan Ortadogu Enerji Sanayi ve Ticaret A.S."'ye istirak
edilmesi karari alinmis olup, hisse alimi1 21.02.2012 tarihinde asagidaki gibi tamamlanmistir. Sirketimiz
Ortadogu Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 13.000.000.-TL sermayesindeki 250.000 adet (2.500.000.-TL
nominal) hisseye 45.832.298,23.-TL 6¢deyecek olup, sahip olacagi hisse orani %19,23'tiir.
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Sirketimizin 09.05.2012 6zel durum aciklamasi su sekildedir: “Ancak 21.02.2012 tarihli 6zel durum
actklamasinda s6z konusu hisselerin devir isleminin tamamlandigi belirtilmis olmakla birlikte hisse devir
islemi henliz hukuken ve fiillen tamamlanmamustir.

Hisselerin devir islemi, Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'nun (EPDK) 24.04.2012 tarihli yazisinda
belirtildigi Gzere Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nin 47.nci maddesinde belirtilen; "Lisans sahibi bir tiizel
kisinin sermayenin ylizde on (halka agik sirketlerde ylizde bes) veya daha fazlasini temsil eden paylarin,
dogrudan veya dolayli olarak bir gergek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile bir ortaga ait paylarin tiizel
kisilik sermayesinin ylizde onunu asmasi sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir ortaga ait paylarin
yukaridaki oranlarin altina diismesi veya yukarida belirlenen pay edinimlerinden bagimsiz olarak tizel
kisinin ortaklik yapisinda kontroliin degismesi sonucunu veren pay devirleri her defasinda onaya tabidir."
hikm uyarinca; EPDK'dan onay alinmasini miteakip, hisselerin devri hukuken ve fiilen tamamlanacaktir.”

(*)innovida Teknoloji ve insaat Sanayi A.S., unvanini Yesil Endiistriyel Yatirim ve Yénetim Hizmetleri
A.S.olarak degistirerek 21.11.2011 tarihinde tescil, 25.11.2011 tarih ve 7948 sayili TTSG ile ilan ettirmistir.

(*)Yesil Endstriyel Yatirim ve Yonetim Hizm. A.S., unvanini Yesil Holding A.S. olarak degistirerek
21.06.2012 tarihinde tescil, 27.06.2012 tarih ve 8099 sayili TTSG ile ilan ettirmistir.

Sirket 21.02.2012 tarih ve 23 sayili yonetim kurulu karari ile; 21.11.2011 tarih ve 22 sayili ydnetim
kurulu kararindaki tahsisli sermaye artirimini iptal edip, 4.250.000.-TL olan g¢ikarilmis sermayesinin;
50.000.000.-TL kayitli sermaye tavani iginde kalmak suretiyle, tamami nakit karsiligi olmak lizere,

45.750.000-TL artirilarak 50.000.000.-TL'ye gikartma karari almistir. Nakit olarak artirilacak olan
45.750.000.-TL'lik sermayeyi temsil edecek hisse senetlerinin, 457.500-TL’lik kisminin A Grubu nama yazil
olarak ve 45.292.500.-TL’lik kisminin B Grubu hamiline yazih olarak ¢ikarilmasina, A Grubu mevcut hisse
sahiplerinin riichan haklari karsiliginda yeni ¢ikarilan A Grubu hisse senetlerinden, B Grubu mevcut hisse
sahiplerinin riichan haklari karsiliginda yeni ¢ikarilan B Grubu hisse senetlerinden verilmesine, Ortaklarin
nakit olarak artirilan 45.750.000.-TL’lik sermayeyi temsil eden hisse senetlerine iliskin yeni pay alma
haklarinin nominal deger tizerinden (1 hisse = 1 TL) kullandiriimasina ve nakit olarak artirilan sermayeyi
temsil eden hisse senetlerine iliskin yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin nominal
degerinden daha diisiik bir fiyatla olmamak {izere Borsa istanbul’da birincil piyasada olusacak fiyat
Gizerinden satilmasina karar verilmistir.

Sirket, yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan ve halka arz siiresinde satilamayan paylar
icin satin alma taahhiidiinde bulunacaklarini bildiren Sirket Ortaklari Ortadogu Nakliyat insaat Turizm ihracat
Pazarlama A.S. ve Yesil Endistriyel Yatirim ve Yonetim Hizmetleri A.S.”den sermaye piyasasi mevzuatina

uygun taahhitnamelerin alinmasini gerekli gormistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuru ve
sermaye artirimi ile ilgili diger yasal prosedirlerin tamamlanmasi icin yonetime yetki verilmesine karar

vermistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu, sermaye artirim karari ile ilgili basvurumuzu 03.08.2012 tarihli yazisi ile iptal
etmistir. Konu ile ilgili agiklama 03.08.2012 tarihinde KAP’ ta yapilmis ve yatirimcilar bilgilendirilmistir.

2. Finansal Yapiya iliskin Bilgiler:

Sirketin Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ne (11-14.1) gére hazirlanmis
konsolide olmayan mali tablo ve dipnotlara gore;

Sirketin 31.12.2017 tarihi itibariyle 4.250.000,00-TL. tutarinda ¢ikarilmis sermayesi bulunmakta olup,
aktif toplami 4.994.042,00 —TL olarak ger¢eklesmistir.

3. idari Faaliyetler:

Sirketin Ust yonetimi soyledir:

Yénetim Kurulu Bgk. ve Gen.Md. Mehmet GUR
Yénetim Kurulu Bsk.V. Ahmet Kadir GUR
Yénetim Kurulu Uyesi Eren GUR
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Yénetim Kurulu Uyesi Mustafa GUR
Yénetim Kurulu Uyesi(bagimsiz) Talip OZTURK
Yénetim Kurulu Uyesi(bagimsiz) Hiseyin KIZANLIKLI
Grup Mali isler Direktorii Erding KANDEMIR
Muhasebe ve Operasyon Uzmani ismail SUNA

Sirketin 31.12.2017 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu Uyeleri harig toplam personeli 1 kisi olup,
31.12.2017 tarihi itibariyle 14.945,00 —TL. Kidem tazminati karsihg ayrilmistir.

Il - KURUMSAL YONETIM iLKELERi UYUM RAPORU
BOLUM I - KURUMSAL YONETiM iLKELERINE UYUM BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun, Kurumsal Yénetim Tebligi (11-17.1) 03 Ocak 2014 tarihli Resmi Gazete'de
yayinlanarak yirirlige girmistir.

Kurumsal Yénetim Tebligi ile Kurumsal Yénetim ilkeleri’nin 1.3.1, 1.3.5, 1.3.6, 1.3.9, 4.2.6, 4.3.1, 4.3.2,
43.3,43.4,435,436,4.3.7,4.3.8,43.9,45.1,45.2,45.3,45.4,4.5.9,4.5.10,4.5.11,4.5.12,4.5.13,
4.6.2, ve 4.6.3 maddelerine uyum zorunlulugu getirilmistir.

Borsa sirketleri 3 gruba ayrilarak uyum zorunlulugu getirilen maddeler her grup icin ayri olarak
belirlenmistir. Gozalti Pazari sirketleri bahsedilen ¢ gruba da dahil edilmemis ve Kurumsal Yonetim
ilkelerinden muaf tutulmuslardir. Gozalti pazarinda islem gérmekte olan Sirketimiz de bu cercevede
kurumsal yonetim ilkelerinden muaf durumdadir. (G6zalti Pazarinin ismi daha sonra Yakin izleme Pazari
olarak degistirilmistir.)

Bununla birlikte mevcut durum itibari ile uyum zorunlulugu bulunmayan “Kurumsal Yénetim ilkeleri”
prensip olarak benimsenmektedir. “Pay Sahipleri”, “Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik”. “Menfaat Sahipleri”
ve “Yonetim Kurulu” ile ilgili hususlarin bir kismina benzer hikimlere kismen uyulmus, ancak asiri bir
personel istihdamina, faaliyet giderlerini arttirici yapilanmalara, dolayisiyla Sirket’in ve ortaklarin temettii
gelirlerinin azalmasina yol agacak yapilanmalardan ise, uzak durulmustur.

Sirketin eski faaliyet konusu nedeniyle menkul kiymet portfoy isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi,
yatirim danismanhgi cercevesinde menkul kiymet portféyi olusturup yonettigi, ithalat ihracat gibi
faaliyetlerinin olmadigi, Gretiminin de bulunmadigi, bu nedenle 6rnegin insan kaynaklari, basin ve halkla

iliskiler, ortak iliskileri koordinator, yatirimlar departmani, mali isler departmani, idari isler
departmani, sendika temsilciligi, hukuk departmani gibi pek ¢ok sirket icin elzem olan yapilanmalar, sadece
gider kalemlerini arttirmaktan dolayli olarak yatirimcilarin temetti gelirini azaltmaktan 6te nemli bir arti
deger kazandirmayacagi diisiincesiyle gerceklestirilmemistir.

Uygulanmamis Kurumsal Yénetim ilkeleri herhangi bir cikar catismasina sebebiyet verecek nitelikte
degildir. Kurumsal yonetim ilkelerine iliskin uygulamalar asagidaki sekildedir.

BOLUM II - PAY SAHIPLERI
2.1. Yatinnma iliskileri Boliimii:

Pay sahipleriyle iliskiler hususunda; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: IV; No: 41 sayili Sermaye
Piyasasl Kanunu’na tabi olan Anonim Ortakliklarin uyacaklari Esaslar Hakkindaki Tebligi uyarinca;

Sirketimizin 17/03/2009 tarih ve 112 sayili yénetim kurulu toplantisinda; Pay sahipligi haklarinin
kullanilmasi konusunda faaliyet gdsteren, yonetim kuruluna raporlama yapan ve yonetim kurulu ile pay
sahipleri arasindaki iletisimi saglayan Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi kurulmustur. 22.11.2012 tarihinde
birim yoneticisi olarak Sirket Personeli ismail SUNA atanmustir. Yatirimet iliskileri birimi, sirket genel
midiri ve ydnetim kurulu baskani Sn. Mehmet GUR beye bagli olarak ¢alismaktadir.

Pay Sahiplerinin Yénetim Kurulu’na ulasmak igin kullanabilecekleri iletisim bilgileri;
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info@kapitalyatirim.net, www.kapitalyatirim.net, Tel: 0 (212) 210 25 25, Fax: 0 (212) 221 51 52
seklindedir.

Pay sahipleri ile iliskiler birimi Yonetim Kurulunu bilgilendirmeye devam etmektedir, bilgilendirme bir
rapor seklinde olmayip gelen talep lizerine olmaktadir.

Sirkete, 31.12.2017 tarihi itibariyle telefonla ve elektronik posta yoluyla yaklasik 10 (On) adet basvuru
yapilmis ve bagvuru yapan tiim yatirimcilara yanit verilmistir.
2.2. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi:

Pay sahipleri, Sirket’in sirket www.kapitalyatirim.net internet sayfasindan ve www.kap.gov.tr'da
yayinlanan 6zel durum agiklamalarimizdan bilgi edinebilmektedirler.

Ana sézlesmede 6zel denetgi atanmasi ydniinde 6zel bir hiikiim bulunmamaktadir. Ozel denetgi, TTK
basta olmak tizere ilgili Kanun ve Yonetmelik hiikiimleri ¢cercevesinde atanabilmektedir. Donem iginde 6zel
denetgi tayini talebi olmamistir.

2.3. Genel Kurul Toplantilari :

08 Agustos 2017 tarihinde Sirket Merkezinde 2016 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi yapiimistir.

2016 yilina ait Olagan Genel Kurul toplantisina iliskin davet, Kanun ve esas sdzlesmede 6ngorildigi gibi
ve glindemi de ihtiva edecek sekilde 17 Temmuz 2017 tarih ve 9368 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi, 13
Temmuz 2017 tarih ve saat 18:27:14’de Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) ile www.kapitalyatirim.net
Sirket internet sitesi ve Merkezi Kayit Kurulu A.S.’nin (MKK) Elektronik Genel Kurul Sistemi’nde (E-GKS) ilan
edilmistir.

Toplanti sirket merkezinde yapiimis ve www.kapitalyatirim.net internet sitemizde yayinladigimiz Hazir
Bulunanlar Listesi’'nde de yer aldigi gibi yatirimcilardan 2 kisi toplantiya istirak etmistir.

Genel Kurul toplantisinda 4.250.000 Nominal/Adet pay icerisinden 1.898.682 Nominal/Adet pay temsil
edilmistir.

Kurumsal Yénetim ilkeleri geregi Genel Kurul ile ilgili bilgiler, Genel Kurul tutanaklari ve sair rapor ve
belgeler Sirket merkezinde, www.mkk.com.tr (E-GKS) Elektronik Genel Kurul Portali’'nda,
www.kap.org.tr,de, www.kapitalyatirim.net adli sirket internet sitemizin, Genel Kurul Bilgileri sayfasinda
surekli olarak tim yatirimcilarin incelemesine agik tutulmaktadir.

2.4. Oy Haklari ve Azinlik Haklar::

Sirket Ana Sozlesmesine gore 42.500 adet A grubu nama yazili imtiyazli ve 4.207.500 adet B grubu
hamiline yazili pay bulunmakta olup, Yénetim Kurulu Uyelerinin segiminde A grubu paylarin ydénetim kurulu
tyelerinden Ug tanesini aday gésterme imtiyazina sahiptir.

TTK hukimleri cergevesinde her ortak genel kurula katilip, oy kullanabilmektedir.

Yonetim Kurulu Ortaklar Genel Kurulunca salt cogunlukla segilebilmekte ve herkes bu makamlara aday
olabilmektedir.

Sirket ana sozlesmesinde birikimli oy kullanimina iliskin diizenlemelere yer verilmemistir. Sirket
yonetiminde azinlik pay sahiplerini temsil eden bir liye bulunmamaktadir.

2.5. Kar Payi Hakki:
Sirket kar dagitimi ve kar dagitim zamani, yillik karin pay sahiplerine hangi tarihte ne sekilde verilecegi,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konuya iliskin diizenlemeleri dikkate alinarak, yasal siregler icerisinde,

Yonetim Kurulu’nun teklifi Gzerine Genel Kurul tarafindan kararlastirihr.

Sirket’in karina katilim konusunda imtiyaz s6z konusu degildir. Sirket’ce kamuya agiklanmis kar dagitim
politikasi asagidaki gibidir.
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Sirketin 13.07.2017 tarih ve 2017/05 sayili Ydnetim Kurulu Toplantisinda; 2017 ve izleyen Yillara ait Kar
Dagitim Politikasini belirlemis, 13.07.2017 tarihinde KAP’ta ve sirketimizin www.kapitalyatirim.net internet
sitesinde yayinlanmistir. 07.08.2017 tarihinde yapilan 2016 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda da kabul
edilmistir.

“Kapital Yatirim Holding A.S. Kér Dagitim Politikasi:

Sirketimizin, Ttirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasasi mevzuati, vergi diizenlemeleri ve ilgili
diger diizenlemeler ile Esas S6zlesmemizin kdr dagitimi ile ilgili maddesi ¢cercevesinde pay sahipleri ve Sirket
menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir kar dagitim politikasi izlemesi 6ngériilmektedir.

Sirket’in net dagitilabilir dénem kdrinin olusmasi durumunda, ilke olarak, ilgili diizenlemeler, yatirhm
ihtiyaglari, finansal imkdnlar, piyasa beklentileri, uzun vadeli sirket stratejisi, yatirim ve finansman
politikalari, kdrhhik ve nakit durumu dikkate alinarak, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenecek asgari

orandan az olmamak kaydiyla, ortakligin sermaye yapisini ve piyasa degerini olumsuz yénde
etkilemeyecek oranda nakit kar payi ve/veya bedelsiz hisse senedi dagitimi yapilacak sekilde kar dagitimi
yapilmasi planlanmaktadir. Bununla birlikte Sirketimiz tarafindan diizenli ve devamli olarak her mali yil
itibariyle belli oranda kar pay! dagitilmasina yénelik bir uygulama 6ngériilmemekte olup ilgili yillar igin kar
dagitimi yapilip yapilmamasi hususunda nihai karar Sirket genel kurulu tarafindan verilecektir.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir. Nakit 6denecek olan kér payr dagitim tarihine Genel
Kurul’da karar verilir. Genel Kurul veya yetki verilmesi halinde Yénetim Kurulu, Sermaye Piyasasi mevzuatina
uygun olarak kdr payinin taksitli dagitimina karar verebilir.

Kar Payi Avansi’nin dagitilip dagitiimamasi ve bununla ilgili esaslar, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuata gore belirlenir. Bu husustaki uygulama yetkisi, Genel Kurul’un yetkili kilmasi halinde Yénetim
Kurulu’na aittir.

Genel Kurul'da ilgili mevzuat hiikiimleri dikkate alinarak, karara baglanan kdr dagitiminin yeri ve zamani
Kamuyu Aydinlatma Platformu araciligiyla génderilen 6zel durum agiklamasiyla ve Sirket’in internet
sitesinde ilan edilmesiyle pay sahiplerine duyurulur.”

07.08.2017 tarihinde yapilan 2016 yili olagan genel kurulunda, 2016 yili net dagitilabilir karindan
150.305,00 TL kar payi dagitilmasina karar verildi. Kar payi dagitim islemlerine 21.08.2017 tarihinde
baslanildi ve kar payi dagitimi 23.08.2017 tarihinde tamamlandi.

2.6. Paylarin Devri:

Sirket ana s6zlesmesinin 7 maddesi uyarinca paylar Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dairesinde serbestge
devredilebilir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
3.1. Kurumsal internet Sitesi ve igerigi:

Sirketin www.kapitalyatirim.net adli internet sitesi bulunmaktadir. internet sayfasi ingilizce olarak
ayrica hazirlanmamistir.

internet sitesinin yaninda ayrica, BORSAISTANBUL A.S.’nin www.borsaistanbul.com adresinde yer alan
internet sitesinin Sirket Duyurulari bolimi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 6ngorilen www.kap.gov.tr adli
sitedeki Kamuyu Aydinlatma Platformu lizerinden de yatirimcilara ve ortaklara bilgi akisi saglanmaktadir.
Pay sahiplerine SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri [1.BSliim, madde 1.11.5’te sayilan tiim bilgilerin iletilebilmesi
icin internet sitesinde gerekli dizenlemeler yapilmaktadir.

3.2. Faaliyet Raporu:

Sirket Yonetim Kurulu faaliyet raporlarini SPK mevzuatina gére hazirlamaktadir. Kurumsal yonetim
ilkeleri geregi hazirlanan bu faaliyet raporlari KAP’ta duyurulmaktadir. Sirket’imiz Yakin izleme Pazar’’nda
islem gérdiigi icin Kurumsal Yénetim ilkelerinden muaf durumdadir. Bu durum raporun Kurumsal Yénetim
ilkeleri uyum beyani kisminda detayli bir sekilde anlatiimistir.

BOLUM IV - MENFAAT SAHIPLERI
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4.1. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:

Sirketin menfaat sahipleri sadece pay sahipleri olup, pay sahipleri, 6zel durum agiklamalari, internet
sitesi ve kamuyu aydinlatma formu (KAP) vasitasiyla bilgilendiriimektedir. Sermaye Piyasasi Tebligleri
hiuktmleri uyarinca; Mali Tablolar ara donemler (3-6-9 Aylik) ve (12 Aylik) Yillik olmak Gizere hazirlanmakta
ve kamuyu duyurulmaktadir. Sirketimiz menfaat sahiplerinin dogru bir sekilde bilgilendirilmesi amaciyla
aciklamalarin zamaninda ve yeterli bir bicimde yapilmasi igin gerekli 6zeni géstermektedir.

4.2. Menfaat Sahiplerinin Yénetime Katilmalari:

Sirket yonetimi genel kurulda ortaklarca salt oy cogunlugu ile segilmektedir. Bunun disinda menfaat
sahiplerinin yonetime katilimi konusunda ayrica bir model olusturulmamistir.

4.3. insan Kaynaklari Politikasi:

Sirket’te 1 (bir) kisi calistigindan insan kaynaklari bolimu ve insan kaynaklari politikasi
olusturulmamistir. Dolayisiyla ¢alisanlarla ilgili sorunlar, temsilci atanmasi, ayrimcilik gibi konular s6z
konusu degildir.

4.4, Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk:

Sirketin kamuya yonelik bir sosyal calisma faaliyeti bulunmamaktadir. Sirket’te iretim faaliyeti s6z
konusu olmadigindan ¢evreye zarar verme gibi bir durum séz konusu degildir ve bu yonde aleyhe agiimis
bir dava da bulunmamaktadir.

BOLUM V - YONETIM KURULU

5.1. Yonetim Kurulunun Yapisi ve Olusumu:

Yonetim Kurulu 6 kisiden olusmaktadir. Yonetim Kurulunda 2 bagimsiz tiye bulunmaktadir. Genel Kurul
tarafindan oy ¢oklugu ile segilmis bulunan Bagimsiz Ydnetim Kurulu Uyelerinden ikisi, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri X, No.22 sayili Tebligi'nin 25.maddesinin (1) numarali fikrasi hiikm{ uyarinca olusturulan

Denetimden Sorumlu Komite’de gérev yapmaktadir. Yonetim Kurulu Gyeleri, Genel Kurul’da izin
verilmesi kaydiyla sirketle istigal konulari benzerlik arz eden sirketler de dahil olmak tizere, baska
sirketlerde Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev alabilmekte olup, bu hususta baskaca 6zel bir diizenleme

veya sinirlama yoktur.

Sirketin Yonetim Kurulu asagidaki gibidir:

Yénetim Kurulu Bsk. ve Gen. Md. - icraci Mehmet GUR
Yénetim Kurulu Bsk. V. Ahmet Kadir GUR
Yénetim Kurulu Uyesi Eren GUR

Yénetim Kurulu Uyesi Mustafa GUR
Yénetim Kurulu Uyesi - (Bagimsiz) Talip OZTURK
Yénetim Kurulu Uyesi - (Bagimsiz) Hiseyin KIZANLIKLI

Yénetim Kurulu Baskani Sn. Mehmet GUR ayrica sirketin Genel Mudir’iidiir. Mehmet GUR diger grup
sirketlerinde de Yénetim Kurulu Uyeligi ve Genel Middirliik gdrevlerini de ifa etmektedir.

Sirketin bagimsiz yonetim kurulu lyelerinin, 31.12.2017 tarihi itibariyle bagimsizlik kriterlerini
zedeleyecek herhangi bir faaliyetleri olmamistir.

Sirketimiz her ne kadar Kurumsal Yénetim ilkelerinden muaf olsa da, Yénetim Kurulu faaliyetlerini bu
ilkeler dahilinde stirdiirmektedir.

5.2. Yénetim Kurulu’nun Faaliyet Esaslari:
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Ana sozlesme madde 10’da Yénetim Kurulu, Sirket isleri lGzum gosterdikge toplanir. Toplantilarda her
Gyenin bir oy hakki vardir. Yénetim Kurulunun toplanti glindemi Yonetim Kurulu Baskani tarafindan tespit
edilir. Fevkalade durumlarda tyelerden birisinin yazili istegi lizerine, Baskan, Yonetim Kurulunu toplantiya
cagirmazsa, lyeler de re'sen ¢agri yetkisini haiz olurlar. Toplanti yeri Sirket merkezidir. Ancak Yonetim
Kurulu, karar almak sarti ile baska bir yerde de toplanabilir. Yonetim Kurulu, Giye tam sayisinin gogunlugu
ile toplanir ve kararlarini toplantiya katilanlarin gogunluguyla alir. Yonetim Kurulunda oylar kabul veya red

olarak kullanilir. Red oy veren, kararin altina gerekgesini yazarak imzalar. Toplantiya katilmayan tyeler
yazili olarak veya vekil tayin etmek suretiyle oy kullanamazlar.

Yénetim Kurulu Uyeleri yakin mesafede ve tam giin bulundugundan herhangi bir merasime tabi
olmadan toplanabilmekte ve karar alabilmektedir. Bu nedenle, yonetim kurulu yeleri i¢in ayri sekretarya
kurulmasina ihtiya¢ duyulmamaktadir.

Yénetim Kurulu Gye sayisi 6 oldugundan toplanti yapabilmesi igin yaridan bir fazla Gyenin katilmasina
ait TTK’nun genel hikmu uyarinca tiim yonetim kurulu tyelerinin katilmasi zorunlulugu nedeniyle SPK
Kurumsal Yénetim ilkeleri’nin IV. B6limiiniin 4.4.1. inci maddesi dahil her tiirlii faaliyete iliskin kararlar tiim
yelerin katildig1 toplantilarda alinmaktadir.

Yonetim Kurulunda agirhkl oy hakki bulunmayip, her bir Giye bir oy hakkina sahiptir ve oyunu serbestge,
hiir iradesiyle kullanabilmektedir.

Yonetim Kurulu’'muz 31.12.2017 tarihi itibariyle 10 (On) defa toplanmis ve bu toplantida Bagimsiz
Yonetim kurulu Gyelerinin onayina sunulan énemli nitelikte bir karar alinmamistir.

5.3. Yénetim Kurulu Biinyesinde Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizligi:

Kurumsal Yonetim ilkeleri geregi olusturulan komiteler asagidaki tablolarda gosterilmektedir.
Bagimsiz yonetim kurulu sayisi 2 oldugu icin ayni Gye farkli komitelerde de gorev alabilmektedir.

Denetimden Sorumlu Komite :
Talip OZTURK Bagimsiz Yon.Kur.Uyesi - Komite Baskani - icraci Degil
Huseyin Kizanlikli Bagimsiz Yon.Kur.Uyesi - icraci Degil

Kurumsal Yonetim Komitesi :
Ahmet Kadir GUR Yén.Kur.Bsk.V. - Komite Baskani - icraci Degil
Talip OZTURK Bagimsiz Yon.Kur.Uyesi - icraci Degil

5.4. Risk Yonetimi ve i¢ Kontrol Mekanizmasi:

Yonetim Kurulu’muz 13.03.2013 tarihinde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu Kurumsal
Yénetim Teblig’i uyarinca “Riskin Erken Saptanmasi Komitesi olusturulmasina karar vermis ve karar KAP’ta
komuoyuyla paylasiimistir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi :
Talip OZTURK Bag.Yon.Kur.Uyesi - Komite Baskani - icraci Degil
Ahmet Kadir GUR Y6n.Kur.Bsk.V. - icraci Degil

5.5. Sirketin Stratejik Hedefleri:

Sirket esas sOzlesmesi 27.07.2011 tarihli Olaganistii Genel Kurul karariyla tadil edilerek menkul
kiymet yatirim ortakligi stattisinden gikarilmistir.

Bu degisim sonrasi Sirket’in yatirim ortakhgi olmasindan kaynaklanan sinirlamalara tabi olmaksizin
bliyiime potansiyeli tasiyan alanlarda yeni sirketler kurmasi, kurucusu oldugu veya istirak ettigi sirketlerin
yonetim ve sermaye hakimiyetine sahip olmasi hedeflenmektedir.
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Sirket tarafindan, maksimum degeri yaratmak amaciyla, teknoloji transferinin hizli ve ucuz bir sekilde
gerceklestirilebildigi, ayrica yatirilan sermayenin geri dénis hizi en yliksek olan sektérler belirlenmistir.

Bu kapsamda tarim, hayvancilik, islenmis gida, yenilenebilir enerji ve geri donisiim sektorlerine
oncelik verilecektir.

5.6. Mali Haklar:

Sirket 13.10.2015 tarihinde yapmis oldugu 2014 yili olagan genel kurulunda g yilligina segilen yonetim
kurulu Gyelerine aylik net 1.000,00.—TL huzur hakki denmesine karar vermistir. 31.12.2017 tarihi itibariyle
st yonetim ve yonetim kurulu tyelerine yaklasik 85.940,00 —TL. (icret vs. ddemesi yapilmistir. Sirket
doénem igerisinde (st dlizey yoneticiye ve yonetim kurulu Gyelerine herhangi bir kredi vs. kullanimi
yaptirmamistir. Bundan dolayi herhangi bir yikimlulik dogmamistir.

KAPITAL YATIRIM HOLDING A.S.
YONETIM KURULU

|
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KAPITAL YATIRIM

HOLDING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHLIi
FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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Praxity.

GLOBAL ALLIANCE OF
INDEPENDENT FIRMS

Bagumstz Denetim A.S.
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Kapital Yatirinm Holding A.S.
Yonetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorilis

Kapital Yatirirm Holding Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Tirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (“BDS”) ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak ylritalmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetcinin Finansal Tablolarin Badimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari béliminde ayrintili bir
sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”)
ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak
Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari baska bir bagimsiz denetim sirketi
tarafindan denetlenmistir. 28 Subat 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goris beyan
edilmistir.

Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari
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Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanlishk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordigi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yodnetim; Sirketin surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

- Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gorlisimizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yirutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glvence; ylksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhshgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlishklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlishklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak ydritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz.

Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishig: tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadigi hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu goériis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
stirekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gergcege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hiikimlere uygunluk sagladigimizi ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dislinilebilecek tim iliskiler ve diger
hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri Gist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya acgiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
actklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlulikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398. Maddesinin doérdinciu fikrasi uyarinca Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 13 Subat 2018 tarihinde Sirket’in
Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’'nin 402. maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikkimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK’nin 402’'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritlp sonuglandiran sorumlu denetgci Hiseyin Cetin’dir.

Yeditepe Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
(Associate member of PRAXITY AISBL)
Hiiseyin Cetin

Sorumlu Denet¢i, YMM

istanbul, 13 Subat 2018

1
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KAPITAL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTiBARIYLA BiLANGCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Dipnot
Referanslari

Bagimsiz
Denetimden
Gegcmis

31 Aralik 2017

Bagimsiz
Denetimden
Gegcmis

31 Aralik 2016

Donen Varliklar 4.991.053 4.682.511
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 92.177 39.009
Finansal Yatirimlar 7 - 71.200
Diger Alacaklar
- iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 3 4.898.832 4.564.043
- Diger Alacaklar 6 -- 7.424
Diger Donen Varlklar 9 44 835

Duran Varliklar 2.989 25.484
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 -- --
Ertelenen Vergi Varlig 17 2.989 25.484

TOPLAM VARLIKLAR 4.994.042 4.707.995

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.

Sayfa 17
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KAPITAL YATIRIM HOLDING ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2017 TARiHi iTiBARIYLA BiLANGCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegcmis Gegcmis

KAYNAKLAR Not 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 83.727 65.142
Ticari Borglar 5 53 19.251
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 17.364 12.194
Diger Borglar 6 39.097 27.169
Dénem Kari Vergi Yukumlaligi 17 27.213 6.528
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 14.945 11.713
Kidem Tazminati Karsilig 12 14.945 11.713
OZKAYNAKLAR 4.895.370 4.631.140
Odenmis Sermaye 13 4.250.000 4.250.000
Paylara iliskin Primler 13 74 74
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 80.456 60.968
Gecmis Yillar Kar/Zararlari 150.305 (164.811)
Net Dénem Kari 414.535 484.909
TOPLAM KAYNAKLAR 4.994.042 4.707.995

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.

Sayfa 18
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KAPITAL YATIRIM HOLDING ANONiM SiRKETi
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Gegmis

Denetimden Geg¢mis

Not 1 Ocak - 31 Aralik 2017 1 Ocak - 31 Aralik 2016
KAR ZARAR
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (306.196) (302.352)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 70.534 70.317
Faaliyet Kari / (Zaran) (235.662) (232.035)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 16 764.969 749.256
Yatirnim Faaliyetlerinden Giderler (-) 16 (29.503) (28.278)
Finansman Gideri Oncesi Kar 499.804 488.943
Finansman Giderleri (-) - --
Vergi Oncesi Kar 499.804 488.943
Vergi Gelir/Gideri (85.269) (4.034)
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 17 (62.774) (7.956)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 17 (22.495) 3.922
Donem Kari 414.535 484.909
Diger kapsamli gelir/(gider) -- -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 414.535 484.909
Hisse Basina Kazang 18 0,0975 0,1141

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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KAPITAL YATIRIM HOLDING ANONiM SiRKETIi
31 ARALIK 2017 TARIHINDE HESAP DONEMINE AiT
OZSERMAYE DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

s . el Kardan Ayrilan Gegmis Yillar . "

Odenmis Sermaye Paylara lligkin Primler Kisitlanmis Yedekler Kan / (Zaran) Net Donem Kari Toplam Ozsermaye
1 Ocak 2017 bakiyesi 4.250.000 74 60.968 (164.811) 484.909 4.631.140
Yedeklere transfer -- -- 19.488 465.421 (484.909) --
Temettl 6demesi (Not 13) -- -- - (150.305) -- (150.305)
Toplam kapsamli gelir - - - - 414.535 414.535
31 Aralik 2017 bakiyesi 4.250.000 74 80.456 150.305 414.535 4.895.370
1 Ocak 2016 bakiyesi 4.250.000 74 60.968 (253.120) 88.309 4.146.231
Gegmis yillar karlarina transfer -- - - 88.309 (88.309) -
Toplam kapsamli gelir -- - - - 484.909 484.909
31 Aralik 2016 bakiyesi 4.250.000 74 60.968 (164.811) 484.909 4.631.140

Kapital Yatinm Holding A.S. 2017 Yili Faaliyet Raporu Sayfa 20



KAPITAL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2017 TARIHi ITIBARIYLA NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Not 10cak-31 1 Ocak -31

Aralk 2017 Aralk 2016

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 437.638 527.336
Dénem Kari 499.804 484.909
Donem Net Kari (Zarar) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (17.024) 7.706
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 4.976 3.672
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler -- 4.034
Atorn Neden Olan iger alemere e st 18 (22000 -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (3.053) 33.571
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler - 14.400
isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (Azalis) 5.170 1.312
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler (19.198) 11.982
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 10.184 13.174
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 791 (7.297)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (42.089) 1.150
Diger Nakit Girisleri/Cikislari (42.089) 1.150

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 93.200 -
Menkul kiymet satisinda olusan nakit girigi 93.200 --

C. FiINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (477.670) (3.374.899)
Diger Nakit Girisleri/Cikislari (327.365) (3.374.899)
Temettl 6demeleri 13 (150.305) -
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 53.168 (2.847.563)
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 39.009 2.886.572
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 92.177 39.009
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NOT 1 — SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kapital Yatirirm Holding A.S. ("Sirket"), Hedef Menkul Kiymetler Yatirrm Ortakligi A.S. tinvani ile 06 Nisan
2005 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'nun Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklar’na iliskin
hiikiimlerinde yazili amac ve konular ile istigal etmek lizere istanbul’da kurulmustur. 2011 yili icerisinde
esas sozlesme degisikligine giderek yatirrm ortakhgl statlisiinden c¢ikmis ve simdiki unvanini almistir.
Sirket’in raporlama tarihi itibariyla faaliyeti yoktur.

Sirket faaliyet konulari;; mali konularda, 6zellikle yerli ve yabanci finans piyasalari diizenine iliskin olarak,
Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirtilen yatirrm danismanligini icermemek kaydiyla; teknik planlama,
programlama, bitceleme, projelendirme, finansal ve organizasyon, firma degerleri gibi konularda
danismanlik, ticari, sinai ve finansal konularda yatirim ve arastirmalar yapmak, aktiflerini kar etme
yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin cikarmis oldugu veya cikaracagi hisse senetleri ile
diger menkul kiymetlere, nakit, degerli maden ve emtialara yatirrm yapmak, kurulmus veya kurulacak
sirketlerin sermaye ve yoOnetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman, organizasyon ve ydnetim
meselelerini toplu bir blinye icerisinde degerlendirmek ve ekonomik dalgalanmalara karsi yatirimlarin
givenligini artirmak ve bdylece bu sirketlerin saglkli sekilde ve ekonominin gereklerine uygun olarak
gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina almak, Turkiye icinde ve disinda bulunan her tiirld tasinir ve
tasinmazlara yatirrm yapmak ve isletmek, bu amaclara uygun ticari, sinai ve mali finansal yatirm
girisimlerinde bulunmaktir.

Sirket merkezi Kaptanpasa Mah. Piyalepasa Bulvari Ortadogu Plaza No:73/19 Okmeydani — Sisli /
istanbul’dur.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket blinyesinde istihdam edilen personel sayisi 1 kisidir. (31 Arahk 2016 : 1
Kisi).
NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan Seri I, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket, tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar’ni / Turkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) uygulamaktadir.

Finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiurkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan gikarilan Tekdizen
Hesap Planini esas almaktadir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara
TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diuzeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

2.2 Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi Turk Lirasi’dir (“TL”).
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 isletmenin Siirekliligi

Sirket’in finansal tablolari, Sirket’in 6nimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve ylkimllluklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
surekliligi esasina gore hazirlanmistir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve
TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tGzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla yirirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

TMS 7 Nakit Akis Tablolari (Degisiklikler)

Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestirilmesi icin TMS 7’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler,
sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Sirket'in finansal
raporlamasi Gzerinde etkisi olmamistir.

TMS 12 Gelir Vergileri (Degisiklikler)

Yapilan degisiklikler gercege uygun degeri ile Olgllen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda acikhk getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar icin ertelenmis
vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklari gidermeyi
amaclamaktadir. Sirket’in finansal raporlamasi lizerinde etkisi olmamustir.

2014 - 2016 Donemi yillik iyilestirmeler

TFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satis Amach Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacli olarak siniflandirilan ya da elden
cikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amacli olarak siniflandirilan bagh ortaklik, istirak veya is
ortakliklarindaki paylari icin 6zet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir. Sirket’in
finansal raporlamasi tzerinde etkisi olmamistir.

ii) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9 Finansal Araglar

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart
TMS 39’un vyerini almaktadir. Finansal varlklar ve yikumliliklerin siniflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili
zorunluluklari ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diistikligl zarari modelinin
yerini alacak olan beklenen kredi zarari modelini de icermektedir. Sirket TFRS 9 icin halihazirdaki bilgilere
dayanarak bir on degerlendirme yapmistir. Sirket, TFRS 9'daki deger dislikligl gereksinimlerinin
uygulanmasi haricinde bilanco ve 06zkaynak lizerinde 6nemli bir etki beklememektedir. Ancak etkinin
boyutunu belirlemek icin gelecekte daha detayli bir degerlendirme yapacaktir.

Kapital Yatirnm Holding A.S. 2017 Yili Faaliyet Raporu Sayfa 23



NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

ii) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (devami):

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Standart,
musterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile
ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislar) satisinin
muhasebelestirilip 6lgtlmesi icin model olusturmaktadir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu
ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklik)

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik
iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘6rtuli yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral
approach)’. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 40 Yatirnm Amagh Gayrimenkuller (Degisiklik)

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Yatirim
amacli gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda

degisiklik olmasi durumunda yatirm amagl gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkulin kullaniminin degismesi durumunda bu
gayrimenkulin ‘yatinnm amach gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi
gerekmektedir. Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler (Degisiklik)

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik
nakde dayal hisse bazli 6demelerin 6lciim esaslarini ve bir 6dillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga
dayaliya ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir. Sirket’in finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

2014 - 2016 Donemi yillik iyilestirmeler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS 1,
“Turkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10 standartlarinin ilk
kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarini kaldirlmistir. TMS 28, “istiraklerdeki ve is
ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakhginin gercege uygun degerden olgllmesine iliskin
aciklik getirmistir. Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para islemleri ve Avans Bedelleri

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Bu yorum yabanci
para cinsinden alinan veya yapilan avans 6demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna
aciklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak
doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan
parasal olmayan varlik veya parasal olmayan vyikiumliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak
belirtmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerinde etkisi
bulunmamaktadir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

ii) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (devami):

TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinnmlar (Degisiklik)

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik
o6zkaynak metodunu uygulamadigl uzun vadeli istirak veya misterek yonetime tabi yatirrmlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini aciklhiga kavusturmustur. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal
durumu ve performansi lzerinde etkisi bulunmamaktadir.

iii) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan
yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

UFRS 16 Kiralama islemleri

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart
mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir
degisiklik yapar. TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar ¢ogu kiralama sozlesmeleri igin gelecekte 6deyecekleri
kiralama yikumlildklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilancolarina yazmak
zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve dislik degerli varliklar icin bir istisna
ongormuistir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler acgisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe
neredeyse ayni kalmaktadir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tzerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS Yorum 23 Vergi Uygulamalarindaki Belirsizlikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum
TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil 6l¢lilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu
ve performansi Gzerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren UFRS 4’lin yerine gegcmektedir. UFRS 17, sigorta
sozlesmeleri ile istege bagl katihm oOzelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
Uzerinde etkisi bulunmamaktadir.

2015 - 2017 Donemi yillik iyilestirmeler

UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Misterek Anlasmalar’daki degisiklikler bir sirketin musterek faaliyet
olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip
oldugu paylarini yeniden 6lgmesi gerektigine aciklik getirmektedir. UMS 12 Gelir Vergileri’deki temettiilere
iliskin tim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda
muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna aciklik getirmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
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2.5 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.6 Netlestirme / Mahsup

icerik ve tutar itibariyla énem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayri
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyla toplulastirilarak gosterilir.

islem ve olayin éziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar izerinden
gosterilmesi veya varliklarin, deger disukligi disildikten sonraki tutarlari Gzerinden izlenmesi, mahsup
edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.

Sirket’in normal is akisi icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Gelirler” baslikh kisminda tanimlanan
hasilat disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla, net degerleri izerinden
gosterilir.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalari asagidaki
gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ¢ aydan kisa vadeli
mevduatlari icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde donisturulebilir, vadesi t¢ ayl gegmeyen
ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmistir.
Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri dénem sonu kurundan degerlenmistir.

Ticari borglar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis
tutarin rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Dovizli islemler

Y1l icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari Gizerinden cevrilmistir.
Dovize dayall parasal varlik ve yilkimlalikler, dénem sonunda gecerli olan doéviz kurlari Gzerinden Tirk
Liras’'na cevrilmistir.Dovize dayall parasal varlik ve ytukimluliklerin ¢evrimlerinden dogan kur farki geliri
veya zararlari gelir tablosuna yansitilmistir.

Donem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
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ABD Dolari 3,7719 3,5192
Euro 4,5155 3,7099
NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Bilango tarihinden sonraki olaylar

Finansal tablo tarihinden sonraki olaylar; dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, Finansal tablo tarihi ile Finansal
tablonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, finansal tablo tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiigini calisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olasi ylkimlGliginin bugiinki degeri tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplanan tim
aktlieryal kazancglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitiimistir.

iligkili taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket’in hissedarlarinin dogrudan veya dolayli sermaye ve
yonetim iliskisi icinde bulundugu istirakleri ve bagl ortakliklari ve bagh ortakliklari disindaki kuruluslar,
Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiritilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve
sorumlu olan, Sirket veya Sirket’in yonetim kurulu lyesi, genel midir gibi yonetici personel, bu kisilerin
yakin aile tyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar
olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir

Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Sirket’in kurumlar vergisi yikiimliliigii konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin , bilango tarihi
itibariyla yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi karsiliklarinin toplamindan olusmaktadir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gdsterilen tutarlari
ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin bilango ydntemine
gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen
vergi ylkiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik
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ve yiikiimliliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.
Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse
dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihraci cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse
adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka
mevduatini icermektedir.

2.8 Onemli Muhasebe Tahminler ve Varsayimlari

Varhk ve yukidmluliklerin kayith degerleri lGzerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir:

Kidem tazminati

Kidem tazminati karsiligi, personel devir hizi orani gegmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda devir
hizi hesaplanarak bilango tarihindeki degerine indirgenmistir.

NOT 3 — iLiSKiLI TARAFLAR AGIKLAMALARI

a) Alis/Satis;
Satiglar 1 Ocak - 31 Aralik 2017 1 Ocak - 31 Aralik 2016
Faiz Hizmet Kur farki Faiz Hizmet Kur fark
Ortadogu Nak. ins. Tur. ihr. Paz. A.S. 55.757 - 56.119 3.523 -~ 33.706
Ortadogu Arazi Gelistirme Yat. ist. A.S. 512.415 - -- 410.624 - --
Giir Grup insaat San. Tic A.S. 57.986 - - 1.797 - -
Ortadogu Enerji San. Tic A.S. -- 15.267 -- -- 43,948 --
Korfez Enerji San. Tic A.S. -- 14,107 -- -- 8.790 --
Ortadogu Elektrik Enerjisi Toptan A.S. -- 10.076 -- -- 8.790 --
- 10.076 - - 8.790 -
Ortadogu Yenilenebilir enerji A.S.
Yesil Holding A.S. 28.100 - 7.586 -- - --
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Ort Gayrimenkul Yatirrm A.S. -

654.258 50.534

63.705

415.944

70.318  33.706

NOT 3 — iLiSKILI TARAFLAR AGIKLAMALARI (Devami)

a) Alis/Satis (Devami)

Aliglar 1 Ocak - 31 Aralik 2017 1 Ocak - 31 Aralik 2016
Kira Hizmet Kur farki Kira Hizmet Kur farki
Ortadogu Nak. ins. Tur. ihr. Paz. A.S. 3.600 20.240 -- 3.600 19.749 1.022
Giir Grup ingaat San. TicA.S. - - - - - -
Ortadogu Enerji San. Tic A.S. -- 30.229 -- -- 19.305 --
Korfez Enerji San. Tic A.S. - 407 - - - —
3.600 50.876 - 3.600 39.054 1.022

b) Bor¢ /Alacak;

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Diger Alacaklar Diger Alacaklar
Ortadogu Arazi Gelistirme Yatirim ve Ticaret A.S. 3.537.255 3.227.356
Ortadogu Nakliyat insaat Turizm ihracat Paz. A.S. 1.009.338 214.617
Gir Grup insaat A.S. 282.990 425.341
Ortadogu Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 18.470 29.260
Korfez Enerji A.S. 16.166 10.372
Ortadogu Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. 11.890 10.372
Ortadogu Yenilenebilir Enerji A.S. 11.890 10.372
Yesil Holding A.S. 3.699 636.353
1.189 -

Ort Gayrimenkul Yatirim A.S.
Ortadogu Belenkaya Jeotermal A.S. 5.945 --
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4.898.832 4.564.043

c) Ust Yénetime Saglanan Menfaatler; 1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihi arasi (ist ydnetime ddenen licret ve
benzeri menfaatlerin toplam tutari 85.940 TL “dir. ilgili tutarin tamami ticretten olusmaktadir. (1 Ocak — 31
Aralk 2016: 86.067 TL). Sirket, yonetim kurulu Gyelerini (st yonetim olarak belirlemistir.

NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Bankalar
- Vadesiz mevduat 92.177 3.482
- Vadeli mevduat -- 35.527
92.177 39.009

NOT 5 — TICARi ALACAKLAR VE BORGLAR

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla ticari alacaklari yoktur.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla ticari borglari satici bakiyelerinden olusmaktadir.
NOT 6 — DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

iliskili taraflardan alacaklar (Not 3) 4.898.832 4.564.043
Diger alacaklar -- 7.424
4.898.832 4.571.467

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger borg¢lari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
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Odenecek KDV 30.755 27.169
Ortaklara temettii borglari 8.342 --
39.097 27.169

NOT 7 — FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Gergege uygun degere kar zarara yansitilan finansal

- 178.100
varliklar
Deger dusiklagi -- (106.900)
Net deger -- 71.200

NOT 8 — MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Diger maddi olmayan duran varliklar

Birikmis itfa pay!

12.000

(12.000)

12.000

(12.000)

Net deger

NOT 9 — DiIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla diger dénen varliklari personele verilen is avanslarindan

olusmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla diger yakimlaltkleri bulunmamaktadir.

NOT 10 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016
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Personele borglar 9.475 8.074

Odenecek vergi ve fonlar 3.233 --
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 4.656 4.120
17.364 12.194

NOT 11 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Sirket tarafindan verilen teminat, ipotek ve rehinler 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

A- Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi' lerin toplam tutari -- --
B-Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRI' lerin toplam tutari - -
C- Olagan ticari faaliyetlerinin yurutilmesi amaciyla diger 3. kisilerin

borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari - -
D-Diger verilen TRi'lerin toplam tutari

i-Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari -- --
ii-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine

vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar - --
iii- C maddesi kapsamina girmeyen 3.kisiler lehine vermis oldugu

TRi'lerin toplam tutari - -

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla alinan/verilen teminat, ipotek ve rehin, lehe veya aleyhe yirutilen hukuk siireg
yoktur ( 31 Aralik 2016: Yoktur).

NOT 12 — KIDEM TAZMINATI KARSILIGI
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Turkiye’de mevcut kanunlar cercevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene bagli
olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin géreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler icin 25, kadinlar igin 20
yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yasina gelmis personeline kidem tazminati 6demesi yapmak
zorundadir. Hesaplama yapilirken aylik kidem tazminati tavani asilmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan aylik
5.001,76 TL (31 Aralik 2016: 4.426,16TL) tavanindan hesaplamistir

Kidem tazminati yikidmlGliugi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yukimlGlGga, Sirket’in calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi ylikimlulGgin
buglinkii degerinin tahminine gbére hesaplanir. TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar” uyarinca sirketin
yukdmlaltklerini tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoérir. Buna uygun olarak, toplam yikimliltklerin hesaplanmasinda kullanilan aktleryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

NOT 12 — KIDEM TAZMiNATI KARSILIGI (Devami)

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yikimliligin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, c¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olasi ylkimlGliginin buginki degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
karsiliklar yillik % 6,15 enflasyon orani ve % 11 iskonto orani varsayimina gore, % 4,57 reel iskonto orani ile
hesaplanmistir. (31 Aralik 2015: 4,58 reel iskonto orani) istege bagli isten ayrilmalar neticesinde édenmeyip,
Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla kidem tazminati karsihginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

D6nem basi 11.713 8.041
Cari hizmet maliyeti 3.232 3.672
D6nem sonu itibariyla karsilik 14.945 11.713

NOT 13 — OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in kayith sermaye tavani 21.250.000 TL (31 Aralik 2016 —21.250.000 TL)
olup cikarilmis sermayesi 4.250.000 TL dir. Pay sahipleri ve pay oranlari asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
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Grubu Payyiizdesi Paytutan  Payyiizdesi Pay tutari

Ortadogu Nak.ing.Turz.ihr.Paz.AS. B 24,81 1.054.320 24,81 1.054.320
Yesil Holding A.S. B 9,65 410.000 9,65 410.000
Kamil Engin Yesil B 5,69 241.852 5,69 241.852
Ortadogu Nak.ins.Turz.ihr.Paz.A.S. A 0,70 29.750 0,70 29.750
Yesil Holding A.S. A 0,30 12.750 0,30 12.750
Halka Agik Kisim B 58,85 2.501.328 58,85 2.501.328

100,00 4.250.000 100 4.250.000

Sirket’in 42.500 adet, her biri 1 Turk Lirasi nominal degerli, nama yazili A grubu imtiyazl hisse senedi
bulunmaktadir. Bu hisse senetlerinin her biri Yonetim Kurulu Uyelerinden 3 tanesini Genel Kurulda aday
gbsterme hakkina sahiptir.

Paylarailiskin primler

Paylara iliskin primler, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit girislerini ifade
eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride yapilacak sermaye artislarinda
kullanilabilir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na goére, yasal
yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere ikiye ayrilir. Tlrk Ticaret Kanunu’na gore birinci
tertip yasal yedekler, 6denmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir.
ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret
Kanunu’'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢cmedigi slirece sadece zararlari
netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

NOT 13 — OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar dagitimi

Seri: 1l, No: 19.1 “Kar Payi Tebligi”ne gore ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalari ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir.
Ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir. TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile
esas sOzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar payi ayrilmadikca; baska
yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tyelerine,
ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri icin belirlenen kar payl nakden édenmedikce bu kisilere kdrdan pay dagitilamaz. Kar dagitim
tablosunun en ge¢ olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte kamuya acgiklanmasi zorunludur.
Ortakliklarin gecmis yillar zararlarinin; gecmis yillar karlari, paylara iliskin primler dahil genel kanuni yedek
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akce, sermaye hari¢ 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltiimesinden kaynaklanan
tutarlarin toplamini asan kismi, net dagitilabilir donem karinin hesaplanmasinda indirim kalemi olarak
dikkate alinir.

Sirket 2017 yih igerisinde 150.305 TL brut temettlu dagitimi gergeklestirmistir. 1 adet nominal degerli
hisseye dagitilan temetti tutari 0,03536 TL olarak gergeklesmistir.

Sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanabildigi siirece, dagitacaklari kar tutarini Kurulun
Seri: 1l No: 14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde
hazirlanan finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina imkan
taninmistir.Sirket’in yasal kayitlarina gére dagitilabilir kaynaklari asagidaki gibidir;

31 Aralik 2017

Olaganistl yedekler 233.791
Donem net kari 317.964
551.755

NOT 14 — GENEL YONETiM GiDERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Ucret giderleri 178.602 169.573
Misavirlik ve danismanlik giderleri 59.127 55.650
Ortak alan kullanim gideri 32.829 37.392
Kira gideri 3.600 3.600
Diger 32.038 36.137
306.196 302.352

NOT 15 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler Sirket’in iliskili taraflara kestigi iscilik hizmet gelirlerinden olusmaktadir.

NOT 16 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER
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Sirket’in yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Yatinim faaliyetlerinden gelirler

Faiz gelirleri 663.113 443.397
Menkul kiymet satis kari 22.000 --
Kur farki gelirleri 79.856 305.859
764.969 749.256

Yatirim faaliyetlerinden giderler
Kur farki gideri 29.503 13.878
Menkul kiymet degerleme zarari -- 14.400
29.503 28.278

NOT 17 — GELiR VERGILERI

Kurumlar Vergisi

Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yikimlaltkleri icin ekli finansal tablolarda
gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) digiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir. 2017 yilinda uygulanan
kurumlar vergisi oran1 % 20’dir (2016: %20). 5 Aralik 2017 tarihinde yayimlanan 7061 sayili “Baz1 Vergi
Kanunlar1 ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” (“7061 Sayili Kanunu”) ile
kurumlar vergisi orani, 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglar icin %22
olarak belirlenmistir.

Tiirkiye’de gecici vergi tiger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2015 yili
kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
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tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oran1 %20°dir. (2016: %20). 7061 Sayili1 Kanun ile ilgili oran,
14 Mayis 2018 tarihinden itibaren, 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin % 22 olarak belirlenmistir. Zararlar
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir.Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigl ay! takip eden dérdiinci
ayin 25’inci glni aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payl elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢c olmak Uzere kar paylari (izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir

NOT 17 — GELIR VERGILERIi (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla bilangoya yansiyan kurumlar vergisi ytukiamlulikleri asagidaki
gibidir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Kurumlar vergisi karsilig 62.774 7.956
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (35.561) (1.428)
Odenecek kurumlar vergisi 27.213 6.528

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla gelir tablosuna yansiyan vergi yikimliltkleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Cari kurumlar vergisi (62.774) (7.956)
Ertelenmis vergi geliri/gideri (22.495) 3.922
Vergi karsihg (85.269) (4.034)

Ertelenmis vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
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kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin
hesaplanmasinda varliklarin gelire doniistiigli veya borg¢larin 6dendigi dénemlerde uygulanmasi beklenen
(2018,2019 ve 2020 yillart i¢in %22, diger donemler icin %20) vergi oranlar1 dikkate alinmigtir (31 Aralik
2016: %20).

Ertelenen Vergi Varlk

Toplam Gegigi Farklar /(Yikiimliliikleri)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2017 2016 2017 2016

Menkul kiymet deger distklGgi karsihig -- 106.900 -- 21.380
Kidem tazminat karsiligi 14.945 11.713 2.989 2.344
Gider tahakkuku -- 8.798 -- 1.760
Ertelenen vergi varliklari 2.989 25.484

Sirket’in ertelenmis vergi varlik/yikumlilukleri hareketleri asagidaki gibidir;

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi 25.484 21.562
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (22.495) 3.922
31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi 2.989 25.484
NOT 17 — GELIR VERGILERI (Devami)
Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Vergi dncesi muhasebe kari 499.804 488.943
Yerel vergi orani % 20 lizerinden hesaplanan vergi 99.961 97.789
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi 1.777 3.337
Mali zararlarin vergi etkisi -- (93.562)
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istisna kazanglarinin vergi etkisi (16.469) (3.530)

Vergi karsihgi 85.269 4.034

NOT 18 — PAY BASINA KAZANC

Hisse basina kar, hissedarlara ait net karin adi hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir.
Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla hisse basina kazanci asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Net donem kari 414.535 484.909
Cikarilmis adi hisselerin agirlikl ortalama adedi 4.250.000 4.250.000
Hisse basina kar 0,098 (0,11)

NOT 19 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Piyasa riski
Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlari veya menkul kiymetler piyasalarinda islem goren enstriimanlarin

fiyatlari gibi para piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin veya sahip oldugu finansal varliklarin
degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmayi kabul edilebilir sinirlar
dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi amaglamaktadir.

Déviz kuru riski

Sirket, elinde bulundurdugu ABD Dolari ve Euro ddvizleri nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in doviz cinsinden olan finansal araglari kur degisimlerinden dolayi kur riskine maruz kalmaktadir. 31
Aralk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur:

31 Aralik 2017 TL Karsihg ABD $ Euro
Hazir degerler 4 1 --
Diger alacaklar 1.013.037 268.575 --
Toplam Varliklar 1.013.041 268.576 --

Toplam Yiikiimliiliikler -- - -

Net Yabana Para Varlik / (Yiukumliiliik) Pozisyonu 1.013.041 268.576 --

NOT 19 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYi
(Devami)
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31 Aralik 2016 TL Karsihig ABD $ Euro

Hazir degerler 37.588 586 9.576
Diger alacaklar 850.971 241.808 --
Dénen varliklar 888.559 242.394 9.576
Toplam Varliklar 888.559 242.394 9.576

Toplam Yiikiimlaliukler -- - -

Net Yabanc Para Varlik / (Yukiamliiliik) Pozisyonu 888.559 242.394 9.576

Déviz kuru riski (Devami)

Duvyarlilik analizi;

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla yabanci paranin %10 deger artisi yada azalisi karsisinda
diger tim degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, vergi dncesi kar ve 6zkaynaklari asagidaki tutarlar kadar
daha dustk/yiksek olacakti

Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci  Yabanci paranin
Yabanci paranin deger  paranin deger deger
31 Aralik 2017 deger kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari 101.304 (101.304) 101.304 (101.304)

Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci
Yabanci paranin  paranindeger  Yabanci paranin  paranin deger

31 Aralik 2016 deger kazanmasi kaybetmesi  deger kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari 85.303 (85.303) 85.303 (85.303)
Euro 3.370 (3.370) 3.370 (3.370)

NOT 19 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYi
(Devami)

Kredi riski
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Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin ylikimlGlGgini yerine getiremeyip diger
tarafin finansal zarara ugrama riskidir. Sirket, UGc¢linci sahislarin kredi riskini sirekli gozden gegirerek
yonetmektedir. Sirket’in kredi riski agirlikl olarak diger alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in kredi riskine maruz kaldigi finansal araglari ve tutarlari asagidaki gibidir;

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Cari dénem Diger taraf iliskili iliskili Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) ) 4.898.832 92.177
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi
A. Vadesi gegcmemis vya da deger
disukligine ugramamis finansal - -
varliklarin net defter degeri 4.898.832 92.177

B. Vadesi gecmis ancak deger distkligiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi

C. Deger dustkligine ugrayan varliklarin
net defter degerleri

- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - -

- Deger dusuklugu (-) - - - -

D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - -

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Onceki donem Diger taraf iliskili iliskili taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) ™ 4.564.043 39.009
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi
A. Vadesi geg¢memis vya da deger
dusikligine ugramamis finansal - -
varliklarin net defter degeri 4.564.043 39.009
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B. Vadesi gegcmis ancak deger dusiklugine
ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi

C. Deger disukligine ugrayan varlklarin
net defter degerleri

- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - -

- Deger dusukligu (-) - - - -

D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - -

NOT 20 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI)

Rayic¢ bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goénulli taraflar arasindaki
bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna goére, burada
sunulan tahminler, Sirket’in bir glincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari géstermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkin oldugu durumlarda her bir finansal
aracin rayic degerini tahmin etmekte kullaniimistir.

Finansal varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tasinan degerlerinin rayic degerlerine yakin oldugu
distnilmektedir. Diger alacaklarin vadesi kisa oldugu icin tasinan degerlerinin rayi¢c degerlerine yakin
oldugu dusliniilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler dénem sonu kurlari kullanilarak
cevrilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler dénem sonu kurlari kullanilarak g¢evrilmektedir. Ticari borglarin ve
diger parasal yukiumlaliklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayic degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu
kabul edilir.

Gergede uygun deder éictimleri kategorileri;

Sirket, TFRS 7 uygulamalarina uyum amaciyla gergege uygun deger 6l¢limleri icin 3 kategori olusturmustur
.Bu kategoriler gercege uygun deger ol¢limleri icin kullanilan verilere gore olusturulmus olup asagidaki
gibidir;

1. Kategori: aktif piyasada belirlenmis fiyat
2. Kategori: aktif piyasa belirlenmis fiyat haricinde dogrudan veya dolayli tespit edilebilir veri
3. Kategori: herhangi bir piyasa bilgisine dayanmayan veri.
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yukaridaki kategorileri gore gercege uygun degeriyle olglilen finansal varliklar
asagidaki gibidir:

1.Kategori  2.Kategori  3.Kategori

Menkul kiymetler 71.200 - -

71.200 -- --

NOT 21 - BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

NOT 22 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANARBILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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