performansimin  beklentilerin altinda olusmas1 veya sermaye piyasalarinda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyvat1 diisebilir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1. Sermaye Riski

Net Bor¢ / Toplam Sermaye oranmin yitksekligi [hraggimin finansal borclarini ddeme riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal
durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yilkiimliliikleri icerir) diisilmesiyle
hesaplanit. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi tzkaynak ile net
borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Ortakligin finansal tablo dénemleri itibariyle Net Borg/Toplam Sermaye orani agagidadir:

30.06.2018 © 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015

Toplam Borc¢lar 6.358.155 115.466 71.800 56.890
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.606.403 3.371.097 5.665.393 4.026.862
Net Borg 751.752 -3.255.631 | -5.593.593 | -3.969972
Toplam Ozsermaye 105.260.588 | 70.215.869 | 32564965 | 31.439.702
Toplam Sermaye 106.012.340 | 66.960.238 | 26.971.372 @ 27.469.730

Net Borg / Toplam Sermaye 1% -5% -21% -14%

Thraggimin zkaynaklarinin énemli bir kismu duran varliklarda tutulmaktadir. Thraccinin net
borcu 2015 yihindaki -4,0 milyon TL’den 2016 yihinda 2015 yilina gére %40.9 artisla -5.6
milyon TL’ye yiikselirken, 2017 yilinda ise 2016 yilina gore %41,8 azalisla -3,3 milyon
TL’ye gerilemistir. 2018 yilina kadar net nakit pozisyonunda bulunan Thracer 30.06.2018
doéneminde 751.752 TL net borcu olusmustur. Thragcimin net bore / toplam sermaye oram
2015 yilinda -%14 iken 2016 yilinda -%21, 2017 yilinda -%3 olurken, MCT Danismanhk’m
satin alma bedelinden kalan bor¢ nedeniyle 30.06.2018 déneminde %1 olmustur. Ortakligm
30.06.2018 donemi itibariyle yitkiimliiliiklerini karsilayamama riski bulunmamaktadir.
fhragemm yitkimliliklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamasi durumunda zararla
karsilagabilecektir.

5.4.2. Kredi Riski
Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye baglt yitkiimliiliiiini yerine getirememesi
nedeniyle Ortakligin finansal bir kayba ugramasi riskidir. Ihraceimm kredi riski esas olarak
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklarin, banka mevduatlar: ile finansal yatirnmlardan
kaynaklanmaktadir,

30.06.2018 doénemi itibariyle iligkili taraflardan 0 TL (31.12.2017: 2.257 TL, 31.12.2016: 0
TL, 31.12.2015: 0 TL) ve iliskili olmayan taraflardan 0 TL (31.12.2017: 0 TL, 31.12.2016: 0
TL, 31.12.2015: 0 TL) ticari alacag, iliskili taraflardan 0 TL (31.12.2017: 1.258.411 TL,
31.12.2016: 0 TL, 31.12.2015: 0 TL) ve iliskili olmayan taraflardan 404.070 TL (31.12.2017:
1.200 TL, 31.12.2016: 7.368 TL, 31.12.2015: 4.743 TL) diger alacag1, bankalarda 5.593.869
TL (31.12.2017: 3.362.052 TL, 31.12.2016: 5.648.414 TL, 31.12.2015: 4.005.672 TL)
mevduats,

104.985.046 TL (31.122017: 65.062.111 TL, 31.12.2016] 26.523.417,TL,
'R§$é§«<& . /.
WG A.
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31.12.2015: 27.242.087 TL) de finansal yatinmlari bulunmaktadir. Thragcimn 30.06.2018
donemi itibariyle vadesi gegmis ve karsilik ayrilmus alacag bulunmamakadir.

5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, Ihraccmm net fonlama yikiimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puammin distriilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet verebilir, Ihragcinin kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtivac halinde
fonlann saglayamamas1 ve kaynak durumunda Thrager zararla
karsilagabilir. Thrageinin likidite riski dénemler itibariyle asagida gosterilmekte olup, meveut
durum itibariyle cari yiikiimliltiklerini  verine bir
bulunmamaktadir.

maliyetinin  artmas:

getirme  konusunda sikintisi

30.06.2018

31.12.2617

31.12.2016

31.12.2015

Dénen Varliklar

11.712.990

16.183.336

22.970.368

21.950.935

Kisa Vadeli Yiktmliiliikler

6.293.695

54.295

54.529

46.861

Donen Varlhiklar / Kisa Vadeli Yiikiimliilukler

1,86

298,06

421,25

468,43

Thragginin tiirev niteliginde olmayan finansal yikimliilikkleri 30.06.2018 ddnemi itibariyle
6.293.695 TL olup, bu tutarin 73.695 TL’si 3 aydan kisa vadeli, 6.220.000 TL’si 3 — 12 ay
arast vadeli olup, bu tutarm 6,22 milyon TL’si MCT Damgmanhk paylarnin alimindan
kaynaklanmakta iken meveut durum itibariyle sdz konusu borg 6denmistir.

Thragginin 30.06.2018 dénemi itibariyle finansal borcu bulunmamaktadir.

5.4.4. Piyasa Riski

5.4.4.1. Yabane1 Para Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Thraccmm
finansal tablo dénemleri itibariyle kur riski bulunmamaktadir.

5.4.4.2. Faiz Oram Riski
Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine dolayisiyla finansal
araglarn degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. Stz konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdek: fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim
piyasay1 etkileyen faktSrlerden kaynaklanabilir. Ortakhgin faiz oranlarmin degismesine kars:
olan risk agikligs, degisken faiz oranii finansal yikiimHiliiklerine baghdir.

30.06.2018 : 31.12.2017 { 31.12.2016

Faiz Pozisvon Tablosu 31.12.2015
Sabit Faizli Finansal Araclar
Gergege uygun deder
farki kar/zarara
vansitilan varliklar
Satilmaya hazir

finansal varliklar

5.524.614 | 8.073.686 | 32.196.178 | 20.298.245

Finansal Varhiklar

Finansal Yikiimiilikler
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar ]

Finansal Yukiimlilikler 6.293.695

ep GIRISIM SERMBYEST 30
IR ORTAKLIGYA.S.

' niz Cad,
ebritiovier Sit.No 2%/
Tet: 3216 557 57 %0 Fa

2.528.570 |/ . 0 0
54295 |i 545




5.4.4. Fiyat Riski

Piyasa fiyatlarinda olusan degisimler finansal varligin gercefe uygun degerinde de
dalgalanma yaratmaktadir. lhrageinin bilangosunda makul deger degisikligi gelir tablosu ile
iligkilendirilen finansal varlik olarak smiflandirdigi Borsa’da islem goren sermaye piyasasi
araclart bulunmaktadir. Piyasa kosullarmma bagli olarak séz konusu varliklarin fiyatlarinda
meydana gelebilecek dalgalanmalar nedeniyle ihragcimin bahse konu yatirimlarinda deger
artist veya azalisi meydana gelebilir. {hraccinm finansal yatirimiari icerisinde mali tablolarint
etkileyen 6enmli pay hareketleri olmus olup, 30.06.2018 dénemi itibariyle finansal varhiklarin
fivatinda %35 disits olmas: halinde sirketin vergi oncesi kari 4.960.717 TL (31.12.2017;
2.896.284 TL, 31.12.2016: 1.117.926 TL, 31.12.2015: 1.206.494 TL) azalacaktir.

5.4.5. Makroekonomik Riskler

- Bagsta gelismis iilke merkez bankalarinmin parasal genisleme ve faiz oranlarna iliskin
politika kararlarinin ve gelecege iligkin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiyiime kanallar
aracih@iyla Thragginin faalivetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

- Diinyada ve Tlirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeoplitik gelismeler, rekabet
ve yatirim kosullar yoluyla Ihraggmn faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

5.4.6. Ana pay sahipleri ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin catisma riski

Sermaye artirimi sonrasi [hragginin ana pay sahipleri olan Sibel Gokalp ve Hedef Finansal
Yatinmlar, Ortaklik sermayesinin énemli bir kismini kontrol etmeye devam edecektir. Sibel
Gokalp ayrica OrtakliZin 6 kisiden olusan yénetim kurulunun icte ikisini belirleme hakkim
saglayan imtiyazlt paylara sahiptir. Bu nedenle yonetim kurulu iivelerinin belirlenmesi,
temettii dagitimi ve yeni pay ¢ikariimas: gibi pay sahiplerinin onaym gerektiren islemleri bu
dogrultuda kontrol edebilecektir. Hakim ortaklarm c¢ikarlannm azinlik pay sahiplerinin
cikarlan ile celismesi durumunda verecekleri kararlar azinhik pay sahiplerini olumsuz sekilde
ctkileyebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccmmn ticaret unvani ve isletme ada: .

[hragginin ticaret unvanr Hedef Girisim Sermayesi Yatirum Ortakh@ Anonim Sirketi olup,
kullanmilan isletme adi bulunmamaktadir,

6.1.2.Thrageinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez Adresi Burhaniye Mah. Dogu Karadeniz Cad. No:26/5 Selvilievier Sitesi
Uskiidar / Istanbui

Ticaret Sicil MiidiirHigii {stanbul

Ticaret Sicil Numaras: 813699

6.1.3. Thraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigt A.S., 29.03.2012 tarihil}eiq Istanbul’da siiresiz
Y

olarak kurulmu tur,
HEDEE GIRISTM SERMA
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6.1.4.Thragemm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢cinm kuruldugu iilke, kayith

merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralars:

Hukuki Statiisi Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

: - — : 577% — —

Merkez Adresi I‘i_'.url}amye_Mah. Dogu Karadeniz Cad. No:26/3 Selvilievler Sitesi
Uskiidar / Istanbul

Telefon: +90 (216) 557 57 90
Faks: +90 (216) 557 57 07
internet Adresi www, hedefgirisim.com.tr

Telefon ve Faks Numaralan

6.1.5. Depo sertifikasint ihra¢ eden hakkmdaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccimm
onemli yatirnmlar: ve bu yatirnmlarm finansman sekilleri hakkinda bilgi:

thraggimn 30.06.2018 tarihi itibariyle yatitm portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
sirketlert ve pay oranlar1 asagidaki gibidir:

ilk Toplam | istirak Oy
Sirket Kurulus ! Faalivet p SUrale s o alanmm | Crlas
X Yatirnim Yatirim | Oram - Finansman s
AdvUnvami | Yeri Konusu . o Giteil Tarihi
TFarihi (TL) (%) (%)
Afyon
Jeotermal o .. -- Devam
3 '} 0 )
Vatrimlar Tirkiye Enerji 26.09.2012 1 3.125.000 | 97,50% | 98,96% | Ozkaynak Etmekte
AS.
Seyitler ) 0| 54 ggo )
Kimya | Tirkive | Uretim | 13.12.2017 | 14.738.055 | 2570 | 24.98% | 5 1 onalc | Devam
. ‘ (%) {(*%) Etmekte
Sanayi A.S.
Ekohesap
Bilgi P Bilg: . Devam
= 2 75179 | 25370
Teknolojileri Tiirkive Teknolojileri 11.06.2018 | 400.000 [2537% | 2537% | Ozkaynak Ermekte
AS.
MET = Devam
Damgmanhk | Tirkiyve | Damsmanhk | 22.06.2018 | 7.620.000 |38,90% | 16,21% | Ozkaynak
AS Etmekte

(*) Borsa’da islem goren ve kisa vadeli finansal yatinmlar igerisinde bulunan paylar ile
birlikte %59,45’e yiikselmektedir,

(**) Borsa’da islem goren ve kisa vadeli finansal yatinmlar i¢erisinde bulunan paylar ile
birlikte %25,93 e yiikkselmektedir.

Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S.

Thragginin istiraki Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. 26.09.2012 tarihinde kurulmus olup, veni
ve yenilenebilir enerii kaynaklarindan veya fosil yakitlardan yararlanarak tesis kurmak veya
kurdurmak, tesiste kullanilacak olan sistemleri kiralamak veva kiraya vermek, kurulacak olan
elektrik tretim tesisini isletmek ve/veya islettirmek faaliyeti ile istigal etmektedir.

Afyon Ieotelmal in kuruiugunda kurucu ortak olarak %50 oran;nda ﬂ'fgtnak eden 1hra,¢”g1

g m @ﬁ“‘?‘ﬁ%i AL 5.
bt my@ malh. Dodu .j.. friz Cad
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surtiyle istirak oranmi %97,5’a cikarmustir. Imtiyazli hisselerden dolayr ydnetim giicii
%098,96dr.

Afyon Jeotermal’in ortaklik yapist meveut durum itibariyle asagida gosteriimektedir.

Adi - Soyadi Sermaye Tutan (TL) | Sermaye Pay1 (%)
Hedef Girigim Sermayesi
Yatinim Ortaklig A.S. 2.923.000 77,30
Hedef Finansal Yatmrimiar A.S. 75.000 2,50
TOPLAM 3.000.000 100,00

Istanbul merkezli olan Afyon Jeotermal, jeotermal enerji kaynaklari konusunda zengin olan
Afyonkarahisar bolgesinde 128 déniim araziye sahiptir. Sahip olunan arazi organik tarimsal
liretim yapmaya da son derece elverislidir.

Zaman zaman jeotermal enerjiye iliskin bazi arama ve igletme lisanslarina sahip olan Afyon
Jeotermal, sahip oldugu 2 isletme lisansini sirasiyla Mart 2015 ve Subat 2016 tarihlerinde

karly bir sekilde olmak {izere 1,1 milyon TL ve 684 bin TL ve satmist:r.

Afyon Jeotermal’in 30.06.2018 donemi itibariyle 6zet bilgileri asagida ver almaktadir.

. . ihragel Payi Olagan ) . .
Eff;zf Fx‘;‘zft Sermayesi | Tutar | Oran | Yedekler | Faativetierden Ku%:;lllzieugu TSH e;]?;?i{leﬁ
(TL) (%o} Kar / Zarar
Afyon

Jeotermal | Yenilebilir
Yatirimiar Enerji
A.S.

3.000.000 | 2.925.000) 97,50 { 1.151.988 | -1.104.214 Tiirkiye Yoktur

Seyitier Kimya Sanayi A.S.

Ihraggi, 13.12.2017 tarihli yénetim kurulu kararina istinaden girisim yatirimlari kapsaminda,
B grubu halka kapal Seyitler Kimya paylarindan 5.263.912 adet SEYKM payini pay basina
2,80 TL fiyatla olmak tizere toplam 14.738.955 TL ye satin almstir.

Sermayesi 9.190.000 TL olan Seyitler Kimya'mn halka acik paylarindan da portfoyiinde
bulunduran ihrag¢imin meveut durum itibariyle SEYKMde pay sahipligi %59,45 tir.

Seyitler Kimya’nin ortaklik yapist meveut durum itibariyle asagida gdsterilmektedir.

Ad - Soyadi Sermaye Tutar1 (TL) Sermave Payi (%)
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakiig1 A.S. 5.463.912,65 59.45
Namik Kemal Gokalp 1.740.180,09 18.94
Diger 1.985.907,27 21,61
TOPLAM 9.190.6060 100,00

Seyitler Kimya, Seyit Dervis Sanl tarafindan 1991 yilinda, Izmir’de kurulmustur. Sirketin
faaliyet konusu, saghik kuruluglarinda kullanilan tibbi flasterler, ilk vardim bantlart ve
kapsikumlu romatizma yakisi diretimi, alim satinu ile ithalat ve ihracatidir. Seyitler Kimya,
mevcut durum itibariyle Turgutlu 1. OSB 2007 Cad. No:5-7 Turgut 0, Manisa’daki, merkéz
éwg:ctdresul%:(? faal%stlenngﬁ deva% etmektedir, { S
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Seyitler Kimya, Diinya Saglik Orgiitii ve Tirkiye Saghik Bakanlhigr’min istedigi kosullarda
tiretim yapmakta olup, TS EN ISO 9001:2008 ve TS EN ISO 13485:2003 sartlarina uygun
Kalite Y6netim Sistemi Belgesi'ne sahiptir. Bunun yant sira, tiim firtinleri celf deklerasyon CE
sertifikasina sahip olup, GMP kosullaria uygun liretim yapiimaktadir.

Seyitler Kimya, Tirkiye'nin biitlin bolgelerine hizmet veren satis temsilcileri ve ihracat
servisiyle tiim diinyaya Urlinlerin tamtimini ve satisini yapan pazarlama organizasyonuna
sahiptir.

Seyitler Kimya'nin miisterileri arasinda devlet kurumlari, 6zel hastaneler, tibbi toptancilar ve
eczaneler bulunmaktadir. Sirket ayrica diinyanin degisik bélgelerinde 22 ayn lilkeye ihracat

yapmaktadir.

Seyitler Kimya'nin 30.06.2018 donemi itibariyle 6zet bilgileri asagida yer almaktadir.

. . Thragei Payi Olagan . )
Eﬁj;ﬁf Fi?:::ft Sermayesi | Tutar | Oran | Yedekler | Faaliyetlerden Kug‘lf:gu 'I“Saez:-l?lla?isdii
(TL) {%o) Kar / Zarar

Seyitler
Kimya Saghk g

. w20 8.190.000 | 5.463.913 1 5945 | 975413 1.127.693 Tiirkiye Yoktur
Sanayi Urlinleri
AS.

Ekohesap Bilgi Teknolojileri A.S.

Ekohesap, 12.09.2017 tarihinde Istanbul’da kurulmus olup, Hedef Girisim tarafindan
11.06.2018 tarthinde sermaye arturimi yoluyla Ekohesap paylarinin %25,37 sine 400.000 TL
karsihifinda istirak edilmistir.

Ekohesap, bilgisayar programlama faalivetleri (sistem, veri tabani, network, web sayfast vb.
yazilimlar ile misteriye 6zel yazilimlarin kodlanmasi vb) ile istigal etmektedir.

Ekohesap’in meveut durum itibarivle ortaklik vapist asagida gésterilmektedir.

Adl - Soyadi Sermaye Tutar1 (TL) Sermaye Pay: (%)
Hedef Girisim Sermayesi Yaurim Ortakhifit A.S. 17.000 25,37
Hatice Baykal 31.666 47.26
Hakan Seniiz 13.334 16,90
Ciineyt Ekinci 5.006 7,46
TOPLAM 67.000 140,00

Ekohesap’m 30.06.2018 donemi itibariyle Szet bilgileri asagida yer almaktadir.

. . fthracct Payr Olagan N
gﬁ:?;: Fiﬁ‘:ﬁft Sermayesi | Tutar | Oran | Yedekler | Faalivetlerden Ku%l]feugu TS:;?;:?:;.I
(TL) | (%W Kar / Zarar
Ekohesap
Bilgi | Bilgisayar | o, 500 170002537 0 -34.515 Tirkive | Yokur
Teknolojileri | Programlama
AS.
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MCT Danismanhk A.S.

Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigt A.S.’nin 22.06.2018 tarihli yénetim kurulu
kararina istinaden girisim yatirimlan kapsaminda, B grubu halka kapali MCT Danmismanhk
AS. paylarmdan 2.000.000 adedi pay bagina 3,81 TL olmak {izere toplam 7.620.000 TL’ye
satin alimmustir.

MCT Damgsmanlik A.S.. 18.03.1998 tarihinde MCT Miisavirlik Damismanlik ve Dis Ticaret
Ltd. $ti. unvan ile kurulmus olup, 10.06.2005 tarihinde nevi degisikligine gidilerek unvan
MCT Misavirlik Danigsmanlik ve Dig Ticaret A.S. olmus, 30.12.2011 tarihinde ise mevecut
unvani olan MCT Danismanlik A.S. olarak degistirilmistir.

MCT Danigmanlik, 6zel sektor ve kamu isletmeleri ve kuruluslari ile bu sirketlerin
yoneticilerine, personeline, gercek ve tiizel kisilere, faaliyetlerinde etkinlik ve ekonomikligi
artiirarak daha verimli, daha ekonomik, daha rasyonel ve daha modern ¢alismalarina yardimes
olmak lizere yapilabilirhk, yatinm, isletme, vOnetim, kalite, iiretim, verimlilik, gelisim,
pazarlama, promosyon, i¢ ve dig ticaret konulan ile diger idari, hukuki, mali, ekonomik ve
teknik konularda danigmanlik, arastirma, gelistirme hizmetleri ve bunlarin egitim hizmetlerini
yapmak, yaptirmak ve saglamak amaciyla kurulmustur.

MCT Danismanlik’in mevecut durum itibariyle ortaklik yapisi asagida gdsterilmistir.

Adr - Soyads Sermaye Tutar: (TL) Sermaye Pay1 (%)
Hedef Girisim Sermayest Yatinm Ortaklig) A.S. 2.000.000 38,90
Seyitler Kimya Sanayi A.S. 872.125 16,96
Hedef Portfty Kuzey Serbest Fon 815.985 15,87
Namik Kemal Gokalp 514.166 10,00
Diger 938.790 18,26
TOPLAM 5.141.000 100,00

MCT Danigmanlik’in 30.06.2018 dénemi itibariyle ¢zet bilgileri agagida yer almalktadir.

. . ihrace: Pay: Olagan . '
rlrjl:j;ﬁz F:?:l{ft Sermayesi|{ Tutar |Oran | Yedekler | Faaliyetlerden K“Ell;iugu ’I‘S:::.lllll]:;iydeii
(TL) (%) Kar / Zarar
MCT

Damismanlik | Damsmanlik | 5.141.000 | 2.000.000 | 38,90 | 687.915 3.064.842 Tiirkiye Yoktur
AS.

6.2.2. Ihracer tarafindan yapimakta olan yatirunlarimin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagidlimi ve finansman sekli hakkinda hilgi:
Yoktur.

6.2.3. ihraggmm yinetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihragciyy baglayier olarak aliman kararlar, vapilan sozlesmeler ve difer girisimler
hakkinda bilgi:

Ihrace: tarafindan 09.05.2018 tarihli yonetim kurulu karari ile EGC Tarim Arazileri A.S.'ne
bore finansmam olarak 400,000 TL finansman saglanmak suretiyle girigim yatiryal
yapiimasina karar verilmistir. Yapilan sozlesmeye istinaden VIHII(\‘? () 6 01an;,nfdx9,/ /@yz
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isletilecek olup, stz konusu finansman tutart faiziyle birlikte Hedef Girisim’e 03.12.2018
tarihine kadar geri 6denecektir.

{hragei, ayrica gelecek dénemlerde uygun yatirim firsatlarn olustugunda GIP’te islem géren ya
da gbrmek Uzere halka arz edilen sirketlere de yatirim yapmayi planlamaktadir. Ancak konuya
iligkin olarak alinmis bir yénetim kurulu karar: bulunmamaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrace: faalivetleri hakkinda bilgi:

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., 29.03.2012 tarihinde Istanbul’da siiresiz
olarak kurulmustur.

fhragci, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 111-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca bu Teblig’de tammlanan nitelikteki girisim
sirketlerine yatirim yapmaktadir.

Bununla birlikte ihrager ayrica kaynaklarinin bir boliimiinti mevduat ve kisa vadeli finansal
yatirnmlarda degerlendirmektedir. Borsa’da islem goren sirketlere ait paylar, &zel sektor
tahvilleri, DIBS ve fon kullanilan bashca kisa vadeli finansal araglar arasinda yer almaktadir.

Thragemnin finansal tablo dénemleri itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlar asafida yer
almakta olup, gercege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varhiklarnn tamam
Borsa’da islem goren sirketlerin paylarindan, DIBS’lerden, Ozel Sektdr Tahvillerinden ve

fonlardan olusmaktadir.

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar (TL) 30.06.2018 {31.12.2017 1 31.12.2016 | 31.12.2015
Gercege uycun deder farki kar/(zarara) yansitilan

- Hisse Senetleri 5,926,520 | 4.068.720 | 4.476.175 | 1.044.267
- Ozel Kesim Tahvili 0 4.742.770 | 9.751.162 |14.247.079
- Devlet Tahvili 0 0 2.944.190 | 2.086.537
- Serbest Fon 0 2.528.570 0 0
Toplam 5.926.520 | 11.340.060}17.171.527{17.377.883

Thrageinin esas faalivet konusu olan girisim sermaye yatinmlarina iligkin olarak finansal tablo
dénemleri itibarivle uzun vadeli finansal yatinimlan asagida yer almaktadir.
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Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar (TL) 30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015

Gercege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan

- Seyitler Kimya 30.847.813146.585.621 0 0

- MCT Damsmaniik 53.440.000 0 0 0

- Tiimosan 0 0 5.187.000 | 6.356.000

- Afyon Jeotermal 5.664.770 | 7.136.430 | 4.164.890 | 3.112.204

- Ekohesap 105.943 0 0 0

Toplam 99.058.526 53.722.0511,3,35f.890 9.468.204 |
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Hisse Senetleri (TL) 30.06.2018 |31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Borsada islem géren hisse senetleri

- Tiimosan 0 0 5.187.000 | 6.356.000
- Seyitler Kimya 39.847.813 1 46.585.621 0 0

- MCT Danmismanlik 53.440.000 0 0 Q
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri

- Afyon Jeotermal 5.664.770 | 7.136.430 | 41648900 | 3.112.204
- Ekohesap 105.943 0 0 0
Toplam 99.058.526 | 53.722.051 | 9.351.890 | 9.468.204

Ihragg: bununla birlikte girisim yatrm yapip, ¢ikis stratejisini uyguladigi girisim sermayesi
yatirmmlari da olmustur, S6z konusu yatirumlara agagida yver verilmistir.

; . Oy
Sirket Kurulus | Faalivet Tk Toplam | Istirak Kullanim | _. Cikag
. Yatirim Yatirrm | Oram .. .. | Finansman e
AdvUnvam Yeri Konusu oy Giicii Tarihi
Tarihi {TL) (%) (%)

Funido
Te&gf’;}?leﬁ Tiirkiye ff}iﬁﬁl 14.11.2012| 50000 |20,00%| 66,67% | Ozkaynak |01.08.2013

AS
Oregﬁé"[ewl Tiirkiye I();Zfif 01.02.2013| 500.000 |20,00%| 20,00% | Ozkaynak |07.05.2013
Tlimosan

Motorve | pive | TTAKIOT 03 059013 | 8.000.000 | 1.74% | 0.71% | Ozkaynak |17.02.2017
Traktdr HEIYe Uretini o T e e zrayna I
Sanayi A.S.

Platform

Turizm Personel
Ta&mgmhk Tagsumacilik -

Gida Ing. | Tirkive ! Filo 09.12.2013 | 12.000.000§ 10,00% | 2,36% Ozkaynak |30.06.2015
Tem. Hiz. Kiralama

San. Tic.

A.S.
HSD Karas

Yazihim

Arge Tirkiye Fintech |21.07.2017| 400.000 [25,00% 25,00% | Ozkaynak |18.12.2017
Danigmanlik
Ticaret A.S.

Funido Bilisim Teknolojileri A.S.
Ihraggi, 14.11.2012 tarihinde Funido’nun sermayesine kurucu ortak olarak %20 oraninda
istirak etmis olup, imtiyazli paylardan dolay: yonetim glicti %66,67 olmustur. Funido, her
tiirli bilgisayar donaminu igine islenmis yazilimlann, isletim sistemi yazihmlarinin, uygulama
yvazilimlarinin, veritabani, verimlilik artiran yazilimlarin, multi medya (goklu ortam) yazihim
Urliniind ve benzeri sair her tiirlit yazilimin firetimi, gelistirilmesi, islenmesi, ¢ogaltilmasi, her
tiirlii fiziki ve elektronik ortamda yayilmast isleriyle istigal etmektedir. Thraggi’nin 01.08.2013
tarihli yonetim kurulu karar ile Funido’nun 250.000 TL olan sermayesindeki %20°lik payima
karsilik gelen 50.000 adet pay1 nominal degerden s6z konusu sirketin diger ortag: Hasan Kaan
Biricik’e devredilmistir.
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Orego Metal A.S.
Thrage1, 01.02.2013 tarihinde her tiirlii metal, demir, ¢elik, dkp sac ve metal mamulleri ile her

tlirlii aliiminyum profil dogramalar isleriyle istigal eden Istanbul merkezli Orego Metal’in
%20’sine tekabtil eden 100.000 adet pay1 400.000 TL bedelle devralmistir.

fhrage1 Orego Metal’e yaptigi toplam 500.000 TL yatirima karsilik 07.05.2013 tarihli yinetim
kurulu karar ile Orego Metal’deki paylarini sz konusu sirketin meveut hakim ortaklarina
560.000 TL karsiliginda devretmistir.

Tiimosan Motor ve Traktir Sanayi A.S.

Thraggimn 03.05.2013 tarihli yonetim kurulu karari ile Timosan'in 2.000.000 TL nominal
degerli B grubu halka kapali paylart Ttimosan’m hakim ortag: Eregli Tekstil’den satin
alinmistir.

Tiimosan, 1975 wilinda motor parcalar), aktarma organlari ve benzeri teghizati {iretmek
amactyla kurulmus, ancak daha sonralari faalivetlerini dizel motor ve uakto; {iretiminde
yogunlastirnustir.

[hragemmun girisim sermayesi olarak yatirim yaptig1 Tiimosan’dan, TMSN paylarimin Borsa’da
islem gbrmesi sebebiyle, finansal tablo dénemlerinde Borsa’da pay satist yoluyla séz konusu
vatirimdan ¢ikilmistir,

Platform Turizm Tagimacilik Gida insaat Temizlik Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.
Platform Turizm, karayolu ile personel tasumacilit ve filo rent a car ve turizm konularinda
faaliyet gdstermek {izere 10.07.2002 tarihinde kurulmus olup, kamu, dzel kurulus ve sirketlere
personel tasima hizmeti, okullara ve liniversitelere 6grenci tasima hizmeti, otobiis ile turistik
gezl i¢in tasima hizmetleri, ayrica kuruluslarin temizlik hizmetlerini, belediyelerin ¢dp
toplama ve nakli hizmetlerint yapmaktadir.

ihrager yonetim kurulunun 09.12.2013 tarihli kararina istinaden Platform Turizm’e girisim
sermayesi yatinimt yapilmasina karar verilmis ve Platfotm Turizm’in %10’una tekabiil eden
paylarin Adem Altunsoy’dan 12 milyon TL’ye satin alinmasina karar veriimistir. Ancak
herhangi bir 6deme yapilmaksizin 30.06.2015 tarihinde s6z konusu girisim sdzlesmesinin
kargilikls olarak feshedilerek, paylarn iade edilmesine karar verilmistir.

HSD Karas Yazilim Arge Damismanlik Ticaret A.S.

Sirketin 21.07.2017 tarihinde agiklanan Yildiz Teknik Universitesi Teknopark'ta faaliyet
gosteren fintech sirketlerinden HSD Karas Yazilim Arge Damismanhik Ticaret A.S.'ne
sermaye artirimi yoluyla %25%ine 400.000 TL tutarinda girisim sermayesi yatirimi vapilmasi
kararina kargiik, s6z konusu yatrim karar taraflarm karsilikl: mutabakat: ile 18.12.2017
tarihinde feshedilmistir.




[hrag¢inin finansal tablo dénemleri itibariyle gelirleri asagida gdsterilmistir.

Hasilat (TL) |30.06.2018| % |30.06.2017| % |31.12.2017| % |31.12.2006; % |3L122015! %

Hisse Senetleri

Satis Hastlat 3.694.455 | 8,42 | 5.840.822 | 25,93 | 16.929.662 | 20,88 | 3.241.973 | 9,06 :22.848.859| 50.89

Ozel Kesim ve
Devlet Tahvili
Gergege
Uygun
Degerleme
Geliri/(Gideri)

202.216 | 046 | 100.164 0,44 | 1.211.086 | 1,49 | 1.387.556 | 3,88 037.532 2.09

Hisse Senetleri
Gergege
Uygun 36.751.851 83,75 495.960 2,20 130.698.1721 3786 | -767.796 | -2,15 | 1.646.257 | 3,67
Degerleme
Geliri/(Gideri)

Yatirim
Fonlar
Gergege
Uygun
Degerleme
Geliri/{Gideri)

0 0 -821.430 0 0 0.00

Hisse Senectleri

Temettt 0 59.522 59.522
Gelirleri

Lh
=2
i~
D
Nl

67.661 0,135

Finansal
Yatirimlar
Deger Art1s
Geliri/{Gideri)

-1.765.717 732.602 2.971.540 1.052.686 384.265 | 0.88

{zel Kesim ve
Deviet Tahvili | 5.000.000 | 11,39 15.300.000 | 67,91 |30.026.000 | 37,04 [ 30.800.000{ 85,11 |19.008.240! 4233
Satis Hasilat:

Toplam 43.882.805 | 100,0 | 22.529.070 | 100,00 | 81.074.552 | 100,00 | 35.766.721 | 100,00 | 44.902.823 | 100,00

Thragg1 tarafindan yayimlanmis izahname, faaliyet raporlars, bagimsiz denetim raporlar: ve
finansal tablolar gibi belgelerin va da ortaklikla ilgili 6zel durum agiklamalarinin incelenmesi
suretiyle ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi edinilebilir. Ihraccinin internet sitesi veya
Kamuyu Aydiniatma Platformu (KAP) yoluyla ilan etmesi gereken izahname, faalivet
raporlari, bagimsiz denetim raporlari, finansal tablolar gibi belgelere ve ortaklikla ilgili 6zel
durum agiklamalarina www . hedefgirisim.com.tr adresli internet sitesinden ve KAP tan
(kap.gov.tr) ulasilabilir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s6z kenusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama

haklanda ticari sirm aeiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:
Yoktur.

7.2. Baslica sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccimin bu sektorierdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi: . ;
Thrager temel olarak GSYO Tebligi kapsaminda girisim sirketlerine {atir{; ) yapmalil;adjﬁ./,/ /

/
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Tirkiye'de girisim sermayesine iliskin ilk yasal diizenlemeler, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 1993 yilinda gerceklegtirilmistir.

Sermaye Piyasas: Kurulu, 06.07.1993 tarihinde yaymmlanan Seri: VIII, No:21 sayili tebligiyle
girisim sermayesinin bir yatinm ortaklifi seklinde kurulabilmesinin yolunu agmis ve bu
sekilde kurulan girisim sermayesi sirketlerinin gelirleri kurumlar vergisi ve gelir vergisi
stopajindan istisna edilmigtir.

06.12.2012 tarihli 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda hazirlanan SPK’nin IT1-
48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma [liskin Esaslar Tebligi ise 09.10.2013
tarihinde yayumlanmus olup, GSYO’lara iliskin meveut yiiriiriikieki mevzuati tegkil
etmektedir.

Bununla birlikte SPKn. ile Tirkiye'de ilk defa girisim sermayesi yatiim fonlarma iliskin
yasal altyap: da olusturulmus ve bu fonlarm kurulmasina, faaliyetlerine, nitelikli yatinmcilara
satisina ve faaliyetlerine iliskin esaslar ayrintili olarak diizenlenmistir.

Tiirkiye’de kurulan ve faaliyet izni alan girisim sermayesi yatirun ortaklhiklari, Sermaye
Pivasas1 Kurulu'nun 111-48.3 sayilt Teblig esaslarina dayali olarak girisim sirketlerine yatirim
yapabilir, Girisim sirketlerinin ydnetimine katidabilir, bu sirketlere damsmanlik hizmeti
verebilir, portféylerini ¢esitlendirmek amaciyla ikinci el piyasalarda islem gdren sermaye
piyasas! araclaria ve para piyasas) araclarina yatinm yapabilir, bir yildan kisa vadeli olanlar
icin en son bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablolarinda ver alan 6z sermayelerinin yarisini,
bir yif ve daha uzun vadeli olanlar igcin &z sermavelerinin iki katin1 asmamak kaydiyla
borglanabilir.

Tiirkiye’de kurulu girisim sirketlerine yatinm yapmak fizere yurtdisinda kurulan girisim
sermayesi fonlarina yatinim vapabilir. Ancak bu yatinimlardan kaynaklanan riskin yatirima
yonlendirilen anapara miktari ile sinirli olmas: gerekmektedir.

Tiirkive’deki girisim sermayesi faaliyetlerine yonelik olarak damsmanlik hizmeti vermek
iizere yurti¢inde ve yurtdisinda kurulu damismanlik sirketlerine ortak olabilir.

Yurtiginde kurulu portfdy yonetim sirketleri ile yurtdisinda kurulmakla birlikte faaliyet
kapsami sadece yurtiginde kurulu girigim sirketleri olan portfoy yonetim sirketlerine ortak
olabilir.

Portfdy degerlerinin %49°unu asmamak kaydiyla ikineil piyasalarda isiem sermaye piyasast
araglanna ve para piyasasi araglarina yatirim yapabilir, portféyiin déviz, faiz ve piyasa riskleri
gibi risklere kars: korunmasi amaciyla, esas sdzlesmede ve izahnamede hitkim bulunmak ve
Kurulea uygun gériilmek kosuluyla, yatinm amacina uygun portfdy yonetim teknikleri ile
para ve sermaye piyasas: araglarinr kullanabilir, bu amagla Kurulca belirlenecek esaslar
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gergevesinde opsiyon sozlesmeleri, forward, finansal vadeli islemier ve vadeli islemlere
dayali opsiyon islemlerine taraf olabilir,

GSYO’lann faaliyetleri ve pazarin dogru anlasilabilmesi icin 8ncelikle “risk sermayesi” ve
“girisim sermayesi” kavramlarinin agiklanmas! gerekmektedir.

Ingilizce’deki “Venture Capital” kavramina karsilik gelen “risk sermayesi”; ozellikle I
Diinya Savasi’'ndan sonra ABD, Ingiliere, Fransa, Japonya, Hollanda ve Almanya gibi
teknoloji agirlikli sanayilesme stratejisinin benimsendigi tilkelerde; dinamik, yaratic: ancak
finansal giicli yeterli olmayan girigimeilerin fikirlerini gerceklestirmeye olanak tantyan bir
yatirim tlirii olarak one ¢ikmustir.

Girisim sermayesi sirketleri yatirim yaptiklar: girisim sirketlerindeki paylarn hedefledikleri
getirilert elde ettikten sonra ya da belirli bir siire sonunda bagka bir yatinnmeiya satis ya da
halka arz yoluyla satarak ¢ikis yaparlar. Cikis stratejileri yatirim yapilan girisim sirketinin
mali durumuna, faalivet gdsterdigi sektdre ya da iilkeyve gore degisiklik gdsterebilmektedir.

Ingilizce’de “Private Equity” kavramima karsilik gelen “girisim sermayesi” ise yukarida
aciklanan risk sermayesi kavramint da kapsayacak sekilde; fikirlere ve heniiz kurulus
asamasinda bulunan sirketlerin yamnda, mevcut sirketlere yapilan yveniden yapilandirma ve
bltylime amacl yatirimlar da kapsamaktadar,

Son yillarda, diinyada oldugu gibi Tarkiye'de de satin alma ve birlesme olarak dogrudan
vatirmlarin itici glicli olan girisim sermayesi sirketlerine/isine ve onlarin gergeklestirdigi
yatinmlara ilgi artis egilimindedir.

Deloitte 2017 Yili Birlesme ve Satin Almalar Raporu’na gore, siiregelen makro ekonomik ve
politik risklere ragmen 2017 wvilinda, Tirkiye'de 298 adet birlesme ve satin alma islemi
gerceklesmistir. Toplam islem hacmi ise 2016°da yasanan 7.3 milyar dolarhik dip seviyeve
gore yaklagtk %41°lik bir artig gostererek 10,3 milyar dolara yiikselmistir. 2017 yilinda
birlesme ve satin almalar pazanmn gbriiniimiinii, az sayidaki biiyiik dlgekli yabanct yatirime:
islemi ile giderek artan sayidaki girisim sermayesi ve melek yatirimer islemleri belirlemistir.
Yabanc1 yatinmetlann islem hacmi tarihsel dip seviyelerden birinin gorildigi 2016°ya gére
%45 artarak 5,5 milyar dolar olurken, Tirk yatinmecilar toplam islem adedinin %77’sini
gerceklestirmis ve islem hacimlerini yabanci yatirimetlara benzer sekilde 2016°ya gore %37
arttirmigtir. Girisim sermayesi ve melek yatinimer islemlerinin sayist ise %65 oraninda
artmistir, Islem biiylikligli 50 milyon dolarin altinda olan islemier toplam islem sayisimin

%84 {ine denk gelirken, islem hacminin ise sadece %15%ini olusturmustur.

(Kaynak: https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/tr/Documents/mergers-acqisitions/annual-turkish-ma-
review-january-2017-final.pdf,

https://www2.deloitte. com/content/dam/Deloitte/tr Documents/the-deloitte-

times/TDT Subat®6202018 birlesme%20ve%20satinalmalar.pdf, 07.09.2018)
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Tiirkiye'de Gergeklesen Satin Alma ve Birlesme islem ve Tutarlari
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Kaynak: Deloitte

Finansal yatirimcilar temkinli yaklasimlarim siirdiiriirken, dzellikle artan girisim sermayest ve
melek yatirimer islemleri ise satin alma stratejilerini stirdiiren lokal 6zel sermaye fonlar
sayesinde islem sayilari artmaya devam etmistir. 2017°de finansal yatirimer islem sayist 146
adet islem ile tiim zamanlarin en yliksek sevivesine ulasarak toplam islem adedinin %49 unu
olusturmustur. Toplam finansal yatirimer islem hacmi 2016°ya gore %63 oraminda artarak 2,6
milyar dolar olurken, finansal yatinmeilarin toplam islem hacmine katkisi ise %625 ile 2008
yilimin ardindan en yiiksek seviyede gerceklesmistir.

Girisim sermayesi sirketleri ve melek yatinimeilar iglem sayilarini 2016 yilina gbre %65
arttirarak 112 islemle finansal yatinmer islemlerini domine etmeye devam etmistir. Ote
yandan, bu segmentteki ortalama islem hacminin 1 milyon dolarin altinda olmas: nedeniyle.
bu tiir islemler toplam finansal yatirimei islem hacminin yalnizca %4 énii olusturdu.

Islemlerin biiyiik cofunlugu giderek artan girisim sermayesi ve melek yatirimer islemleri
sayesinde kiiciik ve orta Glcek segmentinde gerceklesti. Ortalama islem biiylklagii 2016
yilina benzer sekilde 35 milyon dolar seviyesinde gergeklesmistir. En bilytik 10 islem disinda
kalan islemlerde olusan ortalama biiyiiklik ise 18 milyon dolar olmustur.

Son birka¢ yildir girisim sermayesi ve melek yatirnmer aktivitesinin strekli ylikselisi
sayesinde, teknoloji (59 islem) ile internet ve mobil hizmetler (46 islem) sektdrleri en ¢ok
birlesme ve satin alma yasanan sektdrler haline gelmis olup, bu iki sektér 2017°de toplam
vitlik 1slem adedinin %35°ini tegkil etmistir.

Tiirkiye’de SPK’nin izni ile faaliyet gosteren toplamda 11 GSYO bulunurken, bunlarin 7°si
Borsa [stanbul’da islem gérmektedir.
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Borsada islem Unvan: Ozkaynaklar (")zkaynak Pivasa Degeri . PD/J
Giéren (30.06.2018) Pay1 (07.09.2018) | Ozkaynaklar

EGCYO Beeli é‘si%Ta”m 13.149.123 | 0,63% 3.080.000 0,23
HUBVC HUB GSYO 19.570.663 0,93% 27.400.000 1,40
GOZDE Gozde Girisim 1.531.851.318 1 72,90% | 989.450.000 0,65
HDFGS Hedel GSYO 105.260.588 5.01% 42.880.000 0,41
ISGSY 1§ GSYO 257.012.052 12,23% 116457 869 0,45
RHEAG Rhea Girisim 26.021.735 1,24% 26.592.000 1,02
VERTU Verusaturk GSYO 148.376.676 7,06% 256.360.000 1,73
Toplam 2.101.242.155 | 100,00% | 1.462.219.869 0,70

Kaynak: Finnet

Borsa’da islem gdrmeyen sirketler ise asagida gosterilmekte olup, stz konusu sirketlerin
glincel verilerinin bulunmamasi sebebiyle gegmis tarihli verilerine yer verilmemistir.

Unvam
B da is] Dogus SK GSYO
orsaca “ylem Kobi GSYO
Girmeyen .
Oncii GSYO
SNK GSYO

Hedef Girigim halka agik GSYO’lar icinde 105,3 milyon TL hik 6zkaynag: ile %3.,01 oraninda
pay ile 4. sirada yer almaktadir. 42,9 milyon TL’lik piyasa degeri ile halka agik sirketlerin
1,46 milyar TL'lik toplam pivasa degeri icerisinde %2,9 payva sahip olup, 4. sirada
bulunmaktadir.

Sirketin faalivet gosterilen sektordeki avantaj ve dezavantajlart baslica su sekildedir:
Avantajlar

Tecriibeli bir yonetim kadrosu olmasi

Genis bir is agina sahip olmas:

Diisiik maliyetli yonetim anlayisina sahip olmasi

Yatuimlannin tamanunin verimli ve yiiksek getirili olmast

Dezavantajlar
- Dislik sermayeye sahip olmasi
- Yen: yatinimlar i¢in nakit thtivaci olmasi

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihragcmn net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi vapisina giore dagilimi hakkinda bilgi:
Finansal tablo dénemleri itibariyle Thragginin hasilatinin dagilim asagida gosterilmistir.




Hasilat (TL) {30.06.2018 | % |30.00.2017| % (31.12.2017! % {31.12.2016| % |3L12.2015] %

Hisse Senetleri

Satis Hastlat 3.694.455 | 842 | 5840.822 | 2593 |16.929.662 | 20,88 | 3.241.973 | 9,06 |22.848.859| 50,89

Ozel Kesim ve
Devlet Tahvili
Gercege
Uygun
Degerleme
Geliri/(Gideri)

202216 | 046 | 100.164 044 | 1.211.086 | 149 | 1.387.559 | 3,88 937.532 2,09

Hisse Senetleri
Gergede
Uygun 36.751.851 183,75 495960 | 220 {30.698.172{ 37,86 | -767.796 | -2,15 | 1.646.257 | 3,67
Degerleme
Geliri/(Gideri)

Yatiim
Fontari
Gergege
Uvygun
Degerleme
Geliri/{Gideri)

G 0 -821.430 0 0 .00

Hisse Senetleri
Temettil 0 59.522 56.522 52.299 67.661 0,15

Gelirleri

Finansal
Yatirimlar
Deger Artis
Geliri/(Gideri)

-1.765.717 732.602 2.971.540 1.052.686 394265 (.88

Ozel Kesim ve
Deviet Tahvili | 5.000.000 | 11,39 15.300.000 | 67,91 | 30.026.000{ 37,04 | 30.800.000| 86,11 | 19.008.249 | 42,33
Satis Hasilats

Toplam 43.882.805 | 100,0 | 22.529.070 | 100,00 | 81.074.552 { 100,00 | 35.766.721 | 100,60 | 44.902.823 | 100,00

fhragemin faaliyetleri temel olarak sirket merkezinin de bulundufu Marmara Bolgesi'nde
gerceklestirilmektedir.

Hasilat
(TL)

30.06.2018 | %% 30862017 % [31.12.2017: % [31.12.2016, % 31122015 %

;”;‘;;:fa 43.882.805 | 100,00 | 22.529.070 | 100,00 | 81.074.552 | 100,00 | 35.766.721 | 100,00 | 44.902.823 | 100,00

Toplam |43.882.805| 100 |22.529.070 100 |81.074.552| 100 |35.766.721|100,00]44.902.823| 100

Net satislar icerisinde siki diizenlemeye tabi olmayan tilkeler, idari birimler veya cevrelerde
kurulu sirket veya kuruluglar Gizerinden gergeklestirilen satis bulunmamaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.4. Ihraccimin ticari faalivetleri ve karhligr acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumanun ne
olciide bu anlagsmalara bagl: oldu@una ya da yeni iiretim sﬁregh{ﬁh@ iliskin zet bilgi:
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7.5. Ihraccmin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigr agiklamalarin dayanag:
Faaliyet gésterilen sektorlere iliskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek
drgiitlerinin yayinlamis olduklar kamuya acik bilgilerden olugmaktadir.

Deloitte Birlesme ve Satin Almalar Raporlar

BiST’te islem goren ve SPK listesinde bulunan GSYO’lar tarafindan KAP’ta aciklanan
finansal tablolar

Finnet

SPK

Deloitte, Adres: Maslak Mahallesi, Eski Biiyitkdere Cd. No:1, 34398 Sisli/Istanbul, Telefon:
+90 212 366 60 00

Finnet, FINNET Elektronik Yaymcilik Data fletisim Sanayi Ticaret Ltd. Sti., Adres:Yildiz
Teknoloji Gelistirme Balgesi Teknopark YTU Davutpaga Kampiisii D2 Blok , Ofis No: 1B02
34220 Esenler / ISTANBUL, Telefon: +90 212 556 74 78

Kamuyu Aydinlatma Platformu, Adres: Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4
Emirgan, 34467 Sarniyer/ISTANBUL, Telefon: +90 212 334 57 00

SPK, Adres: Eskisehir Yolu 8.Km No:156 06530 ANKARA, Telefon: +90 312 292 90 90

7.6. Son 12 ayda finansal durumu dnemli &l¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihracanin dahil cldugu grap hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ihrageryla olan iligkileri ve ihracemin grup icindeki yeri:

Thraccimn dahil oldugu grup biinyesinde finansal piyasalarda istigal eden iki farkh sirket daha
bulunmakta olup, ana faaliyetler ise ihraggi blinyesinde toplanmaktadir.
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Hedef Finansal Yatirimlar A.S.

Hedef Finansal Yatiimlar, 22.02.2011 tarihinde Istanbul’da kurulmus olup, temel olarak
sirketlerin finansal, idari, ticari ve teknik problemlerin ¢oziimiine yardimer olmak, teknik
planlama, programlama, biitceleme, raporlama, projelendirme,
organizasyon gibi konularda danigmanhik hizmeti vermektir.

denetim  ve finansal

Faaliyetleri siiresince; ingaat, gida, tekstil, otomotiv, tarim, enetji ve liman sektdriinde faaliyet
gosteren girketlere cegith konularda danismanlik hizmeti verilmistir.

Hedef Finansal Yatirimlar, 2013 yilinda sermayesini arttirmak suretiyle damgmanhk
hizmetleri yaninda vatiim faalivetleri ile istigal etmeye baglamistir. Finans sektdriinde
faalivet gosteren Hedef GSYO ve Hedef Portfoy Yonetimi A.S. ile savunma sanaymde
faaliyet gdsteren Hedef Ileri Savunma Sanayi A.S.'ne yaptig: yatirmlar ile faaliyet alanlarim
genisleterek finansal holding statiisii kazanmustir.

Thrageinm %24,90°ma sahip olan Hedef Finansal Yatinmlar'mn ortaklik yapist asagida
gosterilmistir.

Ad - Soyads Sermaye Tutar1 {TL) | Sermaye Pay: (%)
Sibel Gokalp 26.999.998 99,99999
Mehmet Nuri Gokalp 2 0,00001
TOPLAM 27.000.000 100,060000

Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Hedef Portfoy Yonetimi, 04.12.2012 tarihinde Istanbul’da kurulmus olup, sirketin faaliyet
konusu Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimleri gercevesinde finansal
varhiklardan olusan portfyleri miisterilerle portfoy yonetim stzlsemesi yapmak suretiyle ve
vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica
portfdy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklar
ile verli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri vb. girisimlerin portf@ylerini de
mevzuat hitkiimleri cercevesinde yonetebilmektedir. Ayrica Sermaye Piyasast Kurulundan
gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydiyla yatinm damismanhig: faaliyeti, BIST Gelisen
isletmeler Pazari’nda piyasa damsmanhigi ve fonlann alim satimina aracibk faaliyetinde
bulunabilmektedir.

Hedef Portfoy Yoénetiminin ortaklik yapis: agagida gdsterilmektedir.

Adi - Soyadi Sermaye Tutar1 (TL) | Sermaye Pay: (%)
Sibel Gokalp 206.667 10,33
Semsihan Karaca 3.333 0,17
Hedef Finansal Yatirimiar A.S. 1.790.000 89,50
TOPLAM 2.000.000 100,00

Hedef ileri Savunma Sanayi A.S.

Hedef lleri Savunma Sanayi, 20.08.2014 tarihinde Istanbul’da kurulmus olup, sirketin faaliyet
konusu basta askeri alanda savunma sistemlerinde kullanilmak {izere, yerli ve yabanct, as}eri
ve sivil kurum kurulus ve firmalara ydnelik olarak, kara hava deni ve eay uygulapg@aﬁ
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kapsamunda elektroteknik sahada her nevi kablo ve iletkenler, makine alet ve bunlarmn parca
ve teferruatt ham ve yardimer yari mamul ve mamul maddeler ve sair bilctimle malzeme
imalaty, ithal-ihrac ve ticaretini yapmak yaptirmak ve proje mithendislik, danmismanlik, servis,
egitim, taahiit insaat, yaymn ticaret, isletme ve internet hizmetleri konusunda hertiirtii girisim

ve faaliyetlerde bulunmaktir,

Hedef Ileri Savunma Sanayi’nin ortaklik vapist asagida gosterilmektedir.

Adt - Soyad:

Sermaye Tutar:

(TL)

Sermaye Payi

(%)

Hedef Finansal Yatinmlar A.S.

300.000

15,00

8.2. Ihraccinin dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakliklarmm dékiimii:

. . Thraccl Payi Olagan - N
E}::;Ef F:E;;?:ft Sermayesi; Tutar |Oran| Yedekler | Faalivetierden Ku%llili?gu TS;;};I;E;.[} dii
(TL) {%%) Kar / Zarar

Afyon

yrotermal - Yenilebilir | 5 000,000 |2.925.000| 97,50 | 1.151.988 | -1.104214 | Tirkiye | Yoktur
atirsmlar Enerji
AS.

Ekohesap
Bilgi Bilgisayar .

Teknolajileri Progfamf'ama 67.000 | 17.000 [2537| 0 -34.515 Tirkive | Yoktur
A.S.

Seyitler Sashk

Kimya I’J"cl . 9.190.000 | 5.463.913 | 5945 | 975413 1.127.693 Tiirkiye Yoktur

. naleri

Sanayi A.S.
MCT

Danmismanlik | Damismanlik | 5.141.000 | 2.000.000 | 38,90 | 687.915 3.064.842 Tirkiye Yoktur
A.S.

9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrac¢mm
finansal kiralama yelu ile edinilmis bulunaniar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karan uyarinca ihragcl tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi

duran varhklara iliskin

bilgi:

Thragcinin finansal tablo donemleri itibariyle maddi duran varliklar: asagida gdsterilmistir.

Maliyet 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Tasitlar 486.567 460.003 301.436 109.957
Demirbaslar 99.211 §2.460 50.995 48.461
Ozel Malivetler 11.796 11.796 0 0
Toplam 597.574 554.259 352.431 158.418
Birikmis Amortismanlar 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Tasitlar 119.816 89.030 20.814 72.065
Demirbaglar 28.171 38.101 21.704 13.776
Ozel Malivetler 2.360 1.180 0 0
Toplam 150.347 128.311 42.518 85.841
Net Defter Degeri 30.06.2018 31,12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Tasitlar 366.751 370.973 280.622 37.892
Demirbaslar 71.040 44 359 29.291 34.685
Ozel Malivetler 9.436 10.616 0 0 Ve
Toplam . . 447.227 425.948 3(/9.913 72,577
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Ihraggmin finansal tablo donemleri itibariyle yapmis oldugu maddi duran varlik yatirimlan
temel olarak; hizmet amach tasit, demirbas ve yeni merkez adrese tasmma nedeniyle ortaya
¢ikan &zel maliyetlerden olusmaktadir.

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara [liskin Bilgiler
Cinsi Edinildigi m Mevkii Defter‘ Kullanim Kiralayan {(Ira . Kira
Yil Dederi Amacl Kisi / Donemi | Tutan
b
(TL) Kurum (TL)
Sirket
2016 - : ihtiyaclar
Tagstlar 2018 - Istanbul | 366.751 cercevesinde - - -
hizmet amach
Sirket
. 2012 - . ihtiyaglan
Demirbaglar 2018 - Istanbul 71.040 cercevesinde - - -
hizmet amagls
) Sirket
Ozel : ihtivaclan
2 - - - -
Malivetier 2017 Istanbul 9436 gercevesinde
hizmet amacl:

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varliklara Hiskin Bilgiler:
Yoktur.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhkiara Iliskin
Bilgiler:
Yoktur.

9.2. Thragemm maddi duran varliklarmin kullansmm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.3. Maddi duran varhklar tizerinde ver alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tatarlar hakkinda bilgi:
Yoktur,

0.4. Maddi duran varliklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandigr deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Ihracainm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yidan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:
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Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Table Tiiri Konsolide Olmayan
Dinem 30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 11.712.990 | 16.183.336 | 22.970.368 | 21.950.935
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.606.403 3.371.097 | 5.665.393 4,026.862
Finansal Yatiimlar 5.926.520 | 11.340.060 | 17.171.527 | 17.773.883
Ticari Alacaklar 0 2.257 0 G
- [Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 2.257 0 0
Diger Alacaklar 4.070 1.259.611 2.868 243
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 1.258.411 0 0
- Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 4.070 1.260 2.868 243
Pesin Odenmis Giderler 6.886 19.354 17.754 11.939
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Variklar 50.324 87.638 52.548 91.804
Diger Dénen Varhldar 118.787 103.319 60.278 46.204
DURAN VARLIKLAR 99.905.753 | 54.147.999 | 9.666.397 9.545.657
Finansal Yatirimlar 99.058.526 | 53.722.051 | 9.351.890 | 9.468.204
Diger Alacaklar 400.000 0 4.500 4.500
Maddi Duran Varliklar 447,227 425.948 309.913 72.577
Maddi Olmayan Duran Varhklar 0 0 94 376
TOPLAM VARLIKI.AR 111.618.743 | 70.331.335 | 32.636.765 | 31.496.592
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 6.293.695 54.295 54.529 46.861
Ticari Borglar 26,687 18.941 24415 20.421
- 1liskili Taraflara Ticari Borglar 25.530 16.586 21.218 18.209
- liskili Olmayan Taraflara Ticari Borciar 1.157 2.355 3.197 2.212
Diger Borglar 6.267.008 35.354 30.114 26.440
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 64.460 61.171 17.271 10.029
Uzun Vadeli Karsihiklar £4.460 61.171 17.271 10.029
- Ca.lhsanlara Saglanan Faydalara [fiskin Uzun Vadeli 64.460 61.171 17.271 10.029
Karsiliklar
OZKAYNAKLAR 105.260.588 | 70.215.869 | 32.564.965 | 31.439.702
Ana Ortaklhiga Ait Ozkaynaklar 105.260.588 | 70.215.869 | 32.564.965 | 31.439.702
Odenmis Sermaye 32.000.000 | 28.000.000 1 20.000.000 { 20.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiniimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler -1.899 17937 9.791 8461
- Tamimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olclim -1.899 17.937 9791 R.461
Kazanglar1 / Kayiplars
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.080.368 521.526 458.336 181.383
Gegmis Yillar Karlan veya Zararlart 36.733.438 | 3.733.648 | 10.572.905 | 3.679.692
Net Dénem Kar veya Zarari 35.448.681 | 37.978.632 | 1.523.933 | 7.570.166
TOPLAM KAYNAKLAR 111.618.743 | 70.331.335 | 32.636.765 | 31.496.592

Thrageinin aktif bilytikligh yillar itibariyle yiikselmekte olup, 2015 yilindaki 31,5 milyon
TL’den 2016 yilinda 2015 yilina gére %3.6 artisla 32,6 milyon TL ye, 2017 yilinda 2016
yilina gore %115,5 artisla 70,3 milyon TL’ye, 2018 yilinin ilk yarisinda da 2017 yili sonuna
gére %58,7 artigla 111,6 milyon TL’ye yiikselmistir. Thragemin aktifferindeki artis temel
olarak nzun vadeli finansal yatirimlardaki artistan kaynaklanmaktadir.

Ihrageinin dénen varliklan 2015 yilindaki 22,0 milyon TL’den 2016 yilinda 2015 yilina gére
%4,6 artista 23,0 milyon TL vye viikselirken, 2017 yilinda ise 2016 yllina gore %29,5 azah%la
/1 j

16, 2 milyon TL’ye, 2018 ylhnm_, ik varisinda da 2017 yili sonuna goie %97 6 azah;;l
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milyon TL ye gerilemistir. Donen varliklardaki artis/azalislar temel olarak Thragcimn nakit ve
nakit benzerleri ile finansal yatinmlardaki artig/azalis sebebiyle gerceklesmistir. 30.06.2018
dénemi itibariyle Ihraggimn dénen varliklar toplam aktiflerinin %10,5°ini olusturmaktadir.

Thraggimin duran varliklarr 2015 yilmdaki 9,5 milyon TL’den 2016 yilinda 2015 yilina gére
%1.,3 artisla 9,7 milyon TL’ye, 2017 yilinda 2016 yilina gére %460.2 artisla 54,1 milyon
TL’ye, 2018 yilimn ilk yanisinda da 2017 yili sonuna gére %84.,5 artisla 99.9 milyon TL ve
ylkselmigtir. Duran varhklardaki artislar temel olarak finansal yaunmlardaki artistan
kaynaklanmstir. 30.06.2018 donemi itibariyle Thragcinin duran varliklan toplam aktiflerinin
%89,5%ini olusturmaktadir.

Thraggimin kisa vadeli yiikiimlitlitkleri 2015 yilindaki 46.861 TL’den 2016 yilinda 2015 yilina
gore %16,4 artisla 54.529 TL ye yitkselirken, 2017 yilinda ise 2016 yilina gére %0.4 azahsla
54.295 TL ye gerilemigtir. 2018 yilimn ilk yarisinda ise 2017 yilt sonuna gére %11.491 artisla
6,3 milyon TL’ye yiikselmistir. 2018 yilinmn ilk yarisindaki artista MCT Danismanhk A.S.
paylarmmn satin alinmasina karsilik 7,62 milyon TL’lik satin alma bedelinin 6,22 milyon
TL’lik kisminin donem sonu itibariyle Sdenmemis olmasindan kaynaklamustir. Meveut durum
itibariyle s6z konusu bor¢ ddenmistir. Kisa vadeli yiikiimliiliklerin toplam kaynaklar i¢indeki
pay1 30.06.2018 donemi itibariyle %35,6 olarak ger¢eklesmistir.

[hraggmnin uzun vadeli yikiimliilikleri 2015 yihindaki 10.029 TL’den 2016 yilinda 2015 yilina
gore %72,2 artigla 17.271 TL’ye, 2017 yilinda da 2016 yilina gdre %254.2 artisla 61.171
TL’ye, 2018 wiliin ilk yansinda da 2017 yili sonuna géire %35.4 artisla 64.460 TL’ye
yitkselmistir. S6z konusu artig kidem tazminati karsihiklarindan olusmaktadir. Uzun vadeli
yikamluliklerin toplam kaynaklar ig¢indeki payr 30.06.2018 ddnemi itibariyle %0,1 olarak
gerceklesmistir.

Thraggimin dzkaynaklar 2015 yilindaki 31,4 milyon TL’den 2016 yilinda 2015 yilina gire
%3,6 artisla 32,6 milyon TL’ye, 2017 yilinda 2016 yilina gére %115,6 artisla 70,2 milyon
TL’ye, 2018 yilmin ilk yarnisinda da 2017 yilt sonuna gére %49,9 artigla 105,3 milyon TL ye
yiikselmistir. [hraggmin 6zkaynaklarindaki artis temel olarak finansal yatimlardaki artisa
bagh olarak elde edilen karliik kapsaminda olusmustur. Ozkaynaklarin toplam kaynaklar
icerisindekt pay1 30.06.2018 ddnemi itibariyle %943 olarak gerceklesmistir.

RASYOLAR 30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Cari QOran
2 21.2
(Donen Varlidlar / Kisa Vadeli Yikiimlulikler) 1,86 298,06 421,25 468,43
Likitide Oran (Ddnen Varhklar — Stoklar — Diger 29
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiktimilikler) 1.83 27099 | 41880 | 465,22
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yukiimliilikler 16,56 608,11 453 .55 552,64
Kisa ve Uzun Vadeli Yaktmialikler / Toplam 0.06 0,00 0.00 0,00

§ Kaynaklar

Ozsermaye Karliligi (Net Kar / Ozkaynaklar) 33,68% 54,05% 4,68% 24 ,08%

Thracgimin donen varliklarimin kisa vadeli yitkiimliliklerine olan 01famm gosteren cari gfan
2015 y1hndak1 468 43 sewyesmden 2016 yilinda 421,25%, 017‘ '11111da 298 56 'ya,
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30.06.2018 donemi itibariyle de 1,86’ya gerilemis olup, sdz konusu gerileme sirketin girisim
sermayesi yatirimlarinin artmast nedeniyle varhiklarimn énemli bir kisminm duran varliklar
blinyesinde takip edilmesinden kaynaklanmaktadir. Bununla birlikte 2018 yilinda gériilen
ciddi gerileme ise MCT Damsmanlik paylanmn satin alinmas: kapsaminda olusan borg
kaynaklidir. Ote yandan stoklarm ve diger dénen varliklarn cikarilmasiyla hesap edilen
likidite oram cari orandaki seyre paralel olarak 2015 yilindaki 465,22 sevivesinden 2016
vilinda 418,80%e, 2017 yihnda 270,99’a, 30.06.2018 dénemi itibariyle de 1,83 seviyesine

gerilemistir. Bu bilgiler 1s1ginda Ihragemin kisa vadeli borglarini ddemesinde herhangi bir
sorun goriilmemektedir.

Mali yap1 oranlan, isletmenin ne dl¢tide borgla finanse edildigini ve borgla finansmaninin
isletme icin ne kadar yararli oldugunu Slgmeye yarar. Mali yapt oranlaniyla, isletmenin
finansmaninda kuilamilan yabanci fonlarin orani dlgiiimeye ve isletmenin gelirleriyle sabit
odemelerini ka¢ defa karsiladig belirlenmeye calisilir.

Thraggmmin &zkaynaklarin toplam borglara oram1 2015 yilindaki 552,64 seviyesinden 2016
yilinda 453,55%¢ gerilerken, 2017 yilinda ise 608,11°¢ yiikselmis olup, 30.06.2018 dénemi
itibarivle ise 16,56’ya gerilemistir.

Ihraceiin portfy simirlamalari, finansal bor¢ ve toplam gider tutarlart finansal tablo
dénemler 1tibariyle asaidaki gibi asagida gosterilmektedir.

ME]
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PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI
Bireysel Finansal Tablo Ana | Tebligdeki llgili | 30 010 | 31122017 | 31122006 | 31.12.2015
Hesap Kalemleri Diizenleme
A iﬁi M flsermaye Piyasasi MA20/0-(b) | 11.520.380 | 9.959.342 | 13.073.790 | 7.543.837
B | Girisim Sermayesi Yatmimiar | Md.20/1 - {a) 99.058.526 | 58.464.821 19.103.052 | 23.715.283
Portfoy Yonetim Sirketi ve
C  Damsmanlik Sirketindeki Md.20/(le)~ (d) ve - - - -
Istirakler
D | Diger Varliklar s 1.039.828 1.907.172 459.923 237.472
E | Ortakhk Aktif Toplami Md.3/1-(a) 111.618.743 | 70.331.335 32.636.765 | 31.496.592
F | Tinansal Borglar Md.29 - - - -
Karsuliklar, Kosullu Varhk ve
G | Yukiimliiliikler (Rehin, Md.20/2 - (a) - - - -
Teminat ve Ipotekler)
H |Ozsermaye 105.260.588 | 70.215.869 32.564.965 | 31.439,702
I | Diger Kaynaklar ] 6358155 115.466 71.800 56.890
E | Ortaklik Toplam Kaynaklar: Md.3/1-(a) 111.618.743 | 70.331.335 32.636.765 131.496,592
Bireysel Diger Finansal Tebligdeki ligili | 40 ¢ 2016 | 37422017 | 31122016 | 31.12.2015
Bilgiler Diizenleme
Sermaye Piyasasi
Araclarina ve Islemierine Md.20/1 — (b) 11.520.389 0.959.342 13.873.790 7.543.837
Yapian Yatinnm
1. Hisse Senetleri 5.926.520 4.068.720 4.476.175 1.440.268
ALt Yatrim Hold, A.S. Md.20/1 — (b) 70.334 40.882 22.859 36.046
Giler Yatirim Holding A.S. Md.20/1 — (b) - 575.000 243.863 -
Deniz GYO A.S. Md.20/1 — (b) 1.566.744 - -
Trabzon Lfmm? neciligieed  Md.20/1— () 214.316 . -




A5

Yayia Enerji Uretim A.S, Md.20/1 - (b) 2358926 - - -
Global Menkul Deg. A.8. Md.20/1 — (b) 135.000 110.000 90.000 125.000
Seyitler Kimya Sanayi A.5. Md. 20/ —(b) 1.514.000 1.770.000 864.013 -
Info Yatrim A.S. Md.20/1 - (b) 67.200 - - -
Tiimosan Motor A.S. Md.20/1 —(b) - 1.572.838 1.037.400 -
RTA Laboratuvgriart Md.20/] — (b) - - 624232 -
Euro Kapital Yatirim
Ortakign A.8. Md 2071 - (b) - - 41.373 _
Euro Trend Yatirim Ort. A.S. Md. 20/1 — (b} - - 776.335 441.000
Euro Menkul Kiymet Yatirim MA.20/1 — (b) 276,100
Ortaklizr A.5. ) - ) ) " )
Garanti Yatmm Ortakligr 4.8 | Md.20/1 - (b) - - - 838222
2. Tahviller - - 2.944.190 2.086.537
TRT141216T10 (Deviet -
Tahvili) Md 20/ — (b) - - - 2.086.3537
TRT140218T10 (Deviet
Tahvili) Md.20/1 — (b) - - 1.974.760 -
TRTI70517T1S (Deviet
Tahvili) Md.20/1 —(b) - - 969.430 -
3.Fonlar - 2.528.570 - -
HDS Hedef Portféy Fonlar Md.20/1 - (b) - 2528570 - -
TL ve Ddviz Cinsinden
A2 | Vadeli-Vadesiz Mevduat / Md.20/1 — (b) 5.593.869 3.362.052 5.653.425 4.017.033
Ozel Cari-Katilma Hesabs
Yurtdisinda Kurubu Kolektif
Bl yvatirim Kurulusu Md.21/3 -~ (¢} B - B -
B2 Blort; ve Sermaye Karmasi Md.21/3 - (B B _ _ B
Finansman
Halka Ag¢ik Girisim
B3 | Sirketlerinin Borsa Disi Md.21/3 - (e} - -- - 6.356.000
Paylari
B4 | Ozel Amagh Sirket Md.21/3 — (g) - - - —
c1 Po_rtf"o’y Yonetim Sirketine Md.20/1 - () __ _ N B
Istirak
C2 | Damigmanlik Sirketine istirak | Md.20/1 ~ (d) - - - --
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 -~ -- - --
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -- o --
3 Kisa Vadeli Bor¢lanma Md.20/1 N _ _ »
Araglar
Uzun Vadeli Borglanma " __ _
F4 Araclar, Md.29/1 - --
Fs Diger Kisa Vadeli Finansal Md 29/1 . N _ _
Borclar
Fé Diger Uzun Vadeli Finansal Md.29/] __ _ _
Borglar
G1 | Rehin Md.20/2 — (a) - -- -- --
G2 | Teminat Md.20/2 — (a) -- - - --
G3 | Ipotekier Md.20/2 — (a) - - - -
p |Dusardan saglanan hizmet Md.26/1 147.148 474.179 326.608 406.433

giderleri
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PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GiDER SINIRI KONTROL
TABLOSU _
Poritty Tebigdeid Asgard
Simrlamalar Tgili 30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015 Azami
Diizenleme Oran
| PamveSemaye | weiprno(b) | 1032% | 1416% | 40,06% 24% < %49
Piyasast Araglan
0,06% 0,04% 0,03% 0,10% < %10
0,00% 0,51% 0,35% £,00% < %10
1,40% 0.00% 0,89% 0,00% < %10
Sermaye Piyasasi 0,19% 0.00% 0,06% 0,00% < %10
2 Araclart Md.22/1 - (c) 2,11% 0,00% 1,10% 1,40% < %10
0,12% 0,10% 1,10% 0,00% <%]10
1.36% 1.58% 0,13% 0,40% < %10
0,06% 0,00% 1,23% 2.60% <%10
0,00% 1,41% 1,48% 0.00% < %10
Girisim
3 | Sermayesi Md.22/1 - (b) 89% 83% 59% 75% > %451
Yatirimlar
Portféy Yonetim
Sirketi ve
4 | Damgmanhik Md.22/1 - () 0% 0% 0% 0% < %10
Sirketindeki
Istirakler
Yurtdisinda
5 | Kurulu Kolektif | Md.22/1 - () 0% 0% 0% 0% < %49
Yatinm Kurulusu
Borg ve Sermaye
6 | Karmasi Md.22/1 — (h) 0% 0% 0% 0% <9025
Finansman
Halka Agik
Girisim
7 | Sirketlerinin Md.22/1 - () 0% 0% 0% 20% < %25
Borsa Dist
Paylar:
TL ve Doviz
Cinsinden
8 &ﬁiﬂ;{j‘cg;‘; Md.22/1 - (1) 5% 5% 17% 13% < %20
Cari-Katilma
Hesab1
Kisa Vadeli
Finansal Borglar
9 | ve Borglanma Md.29 0% 0% 0% 0% < %50
Araglartnin
Nominal Degeri
Uzun Vadeli
Finansal Borglar
10 { ve Bor¢lanma Md.29 0% 0% 0% 0% <8200
Araglannm
Nominal Degeri
p | Rebin, Teminat - nrg oo (@ 0% 0% 0% 0% <%10
ve Ipotekier
Disardan
12 | saglanan hizinet Md.26/1 0.10% 1% 1% [ j1% <%2,5
giderleri P !
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10.2. Faaliyet sonuclar:

10.2.1. Thraceinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo démemleri itibariyle

faalivet sonuciarina iliskin bilgi:

GELIR TABLOSU {TL) BaZimsiz Denetimden Gecmis

Finansal Table Tiird Kopsolide Olmavan

Dénem 30.06.2018 | 30.06.2017 | 31.12.2017 | 31.12.2016 @ 31.12.2015
SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat 43.882.805| 22.529.070 | 81.074.552 | 35.766.721 | 44,902 823
Satiglarin Maliyeti -7.660.356 | -18.972.232 | -41.698.272 | -33.227.512 | -36.097.639
Briit Kar (Zarar) 36.222.449 | 3.556.838 | 39.376.280 | 2.539.209 | 8.805.184
Genel Yonetim Giderleri (-) -1.011.680 | -1.018.387 | -2.046.163 ; -1,558.137 | -1.602.483
Pazarlama Giderleri (-) 0 0 0 0 0
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 309.024 334.795 669.476 442.54% 392.0955
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (-) -94.984 -8.224 -20.961 -10.118 -23.490
Esas Faalivet Kari (Zarary) 35.424.809 | 2.865.022 | 37.978.632 | 1.413.503 | 7.570.166
Yatirim Faalivetlerinden Gelirler 23.872 0 0 110.430 0
Yatirmm Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 0 G 0
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi 35.448.6811 2.865.022 | 37.978.632 | 1.523.933 | 7.570.166
Faalivet Kar (Zarary)

Finansman Gelirleri 0 0 0 0 G
Finansman Giderleri {-} 0 0 0 0 0
Stirdiiriilen Faaliyetier Vergi Oncesi - =

Kari (Zarar) 35.448.681 | 2.865.022 | 37.978.632 | 1.523.933 | 7.570.1606
Sur.dl.}ruien Faaliyetier Vergi Gideri/ 0 0 0 0 0
Geliri

- Donem Vergi (Gideri)/Geliri 0 O 0 0 0

- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 0 0 0 0 0
?i‘;f:;?'e“ Faaliyetler Donem Kart | 35 110 681| 2.865.022 | 37.978.632 | 1.523.933 | 7.570.166
Dénem Kan {(Zarar) 35.448.681 | 2.865.022 | 37.978.632 | 1.523.933 | 7.570.166
Strdiiritfen Faaliyetierden Pay Basina 11078 0.1433 13564 0.0762 0,3785
Kazang

Thraceinin faaliyetleri temel olarak girisim sermayesi yatirimlar: kapsaminda hisse senetlert
gergefe uygun degerleme gelirleri ile hisse senedi ve Ozel kesim — devlet tahvili satig

hasilatindan olusmaktadir. Sirket yatinm isletmesi oldugu igin, istirak ettigi sirketlerin, satin
aldigy hisse senetlerin, tahvilllerin ve fonlarin gercee uygun deger farklan hasilat altinda

gosterilmektedir.

[hragcinin hasilatt 2015 yihndaki 44,9 milyon TL’den 2016 yilinda 2015 yilima gére %20,3
azalisla 35,8 milyon TL ye gerilerken, 2017 yilinda ise 2016 yilina gbre %126,7 artigla 81,1
milyon TL’ve, 2018 yilimn ilk yarisinda ise 2017 yiliun ilk yarisina gdre %94.8 artigla 43.9
milyon TL’ve yikselmistir. Hasilattaki artig / azahslarda temel olarak hisse senedi ve &zel
kesim — devlet tahvili satis hasilati ile hisse senetleri gercefe uygun degerleme gelirlerinin

etkisi bulunmaktadir.

Hasilat (TL) 30.06.2018 | 30.06.2017 | 31122017 | 31.12.2016 | 31.12.2015

Hisse Senetleri Satis Hasilat 3.694.455 5.840.822 16.929.662 | 3.241.973 22.848.859

Ozel Kesim ve Devlet Tahvili

Gergege Uygun Degerleme 202.216 100.164 1.211.086 -538;7'559 937.532

Geliri/(Gideri) Y v
%Ea%ﬁ’? %ﬁ%ﬁ?ﬁ SERMAYES i
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Hisse Senetleri GergeZe Uygun

Do fone GelitiCdord 36751851 | 495960 | 30.698.172 | -767.796 | 1.646.257
Yatinm Fonlan Gergege Uygun

Deserleme Geliri/(Gideri) e 0 -821.430 0 0
Hisse Senetleri Temettii Gelirleri 0 50.522 59.522 52.299 67.661
Finansal Yatirimlar Deger Artis 1765717 | 732602 | 29071540 | 1052686 | 394.265
_Gehrx/(Glden)

Siiflif’s‘m ve Deviet Tahvili Sats | 5 500 000 | 15.300.000 | 30.026.000 | 30.800.000 | 19.008.249
Toplam 43.882.805 | 22.529.070 | 81.074.552 | 35.766.721 | 44.902.823

Thracer 2015 yilinda agiehikl olarak hisse senetleri satis karindan ve hisse senetleri gergefe
uygun degerleme gelirlerinden olmak tizere 8,8 milyon TL briit kar elde ederken, 2016 yilinda
briit kart 2,5 milyon TL ye gerilemistir. S&z konusu diigtis 2015 yilinda 5,3 milyon TL olan
hisse senedi satis gelirlerinin 0,3 milyon TL’ye gerilemesi ve hisse senetleri gergede uygun
degerlemesinden 0,8 milyon TL zarar yazilmast nedeniyledir. 2017 yilinda ise yatinm
fonlarmdan 0,8 milyon TL zarar edilmesine karsilik hisse senetleri satis karindan yazilan 4,7
milyon TL kar ve hisse senetleri ger¢ege uygun degerleme gelirlerinden yazilan 30,7 milyon
TL’lik karmn etkisiyle 39,4 milyon TL briit kar elde edilmistir. 2018 yilinin ilk yarisinda da
tamami hisse senetleri gercege uygun degerleme gelirlerinden olmak tzere 36,2 milyon TL
briit kar elde edilmistir.

Briit Kar / Zarar (TL) 30.06.2018 | 30.06.2017 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Hisse Senetleri Satig Kars 979.085 1.406.953 4716478 296.390 5.264.702
%;fll kesim ve devlet tahvili Satg 55.014 761637 | 540012 | 518.071 494767
Ozel Kesim ve Deviet Tahvili
Gergege Uygun Degerleme 202.216 100.164 1.211.08¢6 1.387.55% 937.532
Geliri/(Gideri})

Hisse Senetleri Gergege Uygun 36.751.851 | 495960 | 30.698.172 | -767.796 | 1.646257
Degerleme Geliri/{Gideri) T ) o ) T
Yatirim Fonlart Gergege Uygun n

Degerleme Geliri/(Gideri) 0 0 -821.430 0 0
Hisse Senetleri Temettii Gelirler: 0 59.522 59.522 52.299 67.661
Finansal Yatiimiar Deger Artis 1765717 | 732.602 | 2.971.540 | 1.052.686 | 394.265
Geliri/(Gideri)

Briit Kar 36.222.449 3.556.838 | 39.376.280 2.539.209 8.805.184

ihragcimin faalivet giderleri genel yonetim giderlerinden olugmakta olup, 2015 yilindaki 1,60
milyon TL’den 2016 yilinda 2015 yilina gore %2,8 azalisla 1,56 milyon TL’ye gerilerken,
2017 yilinda ise 2016 yilina gére %31,3 artigla 2,05 milyon TL ye ylikselmigtir. 2018 yilinun
ilk yarisinda ise 2017 wyilmun aym dénemine gore %0,7 azalisla 1,01 milyon TL’ye
gerilemistir.

Faalivet giderlerinin satislara orant 2015 yilindaki %3,6 seviyesinden 2016 yilinda %4,4’¢
yitkselirken, 2017 yilinda ise %2,5’e gerilemigtir. 2018 yilimn ilk yarisinda ise %2,3 olarak
gerceklesmistir.

Thraccinin esas faalivetlerden diger gelirleri faiz gelirleri, ortak kuliaxym alanlan katithm
gelirleri, kira ve diger gelirlerden olugurken, giderleri ise temel ola@{\k\p; isyon giderlyfn@g
olugmaktadir. g S
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Esas Faaliyetlerden Diger

Gelirler ve Karlar (TL) 30.06.2018 | 30.06.2017 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Faiz gelirleri 269.781 291.966 581.681 350.567 200.210
Ortak kullanim katifim gelirleri 16.800 19.800 33.600 37.200 54.000
Kira gelirleri 16.800 16.800 40.800 51.600 46.800
Diger 2.643 6.229 13.395 3.182 1.945
Toplam 309.024 334.795 669.476 442,549 392.955
Esas Faaliyetlerden Diger

Giderler ve Zararlar (TL) 30.06.2018 | 36.06.2017 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2018
Komisyon Giderlen 94.984 8.224 19.197 i0.113 25473
Diger 0 0 1.764 5 17
Toplam 94,984 8.224 20.961 10.118 25.490

Thragginin 2015 yilinda esas faaliyetlerden kar1 7.6 milyon TL’den 2016 yilinda 2015 yilna
gore %81,3 azahigla 1.4 milyon TL ve gerilerken, 2017 yilinda ise 2016 yihna gore %2.586
artisla 38,0 milyon TL’ye yiikselmistir. 2018 yilmin ilk yansinda da 2017 yilmm aym
donemine gore %1.136 artisla 35,4 milyon TL esas faalivet kan elde etmistir.

Yatiim faaliyetlerinden &nemli bir geliri olmayan, ayrica finansman gideri de olmayan
Thragginin gelirlerinin kurumlar vergisine de tabi olmamas: dogruftusunda 2015 yilinda 7,6
milyon TL olan net kar 2016 yilinda 2015 yilina gore %79,9 azalisla 1,5 milyon TL’ye
gerilerken, 2017 yilinda ise 2016 yilina gore %2.392 artisla 38,0 milyon TL ye, 2018 yilinin
ilk yarisinda da 2017 yihmn ilk yansina gére %1.137 artisla 35,4 milyon TL’ve yiikselmistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen Onemli
degisikliklerin nedenlerine iliskin a¢iklama:

Thragginin net satislarinda 6zellikle girisim sermayesi vatirimiar: kapsaminda hisse senetleri
gercefe uygun deferleme gelirleri ile hisse senedi ve Ozel kesim — devlet tahvili satis
hasilatindan elde edilen gelirin 6nemli bir etkisi bulunmaktadir. Sirketin karliliginda goriiten
Onemli artislanin temel sebebi ise hisse senetleri gergege uygun degerleme gelirleridir.

degisikiikler ile bu

Ozellikle 2017 yihinda ve 2018 yilmm ilk yarsinda elde edilen net dénem karinin sirasiyla
%80,8°1 ve 9%103,7°s1 hisse senedi gercege uygun degerleme gelirlerinden olugmaktadir.
Borsa’da islem gdren girisim sermayesi sirketlerinin paylarinda goriilen deger artiglarina bagh
olarak ihra¢eimn karhlifinda da artis goriilmiistiir.

30.06.2018 | 30.06.2017 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Hisse Senetleri Gergege Uygun 5
Deserleme GeliriAGideri) 36.751.851 495.960 30.698.172 -767.796 1.646.257
Net Dénem Karn 35.448.681 | 2.865.022 | 37.978.632 | 1.523.933 7.570.166
Hisse Senetleri Gergege Uygun o o
Degerleme Geliri/Net Dénem Kar1 103,7% 17,3% 80.8% -50,4% 2L,7%

1G.2.3. ihraggmm, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faalivetlerini dogrudan veva dolayh olarak 5ne1g}li derecede etkilemis

veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal P
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Ihraggimin finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyetlerini dogrudan ya da dolayli olarak
etkileyen bir husus bulunmamaktadir.

Bununla birlikte Ihracgimn faaliyetlerini dnemli derecede etkileyebilecek hususlar kisaca
asagrdaki gibidir:

e Makro ekonomik risk faktérler

e Yurtigi ve yurt dist ekonomik, politik ve jeopolitik olagantistii gelismeler

e Komsu iilkelerdeki kanigikliklar

e Finans sektdriinde yasanabilecek olumsuzluklar

» Dogal afet, sel, kiiresel 1sinma vb. faktirlere bagli olarak kis turizmi icin elverisli

ortamin zarar gérmesi,

10.3. ihraccimin bor¢iuluk durumu

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Borcluluk Durumu (TL) 30.06.2018
Kisa vadeli yiikiimliikiikler 6.293.695
Garantili 0
Teminatl: 0
Garantisiz/Teminatsiz 6.293.695
Uzun vadeli yiikiimliitiikler (uzun vadeli bor¢larin lusa vadeli kisimlar haric) 64.460
Garantili 0
Teminatl G
Garantisiz/Teminatsiz 64 460
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 6.358.155
Ozkaynaklar 105.260.588
Cikarimig sermaye 32.000.000
Yasal yedekler 1.080.368
Diger yedekler 72.180.220
TOPLAM KAYNAKLAR 111.618.743
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 12.534
B. Nakit Benzerleri 5.593.869
C. Ahm Satim Amach Finansal Varlhiklar 5.926.520
D, Likidite (A+B+C) 11.532.923
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 0
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar 0
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 0
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) -11.532.923
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Borcluluk ()-+HL+M) 0
O. Net Finansal Bor¢luluk {J+N) -11.532.923

Dolayli ve sarta bagh ylikimliliik bulunmamaktadir.
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