is Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Thraca Bilgi Dokiimanidir

Bu ihraggr bilgi dokiimani Sermaye Piyasasi Kurulunca ,'}'/‘O /2@ 19’ tarih

2. B.{}S’sayl ile onaylanmistir. Bu ihragei bilgi dokiimani ¢ergevesinde ihrag edilecek

yatlrlm Kurulusu varantlarina/sertifikalarma iliskin ihra¢ tavam 300.000.000 TL olarak
belirlenmistir.

Bu ihrag¢er bilgi dokiimami ¢ercevesinde ihra¢ edilecek yatirnm kurulusu
varantlary/sertifikalari, halka arz yoluyla ihrag edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin
nitelikli yatirnmcilara da satisa sunulabilir.

Bu ihragei bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araglarina iliskin yatirnm kararlan
ihracgr bilgi dokiimani, sermaye piyasasi aract notu ve ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Thraca bilgi dokiimaninin ilanindan s6z konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini gergeklestirmek i¢in Sermaye Piyasast Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi araci notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihrage bilgi dokiimaninin
giincellenmesi gerekmez.

Thrace1 bilgi dokiimannin onaylanmasi, ihrag¢i bilgi dokiimaninda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihrac edilecek
sermaye piyasasi arac¢larina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihrac¢ bilgi
dokiimani cercevesinde ihra¢ edilecek yatirnm kurulusu varantlarina/sertifikalarina
iliskin ihragcimin yatirnneilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahnmamistir.

Bu ihra¢gi bilgi dokiimani cercevesinde ihra¢ edilecek yatirnm kurulusu
varantlarysertifikalar farkh ézelliklerde ihrag edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar,
ihracin o6zellikleri, ihrag¢ tutari, satiy siiresi ve esaslar1 gibi bilgiler ihractan énce ilan
edilecek olan sermaye piyasasi araci notu ve 6zet aracihgiyla kamuya duyurulacaktir.

Bu ihrage bilgi dokiimani ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci
notu ve ozet, piyasa yapicith@ gorevini iistlenecek ortakhgimizin (Is Yatirnm Menkul
Degerler A.S ) ve halka arzda satisa aracihk edecek ortakhgimizin (Is Yatirnm Menkul
Degerler A.S.) sirasiyla www.isyatirim.com.tr ve www.isvarant.com adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) (kap.gov.tr) .....................
tarihinde yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu(SPKn)’'nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltic: ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan; ihrag¢t sorumludur. Zararin ihrag¢gidan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin ac¢ik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi 1zahnamey1 olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan Kkisi ve kurumlgu"'d"w v
hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bllgllerden SPKn hukumlerl
¢ercevesinde sorumludur. :
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihrager  bilgi  dokiimam, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”,
“hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yonelik agiklamalar igermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk
icermekte olup, sadece ihrager bilgi dokiimaninin yayim tarihindeki ongoriileri ve
beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor, ihragemmin gelecege yonelik aciklamalarin
ongoriilenden ¢ok daha farkh sonu¢lanmasina yol acabilecektir.
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Ihrage1 Bilgi Dokiimaninin Sorumlulugunu Yiiklenen Kisiler
Bagimsiz Denetgiler

Se¢ilmis Finansal Bilgiler

Risk Faktorleri

Ihragg1 Hakkinda Bilgiler

Faaliyetler Hakkinda Genel Bilgiler

Grup Hakkinda Bilgiler

Egilim Bilgileri

Kar Tahminleri ve Beklentileri

Idari Yapi, Yonetim Organlari ve Ust Diizey Yoneticiler

Yonetim Kurulu Uygulamalari

Ana Pay Sahipleri

Thrageinin Finansal Durumu ve Faaliyet Sonuglart Hakkinda Bilgiler
Diger Bilgiler

Onemli Sozlesmeler

Uzman Raporlar ve Uglincii Kisilerden Alinan Bilgiler
Incelemeye A¢ik Belgeler

Ekler
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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi: Yatinmecisina Dayanak Varhgi alim veya satim hakkini vade boyunca taniyan
tiirdeki varant tipi.

Avrupa Tipi: Yatinimcisina Dayanak Varligi ahm veya satim hakkini sadece vade sonunda
taniyan tiirdeki varant tipi.

Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul A.S.

Dayanak Gosterge: Borsa tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurulca uygun
goriilmesi durumunda gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul gormiis endeksler gibi diger
gostergeler.

Dayanak Gosterge/Varlik Uzlasi Degeri: Nakit uzlast hesaplanmasinda kullanilan gosterge
degerin vade sonu degeri.

Dayanak Varlik: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepet ile Kurulca uygun gériilmesi durumunda Hazine
Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen ve borsada islem géren Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri,
konvertibl d6viz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararast alanda genel kabul gormiis
endeksler gibi diger varlik ve gostergeler. Ornegin; USD/TRY. EUR/TRY,GBP/TRY,
EUR/USD, GBP/USD, EUR/GBP, AUD/USD, USD/CAD, USD/JPY, EUR/IPY ve benzeri
konvertibl doviz kurlari. Altin, Giimiig, Bakir, Paladyum, platin ve benzer kiymetli madenler.
Petrol, Bugday, pamuk ve benzeri emtialar. DAX, NIKX, DJI,STOXX, SP500,UKX, NDX ve
benzer gecerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler.

Doniisiim: Varantin/Sertifikanin sagladigi hakkin kullanimi

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant/sertifika karsiliginda elde edilebilecek
pay (dayanak varlik pay ve kaydi uzlasi var ise) veya nakit tutarini vb. hesaplayan kurulus.

ISDA: International Swaps and Derivatives Association
Ihrager: Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Is Bankas1 Grubu: Tiirkiye is Bankasi A.S. ve Istiraklari.
Is Giinii: BIST islemlerinin takasinin gergeklestigi giinler.

Isleme Koyma (Kullanim-Varant/Sertifika Doniisiimii): Varantin/Sertifikanin sagladig:
hakkin kullanimi.

Isleme Koyma Fiyati: Varantin/Sertifikanin alim ya da satim hakkini verdigi dayanak
varhiginin isleme koyma tarihindeki alm ya da satim fiyat:.

isleme Koyma Tarihi: Varantin/Sertifikanin temsil ettigl hakkin talep edilebilecegi tarih.
Is Yatinm: Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Itibari Deger: Her bir varantin/sertifikanin 1 Kurustan az olmamak {izere Thragci tarafindan
belirlenmis olan degeri.

EEACN

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.
Katsayy/Doniisiim Orani: Bir adet varantin/sertifikanin ka¢ adet dayanak Wirhgﬁd’a é‘h

gostergeye denk geldigini gosteren oran. :r S AR ..: g 'i%
Kurul/SPK: T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu. 3 . 4*" \«,- ' " g,-’
MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S. . L 5, 5
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Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu yatirim kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin
diirist, diizenli ve etkin ¢alismasint saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olusmasina
katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak tizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve
borsa tarafindan yetkilendirilmis borsa iiyesi araci kurum.

Piyasa Yapiaihk: Yetkilendirilmis iiyeler tarafindan sorumlu olduklan varantin/sertifikanin
piyasasinin diiriist, diizenli ve etkin ¢alismasini saglamak ve likiditeye katkida bulunmak
amaciyla yiiriitiilen 6zellikli alim-satim faaliyeti.

RMD: Riske Maruz Deger

Sertifika: Yatirim Kurulusu Sertifikasi.

SPKn: 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu.
Takasbank: [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.3 sayih Varantlar ve Yatiim Kurulusu
Sertifikalar1 Tebligi.

TSPB: Tirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi.

Vade Tarihi: Varantin/sertifikanin isleme konabilecegi son tarih. Doniisiimii yalnizea vade
sonunda yapilabilen varantlar/sertifikalar igin isleme koyma ve vade tarihi aynidir. Vadeye
kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen varantlar/sertifikalar i¢in isleme koyma ve vade
tarihleri farkli olabilecektir.

Varant: Yatirim Kurulusu Varanti.

Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

VIOP: Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast.

Yatinnm Kurulusu Sertifikasi: Turbo Yatirrm Kurulusu Sertifikalari ve Iskontolu Yatirim
Kurulusu Sertifikalart ile Kurul tarafindan ihract uygun goriilen diger Yatirim Kurulusu
Sertifikasi tiirleri.

Yatinm Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varligt ya da géstergeyi 6nceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin
kaydi teslimat ya da nakdi uzlasi ile kullanildig1 sermaye piyasasi araci.
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I. BORSA GORUSU

Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nin (“Borsa istanbul’) Kurul’a mubhatap 19.09.2017
tarih ve BIAS-4-8448 sayili yazisinda,

“Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar: Tebligi 'nin 6 'nci maddesine gore yatirim
kurulusu varantlarin ve sertifikalarinin Borsa 'da islem gormeleri zorunlu olup bu ¢ergevede
izahnamede yer almasini gerekli gordiigiimiiz bir husus bulunmamaktadir ' ifadelerine yer
verilmektedir.

IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

YOKTUR.

1. IHRACCI BILGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu ihracel
bilgi dokiimam ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercege uygun oldugunu ve ihracgi bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamni
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Thraca

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilileri

Adi, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Serhat Devecioglu Omer Hakan Yamagoguz

Miidiir Yardimcisi irektor

IHRACCI BILGI
DOKUMANININ TAMAMI




2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagimsiz Denetim Kurulusunun Ticaret Unvani, Adresi ve Sorumlu Ortak
Basdenetc¢inin Adi Soyada:

Sirket’in 31.12.2015 ve 30.12.2016 tarihli konsolide finansal tablolarina iliskin bagimsiz
denetim raporlar ile 30.06.2015 ve 30.06.2016 tarihli konsolide finansal tablolarma iligkin
sinirlt denetim raporlarina iliskin 6zet bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Denetim Kurulusunun Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Unvam Miisavirlik A.S.

Alper Giiveng, SMMM (2015 ve 2016 Yillik Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimi, 2015, 2016 Ara Dénem
Finansal Tablolarin Sinirli Denetimi)

Sorumlu Ortak Bas Denetci

Denetim Kurulusunun Riizgarli Bah¢e Mah. Kavak Sok. No: 3
Adresi Kavacik, Beykoz 34805 ISTANBUL

Sirket’in 30.06.2017 tarihli konsolide finansal tablolarma iliskin sinirh denetim
raporlarina iligkin 6zet bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Denetim Kurulusunun Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Unvani Miisavirlik A.S.

Yasar Bivas, SMMM (2017 Ara Dénem Finansal Tablolarinin
Sinirli Denetimi)

Denetim Kurulusunun Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Plaza No: 27
Adresi Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-59 34485 Sanyer / Istanbul

Sorumlu Ortak Bas Denetgi

2.2. Bagimsiz Denetim Kuruluslarmin/Sorumlu Ortak Bas Denet¢inin Gorevden
Alimmasi, Gorevden Cekilmesi ya da Degismesine Iliskin Bilgi:

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin gérevden alinmasi veya
gorevden ¢ekilmesi s6z konusu olmamustir. 2015 ve 2016 yillarina ait tablolarinin denetimi
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’de gérev alan Sorumlu
Ortak Bas Denet¢i Alper Giiveng tarafindan yapilmisken, 2017 yilina ait tablolarin denetimi
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’de gérev alan Sorumlu
Ortak Bas Denet¢i Yasar Bivas tarafindan yapilmistir. Ayni denetgi ile calisma siiresinin sona
ermesi sebebiyle 2017 yilinda denetim kurulusu ve Sorumlu Ortak Basdenetci deglstm!mlstlr
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3. SECILMIS FINANSAL BILGIiLER

Bagimsiz Simirh Simirh Simirh

Denetimden Bagimsiz| Denetimden| Denetimden| Denetimden

Gecmis Denetimden Gecmis Gecmis Gecmis

31 Aralik Gecmis | 30 Haziran| 30 Haziran 30 Haziran

2015 31 Aralik 2016 2015 2016 2017

Dénen Varhkiar 5.586.431.014 | 6.327.636.632 | 5.251.115.081 | 5.641.839.515 | 6.889.638.392
- Nakit ve Nakit Benzeleri 733.818.975] 3.938.348.540|2.784.710.942 | 3.257.347.014 | 4.043.853.879
- Finansal Yatirimlar 768.358.473 400.939.020 [ 638.451.612| 447.110.440| 429.898.213
- Ticari Alacaklar 1.815.045.740| 1.737.538.702| 1.571.364.252 | 1.709.008.440 | 2.141.605.464
Duran Varliklar 194.808.647 190.264.046 | 184.869.364 | 195.428.577| 150.654.692
- Finansal Yatirimlar 44.538.974 34.782.888 42.461.621 46.249.930 35.649.311
- Maddi Duran Varliklar 32.812.837 34.190.948 34.367.318 38.741.703 32.095.783
- Maddi Olmayan Duran 61.405.929 57.095.144|  63.726.544| 58.941381| 0106287

Varliklar

AKTIiF TOPLAMI

5.781.239.661

6.517.900.678

5.435.984.445

5.837.268.092

7.040.293.084

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

4.697.546.228

5.427.759.238

4.348.782.620

4.877.331.447

6.018.880.922

- Finansal Borglar

3.177.557.284

3.821.551.965

3.030.574.788

3.256.733.833

3.993.269.758

- Ticari Borglar

1.337.324.517

1.421.438.977

1.204.513.047

1.446.213.984

1.924.102.221

Uzun Vadeli Yiikiimlilikler | 175.485.784|  209.815.334| 181.633.981| 92.502.124| 135.268.000
- Finansal Borglar 140.617.152 [ 171.035.585] 152.741377| 55.066.269| 120.452.645
Ozkaynaklar 908.207.649 | 880.326.106 | 905.567.844| 867.434.521| 886.144.162
- Ana Ortakhiga Ait 558.176497|  572.605.055| 538.864.400| 546.961.896| o 5:437-836
Ozkaynaklar
- Kontrol Giell Olmayan 350.031.152|  307.721.051| 366.703.435| 320472.625| 237706326

Paylar

PASIF TOPLAMI

5.781.239.661

6.517.900.678

5.435.984.445

5.837.268.092

7.040.293.084

Simirh
Denetimden
Bagimsiz Bagimsiz Gegmis Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden 30 Haziran | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis 2015 Gecmis Gecmis
31 Aralik 31 Aralik (Yeniden | 30 Haziran| 30 Haziran
2015 2016 | diizenlenmis) 2016 2017
Briit Kar/Zarar 377.532.570 438.946.710 182.679.916 | 210.038.356 | 291.038.589
Faaliyet Kar/Zaran 54.568.439 71.841.908 32.993.577 27.464.068 | 111.687.485
DONEM KARI/ZARARI 22.408.370 33.724.050 21.628.462 15.768.769 | 66.670.444
P;;(l:fm’l Gieli Olmayan -18.067.049 |  -20.167.778|  -1.584.597| -10.433.677| 028704
- Ana Ortaklik Paylari 40.475.419 53.891.828 23.213.059 26.202.446 | 70.599.148
Pay Basina Kazan¢/Kayip 0,114 0,1518 0,0654 0,0738 0,1989
o L
"
Yatirimel, yatirinm kararini vermeden dnce ihraccinin finansal durum ve fa et

sonuc¢larina iliskin ayritih bilgilerin yer aldig 1§bu 1hra§91 bll

boliimiinii de dikkate almalidir.
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4. RiISK FAKTORLERI

isbu ihracc Bilgi Dokiimani ¢ercevesinde ihraci vapilacak olan yatirim kurulusu
varantlarina/sertifikalarina _iliskin _ihraccinin _ vatirnmecilara  karsi  olan  ddeme
viikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis olup,
vatirim Kkararinin, ihraccinin finansal durumunun analiz edilmesi suretivle verilmesi
gerekmektedir.

Yatinmcilar Yatirnm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan once
Yatirnm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin risk unsurlarina vakif olmalidirlar.
Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin genel dinamikleri disinda, yatirimeilar islem
yapmadan Once vergisel ve diger konularda Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin
uygunlugunu incelemeli ve gerekli durumlarda danismanlik hizmeti almalidir.
Varantlar/Sertifikalar sabit getirili enstrimanlar degildir. Varantlari/Sertifikalart almalari
durumunda yatirimeilar yatirimlarinin tamamini veya duruma gore bir boliimiinti kaybedebilir.

4.1 Thra¢cinin Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalaria fliskin
Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

Yatinm Kurulusu Varantlary/Sertifikalari Ihragciya sorumluluk yiikleyen menkul
kiymetlerdir. Is Yatinm tarafindan ihra¢ edilecek Varantlara/Sertifikalara yapilacak
yatirimlarda, Is Yatnm’in Varantlara/Sertifikalara iligkin yiikiimlilliiklerini ilgili vade
tarihinde yerine getirmemesi riski bulunmaktadir. Hak kullaniminda Ihragginin yasayabilecegi
herhangi bir 6deme giigliigiinde, bundan kaynaklanacak risk tamamen yatirimciya aittir ve hak
kullaniminda yatirnmeiya yapilmasi gereken 6demenin yapilmamasi, teslim edilmesi gereken
Dayanak Varliklarmn teslim edilmemesi, yatirimcidan alinmasi gereken Dayanak Varliklarin
satin alinmamasi ve benzeri yiikiimliiliikk durumlari Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 82. maddesi
kapsaminda degerlendirilmez. S6z konusu durumlarda ortaya ¢ikan magduriyetler Yatirimel
Tazmin Merkezi tarafindan karsilanmaz.

Ihrage1 vade sonunda Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina istinaden nakit
uzlasi sonucunda ortaya ¢ikacak 6demenin yapilmasi ile yiikiimliidiir. Thragginin 6deme giicii
konusunda herhangi bir olumsuz beklentinin ortaya ¢ikmasi Varant/Sertifika fiyatlarini
olumsuz etkileyebilir. [hragginin 6deme giigliigline diismesi sonucunda Varantlar/Sertifikalar
diger alacaklar gibi Icra Iflas Kanunu siireglerine konu olabilir, Varant/Sertifika demeleri
gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir. Varantlar/Sertifikalar deger kaybedebilir, dolayisiyla
yatimcilarin Varantlara/Sertifikalara 6dedikleri bedelin bir kismini veya tamamini kaybetme
riskleri bulunmaktadir.

IThraggt kurulusun iflas etmesi durumunda, Varant/Sertifika sahibinin alacagi,
yiiriirliikte bulunan Icra Iflas Kanunu hiikiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiirtirliikte
bulunan Kanun geregi, Varant/Sertifika alacaklar imtiyazli olmayan alacaklar sirasinda yer
almaktadir. Thrac¢1 kurulusun birlesme ya da devralma yolu ile bir bagka ortakliga katilmasi
halinde ise, kiilli halefiyet prensibinden hareketle, Varant/Sertifika ytikimliliigi, birlesilen ya
da devralan yeni ortakliga gegecektir.

ihragciya verilen derecelendirme notlari, [hragginin yiikiimliiliiklerini zamarynda yerine
getirip getiremeyecegi konusunda bir gosterge niteligindedir. Bununla birlikte ec@’ﬁn 1rme~,,
notu Varantlarl/Sertiﬁkalarl satin alma, satma veya elde bulundurmaya deva ‘
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diisiikse, ilgili derecelendirme kurulusu tarafindan yiikiimliiliiklerin higbir zaman ya da
zamaninda yerine getirilemeyecegine iliskin 6ngoériilen risk de o derece biiyiikk demektir.
Haziran 2017 tarihi itibariyla uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings tarafindan Is
Yatirim’in uzun vadeli ulusal kredi notu duragan goriiniimle AA+(Tur) olarak teyit edilmistir.
Fitch Ratings’in  konuya iliskin 08 Haziran 2017 tarihli basin  duyurusu
https://www fitchratings.com/site/pr/1024850 (27.07.2017) adresinde ve Is Yatiim’in 09
Haziran 2017 tarthhh Kamuyu Aydinlatma Plaformu (“KAP™) bildirimi ise
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/611731  (27.07.2017) adresinde  yayinlanmaktadir.
Derecelendirme kuruluslariin Thraggiya iliskin derecelendirme notunu diizenli olarak gozden
gecirmeleri  gerekmekte olup, derecelendirme notunun degismesi tedaviilde olan
Varantlarin/Sertifikalarin fiyatim etkileyebilir. Ayrica Ihraggiya iliskin derecelendirme notunun
Teblig’in 4 {incli maddesinde belirtilen seviyenin altina diismesi halinde Varant/Sertifika
ithraglar Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan durdurulacak ve yeni Varant/Sertifika ihracina
izin verilmeyecektir. Bununla birlikte ihra¢ edilmis ve islem gormekte olan
Varantlar/Sertifikalar borsada islem gormeye devam edecektir.

Varantlar/Sertifikalar {izerinde birden fazla risk faktorii aynt anda etkili olabilir ve
bunun sonucunda belirli bir risk faktoriiniin etkisi 6nceden 6ngoriilemeyebilir.

Ihra¢ edilmis Yatrim Kurulusu Varantlarimm/Sertifikalarimn  yiikiimliiliiklerinden
korunma saglama amagli koruma islemleri yapitlmanus veya yapilmis koruma
islemlerini istenilen etkiyi yaratmamis veya bu islemlerin yapildigi karst kurumlar
odeme gii¢liigiine diigmiis veya diger sebeplerden dolayr yapilan koruma islemlerinin
beklenen etkisine ulasilamamus olmast,

vE

Ihraceimin - koruma islemi  yapmis  olmamasindan dolayt ya da  korumamn
islememesinden dolay! ortaya ¢ikacak yiikiimliiliigiinii karsilayacak finansal giiciiniin
bulunmamast

hususlarinin ayni anda gergeklesmesi durumunda Ihragginin Varantlara/Sertifikalara iliskin
yiikiimliiliiklerini yerine getirme gii¢liigiine diismesi s6z konusu olabilir. Ihragginin 6deme
giigliigiine diismesi durumunda Varantlar/Sertifikalar diger alacaklar gibi yasal siireglere konu
olabilir, Varant/Sertifika demeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir.

Yukarida sayilan haller disinda Ihrag¢imin mali yapisinda kétiilesme, nakit akisinda
yasanan sorunlar, finansal sistemde yasanabilecek sorunlar, fon transfer sisteminin isglememesi,
[hragcinin faaliyetlerinin durdurulmasi da Ihraggimin bahse konu Varantlara/Sertifikalara
iliskin yiikiimliiliikklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek riskler arasinda yer almaktadir.
[hraggimnin 6deme giigliigiine diismesi durumunda Varantlar/Sertifikalar diger alacaklar gibi
yasal siire¢lere konu olabilir, Varant/Sertifika 6demeleri gecikebilir veya hig yapilamayabilir.

4.2  Diger Riskler

4.2.1 Ihra¢ Edilen Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina ve Ilgili Dayanak
Varliklara/Gostergelere Iliskin Riskler:

Yatinmeilar Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan once
Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iligskin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Bu
[hrac¢1 Bilgi Dokiimaninda Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yapt aﬁrlmfarda
ortaya  ¢ikan  riskler  sayilmaya = calisilmistir. Ancak Yatlrlg{Jy K"ur‘ul@u .
Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirimlara iligkin risklerin tam ve eksﬂ(slz g l;ﬁe‘smln
sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Varantlarm/Sertlﬁkalarm Dayanalé Va}h{dq.rl veya
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diger Ozellikleri, piyasa sartlari veya diger nedenlerden dolay: ortaya ¢ikabilecek 6zel risk
unsurlari ihrag dncesinde ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci
Notunda yer alir. Yatirimcilar Sermaye Piyasast Aract Notunda yer alabilecek risk unsurlarini
bu [hrage Bilgi Dokiimaninda belirtilen risk unsurlari ile birlikte degerlendirmelidirler. Ancak
yatirimecilar hem Ihraggr Bilgi Dokiimaninda hem de Sermaye Piyasast Araci Notunda
belirtilememis risk unsurlarinin olabileceginin farkinda olmahidirlar.

Yatirimeilarin Yatirim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan énce bu
Ihragc1 Bilgi Dokiimaninda ve/veya ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye
Piyasasi Araci Notunda sayilan risklerin yani sira, Ongoriilmemis riskler ile de
karsilasabileceklerinin farkinda olmalan ve kabul etmeleri gerekmektedir. Yatirimcilar
Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan o©nce riskler de dahil olmak {izere
Varantlarin/Sertifikalarin isleyislerine vakif olmalar1 ve yatirim kararlarint kendi beklentilerine
gore vermeleri gerekmektedir.

4.2.2 Yatinm Kurulusu Varanty/Sertifikasi Yatirimlarma Iliskin Riskler:

Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yatinm Dayanak Varlia yatirim
yapmanin risklerini igerebilir. Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalar1 Dayanak Varligin
tirevidir.  Yatinm  Kurulusu = Varanti/Sertifikasinin  dogasindan  dolayr  ve/veya
Varantin/Sertifikanin 6zel kosullarina gore degiskenlik gosteren bir miktarda da olsa, Dayanak
Varliga yatinm yapmanin riski Yatirim Kurulugsu Varantlarina/Sertifikalarina yansiyacaktir.
Yatirimcilar Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan ¢nce Dayanak Varlik degerinde
olusabilecek degisikliklerin Varant/Sertifika fiyatina nasil yansiyacagina vakif olmalidirlar.
Islem yapilacak Varantin/Sertifikanin 6zel kosullar1 bulunmasi durumunda Dayanak Varlik
degerinin degisik seviyelerde Varant/Sertifika fiyatina yansimasinin degisebileceginin farkinda
olunmalidir.

Yatirirm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarinin dogasi geregi yatirimcilar Yatirim
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yaptiklar yatirimlarin hepsini kaybetme riskiyle kars:
karsiyadirlar. Vade sonunda uzlasma olmaz ise Varantlarin/Sertifikalarin herhangi bir 6deme
yapilmaksizin gegerliligini yitirecegi unutulmamalidir.

Varant/Sertifika fiyatlari, Dayanak Varhigin disinda faiz oranlari, doviz, piyasanin
oynakhig ile finansal, siyasi ve ekonomik ortam ile ilgili beklentiler ve diizenlemelerden
etkilenecektir. Bu etkenlerde olusabilecek olumsuz gelismeler Varant/Sertifika fiyatina
yanstyacagindan dolayi risk unsuru olarak algilanmahdir. Varantlarda/Sertifikalarda vade
sonuna yaklasildik¢a Varantin/Sertifikanin degerinin bir kismini kaybetmesi beklenmelidir.

Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertitikalarina yatirrm her yatinmciya uygun
olmayabilir. Yatirnmeilarin Yatirim Kurulugsu Varantlarinin/Sertifikalarinin uygunlugunun
degerlendirmesini yapmak i¢in Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin dinamiklerine
hakim olmalar1 gerekmektedir. Bunun yaninda Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin
hukuksal, vergisel ve diger yonleri ile ve gerekli durumlarda ilgili danigsmanlarin gorisi
alinarak da degerlendirilmelidir.

4.2.3 Varantlarin/Sertifikalarin Sagladig1 Haklarin Dayanak Varhga Baghhg:

Yatirim Kurulusu Varantlari/Sertifikalarin fiyati Dayanak Varligin beklenen oy
Dayanak Varligin piyasa fiyatina, Varantin/Sertifikanin vadesine kalan giin sa
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Dayanak Varlik Uzlast Degeri Varant/Sertifika doniistimiine temel teskil eder. Vade
sonunda doniisiim olmamasi durumunda Varantlar tamamen degersiz olurlar.

Dayanak Varligin ge¢mis degeri, gelecek performansinin bir gostergesi degildir. Dayanak
Varlik piyasa seviyesindeki degisim ve degerlemeye temel teskil eden diger unsurlarin
degisiminden dolayr Varant/Sertifika fiyatlar1 diisiis gosterebilir ancak Dayanak Varhgin
degerinin diisecegine veya artacagina dair bir 6ngoriide bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak Varligin hesaplanmasina esas teskil eden hususlar zaman igerisinde degisebilir
ve buna bagli olarak Varantin/Sertifikanin piyasa degeri ve dolayisiyla uzlasi aninda 6denecek
olan nakit tutar bu durumdan etkilenebilir.

Yatirimcilarin Varantlara/Sertifikalara 6dediklert bedelin tamamini veya bir kismini
kaybedebileceklerinin farkinda olmalari gerekmektedir.

Varantlarin/Sertifikalarin sagladigi hak vadesi sinirhidir. Uzlagi olmamasi durumunda
vade sonunda Varantlar/Sertifikalar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatirimcilarin bekledigi
Dayanak Varliktaki hareketin vade tarihinden sonra gergeklesmesi durumunda yatirimer bu
hareketten bir fayda saglayamaz. Yatirimcilar vade tarihinden sonra tekrar hak satin almak igin
yeni Varant/Sertifika satin almak zorundadirlar. Bu durumda spot pay senetlerinde oldugu gibi
fiyat hareketlerinin avantajli duruma gelmesini beklemek i¢in Varantlar/Sertifikalar itfa
olduk¢a yeniden almak yontemi maliyet agisindan siirdiiriilemez olabilir.

Uzlas1 durumunda 6denecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar
diisiilebilir. Bu kesintiler ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirtilecektir.

4.2.4 itfaya Kadar Nakit Akis:

Literatiirde “Amerikan Tipi” diye tanimlanan, yatinmcisina Dayanak Varligi alim veya
satim hakkini vade boyunca tantyan tiirdeki Varantlarin/Sertifikalarin sagladigi hakkin
kullanimi i¢in yatirimcilarin gerekli bildirim prosediirlerini tamamlamalar gerekecektir.

Literatiirde “Avrupa Tipi” diye tanimlanan, yatirnmcisina Dayanak Varlhigi alim veya
satim hakkini sadece vade sonunda taniyan tiirdeki Varantlar/Sertifikalarda ise, yatirimcilar
vade sonuna kadar herhangi bir doniisiim isleminin gergeklesmeyeceginin farkinda
olmalidirlar. Bu durumda, Varantlar/Sertifikalar periyodik 6deme esaslar igermiyorsa,
Varantlarin/Sertifikalarin nakde ¢evrilmesi igin ikincil piyasada satis islemi ger¢eklestirilmesi
gerekmektedir.  Yatinmcilar bu durumda degisen piyasa ve diger faktorlerin
Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasa islemlerindeki degerine, dolayisiyla yatirnmcilarin satis
fiyatim olumsuz olarak etkileyecegini bilmelidirler.

4.2.5 Olagandisi Nedenlerden Dolay1 Erken itfa Halleri, Hukuka Aykirihk ve Miicbir
Sebep Piyasa Bozulmasi Olaylari, Ayarlamalar ve Yatinm Kurulusu
Varantlarinin/Sertifikalarinin Erken Itfasi:

Ihraggt, kontrolii  disinda  kalan nedenlerden dolayr, Yatinm  Kurulusu
Varantlari/Sertifikalar1 ¢ergevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle
veya kismen hukuka aykiri veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin @%
kalan nedenlerle, Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iligkin rlskten‘/l(orunm-, "m
pozisyonlarini siirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal veya uygulanabilif’ ni ‘§11g1nm £
kalmadigim tespit ederse, yiiriirliikteki kanunlarin izin verd1g1 olgude Yatmfn I{ihrUJ,ﬂlﬁiu,\
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Varanti/Sertifikasi yatirimcilarina bildirimde bulunarak Yatirim Kurulusu
Varantlarini/Sertifikalarin1 zamanindan 6nce kullanabilir veya erken itfa edebilir.

Bu durumda yiiriirliikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi dlgiide,
[hragg1 Varant/Sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir Varant/Sertifika pay1 igin,
Hesaplama Kurulugu tarafindan ilgili varantlarin/sertifikalarin piyasa degerinden riskten
korunma i¢in alinmis pozisyonlarimin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin
diisiilmesi ile bulunacak tutar1 6deyecektir.

Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olaymnin gerceklestiginin tespit
edilmesi durumunda Dayanak Varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlasi isleminde gecikme
yasanabilir.

Yatinmeilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak Ilgili Sermaye Piyasasi Aract
Notunda yer alan “Ayarlama™ hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

4.2.6 Vergilendirme

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete'de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun Ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun sosyal ve askeri amagh
istisnalarla diger istisnalara iliskin 17. maddesinin 4-g bendi, * Kiilge altin, kiilge giimiis,
kiymetli taglar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik virconia) doviz,
para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi. tahvil, varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalar: ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve atiklarmin ve
Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem gdren sermaye piyasasi araglarinin teslimi” geklinde
degistirilmistir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye piyasasi
araglar1 da KDV istisnas1 kapsamina sokulmustur. Yatiim Kurulusu Varantlari Sermaye
Piyasasi mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliginde olan sermaye piyasasi araci olarak
tammlanmistir. Bu kapsamda, s6z konusu varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda
degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatinmcilar arasinda gergeklestirilen varant ahm satim
islemlerinin KDV den istisna olmasi gerektigi diisiiniilmektedir. Ayrica s6z konusu varant
hakkinin kullanilmasi dolayisiyla nakdi uzlagsmaya gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan
bir 6deme olarak kabul edilerek Katma Deger Vergisi Kanunun 2’inci maddesi uyarinca teslim
olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi olmadig:r goriisii bulunmaktadir.
Yukarida belirtilen goriislerden farkli goriisler olabilecegi i¢in yatinmeilarin Yatirim Kurulugu
Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan 6nce KDV hususu i¢in vergi danismanlarindan
goriis alarak islem yapmalan gerekmektedir.

Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanglara Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici
67’inci Maddesi uyarinca uygulanmasi gereken stopaj oranlaryla farkli goriisler
bulunmaktadir. Benzer sekilde, sertifikalardan elde edilecek olan gelirlerin BSMV
uygulamasiyla ilgili geliskili goriisler yer almaktadur.

Yatirimeilarin Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan once
vergi damismanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarii 6grenmeleri gerekmektedir. Vergi
kanunlar1 ve uygulamalarimin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatirimcilara
ek vergi 6demeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

Bazi Varantlarnn/Sertifikalarin alim, satim ve uzlas1 islemleri ek vergi veya,]
odemelere tabi olabilir. Bu durumda yatinmeilar ek vergi veya benzer J
yapilmasindan sorumlu olabilir. B
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4.2.7 T1hrageimn Odeme Giicii:

Thrager'nin ddeme giicii ve piyasanin ihrageinin 6deme giicii hakkinda algi ve
beklentileri Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin talebini ve fiyatini etkileyecektir.
Ihraggr’nin 6deme giicti hakkinda algr ve beklentilerin olumsuz yonde gelismesi durumunda
Varantlarin/Sertifikalarin degerinin diismesi ve yatirimeilarin zarar etmeleri muhtemeldir.

4.2.8 Kullamim Siirecleri:

Yatirimeilar kaydi uzlasma ongéren Varantlarin/Sertifikalarin uzlasma islemlerinde
Dayanak Varligin alim ve/veya satiminin esas oldugunu bilmelidirler. Bu durumda yatirimeilar
uzlas1 durumunda gerceklesecek Dayanak Varligin alim ve/veya satim islemi igin islemin
gerektirdigi kadar Dayanak Varligi ve/veya nakdi saglamak ile miikelleftir. Uzlasma islemi i¢in
takas yiiktimltigiinii yerine getiremeyen yatirimcilar temerriide diismiis sayilacaktir. Temerriit
esaslar1 Varantlarin/Sertifikalarin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecektir.

Yatinm  Kurulusu  Varantlarinin/Sertifikalarinin -~ uzlasi  prosediirleri  ilgili
Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecektir.
Yatirimcilar Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan 6nce Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilen prosediirii incelemelidirler. Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilen prosediire
uyulmamasi durumunda uzlast islem talebi hiikkiimsiiz kalabilir ve/veya yatirimci temerriide
diisebilir. Temerriit esaslari Varantlarin/Sertifikalarin Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilecektir. Bu durumda yatirimcinin uzlasi prosediiriine uymamasindan dolay1 ugrayacagi
zarardan ihrag¢l sorumlu degildir.

4.2.9 Kullanim Takas Siiresi:

Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin vade sonunda veya vadeden once
uzlasiya konu olabilecek Varantlarda/Sertifikalarda, vadeden 6nce uzlasi olmas: durumunda,
uzlasma isleminin takasinin gergeklesmesi vade veya uzlasi bildirimini takip eden belli bir siire
icerisinde gerceklesecektir. Bu hem nakdi uzlasi hem de kaydi uzlasi 6ngoriilen
Varantlar/Sertifikalar i¢in gecerlidir. Uzlas: Islemi Takas Siiresi ilgili Varant/Sertifikanin halka
arzina iliskin Sermaye Piyasast Aracit Notunda belirtilecektir. Yatirnmcilar Varant/Sertifika
doniisiimiindeki bu uzlasi islemi takas siiresinin nakit akisini etkileyebileceginin farkinda
olmalidiriar.

4.2.10 Borsada Islem Gérme ve Likidite:

Varantlar/Sertifikalar Borsa Istanbul Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmis
Uriinler Pazari’nda piyasa yapicih siirekli islem yontemiyle islem gorecektir. Kolektif Yatirim
Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazan esaslar1 BIAS in 01.03.2016 tarihinde yayinlanan
02.UUE.O1 kodlu Pay Piyasas: Isleyisine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslari dokiimaninda!
belirlenmistir. Piyasa yapicisinin vermesi gereken alim ve satim emir miktarlar1 ve esaslar1 da
bu genelgede belirlenmistir. Yatirimeilar Varant/Sertifika alim ve satim kararlarim alirken
Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazan islem esaslarin goz Ontinde

bulundurmalidirlar. /ﬁ. : %\\
£ - ’ﬂ E
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! http://www.borsaistanbul.com/docs’default-source/uue’pay-pivasasi-islevisine-iliskin- uwﬁlamamsulu ve- :
esaslari.pdf?stvrsn=4 (27.07.2017) :
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Bunun yaninda, piyasa yapiciligina iliskin hiktimler sakli kalmak kaydiyla,
Varantlara/Sertifikalara iliskin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne
Olctide gelisecegini, Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasada hangi fiyatlardan alinip
satilacagini veya bu piyasanin likit olup olmayacagini 6ngérmek miimkiin degildir.

4.2.11 Varant/Sertifika Sirasmnn Gegici Olarak Isleme Kapatilmas:

Dayanag1 pay olan varantlarda, ilgili payin isleme kapatilmasi durumunda, bu pay ile
ilgili tim varant siralar da isleme kapatilir.

Dayanag1 birden fazla paydan olusan varantlarda s6z konusu paylardan birisinin sirasi
kapatildiginda varant sirast da isleme kapatilir.

Dayanak Varligin islem gordiigi piyasalarin kapali olmast durumunda kotasyon
verilmez ve s6z konusu varantlarin islem siralarinin gegici olarak kapatilmasi Borsadan talep
edilir.

Dayana@1 endeks olan Varantlarda/Sertifikalarda endekse dahil paylardan isleme
kapatilanlar olsa dahi Varant/Sertifika isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi
stirece Varant/Sertifika sirast da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik
yasanmasi durumunda Varant/Sertifika sirast isleme kapatilabilir.

Yasanan aksaklik neticesinde veya yatirimct ¢ikarlarinin korunmasina yonelik olarak
piyasa yapicist Borsa Baskanligi’ndan ilgili oldugu Varant/Sertifika siralarinin gegici olarak
isleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Baskanligi’nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da siirekli olarak
durdurulmasi ya da piyasa yapicisi olmaya iliskin sartlar yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicist atanincaya kadar ilgili
Varantlarin/Sertifikalarin islem sirasi gegici olarak durdurulur. Islem siras1 durdurulduktan
sonra Teblig’de belirtilen sure igerisinde yeni bir piyasa yapicist belirlenemezse (Kurul
tarafindan yeni piyasa yapicisinin atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadigi siirece)
Varantlarin/Sertifikalarin islem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir. Yatinnmcilar bu durumda
ellerinde bulundurduklar1 Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin satis islemlerini
gerceklestiremeyeceklerdir. Yatinmcilar Varant/Sertifika sirasinin kapatilmasi veya piyasa
yapicihiginin iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklart Varantlarin/Sertifikalarin vade
sonunda uzlas1 degerinin pozitif bir deger olmast durumunda, nakit uzlasma yontemi ile
Varantin/Sertifikanin kendilerine sagladigi haklardan yararlanacaklardir.

Varant Thrag¢isinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, [hragg1
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, Thrag¢inin tiim varantlar isleme
kapatilir.

Varantlarin isleme kapatilmasi durumunda yatinmecilar ellerinde bulundurduklart Yatirim
Kurulusu varantlarinin satisim gergeklestiremeyeceklerdir, bu durumda piyasadaki hareket
yatirimcilarin lehine dahi gergeklesse yatinmeilar bu hareketten yararlanamayacaklardir.
Varantlarin vade sonuna kadar kapali oldugu durumda yatirimcilar zaman degeri kaybina
ugrayacaklardir ancak ellerinde bulundurduklart Varantlarin/Sertifikalarin vade sonunda uzlas:
degerinin pozitif bir deger olmasi durumunda, nakit uzlasma yontemi ile Varantin/ Sertlﬁkamn L
kendilerine sagladig: haklardan yararlanacaklardir. ",«“ L

4.2.12 Piyasa Yapicisinin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadigi Haller S
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I Yatirim Varantlari/Sertifikalari'min Piyasa Yapicisi asagidaki hallerin gerceklesmesi
lizerine Varant/Sertitika Pazarinda vermeye miikellef oldugu alim ve satim kotasyonlarini
durdurabilir:

1. Dayanak varligin sirasinin kapalt olmast,
il. Piyasa yapicinin kotasyon girisi i¢in kullandig1 Fix API"de veya baglantida sorun
olmasi,
1. Dayanak varlikta fiyat olusmamasi,
iv. [lgili Borsa diizenlemelerinde yer alan olaganiistii durumlarin ortaya ¢ikmasi

nedeniyle seansin durdurulmasi veya agtlamamasi,

V. Dayanak varlifin o seans i¢in marjinin serbest olmasi durumunda fiyat
olusuncaya kadar,

Vi. Borsa Baskanlig1 tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.

4.2.13 Piyasa Yapicaihgmn Iptali:

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmasi ya da piyasa yapicist olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik
olmasi durumlarinda, Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar, ilgili
Varantlarin/Sertifikalarin islem siras1 gegici olarak durdurulur. Islem sirast durdurulduktan
sonra ilgili Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul
tarafindan yeni piyasa yapicist atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadigi siirece),
Varantin/Sertifikanin islem strast vade sonuna kadar kapali kalir. Yatirimcilar bu durumda
ellerinde bulundurduklar1 Yatirnm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin satis islemlerini
gergeklestiremeyeceklerdir. Yatirmcilar Varant/Sertifika sirasinin kapatilmasi veya piyasa
yapiciliginin iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklari Varantlarin/Sertitikalarin vade
sonunda uzlasi degerinin pozitif bir deger olmast durumunda, nakit uzlasma yontemi ile
Varantin/Sertifikanin kendilerine sagladigi haklardan yararlanacaklardir.

Piyasa yapicit Kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar.
“Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi’’ne aykir davranan {iyelerin piyasa yapiciligi gorevine BIST
tarafindan son verilir.

4.2.14 Varantlar/Sertifikalar ile Korunma:

Varantlar/Sertifikalar yatinnmcilarina Dayanak Varligi alim veya satim hakki
vermektedir. Alim Varantlar1 Dayanak Varlikta uzun pozisyon, satim Varantlari ise Dayanak
Varlikta kisa pozisyon saglamaktadir. Yatirimcilar hali hazirda ellerinde bulundurduklar
pozisyonlardan Varantlar/Sertifikalar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler. Bu
koruma sonucunda diger pozisyonlarindan ettikleri zararlari Varantlardan/Sertifikalardan
ettikleri kar ile tamamen veya kismen karsilayabilirler. Ancak bdyle bir islem yapilmadan 6nce
koruma i¢in kullanilacak Varantlarin/Sertifikalarin 6zellikleri ve fiyat hareket dinamikleri
incelenmeli ve Varantlarin/Sertifikalarin korunma islemi i¢in uygunlugu arastirilmalidir.

Yatirim Kurulusu Varantlart Dayanak Varligi sadece vade sonunda nakit uzlasma
esaslarina gore dnceden belirlenmis bir fiyattan Dontistim Oraminda alim veya satim hakkini
verir. Nakit uzlas1 Isleme Koyma Fiyati ile vade sonundaki Dayanak Varlxk"'Uzl‘asl Degeri
arasindaki farkin yatinmciya &denmesi seklinde gergeklestirilir. Varantlarnin/Sertifikalarin
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sagladifi alm veya satim hakk: ile yatirimcilarin diger pozisyonlarimin olumsuz fiyat
hareketlerinin yaratacagi risklerden korunma saglanmasi durumunda uyusmazliklar ortaya
¢tkabilir, bu da korunmanin tam olarak gergeklesmemesine ve yatirimcinin zarar etmesine
neden olabilir. Dayanak Varlik ile korunmasi amaglanan pozisyon iliskili hareket etmeyebilir.
Vade boyunca Varant/Sertifika fiyatt ile ve vade sonunda Dayanak Varlik uzlasi degeri ile
korunmas1 amaglanan pozisyonun degerlemesinde farkliliklar olusabilir. Nakit uzlasi
sonucunda 6demenin vade sonunu takiben Ug¢iincii iggiinii yapilmasi sonucunda nakit akisinda
farkliliklar yasanabilir. Piyasa kosullari, derinlik ve likidite gibi diger etkenler korumanin
bozulmasina yol agabilir. Varantin/Sertifikanin Isleme Koyma Fiyati koruma islemleri i¢in
uygun olmayabilir. Ayni riskler alinan Varant/Sertifika pozisyonlarimin diger piyasalarda
korunmasi esnasinda da gegerlidir. Yatirimcilarin Varantlarla/Sertifikalarla ilgili koruma
islemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri g6z 6niine almalari ve ortaya ¢ikabilecek riskleri
tistlenmeleri gerekmektedir.

4.2.15 Egzotik Unsurlar:

Literatiirde “Egzotik™ olarak tanimlanan bazi Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalari
alisagelmis Varant/Sertifika isleyislerinden farkhilik gosteren sekilde tasarlanmis olabilir.
Herhangi bir Yatirim Kurulusu Varanty/Sertifikasinin egzotik 6zellige sahip olup olmadig: ve
bu 6zelliklerin detaylar ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci
Notunda detaylh olarak belirtilecek ve yatinmcilar egzotik unsurlarin yansimalar1 konusunda
uyarilacaktir.

Bu tiir tasarimlar genelde Dayanak Varligin ve/veya Varantlarin/Sertifikalarin risk getiri
skalasinda  degisiklik  yaratmak  i¢cin  yapilmaktadir.  Yatinmcilar  bu  tiir
Varantlarda/Sertifikalarda risk getiri iliskisinin degistirildiginin ve bu degisikligin simetrik
olmayabileceginin farkinda olmalidirlar. Bir baska ifade ile artirilan riskin getiri iizerindeki
etkisi ayni oranda olmayabilir.

Avrupa tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlasi sadece vade sonunda gergeklesir. Amerikan
tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlasi vade boyunca ger¢eklesebilir, ancak uzlasi siireglerinde
belirtilmek {izere bazi Amerikan tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlasinin kullanilabilecegi
tarihler kisitlanmig olabilir. Vade boyunca sadece belirli tarihlerde veya tarih araliklarinda
kullanim hakki 6ngorilmis olabilir. Yatirimeilarin bu tiir kisitlamalarin zarar etmelerine yol
acabileceginin farkina varmalari gerekmektedir. Her durumda Varantlarda/Sertifikalarda
kullanim siirecine uyum 6nkosul olarak koyulmus olabilir. Kullanim siire¢lerine uyulmamasi
halinde kullanim gergeklesmeyebilir. Yatirimceilar kullanim siirecini incelemeli ve bu siirece
uyumun saglayabileceklerinden emin olmalidirlar.

llgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecegi gibi, Varantlarda/Sertifikalarda
referans alinan degerler belli diizeltmelere tabi olabilir. Yatinmcilarin bu diizeltmelerin
Varantlardan/Sertifikalardan elde edecekleri getiriyi degistirebileceginin farkinda olmalar ve
kabul etmis olmalar1 gerekmektedir. Varantlar/Sertifikalar hakkindaki bu ve benzer duyurular
KAP’ta yayimlanacaktir. Yatinmcilarin Varantlara/Sertifikalara yatirim yapmadan once ve
yatirim yaptiklari siire boyunca KAP’ta ilgili Varant/Sertifika hakkinda yapilan ag¢iklamalarn
takip etmeleri gerekmektedir.

Baz Varantlarda/Sertifikalarda nakit uzlast miktari {izerine iist sinir, yani tavan konulmus
olabilir. Bu durumda uzlagma halinde yatinmciya yapilacak ddeme bu tavan ile kisitlanagaktir

ve yatirimcilar tavan olmasaydi elde edeceklert gelirden daha diisiik bir gelir elde edéceklg
Ayni sekilde Varantlarda/Sertifikalarda bir taban 6deme miktar1 konulmusg olatﬂllr uta rg‘\
6deme uzlasmada veya uzlasma Oncesinde periyodik . olarak yapllablhr Henx'ta et Y
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taban odemeler sabit ve/veya degisken olabilir. Literatiirde “Dijital” veya “Wedding-cake™
olarak adlandirilan veya bazi baska benzer Varant/Sertifika tiirlerinde uzlasi halinde ddeme bir
veya birden fazla 6deme miktari ile kisitlandirilmis olabilir.

Varantlarin/Sertifikalarin degeri, kullanimi ve uzlasida kullanilan referans degerler,
Kullanim Fiyati, Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlagi Degeri, Déniigiim Orani, Dayanak Varligin
bilesenlerinin agirhigt ve bunlar gibi diger unsurlar degisken olabilir. Bu degiskenler
Varantin/Sertifikanin  ihracindan sonra belirlenecek  ve/veya degistirilecek  sekilde
yapilandirilmig olabilir. Bu degiskenler bir giinde veya birden fazla giinde elde edilen
gozlemlere dayandirilabilir. Kullanim hakki igin Dayanak Varlik degeri veya diger referans
degerlerin belli araliklarin i¢inde veya disinda bulunmasi sarti kosulabilir. Uzlasida 6denecek
miktar referans degerin Dayanak Varlik degeri veya diger referans degerlerin belirlenmis
araligin i¢inde veya disinda kaldig giin miktari ile iliskilendirilebilir.

Bu degerler Varantin/Sertifikanin sagladigi hakkin yirtirliige girmesi i¢in bir veya bir dizi
kosulun gerceklesmesine bagimli olabilir (Etkinlik Esigi veya “Knock-in™). Bu durumda
yatirimeilar Etkinlik Esigi gerceklesmeden kullanim hakkini elde edemezler. Aym sekilde bir
veya bir dizi kosulun gergeklesmesi ile Varantin/Sertifikanin sagladigi hakkin gegersiz
kilinmasi (Etkinsizlik Esigi veya “Knock-out™) soz konusu olabilir. Etkinsizlik Esiginin
gerceklesmesi ile Varantin/Sertifikanin sagladigi haklar gegerliligini yitirir. Varant/Sertifika
yatirimcilarinin  yatirim  yaptiklar1  Varantlarda/Sertitikalarda herhangi bir esik bulunup
bulunmadigini, esik olmasi durumunda bunun kendilerine yansimalarintn farkinda olmalidirlar.

Egzotik unsurlar iceren Yatirim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda yatirimer uzlas
durumunda yapilacak Odemenin konvansiyonel Varantlardan/Sertifikalardan farklilik
gosterebilecegini, dolayisiyla Varantlardan/Sertifikalardan elde edecekleri getirinin olumsuz
olarak etkilenebileceginin ya da tamamen ortadan kalkabileceginin farkinda olmali ve bu riski,
goze alarak islem yapmalidirlar. Yatirimcilar bu tiir Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan
once Varantlarin/Sertifikalarin isleyisi ve referans degiskenlerin Varant/Sertifika ve uzlasi
degeri iizerindeki etkilerine vakif olmalidirlar.

4.2.16 Ek Riskler:

Yatirnm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarimin Sartlari veya Dayanak Varhigin 6zel
niteligi nedeniyle ek risk faktorleri s6z konusu olabilir. Bu risk faktorleri ile ilgili detaylar her
tertip oncesi yayimlanaca Sermaye Piyasast Aract Notu’nda agiklanacaktir.

4.3 Thraccinin Risk Yonetim Politikas1 Hakkinda Bilgi

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Yatinm Kurulusu Varant/Sertifika Ihract Risk
Yonetimi Esaslar1 asagida sunulmustur:

Yatirim Kurulusu Varantlarina iliskin VII-128.3 sayili "Varantlar Ve Yatirim Kurulusu
Sertifikalar1 Tebligi" uyarinca ihraci yapilan Varantlarnin/Sertifikalarin ve benzer nitelikli
Yatirnm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin karsilasacagi risk yonetimi esaslari bahsi
gectigi cercevede Is Yatirim Risk Yonetimi Miidiirliigii tarafindan izlenmektedir. Ihraci yapilan
Varantlar/Sertifikalar ve benzer nitelikli Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iligkin
risk dl¢ilim, analiz ve raporlama faaliyetleri muhasebe sistemine entegre edilerek giinljik.bazda
¢alistirilmakta olan risk yonetimi sisteminden gergeklestirilmektedir. Urlin 6zeligde uyglﬁanétlx
risk yonetimi uygulama esaslari kurum genelinde gegerli olan risk yonetimi politikgpesglma’lqli %
biitiinlesik bir yap1 izlemektedir. ) o {f‘”‘\.
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4.3.1 Ihrac ve Risk Izleme:

Ihrac edilmesi diisiiniilen Varantlar/Sertifikalar ve benzer nitelikli Yatinm Kurulusu
Varantlari/Sertifikalari ile ilgili potansiyel korunma stratejileri asagidaki sekillerde olabilir:

e Tam Delta korunma (hedging) uygulanmayarak, piyasa kosullarina gére de bir korunma
stratejisi izlenebilmektedir. Spot Dayanak Varlik fiyat seviyesi vadeli basa bag kullanim
(forward ATM strike) seviyesine ulastiginda korunma amagl alim veya satim islemleri
yapilmaktadir.

e Tam delta korunma (Hedge) islemleri birtakim esik delta seviyeleri planlanarak
yapilabilmektedir.

e Mevcut pozisyon tiirii ile ayni niteliklere sahip yeni bir opsiyon pozisyonu karsi
kurumlar {izerinden alinacak ters pozisyon ile kapatilabilir.

e Mevcut pozisyonu genel kurum opsiyon portfdyi igerisinde takip edilerek toplam bazda
riskten korunma (hedge) islemleri yapilabilir.

e Yukanda ifade edilen korunma stratejilerinden olusturulabilecek bir kombinasyon
tizerinden farkli yontemler de takip edilebilmektedir.

4.3.2 Risk Limitleri:

Varant/Sertifika ve benzer nitelikli menkul kiymet ihracini takiben alinan ve/veya
satilan Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalar1 nedeniyle maruz kalinan toplam risk tutar
(giinliik RMD) Risk Yonetimi Miidiirliigii tarafindan belirlenen limiti agamaz. Ilgili risk limiti
delta korunma veya ters yonlii alinan opsiyon pozisyon miktarini igeren netlestirilmis toplam
pozisyon tutarimi ifade etmektedir. Thraci yapilan Yatinm Kurulusu Varanti/Sertifikasinin
getirisi Dayanak Varligin getirisi ile ayn1 olmayabilir. Zira yapilan sézlesme dogrudan Dayanak
Varhiga degil, ihra¢ sirasinda belirlenen 6zellikler dogrultusunda s6z konusu varhig: dayanak
olarak kabul eden menkul kiymete yatirim yapilmaktadir. Ihrag sonrasinda olusacak olan getiri
tamamen Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasinin sartlarina gore belirlenecektir.

Ihrag¢ neticesinde borsa digindan Dayanak Varlik iizerine alinan tezgahiistii opsiyon
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski ise ilgili ihrag¢ degerinin belli bir oranini
asamaz. Borsa disindan korunma amaglh gerceklesen opsiyon sodzlesmeleri igin yatirim
yapilabilir kredi derecesine sahip kars1 taraflara verilen teminat séz konusu tiirev aracin karsi
taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alinacaktir.

Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmeler, uluslararas: piyasalarda kabul gérmiis ISDA
kural ve uygulamalarina tabi olacaktir.

Borsa disinda gergeklesen opsiyon sozlesmeleri Black & Scholes ve/veya Monte Carlo
Simiilasyon modeli uyarinca Dayanak Varlik fiyatin1 baz alarak iyi niyet esasli olarak Thracgi
kurum tarafindan degerlenerek gerekli risk hesaplamalar1 yapilacaktir.

Gamma orani, Dayanak Varliktaki spot fiyat degisiminin delta oraninda yaratacagi
degisim miktarini ifade etmektedir. Yiiksek gamma degeri yiiksek riski ifade edeceginden
dolay1 tasinan pozisyonlarin mevcut gamma degerlerinin risk yonetimi sistemi tarafindan
diizenli olarak takip edilmesi gerekmektedir.

Piyasa riski “Riske Maruz Deger-RMD™ hesaplamalarn iizerinden kendi 1(;1nde ‘tutarh;‘e:

risk Olgiit ve kriterleri kullanilarak, kontroliin ifasina iliskin uygun usuller tesis.edilerek.

belirlenen risk limitlerine olan uyum gozlemlenerek 6lgiilecektir. Piyasa rlskmm dogru ve
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diizenli bir sekilde 6l¢limiiniin saglanabilmesi i¢in oncelikle ulusal ve uluslararasi finansal
piyasalarda genel kabul gormiis tarihsel Dayanak Varlik piyasa verilerinin Is Yatirim Menkul
Degerler A.S. biinyesine akisinin saglanmasi ve giinliik olarak saklanmasi gerekmektedir.
Risklerin 6l¢tilmesi sathasinda, maruz kalinan risklerin belirli dlgiiler veya kriterler kullanilarak
say1sal ya da analitik bir sekilde ifade edilmesi saglanacaktir.

Risk 6l¢timleri RMD hesaplamalari seklinde yapilmakta ve RMD hesabinda 1 giinliik
elde tutma siiresi ile tek taratli % 99 giiven araligt kullanilmaktadir. RMD hesabinda kullanilan
tarihi gozlem donemi 1 yildan az olmamaktadir. Ussel olarak agirliklandirilmis hareketli
ortalama ya da benzeri diger metodlarin kullanilmasi durumu i¢in de kullanilacak tarihi gozlem
sliresi en az bir yil olup, modelde fiili olarak kullanilan agirliklandirilmus veriler en az 6 aylik
bir siireyi kapsamaktadir. [s Yatinm Menkul Degerler A.S. RMD hesabinda, maruz kaldig: tiim
piyasa risklerini kapsamasi kaydiyla “Varyans-Kovaryans™, “Tarihi Simiilasyon™ ve “Monte-
Carlo Simiilasyonu” modellerinden uygun gérecegi bir risk 6l¢iim metodunu kullanmaktadir.

4.4 Risk Bildirim Formuna Iliskin A¢iklama:

4.4.1 TSPB Risk Formu Hakkinda:

Varantlarin/Sertifikalarin alim satimina aracilik, alim satim aracilig1 yetki belgesine
sahip araci kurumlarca yapilir. Araci kurumlarin miisterileriyle Varantlara/Sertifikalara iliskin
herhangi bir islem gergeklestirmeden ve sézlesme yapmadan once Varantlarin/Sertifikalarin
isleyis esaslarimi ve getirdigi hak ve yukumliiliikleri ve so6z konusu islemlerin risklerini
actklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birligi (“TSPB”) tarafindan belirlenen
Varantlara/Sertifikalara Iliskin Risk Bildirim Formunu kullanmalar1 ve bu formu miisterilerine
vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika yatirimcilarinin bu formu okuyup anlamis olmalar1 ve
bu formda belirtilen hususlart géz Oniine alarak islem yapmalar1 gerekmektedir. TSPB
tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara Iliskin Risk Bildirim Formu Madde 4.4.2. olarak
asagida sunulmustur.

4.4.2 TSPB Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi1 Ara¢lan Risk Bildirim Formu:

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye
piyasast araglari alim satim islemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden dnce, piyasada karsilasabileceginiz
riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimzi dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir.

Bu amagla, Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.3 sayili Varantlar ve Yatirim
Kurulusu Sertifikalart Tebligi'nin 9. Maddesi ti¢iincii fikrasinda 6ngortldtigii tizere “Varantlara
[liskin Risk Bildirim Formu”nda yer alan asagidaki hususlar1 anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan 6nce calismay: diisiindiigiiniiz kurulusun “ahm satim
aracili1 yetki belgesi’ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip.banka
ve sermaye piyasasi aract kurumlarint www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden
ogrenebilirsiniz. o
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Varantlara Iliskin Genel Bilgi

Aract Kurulus Varanti, elinde bulunduran kigiye, dayanak varligi ya da gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullanildigr menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varhigini, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olusturur. Dayanak
gostergesi ise Borsa Istanbul A.S. (BIST) tarafindan olusturulmus hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida
belirtilen dayanak varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia,
gecerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de
varanta dayanak teskil edebilir. Ornegin; USD/TRY, EUR/TRY, GBP/TRY, EUR/USD,
GBP/USD, EUR/GBP, AUD/USD, USD/CAD, USD/IPY, EUR/JPY ve benzeri konvertibl
doviz kurlari. Altin, Glimiis, Bakir, Paladyum, platin ve benzer kiymetli madenler. Petrol,
Bugday, pamuk ve benzeri emtialar. DAX, NIKX, DJI, STOXX, SP500,UKX, NDX ve benzer
gecerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul un uygun gérecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasasi aract alim satim islemini gergeklestiren aract kurulus, s6z konusu
sermaye piyasasi aracinin 6zellikleri hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme
baslamadan 6nce bu bilgileri edinmeniz 6nemlidir. Aract kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satim1, Kurulun onayi iizerine BIST mevzuati ¢ercevesinde belirlenecek
islem esaslar1 kapsaminda BIST’in uygun gorece@i pazarda, piyasa yapicilik esasina
dayali olarak yapilir. Piyasa yapictligi kapsaminda, piyasa yapicisi aract kurum likidite
saglamak tizere, ilgili piyasa diizenlemeleri ger¢evesinde siirekli alim-satim kotasyonu
vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina iliskin esaslar, Kurulun uygun goriisii tizerine
BIST tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satisinin aract kuruluslar vasitastyla yapilmas: ve BIST de islem gdrmesi
zorunludur. BIST de islem géren varantlarin islem sirasinin kapatilmasina iligkin esaslar
BIST tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varlig1 veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu
varantlarda uzlag1 bi¢imi kaydi teslimat veya nakit uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak
varlig1 bunlarin disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlagi esaslarinin
uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlasi yikimliliigiinin yerine getirilmesinden
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Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz araci kurulus ile imzalanacak ¢erceve sézlesmede belirtilen hususlara
ek olarak, asagidaki hususlari anlamanmz ¢ok 6nemlidir.

1. Araci kurulus nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap lizerinden gergeklestirilecek tiim
islemler i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
¢ikartilan ilgili her turlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri
uygulanacaktir.

2. Varant islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda aract kurulusa yatirdigimiz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi,
kayiplariniz yapacaginiz islemin tiiriine gore yatirdiginiz para tutarini dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe ¢aligabilecegi gibi
aleyhe de calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz 6niinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladig1 dayanak varligi ya da gostergeyi 6nceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakkini kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek
olarak 6deyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile stnirlamaniz miimkiindiir.

5. Araci kurulusun piyasada islem yapacaginiz varantlara iliskin olarak tarafiniza aktaracagi
bilgiler ve yapacag: tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca
dikkate alinmalidur.

6. Varant alim satimina iliskin olarak araci kurulusun yetkili personelince yapilacak teknik
ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
ongoriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihract nedeniyle ihrag¢inin maruz kaldigi risklere iliskin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihraggi ile piyasa yapicinin
internet sitesinde yayinlanir. Ihragginin risk yonetim politikasi, yatinm kararinizi
vermeden once dikkatle okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhiginda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle
Tiirk Lirast bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim
islemlerinin zamaninda gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baslamadan 6nce, araci kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin
komisyon ve diger muamele tcretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger iicretler parasal
olarak ifade edilmemisse, licretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlasilir
ornekler iceren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimeciy1 genel olarak mevcut riskler
hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadap‘

kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yﬁt’lrxm@g&
yonlendirmeden dnce dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.
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5. ITHRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1 1hragg Hakkinda Genel Bilgi:

5.1.1 ihragcinin Ticaret Unvan:
Is Yatiim Menkul Degerler AS.

5.1.2 Thraccinin Kayith Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numarasi:

Merkez Adresi : [s Kuleleri Kule 2 Kat: -13 ( 34330 4. Levent/Istanbul
Ticaret Sicil Miidiirliigii  : [stanbul Ticaret Sicil Miidiirligi
Ticaret Sicil Numarasi : 358758

5.1.3 ihrag¢cinin Kurulus Tarihi ve Siiresiz Degilse, (")ngiiriilen Siiresi:
Kurulus Tarihi : 18.12.1996, Siiresiz

5.1.4 Ihraccimin Hukuki Statiisii, Tabi Oldugu Mevzuat, ihl.'ag:g:lnm Kuruldugu Ulke,
Kayith Merkezinin ve Fiili Yonetim Merkezinin Adresi, Internet Adresi ile Telefon
ve Fax Numaralar:

Hukuki Statii : Anonim Sirket
Tabi oldugu mevzuat : T.C. Kanunlari

ihra¢cinin Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi’ : [s Kuleleri Kule-2 Kat: 13 4. Levent-Besiktas/Istanbul
Kurulus Yeri : [stanbul

Telefon : (212) 350 20 00

Faks : (212) 350 20 01

internet adresi : www.isvatirim.com.tr

Kurulun yatinm kurulusu varantlarina ve sertifikalarina iliskin diizenlemeleri
kapsaminda, satis1 yapilacak yatirim kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin hukuki niteliginden,
halka arzindan, satisindan ve garantorliik, piyasa yapicihk ve ihrag ile ilgili diger
sozlesmelerden dogan her tiirlii ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukuku uygulanacaktr ve
uyusmazliklarin ¢éziimiinde Tiirk Mahkeme ve yargi organlar yetkilidir. e

A /.f;?.*

i T e gl . e . o F 2
* Ihraggmin ayni zamanda fiili yonetim merkezi adresidir. 5 . {

N 4 5 e
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5.1.5 Thrageimin Odeme Giiciiniin Degerlendirilmesi I¢in Onemli Olan, fhracciya iliskin
Son Zamanlarda Meydana Gelmis Olaylar Hakkinda Bilgi:

08 Haziran 2017 tarihinde Fitch Ratings tarafindan is Yatirim'in uzun vadeli ulusal kredi
notu (AA+) olarak belirlenmistir .

Notun Tiiri Derece | Goriiniim Aciklama

“AA+” ulusal derecelendirme
notu bir tilkede diger ihraggilara
oore ¢ok diisiik geri 6deyememe
riskinin oldugunu ifade eder. Bu
AA+ Duragan |derecelendirme notu geri
odememe riskinin ilgili tilkedeki
en yliksek nota sahip ihrageilara
gore  hafifce daha  yiiksek
oldugunu gostermektedir.

Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Notu

5.2 Yatirnmlar:

5.2.1 ihraccl Bilgi Dokiimaninda Yer Almasi Gereken Son Finansal Tablo Tarihinden
Itibaren Yapilmis Olan Baslica Yatirimlara Iliskin A¢iklama:

YOKTUR.

5.2.2 Thragginin Yonetim Orgam Tarafindan Gelecege Yonelik Onemli Yatirimlar
Hakkinda lhracciyr Baglayienr Olarak Alinan Kararlar, Yapilan Soézlesmeler ve
Diger Girisimler Hakkinda Bilgi:

YOKTUR.

5.2.3 Madde 5.2.2'de Belirtilen Baglayici Taahhiitleri Yerine Getirmek I¢in Gereken
Finansmanin Planlanan Kaynaklarina Iliskin Bilgi:

YOKTUR.

5.2.4. Thracamin  Yatirnm  Kurulusu  Varanti/Sertifikas1  Sahiplerine  Kars:
Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirebilmesi I¢cin Onemli Olan ve Grubun Herhangi
Bir Uyesini Yiikiimliiliik Altina Sokan veya Ona Haklar Taniyan, Olagan Ticari
Faaliyetler Disinda Imzalanmis Olan Tiim Onemli Sézlesmelerin Kisa Ozeti:

YOKTUR.
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6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
6.1 Ana Faaliyet Alanlari:

6.1.1 ihracgl Bilgi Dokiimaninda Yer Almasi Gf.:reken Finansal Tablo Dénemleri
Itibartyla Ana Uriin/Hizmet Kategorilerini de I¢erecek Sekilde Thrag¢i Faaliyetleri
Hakkinda Bilgi:

[s Yatirim Menkul Degerler A.S nin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiiktimlerine uygun olarak ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasas: faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Bu ger¢evede, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 5 Aralik 1996 tarih ve 51/1515
sayilt karan ile kurulus izni alinmistir. Is Yatinm “Genis Yetkili Aract Kurum™ olarak
faaliyetini slirdirmektedir.

Is Yatirim bireysel ve kurumsal yatirimcilara, sermaye piyasasi araglarinin alim-satim
araciliginin yani sira yatirim danismanligi, bireysel portfdy yonetimi ve kurumsal finansman
hizmetleri sunmaktadir.

Yatirim Danmismaniigr: Yatirim danigsmanhg@i, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin etmek suretiyle, miisterilere sermaye piyasasi araglari ile bunlar ihra¢ eden ortaklik ve
kuruluslar hakkinda ve sermaye piyasasi ile ilgili diger konularda yonlendirici nitelikte yazih
veya sozlii yorum ve yatinim tavsiyelerinde bulunulmasi faaliyetidir.

Is Yatirim’in yatinm damsmanlarinin yatirimeilarina sundugu Yatinm Danismanligi
hizmetinde yatirimcilarin risk, getiri, vade ve Uriin tercihlerine uygun yatirim stratejileri
olusturulur ve bu stratejiler, degisen piyasa kosullar1 da dikkate alinarak uygulanir.

Bireysel Portfoy Yonetimi: Portfoy yonetimi, finansal varliklardan olusan portfoylerin,
her bir miisteri adina, miisterilerle yapilacak portféy yonetim sézlesmesi ¢er¢evesinde maddi
bir menfaat saglamak iizere vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Is Yatinm’da yatirimeilarin ihtiyag ve beklentilerine gére ayn bir portfoy grubu yaratilir
veya yatirimcilar tarafindan portfoy yoneticileri tarafindan olusturulan mevcut gruplardan biri
secilir. Portféy Yonetimi hizmeti ile yatirimcilar tercih ettikleri portfoy grubunun stratejisi
dahilinde, portfdyiiniin yénetim hakkini Is Yatirim’a devretmektedir.

Kurumsal Finansman: Is Yatnm Kurumsal Finansman alaminda, sermaye piyasasi
araglarinin halka arzi , birlesme ve devralmalar, yeniden yapilanma ve stratejik planlama
konularini da iceren 6zel sektér danigmanligi, proje finansmanit danmigmanlifit ve girisim
sermayesi danigsmanlifindan olusan genis bir hizmet yelpazesine sahiptir.

Aracilik Hizmetleri: Sermaye piyasasinda aracilik, sermaye piyasasi araglarinin yetkili
kuruluslar tarafindan kendi nam ve hesabina, baskasi nam ve hesabina, kendi namina baskasi
hesabina ticari amagla alim satimidir. [s Yatirim, yurtigi ve uluslararasi sermaye piyasalarinda
pay, sabit getirili menkul kiymet, vadeli islem sozlesmeleri ve diger sermaye piyasasi
araglarinin alim-satimina aracilik yapmaktadir. Yurti¢i sermaye piyasalarinin her alanutda etgin
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rol oynayan Is Yatinm, uluslararasi piyasalarda da genis kapsamda aracilik islemlerini
stirdiirmektedir.

Is Yaurim, ana faaliyet kollarmin yam sira sermaye piyasalarinin farkli alanlarinda
uzmanlasmis istiraklere sahiptir.

Is Yatrim’in konsolidasyonuna dahil edilen bagh ortakliklarin faaliyet alanlari
asagidaki gibidir:

iS YATIRIM

Maxis Investments Ltd (%100.0)
. X . . 0,
Londra merkezl B grubu sermaye pivasalavi lisansma sahip e Investmen L 1
yurtdist sermaye pivasalaninda kar amach faalivetlerde Dubai'de kurulan istirakimiz kurumsal finansman ve 6zellikle
bulunmaktadir, =~ Birlesme ve Devraima isiemilerinde faallyet gdstermektedir. 30

Ekim 2015 itibariyla sirket operasyonlanna fiilen son vermis olup;
ilgili mevzuat cercevesinde tasfiye surecindedir.

Efes Varhk Yonetim A.S. (%74.0) is Portfoy Yonetimi A.S. (%7
Ozellikle bankalarin sorunlu alacaklarinm yonetimi konusunda === Yogunlukla Is Grubu fonlaring yoneten Turkiye'nin dnde gelen
faalivet gostermektedir, portfoy yonetim sicket selitorun %20 sin te smsil etmektedic

Is Girisim i Yat. Ort.* (%2
duzun donembiy ummmlm s Girisim gcuu estitdifi 1] el

¢iiastan ABD Dolart bazinda %26.5 willik bilesik getivi elde
etmistizt

Is Yatirim Ortakligi A.$.* (%28.9
Turkive'nin énde geten yatirum ortakhign, portfoy buyvukliiguvte
sektorun Y50 sinden fazlasini olusturmaktadir.

(*): Halka acik sirketler

Yukaridaki sema Is Yatirim'n mali tablolarina konsolide olan bagli ortakliklart gostermekte olup, parantez iginde
belirtilen yiizdeler ilgili sirketlerin sermayesinde Iy Yatirim ' sahip oldugu pay oranmni ifade etmektedir.

Efes Varlik Yonetim A.S.

Bagli ortakligin amaci, mevduat bankalari, katilim bankalart ve diger mali kurumlarin
alacaklari ile diger varhiklarini satin almak ve satmaktir. Sirket’in Is Yatirim ile direkt bir iliskisi
bulunmamaktadir.

Is Girisim Sermavesi Yatirim Ortakligi A.S.

Bagl ortakligin faaliyet konusu, Tirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme
potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan sirketlere uzun vadeli yatirimlar yapmaktir. Is
Yatirim bazi projelerde Sirket’e danigsmanlik hizmeti vermektedir.

Is Portfoy Yo6netimi A.S.

Bagli ortaklik, sermaye piyasas1 faaliyetleri arasinda sadece kurumsal yatirimcilara
portfdy yonetimi ve yatirim danismanligs hizmeti sunmaktir. Is Portfoy, aracﬂlk hlzmetlerml Is
Yatirim’dan almaktadir. R
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Is Yatirim Ortakligi A.S.

Bagli ortakhik, sermaye piyasasi islemleri ile portfoy isletmeciligi faaliyetlerini
sirdiirmektedir.  Sirket’in faaliyetleri bakimindan Is Yatnm ile direkt bir iliskisi
bulunmamaktadir.

Is Investments Gulf [.td.

Bagli ortaklik, Birlesik Arap Emirlikleri Dubai’de korfez bélgesi sermaye piyasalarinda
aracilik faaliyetlerinde bulunmak amaciyla kurulmusgtur. Sirket’in faaliyetleri bakimindan Is
Yatirim ile direk bir iliskisi bulunmamaktadir. 30 Ekim 20135 itibariyla sirket operasyonlarina
fiilen son vermis olup; ilgili mevzuat ¢ergevesinde tasfiye siirecindedir.

Maxis Investments Ltd.

Londra/Ingiltere’de kurulu bagl ortakligin amaci, sermaye piyasalarinda kar amach
faaliyetlerde bulunmaktir. Maxis Investments, Tiirk sermaye piyasalarinda gergeklestirdigi
islemler i¢in aracilik hizmetlerini Is Yatirim’dan almaktadir.

30.06.2017
Is Yatirim’n Sahip Oldugu
Paylara Iliskin Bilgiler

Istirak Pay Orani
Ticaret Unvam Sermayesi Nominal Tutar | (%)
Maxis Investments Ltd. 5.500.000 GBP 5.500.000 GBP 100,0
IS Investments Gulf Ltd.* 1.000.000 USD 1.000.000 USD 100,0
Efes Varlik Yonetim A.S. 30.000.000 TL 22.000.000 TL 74,0
Is Portfoy Yonetimi A.S. 65.000.000 TL 45.500.000 TL 70.0
Is Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakligi A.S. 74.652.480 TL 21.654.292 TL 29,0
Is Yatirim Ortaklig1 A.S. 160.599.284 TL 46.454.101 TL 28.9

Bu tablo, Is Yatwim'in bagl ortakliklarda dogrudan sahip oldugu paylar: gostermektedir. Baglt ortakliklarda Iy
Yatirim’t sahip oldugu paylarin yonetim kurulu iive se¢iminde imtiyazi bulunmaktadir.
* 30 Ekim 2013 itibarwyla sirket operasyvonlarina fiilen son vermis olup, ilgili mevzuat gergevesinde tasfive siirecindedir.

Uzun vadeli finansal varliklara iliskin bilgi asagidadir. Bu tablo 30.06.2017 tarihli
kamuya agiklanmis mali tablo dipnotundan alinmustir.

Uzun Vadeli Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

30.06.2017
Is Yatinm’in Sahip
Oldugu Paylara lliskin

Bilgiler
Istirak Nominal | Pay Oram
Ticaret Unvam Sermayesi (TL) | Tutar (TL) | (%)
Borsada Islem Géren
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 913.750.000 | 10.359.209

Borsada Islem Gormeyen
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Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 600.000.000 5.247.000 0,87
Ege Tarim Uriinleri Lisansli Depoculuk A.S. 15.476.225 1.555.200 10,05
Borsa Istanbul A.S. 423.234.000 1.589.123 0,38
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. 63.500.000 35.739 0,06

FAALIYET GELIRLERI - GIDERLERI

2017 yar1 y1l konsolide finansal sonuglara gore faaliyet gelirlerinin %62°lik bsliimii faiz
ve alim satim ile bazi istirak faaliyetlerinden elde edilen gelirlerden, %38 liik boliimii de hizmet
gelirlerinden olusmaktadir.

Faaliyet Gelirleri (milyon TL) 2017/6 | Pay (%) 2016 | Pay (%) 2015 1 Pay (%)
Faiz ve Alim Satim Geliri 181,7 62| 2473 56 241,5 64
Hizmet Gelirleri 109,3 38| 191,6 44 136,0 36
Aracilik Komisyonlar 64,7 591 1249 65 77,9 57
Kurumsal Finansman Gelirleri 20,0 18 25,1 13 17,9 13
Portfoy Yonetim Komisyonlar 23.5 21 384 20 38,7 28
Diger Komisyonlar 1,1 2 3.2 2 2,5 2
TOPLAM 291,0 100 | 4389 100 3775 100

Faaliyet Gelirleri: 2017 Haziran - 291.038.589 TL

Hizmet gelirleri incelendiginde, 2017 yan yilinda, alim/satim aracilik komisyonlarinin
%59 ile en biiylik paya sahip oldugu, portfoy yonetim komisyonlarinin %21, kurumsal
finansman komisyonlarinin ise %18’liik paya sahip oldugu goriilmektedir.

Hizmet Gelirleri: 2017 Haziran - 109.292.384 TL

Faaliyet giderleri igeresinde genel yonetim giderleri 2017 yar1 yilinda %69’luk paya
sahipken pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile diger giderler toplam faaliyet giderlerinin
sirastyla %30 ve %1 ini olusturmaktadir.

Faaliyet Giderleri (milyon TL) 2017/6 | Pay (%) 2016 Pay (%) | 2015 | Pay (%)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 53,7 301 1170 33| 810-77726x
Genel Yonetim Giderleri 123,6 69 | 2355 ;
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Arastirma ve Gelistirme Giderleri 2.0 1 3.3 1 3.9 1
TOPLAM 179,3 100 | 355,8 100 | 314,5 100
Faaliyet Giderleri: 2017 Haziran - 179.325.590 TL
Karhlik Rasyolan (%) 2017/6 2016 2015
0,98= 0,54 = 0,40 =
Aktif Karlilig = 66.670.444 / 33.724.050/ 22.408.370/
Ortalama Ortalama Ortalama

Net Kar / Ortalama Aktifler

(7.040.293.084;
6.517.900.678)

(6.517.900.678,
5.781.239.661)

(5.781.239.661;
5.355.140.418)

Ozkaynak Karlihgi (Ana Ortakhiga Ait)

Ana ortaklga ait net kar bslimii /
Ortalama Ana ortakliga ait 6zkaynak

12,06 =

70.599.148 /
Ortalama
(598.437.836;

572.605.055)

6,38 =

53.891.828/
Ortalama
(572.605.055;

558.176.497)

7,26 =

40.475.419/
Ortalama
(558.176.497,

557.338.743)

6.1.2 Arastirma ve Gelistirme Siireci Devam Eden Onemli Nitelikte Uriin ve Hizmetler
ile S6z Konusu Uriin ve Hizmetlere Iliskin Arastirma ve Gelistirme Siirecinde
Gelinen Asama Hakkinda Ticari Sirmt A¢iga Cikarmayacak Nitelikte Kamuya

Duyurulmus Bilgi:

YOKTUR.
6.2 Bashca Sektorler/Pazarlar:
6.2.1 Faaliyet Gosterilen

Sektorler/Pazarlar

ve Ihra¢cimin

Bu

Sektorlerdeki/Pazarlardaki Yeri ile Avantaj ve Dezavantajlar1 Hakkinda Bilgi:

Is Yatirim, 30.06.2017 tarihi itibariyla Tiirkiye genelinde 12 subesi, 4 irtibat biirosu ve
1300°den fazla acentesi konumundaki Is Bankas: subeleri ile Tiirk sermaye piyasalarinda
faaliyet gostermektedir. Bunun yant sira Is Yatirim, Londra/Ingiltere’de kurulu ve sermayesinin
tamamina sahip oldugu bagh ortakligi Maxis Investments Ltd. ve Almati/Kazakistan’da
bulunan irtibat biirosu ile uluslararasi sermaye piyasalarinda da faaliyetlerini artirmaktadir.

Pay Piyasasinda Is Yatirnm

;T

[s Yatirim gesitli menkul kiymet tiirlerine gére Borsa [stanbul’da gerq:eklesen 1slem hacm1
icinde 6nemli paya sahiptir. Pay Piyasasi islemlerinde 2003 yilindan 2015 yllma kadar hdér

29

Ry J:h‘n

4
kS
T
3




konumunu siirdiiren Is Yatirim, 2016 yilinda 160 milyar TL islem hacmi ve %7,9 piyasa pay1
ile ikinci sirada yer almustir. Is Yatirim, 2017 yilmin ilk yarisinda 102,9 milyar TL islem hacmi
ve %8,06 pazar pay1 ile islem hacmi siralamasinda ikinci sirada yer almustir.

200 1 1 i 1 i i 1 1 . 2 5 105
180 Y HEE ) ) o
1690 ey L) TR Q # . 4 . -
- R .
B 140 . . . o
": 120 7%
g 100 ¢ 5%
E o 160 - 4%
137 i
60 103 a2 7Fo
20 - 2%
2(} = Ia.'fi
0 0%
2007 2008 2005 2011 2012 2013 2014 2015 2016 201776
s [5lem Haomi « Piyvasa Payi Sira

Kaynak : Borsa Istanbul Pay Piyasasi Verileri (hitp:/‘borsaistanbul.com/veriler/verileralt/hisse-senetleri-
pivasasi-verileri‘pivasa-verileri) (27.07.2017)

Odiing Pay Piyasasi (OPP)'nda hacim 12,9 milyar TL olarak ger¢eklesmistir. Is Yatinm
1.9 milyar TL islem hacmiyle %14.,6 pazar pay: elde ederken OPP de ikinci sirada yer almistir.
Diger yandan, pay piyasasindaki hareketlilik kredili menkul kiymet islemlerine olan ilgiyi de
artirmistir.

Vadeli Islemlerde Is Yatirim

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi'min (“VOB”)* kurucu iiyeleri arasinda yer alan s
Yatirim, VOB un kurulusundan 2014 sonuna kadar lider konumda yer almis, 2016 yilinda 132
milyar TL islem hacmi ve %11,4 piyasa pay1 ile Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi islemlerinde
ikinci sirada yer almustir . Is Yatiim, 2017 yilinin ilk yari yilinda énemli bir hacim artist
kaydederek toplam 111,1 milyar TL islem hacmi ve %14,7 piyasa pay1 ile hacim siralamasinda
tekrar ilk sirada yer almistir.

200 i 1 1 1 1 1 1 1 i 2 2 1 30%
e 25%
150 e
- :e. ce. Sldls 137%e 5ge,
- N RERE s i o
.§‘ 100 Shozvs 11,55 u 131.1%: §,8% » » 153
z o 132 10%
50 - 97 111
- 5%
g .
o - L _— 1 e D
20 2007 2008 2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2015 2017/6
s [slem Hacmi -+ Plyasa Payl Sira

3 VOBAS ile Borsa istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) birlesmesi 06.08. 2013 tarlhmde T
tamamlanarak tiirev islemler Borsa Istanbul gatis1 altinda gergeklestirilmeye baglanmustir.
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Kaynak: Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi Verileri
(http://www.borsaistanbul.com‘veriler/verileralt/vadeli-islem-ve-opsiyon-pivasasi) (27.07.2016)

Bor¢lanma Araclari Piyasasi Kesin Alim/Satim Pazari1 Aract Kurumlar Arasinda Is
Yatirim

Bor¢lanma Araglari Piyasast Kesin Alim/Satim Pazari'nda da faaliyet gosteren I
Yatirim, islem hacminde yatirimer kuruluslart arasinda son on yil igerisinde ilk bes sirada yer
alirken 2016 yilinda 4,6 milyar TL islem hacmiyle yatirim kuruluslar1 arasinda %?2.,6 piyasa
pay1 elde etmis ve 6 inc1 sirada yer almustir. Is Yatirim 2017 yilinmn ilk yari yilinda 2,5 milyar
TL islem hacmi ile araci kurumlar arasinda %?2.4 paya sahip olmustur.
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Kaynak : Borsa [stanbul Bor¢lanma Araglari Piyasast Verileri
(http://www.borsaistanbul.com/veriler/verileralt/borclanima-araclari-piyasasi-verileri) (27.07.2016)

Kaldira¢h Ahm Satim Islemlerinde Is Yatirim

SPK tarafindan 2011 yilinda yapilan diizenlemeyle yetkili kurumlarin aracilik edebildigi
kaldiraghh alim satim islemlerinde (kamuoyunda yaygin olarak bilinen adiyla “foreks”
piyasasinda) Is Yatirim 2016 yilinda toplam 1,6 trilyon TL islem hacmi ve %7,25 piyasa payiyla
besinci sirada yer almistir.

25%

_, 1.600
= 1.400
@ 20%
>1.200
Z 1.000 15% °
800
600 100/0
400
200
2012 2013 2014 2015

mamm Kaldirach A/S Islemieri —g=Piyasa Payi
Kaynak TSPB - Aract Kurum Bazinda Kar'$i'la7$tlrymall Veriler ' ‘
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(https://'www.tspb.org.tr/wp-content uploads2015/07'AIM_Veriler_ak Karsilastirmali 201703-1.xIsx)
(27.07.2017)

Yonetilen Toplam Portfoy Bityiikliigii

Is Yatirim sermayesinin %70’ine sahip oldugu bagli ortakligi Is Portfoy Yonetimi A.S.
ile birlikte 2016 yil sonu itibariyla 27,6 milyar TL portfoy biiyiikliigiinii yonetmektedir. Is
Yatirim’in yonettigi konsolide portfoy biiyiikliigii ise 2017 yilinin ilk yarisinda 29,1 milyar
TL’ye ulagsmustir. Yonetilen yatirnm fonu biiytikligt yillik %9 artisla 10,4 milyar TL ye
ulasirken pazar payr %22 olarak gergeklesmistir. Yonetilen emeklilik fonlari biyiiklugi ise
piyasaya paralel yillik bazda %30 artisla 12,95 milyar TL ye ylikselmsltir ve %18,6 pazar payi
elde etmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II1-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketler: ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi* uyarinca Temmuz 2015 tarihinden itibaren
kolektif portfoy yonetimi faaliyetleri Is Yatirim Menkul Degerler A.S nin bagl ortakligi olan
Is Portfoy Yénetimi A.S tarafindan siirdiiriilmekte olup, bu tarihten itibaren Is Yatirim Menkul
Degerler A.S bireysel portfoy yoneticiligi hizmetine devam etmektedir.

35 myatrm Fonlar
% Emekhilik Fonlar
® Dijer Fonlar™

2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2015 2017/8

* Diger fonlar; ozel portfoy vonetimi. alternatif vatirim iiriinleri, SICAY fonlarini ve [s Yatwim Ortakligt portfoyiinii
igermektedir.

Kaynak: is Yatirim (htips://www.isyatirim.com.tr/tr-tr’hizimetler/sayfalar’portfoy-yonetimi.aspx) & [s Portfoy
(http://www.isportfoy.com.tr/Contents’Siirekli%20Bilgilendirme%20Formu’1 /1 4/Surekli Bilgilendirme Formu.
aspx) (27.07.2017)

Pay Halka Arzlari ve Diger Pay Piyasasi Islemleri

Kurumsal finansman alaninda, halka arz, birlesme ve devralma, G&zellestirme
danismanlid1, 6zel sektor danigmanligi, proje finansmani damismanligl ve girisim sermayesi
danismanhigindan olusan genis bir faaliyet yelpazesi sunan ve 1988-1. yar1 2017 yillar1 arasinda
toplam 69 pay halka arz aracihiftyla Is Yatirim lider konumdadir.

Tiirkiye’de 2010- 1. yari 2017 yillar1 arasinda Borsa Istanbul Ulusal Pazar’da toplam
hasilat tutar1 8,72 milyar TL olan 90 adet ve Borsa Istanbul Gelisen Isletmeler Piyasasi’nda
toplam hasilat tutari 212 milyon TL olan 27 adet birincil halka arz gergeklesti. S6z konusu
dénemde Is Yatirim aracilik ettigi toplam 3,29 milyar TL biiytkliigtindeki 6 adet birincil halka
arzla %37.,8 pazar pay1 elde etti ve ilk sirada yer
aldu.

42/7/2013 tarihli ve 28695 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir
32




Is Yatirim Bor¢lanma Araclari Thraglari

Is Yatinm 2010 yilindan beri biiyiiyerek artan 6zel sektor tahvil ihraglarinda da lider
konumdadir. Is Yatirim, bor¢lanma araci ihraglarindaki liderligini, aracihgini gergeklestirdigi
toplam 90,3 milyar TL’lik (halka arz 60,5 milyar TL; nitelikli yatirimciya ihrag 29,8 milyar TL)
514 adet islem (21 1adet halka arz ve 303 adet nitelikli yatirimciya ihrag) ve %19 pazar payiyla
2017 ilk yar1 yilda da devam ettirmistir.

Is Yatinm Menkul Degerler A.S nin piyasa asisindan karsilastigi dezavantajlar olarak
kurumsal yatirimer sayisinin az ve yonetilen portfoy bitytikliigiiniin diisiik olmasi sayilabilir.
Bununla birlikte finansal okur yazarhigin yiiksek olmamasi ve yiiksek faiz oranlari, hane
halkinin sermaye piyasalarina olan ilgisini diisiik tutmaktadir. Giiglii rakiplerin yer aldig1 pazar
ve sektorde yiiksek rekabet yaganmaktadir.

6.3 Thraccimin Rekabet Konumuna iliskin Olarak Yaptigi A¢iklamalarin Dayanag:

Piyasa bilgilerine iliskin veriler yukarida her bir grafigin altinda belirtildigi izere resmi
kurum ve kuruluslar (BIAS (http://borsaistanbul.com/), Takasbank
(https://www.takasbank.com.tr) ile meslek orgiitlerinin (TSPB (http://www.tspb.org.tr/)
yayinlamis olduklari kamuya agik bilgilerden olugsmaktadir.

7.  GRUP HAKKINDA BiLGILER

7.1 ihracgmm.Dahil Oldugu Grup Hakkinda Ozet Bilgi, Grup Sirketlerinin Faaliyet
Konulari, Ihrageiyla Olan lligkileri ve Ihra¢ginin Grup Icindeki Yeri:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S., Is Bankasi grubunun finansal istirakleri arasinda yer
almaktadir. Is Bankasi grubu, Sirket’in yénetim ve denetimini dogrudan veya dolayh olarak
elinde bulundurmaktadir. Alim satim islemlerine aracilik faaliyetinin yani sira s Bankasi’nin
genis sube a1 ile yaratilan sinerji ile Tiirkiye s Bankast A.$’nin’nin miisteri tabaninda yer alan
giiclii ve istikrarli sirketlerle, hizmet sundugu sektdr sayisim artirarak islem hacminin
dagilimin yayginlastirmaktadir.

Tiirkiye Is Bankast A.S nin 1300°den fazla subesi I Yatirim’in acentas: konumundadir.

26 Apgustos 1924 tarihinde Mustafa Kemal Atatirk’Gn talimati ile Tirkiye
Cumhuriyeti'nin ilk ulusal bankasi olarak kurulan Tiirkiye Is Bankasi A.S. kurulusundan
bugiine kadar gecen 92 yillik siirede iilkemizin sanayi ve ticaret basta olmak tizere birgok
alanda gelismesinde gesitli roller iistlenmis ve 6nemli katkilarda bulunmugtur. 2016 sonu
verilerine gore ozkaynak, aktif biiyiikliigii, toplam mevduat ve toplam kredi hacmine gore
Tiirkiye nin en biiyiik 6zel bankast olan Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Tiirkiye nin tiim sehirlerini
kapsayan 1.351 yurt ici subesi(6zel bankalar arasinda birinci) ile en biiylik sube agina, toplam
6.527 Bankamatik ile sektorde en genis ATM agna sahiptir. Tirkiye Is Bankasi A.S.,
Tiirkiye nin en biiyiik Bankamatik agi, internet bankaciligs, telefon bankaciligi ve ¢agr merkezi
ile miisterilerine hizli sekilde bankacilik hizmetlerine erisme ve gok genis bir yelpazede hem -
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bankanin hem de istiraklerinin sundugu finansal tiriinlerden ihtiyaglarina uygun olanlari segme
imkani saglamaktadir. (Kaynak: Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 2016 Yillik Faaliyet Raporu)

Merkezi Istanbul’da olan Is Bankasi'nin ana faaliyetleri bankacilik hizmetlerine
odaklanmakla birlikte, [s Bankasi Grubu’nun faaliyetleri olarak ele alindiginda ii¢ ana béliime

ayrilabilir:

. Bankacilik Hizmetleri, Finansal Istirakler ve Finansal Olmayan Istiraklerin Is Kollari
[tibariyla Dagilimi:

Bankacilik Hizmetleri Finansal Istirakler Finansal Olmayan

Istirakler
Sigorta

Kurumsal Bankacilik Bireysel Emeklilik

Ticari Bankacilik Portfoy Ydnetimi

Bireysel Bankacilik Girisim Sermayesi Cam

Ozel Bankacilik Yatirim Bankacihigi Digerleri

Sermaye Piyasasi Islemleri

Diger Bankacilik Faaliyetleri

Gayrimenkul Yatinm Ortaklig1

Finansal Kiralama ve
Faktoring

Araci Kurum

Kaynak: http://www.isbank.com.tr TR hakkimizda’yatirimci-iliskileri‘vatirimci-sunumu/Say falar yatirimei-

sunumu.aspx (17.08.2017)

Finans Grubu:

- Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi
- Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

- JSC Isbank

- JSC Isbank Georgia

- Efes Varlik Yonetim A.S.

- [sbank AG

- Is Faktoring A.S.

- [s Finansal Kiralama A.S.

- [s Gayrimenkul Yatinnm Ortakhig1 A.S.

- [s Girisim Sermayesi Yatiim Ortakligi A.S.

- Is Portfoy Yonetimi A.S.
_ iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
- Is Yatirim Ortakhig1 A.S.

- Milli Reastirans T.A.S.

- Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

- Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
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Cam Grubu:

- Anadolu Cam Sanayii A.§.

- Pasabahg¢e Cam Sanayii ve Ticaret A.§.
- Soda Sanayii A.S.

- Trakya Cam Sanayii A.S.

- Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S.

Telekomiinikasyon Grubu:
- is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret ve [letisim Hizmetleri A.S.

- Softtech Yazilim Teknolojileri Arastirma Gelistirme ve Pazarlama Ticaret A.S.

Sanayi ve Hizmet Grubu:

- Bayek Tedavi Saghik Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S.
- Erisim Miisteri Hizmetleri A.S.

- is Merkezleri Yonetim ve [sletim A.S.

- Kiiltiir Yayinlar Is-Tirk A.S.

- Nemtas Nemrut Liman [sletmeleri A.S.

Kaynak:http: Jwww.isbank.com.tr'TRhakkimizda/bizi-tanivin/istiraklerimiz'Sayfalar/istiraklerimiz.aspx
(17.08.2017)

7.2 iﬂhracgm.lon Grup lcerisindeki Diger Bir Sirketin ya da Sirketlerin Faaliyetlerinden
Onemli Ol¢iide Etkilenmesi Durumunda Bu Husus Hakkinda Bilgi:

YOKTUR.

8. EGILIM BILGILERI

8.1 Bagimsiz Denetimden Geg¢mis Son Finansal Tablo Déneminden Itibaren Ihraqc;mln
Finansal Durumu ile Faaliyetlerinde Olumsuz Bir Degisiklik Olmadigina Tiskin
Beyan:

Bagimsiz denetimden gegmis son finansal tablo dénemi olan 30.12.2016’dan itibaren Is
Yatirim’1n finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmamustir.

K

8.2 ihraccinin Beklentilerini Onemli Olciide Etkileyebilecek Egilimler, Bel{fslzh’kler,
Talepler, Taahhiitler veya Olaylar Hakkinda Bilgiler:
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YOKTUR.

9. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

YOKTUR.

10. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

10.1 ihraccinin Genel Organizasyon Semasi:
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10.2 Idari Yapu:

10.2.1 ihraccimin Yénetim Kurulu Uyeleri Hakkinda Bilgi:

Yénetim Kurulu Uyeleri 24.03.2017 tarihli Olagan Genel Kurul’da bir sonraki Olagan Genel
Kurul’a kadar gérev yapmak iizere segilmiglerdir. Yonetim Kurulu Uyeleri’'nin Is Yatirim’da
icra gorevleri bulunmamaktadir. Genel Miidiir, icramin basidir. Bagimsiz yonetim kurulu
iiyelerinin sahip olmas:1 gereken nitelikler Kurumsal Yonetim Tebligi’nde belirlenmistir. Is
Yatirim Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri’nin bagimsizlik beyanlari sirketin internet sitesinde
ve yillik faaliyet raporlarinda yer almaktadir. Genel Miidiir'tin ayn1 zamanda Y6netim Kurulu
Baskani olamayacagi hususu Esas Sozlesme ile hilkkme baglanmigtir.

Adi Soyad

[lhami Kog

Kemal
Serdar Digh

Mete
Ugurlu

[s1l Dadayh

Hilmi
Selguk
Cepnt

Kenan
Ayvaci

Volkan
Kublay

Behzat
Yildirimer

Refet
Soykan
Giirkaynak

Gorevi

Yonetim
Kurulu
Baskant

Yonetim
Kurulu
Bagkan
Vekil
Yonetim
Kurulu
Uyesi

Yonetim
Kurulu
Uyesi

Yonetim
Kurulu
Uyesi

Yonetim
Kurulu
Uvesi

Yonetim
Kurulu
Uyest

Yonetim
Kurulu
Uyesi

Yonetim
Kurulu
Uyesi

Meslegi

Bankact

Bankaci

Finans

Bankaci

Bankaci

Bankact

Bankac

Bankaci

Akademisyen

Son §
Yilda
Ortakhkta
Ustlendigi
Gorevier
Ydnetim
Kurulu
Baskani,
Genel
Midir
Yonetim
Kurulu
Uvyesi

Yonetim
Kurulu
Uyesi

Yonetim
Kurulu
Uyesi

Yonetim
Kurulu
Uyesi

Yonetim
Kurulu
Uyesi

Yonctim
Kurulu
Uyesi

Yonetim
Iﬁurulu
Uyesi

Yonetim
Kurulu

Uyesi

Son Durum
itibariyle
Ortakhk
Disinda Aldig
Gorevler

Anadolu Sigorta
Genel Muaduri

T. Is Bankasi
A.S. Istanbul
Kurumsal Sube
Miidara

T. Is Bankas:
AS. Ozel
Bankacilik
Pazarlama Bolim
Maudiiri

T. Is Bankasi
AS. Maslak
Kurumsal Sube
Madiri

T. is Bankas1
A.S. Sermaye
Piyasalan
Bolimii - Bolum
Miidurti

T. Is Bankast
A.S. Istirakler
Bolimi -
Sermaye
Pivasalart Binm
Midiirt

Bilkent
Universitesi
Ekonomi Boliimii
Baskani
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Ortaklik-
taki

Sermaye
Pay1 (%)

Temsil
Ettigi
Pay
Grubu

Bagimsiz
Yonetim
Kurulu
Uyesi Olup
Olmadig

Bagimsiz
Uye Degil

Bagimsiz
Uye Degil

Bagimsiz
Uye Degil

Bagimsiz
Uye Degil

Bagimsiz
Uye Degil

Bagimsiz

Uye Degil

Bagimsiz
Uye Degil

Bagimsiz
Uye

Bagimsiz
Uye

Yer Aldig:
Komiteler ve
Gorevi

Kurumsal
Yonetim Komitesi
Uyesi, Riskin
Erken Saptanmast
Komitesi Uyesi

Denetimden
Sorumlu Komite
Bagkani,
Kurumsal
Yonetim Komitesi
Bagkan. Riskin
Erken Saptanmasi
Komitesi Bagkani
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10.2.2 Yonetimde Sz Sahibi Olan Personel Hakkinda Bilgi:

Son 5 Yilda
- . Ortakhkta Son Durum Itibariyle Ortaklik
Adi Soyads Gorevi Meslegi Ustlendigi Disinda Aldig1 Gorevler
Gorevler
Efes Varlik Yonetim A.S. Yon. Kur. Bsk.;
Riza Thsan Genel Miidir  Finans Yonetim Maxis Investments Ltd Yon. Kur. Uyesi; [s
Kutlusoy Kurulu Uyesi  Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhig!
A.S.Yon Kur.Uyesi
Murat Kural Genel Midiir Finans Genel Miidiir i
Yardimcisi Yardimecisi
Funda Caglan  Genel Miidiir Finans Genel Midiir i
Mursaloglu Yardimcisi Yardimcist
Zeynep Yesim  Genel Miidiir Finans Genel Midiir i
Karayel Yardimecisi Yardimcisi
Rifat Cenk Genel Mudiir Finans Genel Mudiir Is Yatirim Ortakli A.S Yonetim Kurulu
Aksoy Yardimcist Yardimcisi Baskan Vekili
Mehmet Yigit  Genel Miidiir . o
Arikok : Yardimcist Finans Direktor )

Riza [hsan Kutlusoy — Genel Miidiir

Orta Dogu Teknik Universitesi Isletme Boliimii’nden mezun olan Riza [hsan Kutlusoy, 1988
yilinda Is Bankasi Teftis Kurulu Baskanligi’nda géreve bagladi. 1996 yilinda Menkul Kiymetler
Miidiirliigii’nde Miidiir Yardimcist, ayn1 Miidiirliikte 1998 yilinda Grup Miidiirii. 2002 yilinda
ise Miidiir olarak atandi. 2006 yilinda Galata Subesi Sube Mudiirltigii’ne, 2008 yilinda Risk
Yonetimi Miidiirliigii'ne Miidiir olarak atanan Kutlusoy, Nisan 2011’de Genel Miidiir
Yardimeiligi na yiikseltildi. Riza Ihsan Kutlusoy, 2016 yilinin Mayis ayinda [s Yatirim Menkul
Degerler A.S. Genel Miidiirti olarak atand1.

Murat Kural —Genel Miidiir Yardimcisi

1987 yilinda Istanbul Teknik Universitesi, Elektronik ve Haberlesme Miihendisligi
Boéliimii’nden lisans ve 1989 yilinda Bilkent Universitesi Isletme Enstitiisii’nden yiiksek lisans
derecelerini aldi. 1990 yilinda Basbakanlik Ozellestirme Idaresi Baskanhgi'nda bagsladig:
gorevini Hazine Baskani oldugu 1997 yilina dek siirdiirdii. Ayni y1l Danisman goreviyle Diinya
Bankasi’na gegti. 1999 yilinda Kurumsal Finansman Miidiiri olarak Is Yatirim ailesine katild:.
Bu gorevde birgok halka arz ve ozellestirme projesine imza attr. 2002 yilinda Genel Miidiir
Yardimcisi olan Kural, Halka Arz ve Birlesme & Satin Almalar ile bagh ortakhiklarimiz Is
Girsim Sermayesi ve Dubai merkezli IS Investment Gulf Ltd. ile koordinasyondan Sorumlu
Genel Miidiir Yardimcisi olarak bu gérevi ylrlitmektedir.

Funda Caglan Mursaloglu — Genel Miidiir Yardimcis
1996 yilinda Bogazi¢i Universitesi’nde lisans, 1998 yilinda Yeditepe Universitesi'nde yiiksek
lisans derecesini aldi. Profesyonel kariyerine 1996 yilinda finans sektoriinde basladi. 1999
yilinda ise Yurt digt Satis Uzmani olarak [s Yatinm biinyesine katildi. Yabanci kurumsal
miisterilerden sorumlu olarak gorev yapan Mursaloglu, Yurt Disi Satis Miidiirligi’niin
olusturulmasini sagladi ve 2005 yilinda bu birime Miidiir olarak atandi. Ekim 2007°de Genel
Miidiir Yardimcist olan Mursaloglu, Yatinmer Iligkileri, Yurt Disi Satis ve Pazarlamasile
Yurtdist Satis-SGMK ve Yapilandirilmis Uriinler’den sorumlu Genel Miidiir Yardlmms; ol&za
bu gorevi yiirtitmektedir. ;

Zeynep Yesim Karayel - Genel Miidiir Yardimcaisi
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1984 yilinda Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi’nden mezun oldu. Aym yil Is Bankasi
[stihbarat Miidiirliigii'nde goreve basladi. 1993 yilinda Menkul Kiymetler Midirliigi’ne
Uzman Yardimcist olarak atandi. 1997 yilinda Is Yatirirm Menkul Degerler A.S.’de Kurumsal
Finansman Miidiirliigii'nde Bolim Yonetmeni olarak gorevlendirildi. 1999 yilinda Mudiir
Yardimeisi, 2002 yilinda Miidiir unvanina yiikseldi. Bu siirede birgok 6zellestirme danismanhgi
ve halka arz projesinden sorumlu oldu. 2013 yilinin Mart ayinda Genel Midiir Yardimcisi olan
Karayel, Finansal Raporlama, Insan Kaynaklari, Diger Destek Hizmetleri, Yénetim Kurulu
Raportorliigii ve bagl ortakhgimiz Efes Varlik Yonetimi ile koordinasyondan sorumiu Genel
Miidiir Yardimcisi olarak bu gorevi yiiriitmektedir.

Rifat Cenk Aksoy - Genel Miidiir Yardimcisi

1991 yilinda Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi, [ktisat Bolimii'nden mezun olduktan sonra
Tiirkiye Is Bankast Menkul Kiymetler Miidiirliigii'nde uzman olarak goreve baslayan Aksoy,
1997 yilinda Is Yatirim Menkul Degerler A.S.’de Hazine Islemlerinden Sorumlu Miidiir
Yardimcist oldu. Bu tarihten itibaren Is Bankasi grubu sirketlerinde gérev yapmaya baslayan
Aksoy, 2001 yilinda bireysel emeklilik sisteminin kurulacak olmasi sebebiyle yeni kurulan Is
Portféy Yonetimi A.S.’ye Portfoy Yonetiminden Sorumlu Miidiir olarak atandi. Aym sirkette
2004 yilinda Genel Miidiir Yardimciligina atandi. Aksoy, 10 yil kollektif yatinm kurulugu
olarak adlandirilan yatirim fonlan ve emeklilik fonlari {izerine ¢alistiktan sonra 2010 yilinin
Eyliil ayinda Camis Menkul Degerler A.S.’de Genel Miidiir olarak gorev aldi. 2 Temmuz 2014
tarihinde Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’de Genel Midiir Yardimecisi olarak atanan Aksoy
Operasyon, Arastirma, Teknoloji ve bagli ortakliklarimiz Is Portdy Yonetimi ve Is Yatinm
Ortakligi ile koordinasyondan sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak bu gorevi
yirttmektedir.

Mehmet Yigit Arikok - Genel Miidiir Yardimcisi

1992 yilinda Illionis Universitesi Isletme Boliimiinden mezun oldu. 1995 yilinda ayni tiniversite
ve bolimde yiiksek lisansini tamamladi. 1996 yilinda ¢alisma hayatina Citibank N.A.’de
basladi. Kariyerine Kog Yatirim Menkul Degerler A.S.’de devam etti. 2002 yilinda Is Yatirim
Menkul Degerler A.S.’de Yurtigi Piyasalar Miidiirliigii'nde goreve basladi. 2005 yilinda Is
Yatirim’da Miidiir, 2012 yilinda ise Yurti¢i Piyasalar’dan sorumlu Direktor oldu. 16 Nisan
2015 tarihinde Genel Midiir Yardimcisi olarak atanan Arikok, Yurt igi Satis ve Pazarlama, Yurt
ici Sermaye Piyasalari, Uluslararasi Sermaye Piyasalari, Kurumsal [letisim ve Kazakistan
temsilciligimizden sorumlu Genel Miidiir Yardimeisi olarak gorevi yiirlitmektedir.

10.3 Son 5 Yilda, ihra(;g:mm Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde Yetkili Olan
Personelden Alinan, Ilgili Kisiler Hakkinda Sermaye Piyasasi Mevzuati, 5411
Sayil Bankaciik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 Uncii Maddesinde
Belirtilen Siireler Ge¢mis Olsa Bile; Kasten Islenen Bir Sugtan Dolay1 Bes Y1l veya
Daha Fazla Siireyle Hapis Cezasina Ya Da Zimmet, Irtlkap, Riisvet, Hirsizhk,
Dolandiricihik, Sahtecilik, Giiveni Kitiiye Kullanma, Hileli iflas, Thaleye Fesat
Karnistirma, Verileri Yok Etme veya Degistirme, Banka veya Kredi Kartlarinin
Kotiiye Kullamilmasi, Kagakgilik, Vergi Kacak¢iigi veya Haksiz Mal Edinme
Suglarindan Dolayr Ahnmis Cezai Kovusturma ve/veya Hiikiimliiliigiiniin ve
Ortaklik isleri ile Ilgili Olarak Taraf Olunan Dava Konusu Hukuki Uyusmazllk

ve/veya Kesinlesmis Hiikiim Bulunup Bulunmadigina Dair Bilgi: : pr"‘a-

YOKTUR.
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10.4 Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde S6z Sahibi Personelin Thracciya Kars:
Gorevleri ile Sahsi Cikarlari veya Diger Gorevleri Arasinda Bulunan Olasi1 Cikar
Catismalar1 Hakkinda Bilgi:

YOKTUR.

11. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

Is Yatirim Esas Sozlesmesi'nde de belirtildigi iizere, Is Yatiim’in yonetimi ve disariya
karst temsili Yoénetim Kurulu'na aittir. Yénetim Kurulu, Turk Ticaret Kanunu ¢ergevesinde
yonetim ve temsille ilgili gorev ve yetkilerini, tiyeleri arasindan segecegi murahhas tyelere
veya pay sahibi olmalar gerekmeyen miidiirlere kismen veya tamamen devredebilir. Yonetim
Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda
calismalarini yerine getirir.

[s Yatinm'da Yonetim Kurulu en az ayda bir kez toplanir; gerekli durumlarda daha sik
araliklarla da toplanabilir. Toplanti giindemi, Genel Midiir'tin onerisi ve Yonetim Kurulu
Baskani’nin onayiyla belirlenir ve Yonetim Kurulu Baskani ya da vekili tarafindan toplanti
cagrist yapihir. 2017 yilmin ilk yansinda Yénetim Kurulu alti kez fiziken toplanmigtir. Is
Yatirim sermayesinin en az %35 ini temsil eden pay sahibi/sahipleri ile SPK Kurumsal Ynetim
[Ikeleri’nde tanimlanmis olan menfaat sahipleri, Y6netim Kurulu Baskani’na talepte bulunmak
suretiyle Yonetim Kurulu'nu toplantiya davet edebilir. Yénetim Kurulu iyelerinin
bilgilendirilmesi ve iletisiminin saglanmasi i¢in bir Genel Miidiir Yardimcis: “Raportér” olarak
gorevlendirilmistir. Yonetim Kurulu iiyelerine toplanti esnasinda agirhkh oy hakki ve
olumlu/olumsuz veto hakk: taninmamustir. Iliskili taraf ya da 6nemli nitelikte islemler
nedeniyle genel kurula intikal eden herhangi bir karar bulunmamaktadir. Toplanti tutanaklan,
ses kayd1 seklinde tutulmaktadir. Toplanti ve karar nisaplari gibi bilgileri de igeren Ydnetim
Kurulu'nun ¢alisma esaslari, detayli olarak Sirket’in www.isyatirim.com.tr adresli internet
sitesinde ve KAP’ta yayimlanmaktadir. Yénetim Kurulu iiyelerinin goérevleri esnasindaki
kusurlari ile sirkette sebep olabilecekleri zarara iliskin sigorta yaptirild.

Yonetim Kurulu iiyelerinin, Is Yatinm’la muamele yapma yasagi ve rekabet yasagindan
muaf tutulmak icin Genel Kurul'dan izin alamayacaklari Esas Sozlesme’de hiikme
baglanmustir.

11.1 ihra¢cinin Denetimden Sorumlu Komite Uyeleri ile Diger Komite Uyelerinin Ads,
Soyadi ve Bu Komitelerin Gérev Tamimlar::

Denetimden Sorumlu Komite

- Behzat Yildirimer (Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi) — Komite Bagkani
- Refet Soykan Giirkaynak (Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi) - Komite Uyesi

Komite, Kurumun muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz
denetim ve ortakligin i¢ kontrol sisteminin isleyiginin ve etkinliginin gdzetimini yapar.
Denetimden Sorumlu Komite, en az ii¢ 3 ayda bir olmak iizere yilda en az dort kere toplanir.
Komite, 2017 yilinin ilk yansinda 6 kez toplanmigtir. Komite, 2017 yihnimn ilk yarisina iligkin
mali tablolarm Sirketin izledigi muhasebe ilkelerine gergege uygunluguna ve dogruluguna
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Kurumsal Yénetim Komitesi

- Behzat Yildirimer (Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi) — Komite Baskani
- Volkan Kublay - Komite Uyesi
- Funda Caglan Mursaloglu - Komite Uyesi

Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadiginin, uygulanmiyor ise
gerekgesi ve bu prensiplere tam olarak uyulmama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar ¢atismalarini
tespit eder ve Yonetim Kurulu uygulamalarini iyilestirici onerilerde bulunur. Kurumsal
Yénetim Komitesi, ayni zamanda Aday Gosterme ve Ucret Komitelerinin sorumluluklarim da
tistlenmistir. Komite, en az {i¢ ayda bir olmak {izere yilda en az dort defa toplanir. Komite, 2017
ytlinin ilk yarisinda 3 kez toplanmustir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

- Behzat Yildirimer (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi) — Komite Baskant
- Volkan Kublay — Komite Uyesi

Sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye dustiren sebeplerin erken teshisi,
bunun igin gerekli 6nlemler ile garelerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi konusunda
¢alismalarda bulunur, oneriler gelistirir. Risk Yonetimi Miidurliigii tarafindan aylik olarak
hazirlanan risk raporunu degerlendirir. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, en az ii¢ ayda bir
olmak iizere yilda en az dort defa toplanir. Komite sonuglari tutanaga baglanir ve Ydnetim
Kurulu’na sunulur. Komite, 2017 yilinin ilk yarisinda 6 kez toplanmistir.

Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelerin detaylt gorevleri Sirket’in
www.isyatirim.com.tr adresli internet sitesinde “Yatirimcr Iliskileri” sayfasinda yer almaktadir.

11.2 ihraccimin  Kuruldugu Ulkedeki Kurumsal Yénetim Ilkeleri Karsisindaki
Durumunun Degerlendirilmesi Hakkinda Ac¢iklama:

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. SPK'nin II-17.1 sayili “Kurumsal Yonetim Tebligi”
kapsaminda kurumsal yonetim ilkelerine uymakla yiikiimliidiir. Is Yatirim Kurumsal Yonetim
Tebligi’nin 5’inci maddesi kapsaminda 2015,2016 ve 2017 yillar i¢in 3. grupta yer almaktadir.
[s Yatirrm Menkul Degerler A.S. kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket etmekte olup
kurumsal ydnetim uyum raporu www.isyatirim.com.lr internet adresinde yer almaktadir.
Ayrica her dénem kamuya agiklanan Yo6netim Kurulu Yillik ve Ara Donem Faaliyet
Raporlarinda kurumsal uyum raporu yer almakta olup bu raporlara www.kap.gov.tr ve
www.isyatirim.com.tr internet adreslerinden ulasilmaktadir.

JCR Avrasya Derecelendirme A.S. 2016 yilinda yapilan gézden gegirme g¢aligmalarn
sonucunda, Is Yatirim’in kurumsal yénetim derecesini 2 Eyliil 2016 tarihinde toplam puanda
9,05'ten 9,11°e yiikseltilirken, Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S.
derecemizi 19 Aralik 2016 tarihinde 9,36 olarak belirlemistir.

Alinan son ii¢ derecenin ana béliimler itibariyla dagilimi, asagidaki sekildedir:

Ana Béliimler 04.09.2015 02.09.2016 20.12.2016
Pay Sahipleri 9,01 9,17 9,20
Kamuyu Aydinlatma ve 9,04 9,04 9,59
Seffaflik

Menfaat Sahipleri 8,90 9,05 9,49
Yonetim Kurulu 9,15 9,15 9,25
Toplam 9,05 9,11
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Alinan bu kurumsal yonetim derecelendirme notuyla Is Yatirim, Borsa Istanbul’un ilgili
diizenlemesi kapsaminda BIST Kurumsal Yonetim Endeksi'nde islem gormeye devam

etmektedir.

Bu Kurumsal Yénetim Ilkelerine Uyum Raporu,

Sermaye Piyasast Kurulu'nun

27.01.2014 tarihli Haftalik Biilteni’nde ilan edilen bilgi ve basliklar1 igermekte olup, ayrica
Kurumumuz tarafindan agiklanmasi uygun bulunan ilave bazi bilgileri de igermektedir..

12. ANA PAY SAHIPLERIi

12.1 Son Genel Kurul Toplantist ve Son Durum [tibariyle Sermayedeki veya Toplam Oy
Hakki I¢indeki Paylar1 Dogrudan veya Dolayl Olarak %S5 ve Fazlasi Olan Gergek
ve Tiizel Kisiler Ayr1 Olarak Gosterilmek Kaydiyla Ortakhik Yapis:

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Ortagin Sermaye Pay1 / Oy Hakki
. Son Genel Kurul Mevcut Durum
Ticaret Unvam /
(24.03.2017) (31.07.2017)
Adi Soyadi
(TL) () (TL) (%)
T. Is Bankasi A.S. 238.653.518,53 67,23 238.653.518,53 67,23
Is Faktoring A.S. 8.635.111,02 2,43 8.635.111,02 2,43
[s Finansal Kiralama A.S. 8.635.111,02 2,43 8.635.111,02 2,43
Camis Yatinm Holding A.S. 604.457,78 0,17 604.457,78 0,17
Halka A¢ik Kisim 98.471.801,65 27,74 98.471.793,76 27,74
TOPLAM 355.000.000,00 100,00 355.000.000,00 100,00
Dolayh Pay Sahipligine Mliskin Bilgi
Ortagin Sermaye Payi / Oy Hakk:
Ticaret Unvam / Son Genel Kurul Mevcut Durum
(24.03.2017) (29.07.2016)

Ad1 Soyadi

Y (TL) (%) (TL) (%)
T. Is Bankasi A.S. Mensuplari
Munzam Sosyal Giivenlik ve 95.342.081 26,86 95.342.081 26,86
Yardimlasma Sandig Vakfi
Cumhuriyet Halk Partisi 67.037.773 18,88 67.037.773 18,88
TOPLAM 162.379.854 45,74 162.379.854 w45,?4

l‘ \\

12.2 Sermayedeki veya Toplam Oy Hakki icindeki Paylar1 %5 ve Fazlasn

Kisi Ortaklarin Birbiriyle Akrabahk Mliskileri:
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YOKTUR.

12.3 Sermayeyi Temsil Eden Paylar Hakkinda Bilgi:

Grubu | Nama/ imtiyazlarin tiirii Bir Paym Toplam Sermayeye Oram
Hamiline | (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) (%)
Oldugu Degeri (TL)
A Nama 9 kisilik Yonetim 1,00 150.000 0,04

Kurulu'nun alti (6) lyesi
A Grubu paylarin
cogunlugu tarafindan
oGsterilecek adaylar,
arasindan segilir.

T. is Bankas1 A.S.
(A) Grubu paylarn
tamamina sahiptir.

B Hamiline Y oktur. 1,00 354.850.000 99,96

TOPLAM 355.000.000 100,00

Sermaye artiriminda yeni A Grubu paylar ihdas edilemez.

12.4 Thraccimin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag: ve bu giiciin kétiiye kullanilmasini engellemek i¢in
alinan tedbirler:

is Bankasi toplam 150.000 TL nominal degerli A Grubu paylarn tiimiine sahip
bulunmakta olup, Is Bankasimin Sirket’in 9 iiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 6 iiyesini
belirleme imtiyazi bulunmaktadir. Bu imtiyaz nedeniyle $irket Yonetim Kurulu iyelerinin
cogunlugu A Grubu paya sahip hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan secilmektedir.

Genel kurullarda, Sirket ana sézlesmesinde yapilacak muhtelif degisiklikler i¢in A Grubu
paylari temsil eden hissedarlarin muvafakati sartt bulunmaktadir.

TTK hiikiimleri ile alinan tedbirlere ilaveten mevcut imza sirkiilerine gore higbir pay
sahibinin ve/veya yonetim kurulu iiyesinin miinferit imza yetkisi yoktur. Alinacak her tiirli
kararda en az iki yetkilinin miigterek imzas1 gerekmektedir.

Sirket’in ana ortagi T. Is Bankasi A.S.’dir. Kontroliin kaynagi pay orani ve imtiyazli
paylardan ileri gelmektedir. Yonetim hakimiyetinin kotiye kullamlmasint engellemek i¢in
alinan bir tedbir yoktur.

12.5 Tihracginin Yonetim Hakimiyetinde Degisiklige Yol Ag:ablleéék

‘p'eyl %,

Anlasmalar/Diizenlemeler Hakkinda Bilgi:
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YOKTUR.

13. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

13.1 ihragcinin Tiirkiye Muhasebe Standartlari Uyarinca Hazirlanan ve ihracg:.l Bilgi
Dokiimaninda Yer Almasi Gereken Finansal Tablolan ile Bunlara Iliskin
Bagimsiz Denetim Raporlar::

Is Yatirim’in bagimsiz denetimden gegmis 2015 ve 2016 yillarina ait konsolide finansal
tablolari ve bagimsiz denetim raporlan sirasiyla 31.01.2016 ve 31.01.2017 tarihlerinde
www.kap.gov.tr internet sitesinde ve www.isvatirim.com.tr*de yayilanmistir. 30 Haziran 2015
tarihli ara déneme iliskin smirh denetimden ge¢mis konsolide finansal tablo 30 Temmuz 2015
tarihinde kamuya agiklanmistir (www.kap.gov.tr ve www.isyatirim.com.tr). 30 Haziran 2016
tarihli ara doneme iliskin sinirh denetimden gegmis konsolide finansal tablo 29 Temmuz 2016
tarihinde kamuya agiklanmistir (www.kap.gov.tr ve www.isyatirim.com.tr). 30 Haziran 2017
tarihli ana déneme iliskin simirh denetimden ge¢mis konsolide finansal tablo 27 Temmuz 2017
tarihinde kamuya agiklanmistir (www.kap.gov.tr ve www.isyatirim.com.tr).

13.2 Ihracq Bilgi Dokiimaninda Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Dénemlerinde
Bagimsiz Denetimi Gergeklestiren Kuruluslarin Unvanlari, Bagimsiz Denetim
Goriisii ve Denetim Kurulusunun/Sorumlu Ortak Bas Denetcinin Degismis Olmas:
Halinde Nedenleri Hakkinda Bilgi:

2015 ve 2016 yil sonu ve ara dénemlerine ait finansal tablolarinin bagimsiz ve sinirli
denetimi Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
tarafindan gergeklestirilmistir. 2015 ve 2016 y1l sonu ve ara dénemlerine ait finansal tablolar
icin Sorumlu Ortak Basdenetgi Alper Giiveng'tir. 2017 ara donem finansal tablolarinin sinirli
denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§ tarafindan
gerceklestirilmistir. 2017 ara donemlerine ait finansal tablolar i¢in Sorumlu Ortak Bagdenetgi
Yasar Bivas’tir. Aym denetgi ile galisma siiresinin sona ermesi sebebiyle 2017 yilinda denetim
kurulusu ve Sorumlu Ortak Basdenetgi degistirilmigtir.

133 S_on 12 Ayda Thraccinin ve/\_’eya Grubun Finansal Durumu veya Karlihg Uzerinde
Onemli Etkisi Olmus veya Izleyen Dénemlerde Etkili Olabilecek Davalar, Hukuki
Takibatlar ve Tahkim Islemleri:

YOKTUR.

13.4  Son Finansal Tablo Tarihinden Sonra Meydana Gelen, fhragccimin ve/veya Grubun
Finansal Durumu veya Ticari Konumu Uzerinde Etkili Olabilecek Onemli
Degisiklikler:

YOKTUR.
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14. DIGER BILGILER

14.1 Sermaye Hakkinda Bilgiler

Cikarilmis Sermaye: 355.000.000.-TL

14.2 Kayith Sermaye Tavam:

Kayith Sermaye Tavani: 600.000.000.-TL

14.3 Esas Sozlesme ve i¢ Yonergeye fliskin Onemli Bilgiler:

Esas Sozlesme KAP internet sitesinde (www.kap.gov.tr) ve Sirket internet sitesinde
(www.isvatirim.com.tr) yer almaktadir.

14.4 Esas Sozlesmenin Tlgili Maddesinin Referans verilmesi Suretiyle fhraccinin Amag
ve Faaliyetleri:

Sirket’in amac1, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu amaci gerceklestirmek i¢in Esas
Sozlesmesi’nin 3 {incli maddesi geregince asagidaki is ve islemleri yapmaktadir:

- Kendi nam ve hesabina, baskas: nam ve hesabina, kendi namina bagkasi hesabina alim
satimi,

- Sermaye piyasasi araglarinin ihrag veya halka arz yoluyla satimina aracilik,

- Daha 6nce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim sattmina aractlik,

- Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiiti ile alim satimi,

- Yatirim danigmanlhigi,

- Portfoy yoneticiligi,

- Kredili menkul kiymet, ag1ga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alinmasi ve verilmesi,
- Tiirev araglarin ahm satimina aracilik,

- Portfsy isletmeciligi

- Menkul Kiymetler Borsalari’na iiye olarak borsa islemlerinde bulunmak,

- Sermaye Piyasas1 Mevzuati'nda tanimlanan saklama hizmetlerinde bulunmak,
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- Miisterilerinin verdigi yetkiye bagli olarak miisteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi
araclarinin anapara, faiz, temettil ve benzeri gelirlerinin tahsili, demesi ile yeni pay ve
bedelsiz pay alma haklarini ve pay sahipliginden dogan oy haklarint kullanmak,

- Sermaye Piyasast Mevzuati'nin izin verdigi 6l¢iide yatinm fonlart ile ilgili her tiirld
islemi gergeklestirmek,

- TTK, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gére Yonetim Kurulu yetkisi ile bor¢lanma
araclar1 ve diger sermaye piyasasi araglarini ihrag etmek,

- Sermaye Piyasasi Mevzuati'na aykiri olmamak kaydiyla gerekli goriilecek sirketlere
istirak etmek,

- Sermaye Piyasast Mevzuati'nda belirtilen yan hizmetler dahil yatiim kurulusu
faaliyetleri arasinda sayilan ve sayilacak olan diger her tiirldi islemi yapmak.

Sirket yukaridaki faaliyetlerin gerektirdigi, Sirket Esas Sozlesmesi’nin 3. Maddesinin II.
boliimiindeki ek is ve islemleri de yapabilmektedir.

14.5 Sermayeyi Temsil Eden Paylarin Herhangi Bir Borsada Islem Goriip Gormedigi
Hakkinda Bilgi:

Sermayeyi temsil eden (B) grubu hamiline yazili paylar BIAS Pay Piyasasi Yildiz
Pazar’da islem gérmektedir.

15. ONEMLI SOZLESMELER

YOKTUR.

16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BILGILER

Isbu fhrage1 Bilgi Dokiimaninda, bagimsiz denetim kurulusundan saglanan bilgilere yer
verilmistir.

Is Yatirnm’in son 3 yillik ve ara donem finansal tablolar1 www.isyatirim.com.tr ve
www.kap.gov.tr internet adreslerinden de incelemeye agik tutulmaktadir.

Isbu Ihrager Bilgi Dokiimaninda, kurumsal derecelendirme notlart hakkinda yer alan
bilgiler Derecelendirme Kuruluglar1 tarafindan hazirlanan raporlardan faydalanilarak
hazirlanmustir. Is Yatirim, JCR Avrasya Derecelendirme A.S. ve SAHA Kurumsal Yonetim ve
Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S tarafindan belirlenen kurumsal derecelendirme notlarini
aynen aldigini beyan eder.

fhragc1 Bilgi Dokiimaninda, faaliyet hakkinda bilgiler boliimiinde TSPB ve BIAS gibi
{ictincii kisilerden/kurumlardan alinan bilgilere aynen yer verilmistir. fﬁﬁw "

flgili tigtincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir: £ v / \0‘, -
JCR Avrasya Derecelendirme A.S. : www.jcrer.com.tr SRS Sy
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SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S: www.saharating.com

TSPB: www.tspb.ore.tr

BIAS: www.borsaistanbul.com

Is Yatinim, tigiincii sahislardan saglanan bilgilerin aynen alindiginy, ilgili igineii kisilerin
yayimladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yaniltict
hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler is Kuleleri, Kule-2, Kat 12, 34330 4. Levent ISTANBUL
adresindeki ihraceinin ve piyasa yapicisinin merkezi ve basvuru yerleri ile ihraggmin
internet sitesi www.isvatirim.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) fhragc1 Bilgi Dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirli rapor ya
da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlari ile arac1 kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) fhragcinin 2015 ve 2016 yillarina ait bagimsiz denetimden gegmis yillik finansal
tablolar1 ve 2015, 2016 ve 2017 yillina ait simirh denetimden gegmis alti aylik finansal
tablolari

18. EKLER ;
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