b.1 Likidite Riski

Likidite riski ynetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yénetim Kurulu’na aittir. Yénetim Kurulu, Grup
yénetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski
yénetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestiriimesi yeluyla yeterli fonlarin ve
borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimlUliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tirev olmayan finansal yikiimlilikler iskonto edilmeden ve &demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir, &z konusu yiikiimltlikler Gzerinden Gdenecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Likidite riskine iliskin tablolar asagida yer almaktadir:

31.12.2017 Tarihli Likidite Riski Tablosu (TL)
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Vadesiz

Tiirev Olmayan

Finansal

Yiikéimliiliikler 77.380 77.390 55.849 - 21.541 = =
Ticari borglar 29.746 29.746 28.746 =

Diger borglar 47.643 47.643 26.102 - 21.541 - -

b.2) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin soézlesmeye bagh yukimlilugini yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. irket islemlerini
yalnizca kredi glivenilirligi olan taraflarla gergeklestirme ve mimkin oldugu durumlarda, yeterli
teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Sirket’in maruz kaldig kredi riskleri
devamli olarak izlenmektedir.

Anel
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yle Kredi Riski Tablosu (TL)

31.12.2017 Tarihi itibari
Al : " Alacaklar

; e : Nakit ve Nakit
Ticari A!_au_tklar- Diger Alacaklar Berizeleri
: Finansal

Bankalardaki "
Yatirimiar

liskili Taraf  _ Diger Taraf liskili Taraf Diger Taraf Mevduat

Raporlama tarihi tbariyle
maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

- Azami riskin teminat, vs ile
glivence altina alinnus kismi - - - - » ®
A. Vadesi gecmemis va da deger
diistikligline ugramarms
finansal varliklarin n et defter
degeri(2) - 13.593 496,178 - 713670 7.922
B. Vades! gecmis ancak deger
dislikligine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - "
C. Deger dlsiiklUgine ugramis
varliklarin net defter degerleri
(3) # = o . - -

- Vadesi gecmis (briit defter
degeri) - 274735 - 3.659.811 -

- Deger diigiikii 50 {-) - (274.735) ; {3.659.811) :
- Net degerin te minat vs ile
glivence altina alinmig kismy - - - 8

- Vadesi gecmemis (briit
defter degeri) - - - - - &

- Deger dlsikii gii (-)

- 13.593 496,178 - 713.670 7.922

- Net degerin te minat vs ile
giivence altina alinmus kismi - - - - -
D. Finansal durum tablosu digi
kredi riski iceren unsurlar - - - - - =

Dbviz Riski

b.3) Kur Riski Y&netimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, déviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinrlandiriimaktadir,

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarninin ve yiikimlUlUklerinin
bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:
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Ddviz Pozisyonu Tablosu - 31.12.2017
i TL Karsilig

{Fonksiyonel para ;
i B e e birimi}  ABD Dolan

1. Parasal Finansal Varlikiar 23.040 2536 2.984
2. Diger 148.526 - 32.893
3. Donen Varliklar (1+2) 171.566 2.536 35,877
4. Toplam Varliklar (3) 171.566 2536 35.877
5. Ticari Borglar _ 2.037 540 -
6. Kisa Vadeli Yiikiimliliikler (5) 2.037 540 -
7. Toplam Yiikimliliikler {6) 2.037 - 540 -
8. Net Yabanci Para Varlik / (Y tikiimliiliik)

Pozisyonu {4-7) 169.529 1.966 35.877

9. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhil/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 21.033 1.996 2,984

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket'in ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artiga ve azalisa olan duyarlil@ini
gostermektedir. %10’ luk oran, Ust diizey yéneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullanifan oran olup, s6z konusu oran yénetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi
ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki ac¢ik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve séz konusu kalemlerin yilsonundaki %10’ luk kur degisiminin etkilerini gosterir,
Pozitif deger, kar/zararda ve diger dzkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.
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Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu - 31,12.2017
- Kar/Zarar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmas| deger kaybetmesi
ABD Dalar’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari netvarhk/yiikimltligi 753
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) i
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 753
Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yakimlilGga 16.200
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -
6- Avro Net Etki (4+5) 16.200
TOPLAM (3+6) 16.952

7.4. Devrolan Sirketin icinde Bulundugu Sektére iliskin Riskler:

(753)
(753)

(16.200)

(16.200)
(16.952)

Devrolan girket, esas s6zlesmesine gére her ne kadar telekom sektoriinde faaliyet gdsteriyor
olsa da, artik telekom sektdriine yonelik herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Bu nedenle,
icinde bulundugu sektér olarak telekom sektériiniin degerlendirilmesi devralan sirket

acisindan uygun olmayacaktir.

7.5. Birlesme Nedeniyle ihrag Edilecek Paylara iliskin Riskler:
Isbu Duyuru Metninin 4.3 maddesinde agiklanmaktadir.

7.6. Birlesme Islemine iliskin Riskler:

Isbu Duyuru Metninin 4.3 maddesinde aciklanmaktadir.

7.7. Diger Riskler:

Yoktur.
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8. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA BiLGILER

8.1. Birlesme Taraf Sirketler Hakkinda Genel Bilgi:
8.1.1. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Ticaret Unvanlari:
Devralan Sirket . Anel Elektrik Proje Taahhit ve Ticaret A.S
Devrolan Sirket : Ane| Telekominikasyon Elektronik Sistemleri San. ve Tic. A.S.
8.1.2. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Kayith Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numaralarn:
Devralan Sirket : [stanbul 222590
Devrolan Sirket : istanbul 489930

8.1.3. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Kurulus Tarihleri ve Siiresiz Degilse, Ongériilen
Sireleri:

Devralan Sirket : 07.03.1986 Siresiz
Devralan Sirket : 07.01.2003 Siiresiz

8.1.4. Birlegmeye Taraf Sirketlerin Hukuki Statiisii, Tabi Oldugu Mevzuat, Kuruldugu
Ulke, Kayith Merkezinin ve Fiili Yonetim Merkezinin Adresi, internet Adresi, Telefon ve Fax

Numaralar:

Devralan Sirket

Hukuki Stati : Paylari Borsa Istanbul'da islem géiren halka acik Anonim Sirket
Tabi Olunan Mevzuat ; Tirkiye Cumhuriyeti Kanunlan

Merkez Adresi ve Fiili

Yonetim Merkezi : Anel is Merkezi Saray Mahallesi Siteyolu Caddesi 5/4 34768
Umraniye-istanbul

internet Adresi : www.anel.com.tr
Telefon Numarasi :(0216) 636 20 00
Faks Numarasi :(0216) 636 25 00
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Devrolan Sirket

Hukuki Statiisi :Paylan Borsa Istanbul'da islem goren halka acik Anonim Sirket
Tabi Clunan Mevzuat : Tlrkiye Cumhuriyeti Kanunlan

Merkez Adresive

Fiili Yonetim Merkezi : Anel Is Merkezi Saray Mahallesi Siteyolu Caddesi 5/4 34768
Umraniye-istanbul

Internet Adresi  www.anel.com.tr
Telefon Numarasi 1 (0216) 636 20 00
Faks Numaras :(0216)636 25 00

8.2. Yatinmlar:
Bu bollim asagidaki alt basliklara uygun olarak hazirlanacaktir.

8.2.1. islerme Esas Finansal Tablo Dénemi itibariyle Birlesmeye Taraf Sirketlerin Onemli
Yatirimlar ve Bu Yatinmlarin Finansman Sekilleri Hakkinda Bilgi:

a-) Devralan Sirket

Devralan sirketin dnemli yatinmlan yurt icinde ve yurt disinda faaliyet gosterdigi iilkelerde
kurulu, finansal konsolidasyona tabi istirakleridir. Bu istirakler icinde istanbul / Umraniye’de
yer alan Anel is Merkezi’'nin sahibi Anel Yapi Gayrimenkul A.S.’de yer almaktadir.

istiraklere iliskin detayli tablo is bu metnin 10.1 maddesi altinda yer almaktadir.

Ayrica Gaziante p/Araban ilcesinde 374 dénlim tarla Anel Elektrik zktifinde bulunmaktadir.
b-) Devrolan Sirket

Devrolan Sirket Anel Telekom'un devam eden herhangi bir yatinmi bulunmamaktadir. Anel
Telekom'un &zkaynak yontemiyle degerlenen yatinmi 45.280.729 TL tutarindaki istanbul
Umraniye’de yer alan Anel is Merkezi'nin sahibi Anel Yapi Gayrimenkul A.S. istirakinden
ibarettir. S6z ko nusu yatirimlarin finansmani ézkaynaklarla saglanmigtir.

istiraklere iliskin detayli tablo is bu metnin 10.1 maddesi altinda yer almaktadir.

8.2.2. Birlesmeye Taraf Sirketler Tarafindan Yapilmakta Olan Yatirimlarin Niteligi,
Tamamlanma Derecesi, Cografi Dagihmi ve Finansman $ekli Hakkinda Bilgi:

a-) Devralan Sirket
Devraldn Jirket Anel Elektrik’te yapiimakta olan yatirm bulunmamaktadir.




b-) Devrolan Sirket
Devrolan $irket Anel Telekom'da yapiimakta olan yatirim bulunmamaktadir.

8.2.3. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yonetim Organ Tarafindan Gelecege Yonelik
Onemli Yatirimlar Hakkinda Baglayici Olarak Alinan Kararlar, Yapilan Sézlegmeler ve Diger
Girigsimler Hakkinda Bilgi:

a-) Devralan Sirket
Yoktur,

b-) Devrolan Sirket
Yoktur.

9. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

9.1. Birlegmevye Taraf Sirketlerin Ana Faaliyet Alanlan:

Devralan Sirket: Anel Elektrik

sirketin baglica amag ve konulari sunlardir:

1- Yurt ici ve yurt disinda her tirli elektrik taahht isleri yapmak, projelendirmek, insaat
sektori ile ilgili yurt icinde ve yurt diginda isyerleri, sanayi tesisleri, konutlar ve toplu konutlar
yol, tilnel, metro, kdprii, baraj, telefon hatlar ve sair muhendislik yapilari, altyapi tesisleri,
havalimanlari, terminalleri, hangar ve tesisleri, alisveris merkezleri, turizm tesisleri, spor
tesisleri, eglence merkezleri, kiltir ve sosyal icerikli yapilar taahhiit etmek sureti ile dogrudan
veya yap-islet-devret modeli gercevesinde veya karma model kapsaminda veya kat karsiligi
insa etmek veya taseron firmalara yaptirmak, pazarlamak, satmak veya kiralamak her tiirlii
elektrik, insaat ve taahhiit, proje isleri istigal konusu ile ilgili olarak proje danismanlik ve
kontrollik hizmetleri vermek, her tirlii ingaat mihendislik mimarlik hizmetleri yapmak,
konusu ile ilgili ihaleler agmak, aglimis olan ihalelere istirak etmek ve miiteahhitlik yapmak,
elektrik ve insaat sektériindeki her tiirlii projenin bakim ve isletme hizmetlerinivermek, toplu
konut kooperatiflerinin  proje ve ingaatlarini yapmak, yaptirmak, bu konuda gerekli
taahhiitlerde bulunmak. Konusu ile ilgili her tiirli plan proje tanzimi, mekanik, statik ve kesin
hesap ve bu konularda musavirlik hizmetlerini yaptirmak, her tiirlii elektrik enerjisi Gretimi
yapacak tesis kurmak ve igletmek, kiralamak, elektrik dagitim isi yapmak bu amagla elektrik
dagitim ihaleleri ne girmek,

2- Yurt ici ve disinda proje, insaat, mekanik, montaj, tesisat isleri ile taahhutlerini yapmak,
bunlarin her tarki bakim ve isletme hizmetlerini vermek,

3-Yurticinde ve disinda her tiirli; elektrik isleri, insaat, yol, kanalizasyon, sondaj, iskele, liman,
havaalani, baraj, endustri tesisleri, boru hatlari, tesisat ve taahhiidii ve yapimi bu islerle ilgili
her nevi projelerin ve mihendislik hizmetlerini, fizibilite hizmetlerini gerceklestirmek, konusu
ile ilgili her tirli dekorasyon islerini projelendirmek, bunlara ait malzemelerin arac ve
gereclerin imal ve montaji yapip, taseron firmalara yaptirmak, satin almak, kiralamak veya

kiraya verjnek,
el

i <JSTERLERNGARVE TICIAS:




4- Konusu ile ilgili her turli elektrik projeleri cizmek, bu projelerin gergeklesmesi montajlarinin
ve tesisatlannin yapimi isiile istigal etmek,

5- Konusu ile ilgili her tiirli elektrik malzemeleri alimi satimi ithalati ihracati ve imalati ile istigal
etmek, bunlarla ilgili pazarlarma teskilatlari kurmak,

6- Konusu ile ilgili elektrik kompanzasyon tesisleri projeleri ve taahhutleri ile istigal etmek,

7-Her tirlG elektrik enerjisi/eneriji tretimi yapacak tesis kurmak, Uretmek, dagitmak, isletmek,
kiralamak, Gretilen elektrik enerjisini ve/veya kapasitesini miisterilere satmak, bu amacla
elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun olarak; icabinda sorumluluk yiklendigi tesis ve
isletme hizmetlerini yapmak, ya da diger sermaye sirketlerine veya tgiincli sahislara usuliine
uygun sézlesmelerle yaptirmak gerektiginde TETAS, TEIAS, TEDAS, EUAS veya kendisine benzer
nitelikteki diger elektrik sirketleri ile enerji alisverisi yapmak, her tirli kaynag kullanarak
elektrik enerjisi Uretim tesisi yapimi, tesislerin tevsiati, igletilmesi, enerji ticareti icin her tarll
arag, gerec ve malzemeyi mubayaa etmek, bunlari kullanmak veya kullandirmak, bunlarla ilgili
malzemelerin ithalati ile istigal etmek, bunlarla ilgili projeler ¢izmek ve konusu ile ilgili
taahhitlerde bulunmak, elektrik dagitim isi yapmak bu amagla elektrik dagitim ihalelerine
girmek,

8- Konusu ile ilgili gerek yurt icinden gerekse yurt disindan miimessillikler almak, bayilikler
almak, distribitorliikler almak ve vermek isi ile istigal etmek,

9- Konusu ile ilgili her turlt elektrik malzemesi yapiminda kullanilan hammadde ve yardimc
maddelerin alim satimi ithalati ve ihracati isi ile istigal etmek,

10- Havaalani, fabrikalar, akilli binalar, operasyon merkezleri, oteller vb. tesislerin elektrik-
mekanik sistemlerinin, Uretim bantlar vb. isletmek, periyodik bakimlarinin yapiimasi, ariza
onarimlari, her tirlii teknik analizlerinin yapilmasi, yenilenmesi vb. yénelik danigmanlik
hizmetini vermek, taseron firmalara yaptimak,

11- Yurt iginde ve yurt disinda sabit prefabrik bina, fabrika, liman, havaalani, yol ve enerji
{ireten maddelerin Gretimi, dolumu, depolama ve dagitimina yonelik tesisler, sulama, icme
suyu, kanalizasyon, 1sitma, sogutma kalorifer, asansér tesisleri gibi her tirli yapilar, ¢imento,
kirec, fayans, karo, seramik, kereste, kontrplak, sunta kaplama hirdavat malzemesi her tirll
yapi malzemeleri bunlarin hammaddeleri makine arag ve geregleriyle yedek pargalarinin
imalati, dahili alim ve satimi, ithalati ve ihracini yapmak ve bu islemleri taseron firmalara
yaptirmak,

Yukarida belirti len islerin yirlrlikteki ve yuriirlige girecek mevzuat hilkiimleri gercevesinde
hukuka uygun olarak gerceklestirebilmesiigin sirket:

a. Sirket Faalivetleri ile ilgili olan ve bu faaliyetler icin faydal bulunan ihtira haklarini ve
beraatlarini ala met] farikalari lisans ve imtiyaziari resim ve modelleri iktisap eder, kullanip alir
veya satar, kiralar, kismen veya tamamen devreder, kiraya verir. Mevzuat hikimleri
cercevesinde bu konularla ilgili yerli ve yabanci kisi ve kuruluslarla isbirligi yapabilir.

b. Yurt icinde ve disinda faaliyet gdsteren gergek merkezden veya yerinden yonetim
esaslarina gére kurulmus kamu tiizel kisileri ile 6zel hukuk gergek ve tizel kisileri ile sirket
faaliyetlerinin gerektirdigi élclide her sifatla alim, satim, kira, istisna, komisyon, vekalet,
turizm, hizmet, kefalet, misavirlik, bayilik, miimessillik, acentelik, distribiitdritk, muteahhitlik,
transit, tiearet yapabilir ve hukuka uygun her tiirlli sézlesmeleri akdedebilir. [ teknik

| &

3 S
L Y : n
b R g s Yic. A5
LV A 37 TeLEKORBRIRASYARSLEKTRRI S N
ELCKTRIE gt T?ﬁ/ (A
L F Z’" /




yardim know-how anlasmalari yapabilir, patent ihtira beraati gibi sinai haklar kazanabilir,
kiraya verebilir, kiralayabilir, ipotek veya rehin alabilir veya yatinmcilarin aydinlatiimasini
teminen Sermaye Piyasasi Kurulu’nca aranacak gerekli agiklamalari yapmak kaydiyla rehin ve
ipotek verebilir, satin alip satabilir, devredebilir.

c. Satis magazasi merkez teshir yerleri emtia depolama ve dagitim tesisleri satin alabilir,
kiralayabilir, kiraya verebilir, insa ettirebilir, kismen veya tamamen satip devredebilir, bagka
kisi ve kuruluslarca yatinmeilarin aydinlatiimasini teminen 6zel haller kapsaminda Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca aranacak gerekli aciklamalari yapmak kaydiyia rehin ve ipotek verebilir.

d. Yatinmeilarin aydinlatiimasin teminen, 6zel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca aranacak gerekli agiklamalari yapmak kaydiyla; Tapu kitiigiine gayrimenkul olarak
yazilan haklari kat milkiyeti kitiglne yazili gayrimenkullerin  milkiyet haklarini
gayrimenkuller Uzerinde insaat kaynak intifa sitkna ve diger irtifak haklar gayrimenkul
mukellefiyeti menkul mukellefiyeti gayrimenkuller tizerinde ipotek dahil rehin haklari ve diger
ayni haklar gayrimenkul satis vaadi dahil bitlin sahsi haklan kazanabilir, rehin ve ipotek
alabilir verebilir. Bu ayni ve sahsi haklari devir ve ferag edebilir, baskalarina taniyabilir, sona
erdirebilir, tescil serh ve terkin ettirebilir, Sirket leh ve aleyhinde bitiin bu islemleri aracilik
faaliyeti niteliginde olmamak kaydiyla yapabilir,

e, Yatirmeilarin aydinlatiimasini teminen, &zel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca aranacak gerekli agiklamalari yapmak kaydiyla; her tirlii menkul ve gayrimenkul
mallari (yat ve gemiler dahil) satin alir, satar, kiralar, iktisap ve tasarruf edebilir, bu mallar
satin alabilir, ye niden insa ettirebilir veya satabilir, alacaklarina karsilik lehine rehin veya ipotek
alabilir ayni veya sahsi irtifak tesis edebilir. Yatirimeailarin aydinlatiimasini teminen, ézel haller
kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu'nca aranacak gerekli aciklamalari yapmal kaydyla,
lizumu halinde kisa, orta veya uzun vade ile borglanahbilir, kendi ihtiyac i¢in yerli ve yabanci
banka, factoring, leasing ve finans kuruluslanyla sozlesmeler akdedebilir, borclarina karsilik
mal ve emlakini rehin ve ipotek olarak gésterebilir, rehin veya ipotek verebilir.

f. Yatirmecilarin aydinlatiimasini teminen, 6zel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca aranacak gerekli agiklamalan yapmak kaydiyla; yerli ve yabanci gercek ve tiizel kisi
ve kuruluslarla yirirlukte mevzuata uygun olarak ortakhiklar kurabilir, kurulmus ortakliklara
katilabilir. Menkul Kiymet portfay isletmeciligi veya aracilik faaliyeti niteliginde olmamak
kaydiyla halihazirda kurulmus sirketlerin hisselerini satin alabilirler; her tarld menkul kiymet
ve sermaye pay larini iktisap edebilir ve bunlari elden cikarabilir, mesleki tesekkillere katilabilir
veya Uye olabilir; Sirketin asil gayesinin gerceklestiriimesine engel olmayacak tarz ve élgiide
cesitli amaglarla vakif kurabilir. Sirket sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde Genel Kurul
karari ile bu va kflara ve diger vakiflara Safi kardan pay ayirabilir. Genel Kurul'da ortaklarin
bilgisine sunulrmak Uzere, cesitli amaglarla kurulmus vakiflara ve bu gibi kisi ve kurumlara
bagista bulunabilir. Sermaye Piyasasi Kanunu'nun md.15/son hikmi sakhdir.

g. Istigal mevzusu sinirlari icinde kalmak suretiyle yurt icinde ve disinda her tirli mali
idari ve ticari tasarruf her tlrli taahht ve faaliyetlerde bulunabilir.

h. Yurt icinde ve disinda sube acente distribitorllikler ve temsilcilikler acabilir, irtibat
birolar: kurabilir, yerli ve yabanci gercek ve tizel kisilerin temsilcilik acentelik bayilik ve
distribUtérliklierini yapabilir, kendisi sahip oldugu bu gibi haklan bagkalarina taniyabilir,
bayilik, acentelik, distribiitorlik ve temsilcilikler verebilir. Sirket bir Genel Kurul karari ile

konusu-ile ilgili veya konusu icin yararli sayacagl, burada siralanan faaliyetle indaki
B

j Anel]
NES A -




faaliyetlere de girisebilir. Ana Sézlesme degisikligi niteliginde olan bu kararin uygulanmasi igin
Sanayi ve Ticaret Bakanhg ve Sermaye Piyasast Kurulu'ndan gereken izinler alinacak ve
yatirimceilarin aydinlatilmasiri teminen, 6zel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
aranacak gerekli agiklamalar yapilacaktir.

I. Sirketin kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek
dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde belirlenen
asaslara uyulur.

Devrolan Sirket: Anel Telekom

Sirketin baglica amag ve konulari sunlardir:

Sirket, oncelikle yurtici profesyonel elektronik (telekomiinikasyon) cihaz ihtiyaglarini
karsilamak tizere bu cihazlarin aragtirma, Uretim, isletme, bakim ve servis hizmetlerini yapmak,
mahallerinde montajini yapmak, yaptirmak ve ticaretini yapmak amaci ile kurulmustur. Sirket,
faaliyet alanini elektronik haberlesme cihazlari konusunda genigletirken cihaz cinsleri
bakimindan yurtici ve yurtdisi talep potansiyeli karsisinda gercekgi bir gelisme hizi goz 6ntinde
bulundurulacaktir, Sirket bu maksatla;

a) Arastirmma ve gelistirme faaliyetlerinde bulunabilir.
b) Fabrika, atolye, satis ve servis Uniteleri kurup isletehilir.
¢) Kurulu sanayilere siparisler verebilir.

d) Dahili ve yabanci musteriler icin elektronik ve mekanik techizat imal edebilir, bunlarin
yurtici ve yurtdi i pazarlamasini yapabilir.

e) Elektronik ve mekanik sistemler kurakilir ve bunlarin bakimini yapabilir, yaptirabilir.
f) Elektronik makineler, mamuller ve sistemlere iliskin olarak musavirlik yapabilir.

g) Uretimin gerektirdigi faaliyet konusu ile ilgili her tiirlii izin, imtiyaz, patent ve lisanslar
alabilir, bunlari kismen veya tamamen devredebilir, teknik bilgi (know—how lisans) anlagsmalar
vapabhilir.

h) Amacina uygun faaliyetler icin yeni sirketler kurabilir, mevcutlara ortak olabilir.
Mesleki tesekkiillere katilabilir veya liye olabilir; Sirketin asil gayesinin gerceklestirilmesine
engel olmayacak tarz ve olciide cesitli amaclarla vakif kurabilir. Sirket, sermaye piyasas
mevzuatl cercevesinde Genel Kurul karari ile bu vakiflara ve diger vakiflara safi kardan pay
ayirabilir. Genel Kurul'da ortaklarin bilgisine sunulmak Uzere, gesitli amaclarla kurulmus
vakiflara ve bu gibi kisi ve kurumlara bagista bulunabilir.

i) ic ve dis kaynaklardan kréi kullanabilir. Uzun ve kisa vadeli borg alabilir. Herhangi bir
senedi tanzim, kabul ve ciro edebilir. Menkul kiymet portfoy isletmeciligi veya aracilik
ylklenimi niteliginde olmamak kaydiyla, her tirli menkul kiymet ve sermaye paylarini iktisap
edebilir ve bunlari elden cikarabilir. Geregi halinde menkul ve gayrimenkul mallarini rehin
verebilir.

j) Sirket’'in kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi vaya ipotek
dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasasi mevzuati cergevesinde belirlenen
ssaslara”uymak ve Yatirimcilarin aydinlatilmasini teminen, 6zel haller g
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Piyasasi Kurulu'nca aranacak gerekli aciklamalarn yapmak kaydiyla, her tirli menkul ve
gayrimenkul mali alabilir, satabilir, yaptirabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir, finansal kiralama
yapabilir, ipotek alip verebilir veya Uzerlerinde diger ayni haklar tesis edebilir, bunlari teminat
olarak gdsterebilir, bunlari ishirliginde bulundugu dzel ve tizel kisiler icin de kullanabilir.

k) Her tirlti elektronik ve telekomiinikasyon tiim sistem, cihaz, malzeme, parca ve devre
elemanlari imal ve ithal edebildigi veya ettirebildigi, komiinikasyon, TV dagitim ve benzeri
sebekeler kurabilir ve igletebilir, kurulmus olanlarla ilgili hizmetler verebilir ve bunlarla ilgili
lisans ve imtiyazlar alahilir.

) Urettigi mallartihrac edebilir.

m) Sirket gayesinin tahakkuku igin yuriirlikte bulunan kanun ve kararnamelere uygun
surette yurt icinde ve yurt disinda ticari mimessillik, komisyonculuk, distribitériik, acentelik,
sigorta acenteligi ve taahhit isleri yapabilir.

n) Sirketin amag ve konusu icin gerekli sair isletmeleri yapabilir ve islare girisebilir.

Yukarida gosterilen konulardan baska, ileride sirket icin faydali ve gerekli goriilecek
baska islere girisilmek istendigi takdirde, Yénetim Kurulu'nun teklifi Gzere durum Genel
Kurul’un onayina sunulacak ve bu yolda karar alindiktan sonra sirket bu isleri de yapabilecektir.
Anasdzlesme degisikligi niteliginde olan bu kararin uygulanmasi icin ilgili bakanlk ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin alinacak ve yatinmecilarin aydinlatiimasini teminen, 6zel haller
kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu’nca aranacak gerekli aciklamalar yapilacaktir. Sirket’in
kendi adina ve 3. kisiler lehine garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki
tesis etmesi durumunda Sermaye Piyasasi mevzuati hitkiimlerine uyulur.

9.1.1. islerme Esas Finansal Tablo Dénemi itibariyle Ana Uriin/Hizmet Kategorilerini de
Icerecek Sekilde Birlesmeye Taraf Sirketlerin Faaliyetleri Hakkinda Bilgi:

a-) Devralan Sirket

NET SATISLAR (TL) DONEM %
31122017 -
Proje Taahhiit 1.001.548.775 98,60
Gemi Elektrik Elektronik 8.876.468 0,88
Enerji 5.332.034 0,52
Konsolidasyon Dlizeltmeleri ; (20) (0,00)
TOPLAM 1.015.757.257 100,00
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b-) Devrolan Sirket

NET SATISLAR (TL) DONEM %
Hizmetler 31.12.2017
Telekomiinikasyon ; - -
Yenilenebilir Enerji . 29.541 100
TOPLAM 29.541 100

9.1.2. Arastirma ve Gelistirme Siireci Devam Eden Onemli Nitelikte Uriin ve Hizmetler
ile $6z Konusu Uriin ve Hizmetlere lliskin Arastirma ve Gelistirme Siirecinde Gelinen Asama
Hakkinda Ticari Sirr Agiga Cikarmayacak Nitelikte Kamuya Duyurulmus Bilgi:

Bulunmamaktadir,
9.2. Baslica Sektorler/Pazarlar:

9.2.1. Faaliyet Gosterilen Sektérler/Pazarlar ve Birlesmeye Taraf Sirketlerin Bu
Sektorlerdeki/Pazarlardaki Yeri ile Avantaj ve Dezavantajlari Hakkinda Bilgi:

Sirket, elektrik, elektromekanik ve sihhi tesisat sektériinde agirlikli olarak Tirkiye,
Birlesik Arap Emirlikleri ve Katar Devleti'nde faaliyet gdstermektedir. Sirket gerek faaliyet alani
gerekse faaliyet gdsterdigi cografyada var olan siirdiiriilebilir finansman kaynaklari, ulagim, alt
yapi ve sehirlesmeye yonelik uzun vadeli yatirim ihtiyaclar: sayesinde avantajli bir konumdadir.
sirketin ana faaliyeti olan elektrik, elektromekanik, bina otomasyon sistemleri, I1s;, nem ve atik
yénetimi kategorilerinin, iklim kosullarinin ekstrem oldugu cografyalarda bulunan ve cevre
duyarlligi yiiksek olan yapilarda kritik 8neme sahip olmasi beklenmektedir.

insaat sektdriindeki elektrik, elektromekanik iglerinin insaat maliyetlerindeki payinin, teknolojik
ilerlemeler ve giderek artan akilli yapi tercihleri sayesinde mevcut %30-40 seviyesinden % 50-
60 araligina ylkselmesi beklenmektedir. Bu artisa paralel olarak is hacminin ve operasyonel kar
marjlarinin artmasi saglanacaktir,

sirket sektorde var olan rakiplerinden proje yénetimi tecriibesi, tedarik¢i ve taseronlarla olan
uzun yillara dayanan ishirlikleri, kontrat yapma ve yénetme konusunda deneyim kazanmis olan
kadrosu, is akiglarinin entegrasyonu ve verimliligini arttiran kurumsal kaynak planlamasi,
altyapisive her zaman 6n planda tuttugu kalite kontrol ve is saghgive glivenligi uygulamalari ile
rakiplerinden olumlu sekilde ayrismaktadir.

Sirketin halka acikligi sayesinde kavugtugu yasal cerceve, ulastigr seffaflik seviyesi, uluslararasi
mali sektdrden aldigi finansman destegini stirdiriilebilir kilmakta ve sirketin operasyonlarinin
biylmesiiin &niini agmaktadir. '
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Sirketin faalivet gésterdigi tlkelerin ekonomik kalkinmalarimn uluslararas: petrol fiyatlarina
bagimli olmasi Glkelerin alt yapi yatinmi yapma konusundaki istahini ve dolayisiyla sirketin
potansiyel is hacminin seviyesini etkilemektedir.

9.2.2. isleme Esas Finansal Tablo Dénemi itibariyle Birlesmeye Taraf Sirketlerin Net Satig
Tutarimin Faaliyet Alanina ve Pazarin Cografi Yapisina Gore Dagilimi Hakkinda Bilgi:

Devir alan:
L ekt e |
Tlrkiye 56.348.812
Katar 715.681.301
Proje Taahhiit Azerbaycan 85.035
Birlesik Arap Emirlikleri 228.486.988
Rusya 2.126
ingiltere 944.513
Gemi Elektrik Elektronik Tiirkiye 8.876.468
Enerji Bulgaristan 5.330.254
Enerji Tirkiye 1.780
Konsolidasyon Diizeltmeleri (20)
TOPLAM 1.015.757.257
Devir olan:
R W | R T T
Yenilenebilir Eneriji Tlirkiye 29.541
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9.3. Madde S.1. ve 9.2.°de Sayilan Bilgilerin Olaganiistii Unsurlardan Ftkilenme Durumu
Hakkinda Bilgi:

Faaliyet gésterilen Glkelerde yerel sirketler olarak &rgiitlenilmis oimasi sirket faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilecek dis politika gelismelerinden korunmasini saglamaktadir. Ote yandan
faaliyetlerin agirhkl olarak devam ettigi Birlesik Arap Emirlikleri ve Katar Devletleri diinyada
en az riskli (lkeler arasinda yer almaktadir. Her iki iilkenin de kredi notu uluslararas: kredi
derecelendirme sirketi Moodys tarafindan Aa2 olarak ilan edilmistir. Séz konusu kredi notu,
yikamltllklerinin yiiksek kalitede oldugu ve ¢ok diisiik risk icerdigini ifade etmektedir.

9.4. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Ticari Faaliyetleri ve Karlih Agisindan Gnemli Olan Patent,
Lisans, Sinai-Ticari, Finansal Vb. Anlagmalar ile Birlesmeye Taraf Sirketlerin Faaliyetlerinin
ve Finansal Durumunun Ne Olgiide Bu Anlasmalara Bagh Olduguna ya da Yeni Uretim
Stireclerine iligkin Ozet Bilgi:

sirketin en dnemli sozlesmeleri Abu Dhabi Havalimani elektrik isleri icin TCAJV ile 2015 yilinda
imzalanmis olan sdzlesme, Doha Metro Projesi cercevesinde 2016 yili icerisinde QDCIV ile
imzalanan sozlesme ve yine Doha Metro Projesi cercevesinde 2016 yili icerisinde FYAPJV ile
imzalanan stzlesmelerdir. Séz konusu (g sézlesme sirketin mevcut islerinin %87'sini
olusturmaktadir. $6z konusu sbzlesmeler ve bunlarin cercevesinde yiiriitilen projelerin
performansi, sirketin finansal durumunu dogrudan etkilemekte olup, bu projeler cercevesinde
olusan gelir ve maliyetler her 3 ayda bir yayinlanan mali tablolardan takip edilebilmektedir.

9.5. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Rekabet Durumlarina iliskin Olarak Yaptigi Aciklamalarin
Dayanag::

Devralan girket Anel Elektrik, her yil yayinlanan ENR Bilyiik 250 insaat Sirketi siralamasina 2016
yihnda 231. siradan dahil olmustur. Listede yer alan sirketlerin dnemli bir bdlimiinin ana
muteahhit oldugu géz 6niinde bulunduruldugunda projelerin tamamini alt yiiklenici olarak
ustlenen Anel Elektrik’in diinya siralamasindaki yeri daha iyi anlasiimaktadir.

Aynisekilde Tirkiye Blyiik 500 Sanayi Sirketi siralamasinda da kendine yer bulan Anel Elektrik,
blyuk ana miteahhit sirketlerin projelerinde éncelik vermek istedigi elektrik ve mekanik
sirketi konumundadir.

9.6. 5on 12 Ayda Finansal Durumu Onemli Olciide Etkilemis veya Etkileyebilecek, ise Ara
Verme Haline iliskin Bilgiler:

Bulunmamaktadir.
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10. GRUP HAKKINDA BILGILER

10.1. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Dahil Oldugu Grup Hakkinda Ozet Bilgi, Grup Sirketlerinin
Faaliyet Konular, Birlesmeye Taraf Sirketlerle Olan iliskileri ve Birlegmeye Taraf Sirketlerin
Grup igindeki Yeri:

Birlesmeye taraf sirketler ana ortaklar CELIKEL ailesi fertlerinden olusan Anel Grup biinyesinde yer
almaktadir.

Farkl) sektorlerde faaliyet gésteren ve farkls biylkliklerdeki 25 (Birlesmeye taraf sirketler dahil)
sirketten olusan grubun diger sirketlerine iliskin kisa bilgiler asagida yer almaktadr.

- Ticaret Unvam
ANELYAP! GAYRIMENKUL A S,
ANELENERJ ELEKTRIK URETIM SANAYI ve
TICARET A.S.

ANEL DAR LIBYA CONSTRUCTING & SERVICES
LLC .

ANELMARIN GEMI ELEKTRIK FLEKTRONIK
SISTEMLERITIC.VE SAN.AS.

ANEL EMIRATES GENERAL CONTRACTING
LIMITED L.L.C.

ANEL ENGINEERING TECHNOLOGICAL
COMPANY L.L.C

DAG 08 000

GOLDEN SUN 0QD

ANEL DOGA ENTEGRE GERI DONUS M
ENDUSTRI AS.

E SISTEM ELEKTRONIK SISTEMIER] SAN. VE
TC.AS.

ANELSIS MUHENDISLIK SAN.VE Tic. L] D.5TI.
KOPUK TURIZM VE YATCILIK LTD.STI.

ANEL HOLDING AS.

DOGA GERI DEN S UM SAN. Tic.l ™. 5T,

ANELMEP MEKANIK ELEKTRIK PROJE LTD, STi.

ANEL BGLTD.

TASFIYE HALINDE DOGA GFVRE TEKNOLOIIL R

VE MARL MAK. SAN VE TiC, A5,
ANELNET TEKNIK HIZM ETLER LTDS T,

TASFIYL HALINDE KRTY ENERJI ORCTiIM VE
TICARETLTD. §Ti

ORION 0 AND M MEHDUD MESULIYYETL
CEMIYYETI

ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT TICARET A.S.

ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK
SISTEMLERT SAN ve Tic. AS.

ANELMEP MAINTENANCE and OPERATIONS
LLC

ENERGINIA KOMPANIA BONEV ECOD
Celikel Egitim Vakfi

Faaliyet Konusu

Gayrimenkul ahim satimy kiraya verilmesi, ingaat isleri ile istigal edilmesi

Giines enerjisi santrallerinin yatirim ve telnik danmgmanligy, orojelendirme, sistem tasanmi, santral
kurulumlari, lisans alm I, isletrme - bakim ve iiretim takibi

Elektrik ve mekan ik proje dizayn, taahhiit, isletme bakim, teknik alt yapi

Gemi sektbrlinde ticari savas ve dzel deniz araglarinin elektrik ve elektromekanik sistermlari
projelendiriimesi, montaj, taahhiidii ve bakirm

Her tiirlii proje taahhiit isleri

Tim elekurik, proje, taahhiit, mithendislik isleri

Glineg enerjisi tretimi

Glines enerjisi tiretimi

Elekirikli ve elektronik cihaz, drriinii tamamlamis otomabil, ucak ve aksamlar, atk kablo, atik

CRT geri doniisiimunin yanisira tehlikeli atik ara depolama, atik yénetim hizmeti, atik akii miilaté
gedici depolamasi alanlaninda faalivet gasterilmesi

Elektrik tiiketiminde fayda sagilayacak sistemlerin gelistirilmesi ve imal edilmesi

Flektrik panosu tretimi

Hertiirlil gemive yat isletmeciliginin yaptimasi, gemilerin limana yanagmasi, imandan ayrilma,
kumanvya, rehberlik hizmetlerinde bulunulmas

sirkellerin sermayelerine istirak edilmesi, gayri maddi haklannmn ve her tirli ticari haklann iktisap
edimesi, alimip satilmasi, kiralanmasi, kiraya verilmesi, lizerlerinde diger her Hirlii tasarruflarda
bulunulmasy, bu konularda sair her tirli is veiglernlerin vapilmasi, gayrimenkullerin iktisab
edilmesi, tizel kisilere istirak edilmesi, verli ve yabanci uyruklu gercek ve tiizel kisilerle ortakhklar
kurulmasi

Atiktasimaciligive lojistik

Elektrik proje taahhiit

Glnes enerjisi dretimi

Atik geri dantisiimii ve covre teknolojileri konularinda danismaniik ve distribiitarlik

Hertiirlii telefon santralleri ve transmisyon cihazlar basta olmak iizere haber fegme tesis ve
techizatlannin ithalat, ihracat, mimessillik, lisans edinme, teknoloji transferi yoluyla dretim ve
satigmin yapimasi ve anasdzlesmede yazil diger igler

Hertirlil ener ji sistemleri Gratimi, proje geligtirme, yatirimi, anerji tretim tesislerinin kurulmasi,
kiralanmas, kiraya verilmesi, enerji lisanslar alinmasi, kiralanmas, kiraya verilmesi

Elektrik mekanik bakim igleri
Elektrik ve mekanik tashhit isleri

Telekomunikasyon sistemleri

Elektromekanik ve endiistriyel sisterlerinin taahhiit, tasarim, uygulama, bakim onarim ve iglatme
hizmetleri
Glines enerjisi iiretimi

Vakif isleri




{*) Anel BG Ltd.

10.2. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Do
Dékiimii:

Anel Telekomiinikasyon
Elektronik Sistemleri
San. ve Tic A.S,

Anel Yap Gayrimenkul
AS,

Anel Enerji Elek, Uretim
San. ve Tic. A.S.

Anelmep Mekanik
Elektrik Proje Ltd. Sti.

Anel Dar Libya
Constructing & Services
LLC

Anelmep Maintenance
and Operations LLC

Anelmarin Gemi Elektrik
Elektronik. Sist. Ticaret
Ve SanayiA.S.

Anel Emirates General
Contracting LLC

Energinia Kompania
Bonev EQOD

Anel Engingering-
Technological Company
Ltd.Rusya

Dag-08 Ood

Golden Sun Ood
Anel BG Ltd. {*)

Anel Engineering &
Contracting Ltd.

{

Sirketin Faaliyet

| Konusu.

TelekomUnikasyon
Sistemleri

Gayrimenkul alim-satim,
kiraya verimesl, insaat
isleri ile istigal etmek
Giines enerfisi
santrallerinin yatinm ve
teknik darismanhig:,
projelendirme, sistem
tasarimi, santral
kurutumlan, lisans alimy,
isletme bakim ve {iretim
takibi

Elektrik Proje, taahhiit ve
miihendislik isleri

Elektrik ve mekanik proje
dizayn, taahhiit, isletme,
hakim, teknik, alt yapl

Elektromekanik ve
enduistriyel sistemlerinin
taahhit, tasarim,
uygulama, bakim, onarm
ve isletme hizmetleri
Gemi sektériinde ticari
savas ve 6zel deniz
araclarinin elektrik ve
elektromekanik
sistemleri
projelendirilmesi,
montaji, taahhiidii ve
hakim)

Her tiirli proje taahhiit
isleri

Glines enerjisi {iretimi

Elektrik, proje, taahh ut,
mithendislik isleri

Gineg enerjisi (iretimi
Glines enerjisi Uretimi
Glines enerjisi liretimi

Her tlrli proje tashhiit
isleri

50.000.00C 12.337.851,93

44.000.000 20.900.000
2.500.000 1.762.500
200.000 200.000
1.000.000 650.000
1.085.000 536.550
300.000 278.000
150.000 73.500
$4.000 47.000
10.000 10.000
4.618.000 4.618.000
2.150.000 2.150.000
200.000 200.000
100.000 100.000

TRY

TRY

TRY

TRY

LYD

TRY

AED

BGN

RUB

BGN

BGN

BGN

GBP

nel Enerji Elektrik Uretim Sa nayi ve Ticaret A.S.'nin bagli orta kligidir.

45

24,68

47,5

70,5

100

65

49

=23

49

50

100

100

100

100

100

istirak

istirak

Bagh
Ortaklik

Bagli
Ortaklik

Bagl
Ortaklik

Bagh
Ortakhk

Bagh
Ortaklik

Bagh
Ortaklik

jstirak

Bagh
Ortaklik
Bagh
Ortaklik
Bagh
Ortaklik
Bagh
Ortaklik
Bagh
Ortaklik

grudan veya Dolayh Onemli Bagh Ortakhiklarinin

Tirkiye

Tirkiye

Tlrkiye

Tirkiye

Libya

Katar

Tlirkiye

Birlegik
Arap
Emirlikleri

Bulgaristan

Rusya

Bulgaristan
Bulgaristan
Bulgaristan

ingiltere



Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri San. ve Tic. AS. Bagli Ortakik ve Istirakleri

|

’ Odenmis/ .‘Erketin  |Sirketin
Cikarilmis _Sermavedeki'; Ortakligin Kuruldugy

| Sirketin ismi tﬁirketin Faaliyet Konusu : | Birimi | Pay) (%) Niteligi | (ke

Anel Yapi Gayrimenkul Alim-satim,
Gayrimenkul kiraya verilmesi, insaat isteri
AS. ile istigal etmelk 44.000.000 20,900,000 TRY 47,5 istirak Thrkiye

Glines enerjisi santrallerinin
yatinm ve teknik
danismanhgi, projelendirme,

Anel Enerji sistern tasarimi, santral

Elek. Uretim kurulumlar, lisans alimi,

San. ve Tic. isletme bakim ve {iretim Grup

AS. takibi 2.500.000 125.000 TRy 5 Sirketi Tiirkiye
E Sistem

Elektronik Elektrik tiiketiminde fayda

Sisternleri San. saglayacak sistemleri Bagh

ve Tic. AS, gelistirmek ve imal etmek 2.000.000 1.999.995 TRY 99,99  Ortaklik Tlrkiye
Doga Cevre

Teknolojileri

ve Mam. Mak. Atik geri donlstimii ve cevre

San. Ve Tic, teknolojileri korularinda

AS. danismaniik ve distribltérliik 50.000 10,000  TRY 20 istirak Tiirkiye

11. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

11.1. isleme Esas Finansal Tablo Dénemi ftibarivle Birlesmeye Taraf Sirketlerin Finansal
Kiralama Yolull e Edinilmis Bulunanlar Dahil Olmak Uzere Sahip Oldugu Onemii Maddi Duran
Varlikiara iligkin Bilgi:

a-) Devralan Sirket
Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara ve Yatirim Ama I Gayrimenkullere Iigkin Bilgiler
E,____...»__%_ il Bl L, i _,_._..__H?_r..l___ﬁ__.rm_._m____

| ! Kiraya Verildi
Net Defter ! Kuilanim ‘ ise Kiralayan
Edinildigi vil Degeri (TL) | Amaci Kisi / Kurum | Dénemi {TL)

Arazi ve Arsalar - - Bulgaristan 1.390.594 - . =

Yer Altive Yer

Ustii Diizenler; 2007 - - 127.438 - - - -
Tesis, Makine ve

Cihazlar 1997-2017 - - 32.508.217 - - - =
Tasitlar 1989-2017 - - 1.948.420 - - - -
Demirbaslar 1998-2017 - - 5.506.542 - = - -
Ozel Maliyetler 2007-2017 - - 30.349 - - -

Diger Maddi

Duran Varliklar 1996-2016 - B 53.448 - - -

Maddi Duran

Varlkiar Toplami 41.565.008

Yatiim Amagl

Gayrimenkuller 2.470,000

TOPLAM 44.,035.008
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Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen MaddiDuran Va

Kullanim Kimden Kiralandig

Kira Kiralama Siiresi Sonunda Yillik Kira
Dénemi  Kiralanan Varligin Kime Tutan (TL) Amaci
Ait Olacag)

Bulunmamaktadir.

b- Devrolan Sirket

. el Yallik
: L ; ' Kiraya Verildi ; |

s | ; Net Defter | Kullanim. | ise Kiralayan

| Edinildigivil| m2 | | DeBeri(TL)| Amaa | TL)
Tesis
Makine ve
Cihazlar 2003-2011 - - 11.025 = - = -
Demirbaslar ~ 2003-2014 - - 2.095 - - -
TOPLAM 13.120

Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara lliskin Bilgiler

Cinsi Kira Kiralama Siiresi Sonunda Yilhk Kira Kullanim Kimden Kiralandig
Dénemi  Kiralanan Varligin Kime Tutari {TL} Amac
Ait Olacag)

Bulunmamaktadir.
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11.2. Maddi Duran Varliklar Uzerinde Yer Alan Kisitlamalar, Ayni Haklar ve ipotek Tutarlar
Hakkinda Bilgi:

a-) Devralan Sirket

Maddi Duran Varliklar Uzerindeki K lsrtlémalar. Ayni Haklar, ipotekier I-\I,akkmda Bilgi
AL MMEER v E B S s A

Kisitlamanin / |
MaddiDuran | Ayni Hakkin | Kimin Lehine
Varlik Cinsi Tiirdi .| Verildigi Verilis Tarihi | Tutari (EUR)
Uzun Vadeli Kredi
Bina ipotek Albank AS. Kullanim: 17.10.2014 37.200.000

b-) Devrolan Sirket

Maddi Duran Varhiklar Uzerindeki Kisitla mala:.&‘m[ﬂ@ﬁaﬂm@ﬂe_tH_a!sk_'!nQe“Bijl_si__,

Kisitlamanin /
Maddi Duran Ayni Hakkin Kimin Lehine
Varlik Cinsi Tilirii Verildigi Nedeni Verilis Tarihi | Tutar {ELIR)
Uzun Vadeli Kredi
Bina ipotek Akbank A.S. Kullanimi 17.10.2014 37.200.000

Not: Bahse konu gayrimenkul Ozkaynak Y&ntemiyle degerlenen istiraklerden Anel Yapi
Gayrimenkul A.S. aktifinde bulunmakta olup, konsolidasyon yénteminin ozelligi nedeniyle
Bilangoda ayri bir kalem olarak yer almamaktadir.

11.3. Maddi Duran Varliklarin Rayic/Gergege Uygun Degerinin Bilinmesi Halinde Bu Deger
ve Dayandigi Deger Tespit Raporu Hakkinda Bilgi:

a-) Devralan Sir ket

w

Maddi Duran Varliklarin Rayic /Gercege Uygun Degteri Hakkinda Bilgi

Siniflandirilmas) MDV Degerlerne

Maddi Duran Varhk Edinme Ekspertiz Ekspertiz Raporu {Yatirinm Amagh Fon tutari / Deger
Cinsi Tarihi Degeri Tarihi ve Nosu Olup Olmadigi) Diisiikligd Tutan
29.01.2018/
Tarla 21.09.2010 2.470.000 2018REVB47 Yatirim Amach 190.000
02.02.2018 /
is Merkezi/Ofis 08,12.2009  193.845.000 2018REV29 Yatirim Amacl 1.915.000
02.02.2018 /

Is Merkezi/Ofis 27.04.2007 4.075.000 2018REV30D Yatinm Amacl 315.000




b-) Devrolan Sirket

Ozkaynak Yontemiyle degerlenen istiraklerden Anel Yapi Gayrimenkul A.S. aktifinde bulunan
Gayrimenkuller konsolidasyon yénteminin Szelligi nedeniyle bilancoda ayri bir kalem olarak
yer almadigindan burada yer verilmemektedir.

12. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARINA iLISKIN
DEGERLENDIRMELER

12.1. Finansal Durum ve Faaliyet Sonuclarn

Birlesme islemine taraf sirketlerin isleme esas finansal tablo dénemiitibariyle finansal durumu
ve faaliyet sonuglari ile bu verilerde bir 5nceki déneme gére meydana gelen degisikliklere
iliskin 6zet agiklama asagidadir.

Anel Elektrik'in 31.12.2017 tarihli Konsolide Finansal Durum Tablosuna gére; Dénen Varhklari
800.896.409 TL, Duran Varliklari 134.068.573 TL olup Toplam Varliklari 934.964.982 TL'dir.

Anel Elektrik’in 31.12.2016 tarihli Konsolide Finansal Durum Tablosuna gére; Donen Varliklar
880.872.521 TL, Duran Varliklari 129.353.408 TL olup Toplam Varliklar 1.010.225.929 TL'dir.

Dénen Varliklardaki artisin en belirgin kaynag, Nakit ve Nakit Benzerlerinde meydana gelen
24.408.856 TL'lik ve Devam eden ingaat, taahhit veya hizmet sdzlesmelerinden alacaklar
hesabinda meydana gelen 19.048.441 TU'lik artistir. Nakit ve nakit benzerlerindeki artisin
nedeni vadeli mevduat tutarindaki artistan kaynaklanmaktadir. Devam eden insaat, taah hiit
veya hizmet sézlesmelerinden alacaklar hesabinda meydana gelen artis, yeni alinan isler, bazi
projelerde kar marjlarindaki artis ve kur farkindan kaynaklanan artistir,

Anel Elektrik’in 31.12.2017 tarihli Konsolide Finansal Durum Tablosuna gére; Kisa Vadeli
Yikimlltkleri 503.505.566 TL, Uzun Vadeli Yiikimlultkleri 40.155.032 TL, Ozkaynaklarn
391.304.384 TL olup Toplam Kaynaklar 934.964.982 TL'dir.

Anel Elektrik'in 31.12.2016 tarihli Konsolide Finansal Durum Tablosuna gore; Kisa Vadeli
Yikimlulikleri 650.356.184 TL, Uzun Vadeli Yikimluldkleri 37.614.054 TL, Ozkaynaklan
322.255.691 TL olup Toplam Kaynaklari 1.010.225.929 T’ dir.

Kisa Vadeli Yaba nci Kaynaklardaki artisin en belirgin kaynagi, Devam eden insaat, taahhiit veya
hizmet s6zlesmeleriile ilgili alinan avanslardaki 22.225.966 TL'lik artistir.




