AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINLI DEGISKEN
EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE ILGILi BILGILER

b= GENEL BILGILER

Fan'un Unvani AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS Temkinli Dedisken Emeklilik
Yatirtm Fonu

Fon‘un Tiiri OKS Degisken Fon

Fon'un Ad: AXA OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutan ve Pay Sayisi 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutar: YOK

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 05.06.2017 23/773
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.06.2017 12233903-
310.01.01-E.7055
Fon Ictiiziigii Tescili . 07.06.2017 E.7055
Fon Igtiiziigii'niin Tlirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilan: | 14.06.2017 9347
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO

izahname Kurui Karart 29.11.2017 110-1/773

izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 11.12.2017 9470

Hlk Halka Arz Tarihi 13.03.2018




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
Goreve Piyasas: Sahip
AdiSoyadh (Gorev Atanma Alaninda |Olunan Badimsiz Uye
Tarihi Tecriibesi Lisanslar
(¥1h)
. Fon Kurulu .
Cengiz Kilig 02/01/2018 19 Hayir
g ¢ Bagkant N Y
Ibrahi Fon Kurulu N
Olgun Uvesi 02/01/2018 37 %Hayn'
Kaontay ¥ |
fo Fon Kurulu
Aylin Yildsz .. 02/01/2018 12 Hayir
Fon Kurulu
Ayse Safak . 02/01/2018 21 Hayir
; Uyesi pre————
Fon Kurulu
Bang Altin .0 . 02/01/2018 18 Hayir
Uyest r—— ;
Cenk Fon Kurulu . :‘
- I 02/01/2018 20 Hay1r
GUNKUT |Uvesi !
D. FON PORTFOY YONETICILIER]
Sermaye
Gareve Son 5 Yilda Piyasas: Sahip Olun
Adi Soyad: Atanma Yaptig Isler (Vil- iAlanmda L? 115: <l an
Tarihi Sirket-Mevki) Tecribesi [ - onsiar
Y1) |
AYTAC L Sermaye Piyasast
AYDOGAN 02012018  Portfoy Yonetictsi | 11 g apvetleri Dozey 3
BULUT OZER 02/01/2018  |Portfoy Yoneticisi 7 Sermaye Piyasasi
o T D Faaliyetieri Duzey 3
Sermaye Piyasast
S , [(Faaliyetleri Dazey 3
IGOKCEN i ' ' s . ' - Kredi
YUMURTACI 02/01/2018  PortfSy Ydneticisi 21 |Derecelendirme -
Kurumsal Yénetin
Derecelendirme
Sermaye Piyasass
HAK AN DEPREM |02/01/2018 Portfoy Yoneticisi 14 Faalivetleri Dazey 3
o - Tarev Araglann
FIOIL ) T Sermaye Piyasasi
HACIHANIFIOGLU W Portfoy Yoneticisi 8 Faaliyetleri Dazey 3 -
F. OLCAY < oi: Sermaye Piyasast
- £ " :
KARABINA | PHOLRRIE  Port®y Yoneticisi | 5 |Faaliyetleri Duzey 3
Sermaye Piyasasi
OMUR KARAKUS [02/01/2018 Portfoy Yoneticisi - 12 Faaliyetleri Diizey 3
: - Tirev Araglan




E. FON MUDURU
ADEM DEMIRAL
F. FON DENETCILERI

i E - v | i
Goreve Atanma  ormaye Piyasast g[Sahip Olunan !
Adi Soyad: Taribi Alaminda Lisanslar |
; L Tecriibesi (Y1) B
Ozlem Zaman 02/01/2018 | 11 j

Il — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon'un yatirim stratgjisi Fon portfdylinin tamamini degigen piyasa kosullarina gore
Yonetmelik'te belirtilen varlik tirlerine belirienen bant araliklan dahilinde yatinr ve sermaye,
temettll, kira geliri ve faiz kazancr elde etmeyi hedefler. Bu amagla fon portféytntn blyuk
bolimi yurtici kamu ve ézel sektdr borglanma araclarina yénlendirilerek sinirh risk dizeyinde
reel getiri elde etmeyi hedefler. Fon, Kurul'un Emeklilik Yatirim Fonlarina lliskin Rehber'de
tarumli olan hesaplama yéntemine gore risk degeri 1-2 araliina karsilik gelecek sekilde
yénetilir.

Fon, riskin sinirlanmas) perspektifiyle agirhkli olarak Tark Lirasi cinsinden kamu ve 6zel
sektdr bor¢clanma araglanna, vadeli mevduata, ters repoya ve Takasbank Para Piyasasi
islemlerine yatinm yapmaktadir. Ancak Fon, makroekonomik ve finansal piyasalari etkileyen
diger faktdrierin analizi ve beklentilere gore yatirim éngoériist dogrultusunda sermaye
piyasasi araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere, menkul kiymetiere ve
yatimm fonlarina yatinm yapabilir ve bu yolla sermaye kazanc) ve faiz geliri saglamayi,
portféy dederini artirmay amaglar. Bu dogrultuda temel ve teknik analiz yontemleri
kullanilarak gelir yaratmaya ¢alisilacaktir. Bu tir fonlanin varlik dagihmi énceden belirlenmez

Fon bu amagla portféylne, yurtici ortaklik paylan, yurtici borglanma araglari, kamu ve/veya
6zel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile varliga dayah menkul kiymetler ve
varlik teminath menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, altin ve diger kiymetli madenler ve
bunlara dayalt sermaye piyasasi araglarina, yatirim fonu, gayrimenkul yatirim fonu, girisim
sermayesi yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katiima paylarina, yatinnm ortakligi paylarina,
yapilandimimig yatinm araglanna yatinm yapabilir. Bu varlikiara dayali borsada islem goren
veya tezgahust tlrev iglemler yapilabilir. Fon Takasbank para piyasasi veya yurtigi organize
para piyasasi iglemleri yapabilir.

Fon, yabanct para ve sermaye piyasas| araglarina veya yabanci para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapan yatirim fonlarina veya borsa yatirim fonlarina yatirnm yapabilir, bu
sebeple kur riski icerebilir.



Fonun kargifagtirma olgiitii:
%100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat (TL) Endeksi

Fon Portfdylinde Yer Alacak Para ve Sermaye

VARLIK ve [SLEM TORU e
Yurtigi Ortaklik Paylari 0 10
Kamu I¢ Borglanma Araclart 0 100
QOzel Sektor I¢ Borglanma Araclar 0 100
Kamu D15 Borglanma Araclar g 20
Ozel Sektér Dis Borglanma Araclar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurti¢i Organize Para Pivasasi Islemlen 0 10
Yapilandirlmig Yatrim Araclarn 0 10
Kamu Tarafindan fhrag Edilen Kira Sertifikalar 0 100
Ozel Sektor Tarafindan Thrag Edilen Kira Sertifikalan 0 100
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabr (TL-Déviz)* 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayah Sermaye Piyasasi 0 25
Araclar -
Yatirin Fonu Katilma Paylar/Borsa Yatirim Fonu Katilima Pavlary/Yabanci 0 20
Yatmm  Fonn Katilma Paylan**/Gavrimenkul Yatrim Fonu Katilim

Paylan/Girigsim Sermayesi Yatirum Fonu Katilma Paylar /Yatunn Ortakligi

Paviar

Gayrimenkul Sertifikalar: 0 i0
Ipotek ve varhik teminatl menkul kiymetler 0 10
Ipotege ve varliga dayah menkul kiymetler 0 10

1H- DONEM IiCINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2018-30.06.2018 tarihleri arasinda olaan Fon Kurulu toplantilar gergeklestirilmistir.
. Fonun performansin: ve fiyatint etkileyecek karar ahnmamugtir.

IV- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.$.
OKS TEMKINLI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK —30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AIT o
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE
ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANST KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”)
1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait ekieki performans sunum raporunu Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatiim Kuruluglarmin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ukcretlendirilmesine ve Kolektif Yatirm Kuruluglarim Notlandirma ve S1ra1ama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) ver alan performans sunum standartlarina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler igin inceleme yapilmamig ve gérlis olusturulmanmustir,

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2018 ddnemine ait performans sunum raporunun
Teblif’de belirtilen performans sunum standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus:

1 Ocak — 30 Haziran 2018 dSnemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarna dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS™)
uygun olarak tam veya sinirli kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamstir.
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Axa Hayat Ve Emeklilik A.S.
OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 13 Mart 2018

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Haziran2018 farihi itibariyl

Fon Toplam Degeri {TL) 6.444
Birim Pay Degeri (TL) 0,009974
Yatirime: Sayist 19
Tedavill Oram (%) 0,0001

Foulun Yatirim Ama SPortfoy: Yoneticileri:
Fon portf8ylniln tamamm degisen piyasa | Aytagc Aydogan
kosullanna gére Yonetmelik'te belirtilen )
varhk tirlerine belirlenen bant araliklars | Bulnt Ozer
dahilinde yatrr ve sermaye, temettdl, kira |
geliri ve faiz kazanct elde etmeyi hedefler. Gokgen Yumurtaci
Hakan Deprem
F. Qlcay Karabina
Omiir Karakug
1dil Hacthanifioglu

Bulunmémak}adlr.

Fon, riskin smurlanmas: perspektifiyle agirhikli olarak Tiirk Liras
cinsinden kamu ve dzel sektér borglanma araglarina, vadeli mevduata,
ters repova ve Takasbank Para Piyasasi iglemlerine yatinm
yvapmaktadir, Ancak Fon, makroekonomik ve finansal piyasalan
etkileyen diger faktsrlerin analizi ve beklentilere ghre yatirim 8ngtrdsii
doZrultusunda sermaye piyasass araglaring, taraf olunacak stzlesmelere,
finansal iglemlere, menkul kiymetlere ve vatiim fonlanna yatirim
yapabilir ve bu yolla sermaye kazanci ve faiz geliri saglamayy, portfoy
degerini artirmayt amaglar. Bu dofrultuda temel ve teknik analiz
yontemieri kullanilarak gelir yaratmaya ¢abigilacaktir. Bu tir fonlarm
varhik dagilimi 8nceden belirlenmez. Fon bu amagla portfoyiine, yurtigi
ortakhik paylar), yurtigi borglanma araglar;, kamu vefveya zel sektdr
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalart ile varliga dayali menkul
kiymetler ve varlik teminatl menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar,
altm ve diger kiymethi madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas:
araglarina, yatinm fonu, gayrimenkul yatmim fonu, girigsim sermayesi
yatirim fonu ve borsa yatirmm fonu katihma paylarina, yatinm ortakhif
paylarma, yapilandirilmig yatirim araclarina yatinm yapabilir.

i

En az ahnabilir pay adedi: 0,001 Adet

Yatirim Riskler

Fon’un yeni ihrag olmast nedeniyle, belirtilen risk degeri Fon’un
izleyecegi strateji dikkate alinarak olugturulan simiilasyonlardan elde

“| edilenverilerin ~ kullaniimas1 ~suretiyle - belirlenmigtir ~ve ~Fon*un |

gelecekteki risk profiline iliskin glivenilir bir gésterge olmayabilir,

Fon’un maruz kaldigi riskler; Piyasa Riski, Ortakik Payi Fiyat Riski,
Kargi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlasma Rigki, Korelasyon Riski, Yasal Risk,
thrager Riski, Yapilandimlmis Yatirim Araglars Riski.




Axa Hayat Ve Emeklilik A.S.
OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunruma
Dahil
Portfdy
veys,
Portfdyiin Sunuma Dahil Portidy
Getirisinin Dénem Sou) Grubunun
ZamanjKargilaghrma Portféy veya] Yonetilen] Yénetilen
Enflasyon Iginde] Olgiitiingin Porifiiy| Portfyler Tim
Toplam} Knrsilagtrma Oram Standart Standart Bilgi} Grubunun Net Igindeki] Portfiyler|
Getiri Olgiitaniin| (*} (TOFE)] Sapmasi {**}} Sapmas (**)| Rasyosu] Varhk Degeri Oram Tutar (*¥kx)
YILLAR (%)} Getirisi (%) Yo (%) {Ya)(* ™) (%) (Bin TL} {%) {Bin TL})
2018/6aybk| (025 3597 8,17 0,01 0,04 (12595} 6 0,00002 | 24.077.343

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan TUFEmin donemsel orandr,
{**} Porifoytin ve karsilaghrma lcttiintn standart sapmas, ddnem igerisindeki gonlok getiriler Gzerinden hesaplanmistir,
(***) Bilgi Rasyosu, fonun performans dinemindeki ortalama nispi (kargtlagtirma olgOtiine gore olan) geticisi ile gdnltk getiriler dzerinden
hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmasi olan takip batasmen oremdir. Rasyodaki artis, fonum aldifi aktif riske gtire daha fyi nispi getiri
elde eftifini gsterir.
(****) Portfby Yoneticisi Ak Portfoy Yénetimi A.3.’dir. Mevcut rakam, Ak Portfly Yonetimi A.$.'nin yonettigi toplam ponfoylerin 30
Haziran 2018 tarihi itibariyla toplam biyoklogtng gdstermektedir.

GRAFIK (2018)

10,00 -
8,00
6,00 -
4,00
2,00 -

0,80 5

2,00

Fon Gefiri
0,25

Kargilagtirma Olgditt Getlri

$17

Enflasyon TOFE

.

l GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




Axa Hayat Ve Emeklilik A.S.
OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

C. DIPNOTLAR

2)

3)

4
5)

6)
7

8)

13 Fon portfoyliniin tamamimi degigen piyasa kogullarina gére ilgili yonetmeliklerde belirtilen varlik

tirlerine belirlenen bant araitklar1 dahilinde yatinr ve sermays, temettl, kira geliri ve faiz kazanc
elde stmeyi hedefler, Bu amagla Fon, portfoyiiniin biyiik bdliim{i yurtiei kamu ve 6zel sekidr
borglanma araglarina ybnlendirilerek simirl risk ditzeyinde reel getiri elde etmeyi hedefler. Fon,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatmm Fonlari'na iliskin Rehber'de tammli olan
hesaplama yéntemine gore risk degeri 1-2 aral:fma karsilik gelecek sekilde vonetilir,

Fon, kargilagtirma dl¢tiink Fon’un jzahnamesinde de belirtildizi gibi: %100 BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat (TL) Endeksi + %1°den olugan portfiyiin getirisi olarak belirlemistir (B. Performans
Bilgisi Kargilastirma Olciittiniin Getirisi ile Ilgili Agiklama),

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ddnemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Fon'un Getirisi (%60,25)
Kargilagtirma Olglitiintin Getirisi %3,97
NispiGetiri (¥e4,22)

Nispi Getiri = Fon’un Getirisi - Kargilastirma Olgiitimiln Getirisi

Axa Hayat ve Emeldilik OKS Tembkinli Defisken Emeklilik Yatirim Fonu, Ak Portfsy Ydnetimi
A8, (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir,

Ak Portfy Yonetimi A.S. 28 Haziran 2000 tarihinde lstanbul’da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir, Sirket Akbank T.A.S.’nin %100 oraminde igtirakidir.

Sirket'in amaci, sermaye piyasast kanuau ile ilgili mevzuat hitklimleri gergevesinde sermaye
piyasasi araglarmdan olusan portfoyleri milsterilerle portfoy yonetim sdzlegmesi yapmak suretiyle
vekil sifati ile ybnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir, $irket ayrica portfy
yiineticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabane: yatirim fonlar), yatirim ortakbiklan ile yerli ve
yabanct dzel ve thzel kigilerle yatirm gsirketleri ve benzeri girigimlerin portfoylerini de mevzuat
hitkitmieri gergevesinde yonetmektedir.

Fon portfdyliniin yatirim amact, stratejisi ve yatirum riskleri “A. Tamtier Bilgiler™ bblimiinde
belirtilmistir.

Fon 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren dénemde net (%0,25) oraninda getiri saglamigtir.

Yinetim teretlerf, vergi, saklama ficretleri ve diger faaliyet giderlerinin net varlik deferine oran::

1 Ocak — 30 Haziran 2018 déneminde:

Tutar (TL} Oran

Yénetim Ucretleri 9 %0,2606

Toplam Gider 9 %8,2606
_Ortalama Fon Nef VarhkDeFeri 3565

Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatinm stratejisi defisikligi yaprimamgtir,

Fon'un portfdyll karsilagtirma 6lgiitii dahilinde olusturulmustur, S6z konusu bilgiler 1 No’lu
dipnotta sunulmaktadir,

Emeklilik yatirim fonlarimin portfdy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftur,



Axa Hayat Ve Emeklilik A.S.
OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfdy ve kargilagtirma 6lelith standart sapmasina
(gtnltk verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir,

2) } QOcak ~ 30 Haziran 2018 tarihleri arasinda yatimm stratejisi bant arali@  asum
gozlemlenmemistir,



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

AYLIN YILDIZ ~

Fon Kurulu Bagkant Fon Kurulu Uyesi



