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Global Yatirnm Holding Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Global Yatinm Holding Anonim Sirketi ve Baglh Ortakliklar'nin (birlikte “Grup”
olarak anilacaktir) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem faaliyet
raporunda yer alan konsolide finansal bilgilerin, sinirli denetimden gec¢mis ara
donem 0Ozet konsolide finansal tablolar ile tutarh olup olmadiginin sinirli denetimini
yapmakla goreviendiritmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara donem Faaliyet Raporu
Sirket ydnetiminin sorumlutugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak
Uzerimize dusen sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda yer alan konsolide
finansal bilgilerin, sinirl denetimden gecmis ve 17 Agustos 2018 tarihli sinirli
denetim raporuna konu olan ara donem 6zet konsolide finansal tablolar ve agiklayici
notlar ile tutarli olup olmadigina iliskin ulasilan sonucun agtklanmasidir.

Sinirl denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS™) 2410 “Ara Dénem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini
Yiraten Denetgi  Tarafindan Sinirl Bagimsiz  Denetimi”ne uygun olarak
yaritalmdastur. Sinirh denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda yer alan konsolide
finansal bilgilerin sinirll denetimden gegmis ara donem 0Ozet konsolide finansal
tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadidina iliskin incelemeyi
kapsamaktadir. Ara donem konsolide finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci konsolide finansal
tablolar hakkinda bir gorus bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
onemli olglde dardir. Sonug olarak ara donem konsolide finansal bilgilerin sinirli
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirienebilecek tim dnemli
hususlara véakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir
bagimsiz denetim gorlisu bildirmemekteyiz.

Sinirl denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan
konsolide finansal bilgilerin sinirli denetimden gegmis ara donem 0Ozet konsolide
finansal tablolar ve agiklayici notiarda verilen bilgiler ile, tim 6nemli yonleriyle,
tutarli olmadidina dair herhangi bir hususa rastlanilmamistir.



Diger Husus

Grup'un 1 Ocak - 30 Haziran 2017 hesap donemine iliskin ara dénem faaliyet
raporu baska bir bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 21 Agustos 2017
tarihinde bu faaliyet raporunun uygunlugu hakkinda olumlu goris verilmistir.

Istanbul, Tirkiye
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1. Raporun Donemi

01/01/2018 — 30/06/2018

2. Ortakh@m Unvam

Global Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar

Ticaret Sicil Numarasi: 265814

3. Yonetim ve Denetleme Kurulu Uyeleri

Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili diizenlemeler geregince Sirketimiz Ana Sozlesmesi hiikiimleri
gergevesinde Yonetim Kurulu iyelerinin ve denet¢inin segimleri Genel Kurul tarafindan
gerceklestirilmektedir. Donem ic¢inde YoOnetim Kurullarinda gorev alan iiyeler ve denetcinin, gorev
stireleri ve yetki sinirlar1 agagida gosterilmistir.

Yonetim Kurulu:

Donem igerisinde gorev yapan Yonetim Kurulu diyelerinin listesi agagidaki gibidir:

Adi ve Soyadi Gorevi Gorev siiresi baslangic
Mehmet KUTMAN Baskan-Genel Miidiir | 27.04.2018 (*)

Erol GOKER Bagkan Vekili 27.04.2018 (*)
Aysegiil BENSEL Uye 27.04.2018 (*)

Oguz SATICI Bagimsiz Uye 27.04.2018 (**)
Serdar KIRMAZ Uye 27.04.2018 (*)

Daling ARIBURNU Uye 27.04.2018 (*)
Shahrokh BADIE Bagimsiz Uye 27.04.2018 (**)

(*) 27 Nisan 2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul’da 2018 yili faaliyet ve hesaplarmin
gortsiilecegi genel kurul toplantisina kadar gorev yapmak tizere se¢ilmislerdir.

(**) 27 Nisan 2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul’da 2018 yili faaliyet ve hesaplarinin
goriisiilecegi genel kurul toplantisina kadar gorev yapmak tizere Oguz SATICI ve Shahrokh BADIE
bagimsiz iiye olarak secilmistir.
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Sirket Yonetimi:

Ana ortakligin 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla {ist yonetim kadrosunda gorevli personel ve gorev
tarifleri asagidaki gibidir.

Ad1 Soyadi Gorevi

Mehmet KUTMAN Y o6netim Kurulu Bagkani-Genel Miidiir

Serdar KIRMAZ Yénetim Kurulu Uyesi

Mehmet Kerem ESER Grup Bagkani ~Mali Isler ve Finansman

Ugur AYDIN Bag Hukuk Miisaviri

Cagri KUTLU Hazine Direktorii

Asli Giilhan SU ATA Yatirime iliskileri Direktorii

Murat ENGIN Bilgi Teknolojileri Direktorii

Goknil AKCA Insan Kaynaklar1 Direktorii

Mehmet Ali DENiZ Stratejik Planlama ve Birlesme&Satin Alma Direktorii

4. Kar Dagitim Politikasi

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirlige giren
II-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar. Ortakliklar, karlarim1 genel kurullar1 tarafindan
belirlenecek kér dagitim politikalar cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak genel
kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir.
Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payir oderler.
Ayrica, kar paylart esit veya farkli tutarli taksitler halinde odenebilecek ve ara dénem finansal
tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kar pay1 avansi dagitilabilecektir.

Sirket’in TTK ve VUK kapsaminda tutulan solo yasal kayitlarinda 1 Ocak 2018-30 Haziran 2018
hesap doneminde 69.717.630 TL tutarinda "Net Dénem Zarar1" olusmustur (1 Ocak 2017-30 Haziran
2017: 31.666.425 TL “Net Donem Kar1™).

5. 1 Ocak — 30 Haziran 2018 Dénemine iliskin Kamu ile Paylasilan Onemli Gelismeler

Asagidaki gelismeler doneme iliskin 6nemli gelismeleri kapsamaktadir. Sirket ve bagli ortakliklari
birlikte Grup olarak anilmaktadir.

Liman Isletmeciligi Faaliyetleri:

i.  Hisseleri Londra Borsasi'nda islem goren, Sirketimizin dolayli bagh ortakligi Global Ports
Holding Plc'nin Olagan Genel Kurul toplantisinda, 2017 mali yilina iliskin olarak toplam 35
milyon ABD Dolari tutarinda karpayr dagitma karari onaylanmustir. Ilki 29 Eyliil 2017
tarihinde 17,5 milyon ABD Dolar1 (13.570.624.- ingiliz Sterlini) olarak 6denen ara dénem kar
payina ilave olarak, bakiye tutar olan 17,5 milyon ABD Dolar'lik boliim ise 11 Mayis 2018
tarihinde 6denmistir.

ii.  Sirketimizin Liman Grubu bagli ortakliklarindan Karadag'da bulunan ve Bar Limanini
isleten Port of Adria sirketi, Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile
20.000.000€ (yirmi milyon Avro) tutarinda ve 7 (yedi) yil vadeli bir kredi
sOzlesmesi imzaladigini, kredinin alt yap1 yatinmlari, rihtim rehabilitasyonu ve
liman ekipmani alimi finansmani amactyla kullanilacagini Sirketimize bildirmistir.

iii.  Sirketimizin dolayli bagl ortakligi Global Ports Holding Plc ("GPH"), Zadar Gazenica Liman
Thalesine katildigin1 ("Thale") ve Ihale Makami olan Zadar Liman Baskanligi'nin ("Ihale
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Makami") GPH'yi Zadar Gazenica Limani'nin 20 yil siireyle isletilmesine yo6nelik olarak
imtiyaz sozlesmesi goriismelerine davet ettigini Sirketimize bildirmistir. Ihalenin kapsam
kruvaziyer liman ve terminal hizmetleri, uluslararasi feribot terminali, Ro-Ro hizmetleri, arag
ve yolcu hizmetlerinden olusmaktadir.

Zadar, Adriyatik Denizi'nde yer alan Hirvatistan'da tarihi bir kent olup Zadar kruvaziyer
limani azami 13 metre derinlik ve toplam 1170 metre rihtim uzunlugu ile biiyiikk kruvaziyer
gemilerinin dahi yanasabilecegi altyapida bir limandir. Limanda ayrica 2400 metrekarelik
kiralanabilir ticari alan da mevcuttur.

Imtiyaz s6zlesmesinin imzalanmas: her iki tarafin da sdzlesme hiikiimleri iizerinde mutabik
kalmasina bagli olup konuyla ilgili gelismeler kamuoyu ile paylasiimaya devam edilecektir.

Sirketimizin bagh ortaklig1 Global Liman isletmeleri A.S. ("Global Ports Holding"), Amerika
kitasinda Karayipler odakli biiylime stratejisinin ilk adimi olarak Havana Kruvaziyer
Limani'nin isletilmesine yonelik olarak Kiiba'da ‘Aries S.A' ile 15 yillik bir Anlasma
imzalamuistir.

7 iilkede 13" kruvaziyer 2'si ticari limanla, diinyanin en bilylik ve genis kruvaziyer liman
agina sahip olan Global Ports Holding, anlasma hiikiimleri geregi, kruvaziyer liman
isletmeciligi konusundaki uluslararasi deneyimini ve isletme modelini 21 Haziran 2018'den
baslayarak anlagma siiresince Havana Kruvaziyer Limani'na da uygulayacak ve bunun
karsiliginda ise yolcu sayilar1 da dahil olmak iizere ¢esitli parametrelerde biiyiimeye dayali bir
yonetim ticreti alacaktir. Global Ports Holding, Havana Kruvaziyer Limani'nda kruvaziyer
liman operasyonlarinin yonetilmesine ilave olarak, Kiiba tarafindan yeni yapilmasi planlanan
terminaller de dahil olmak iizere limanin yatirim programi kapsamindaki dizayn ve teknik
ozellikler tizerinde de Aries S.A. ve diger ilgili kurumlarla birlikte calismaktadir. Global Ports
Holding, Havana Kruvaziyer Limani ile ilgili pazarlama ve isletme faaliyetlerine ivme
kazandiracaktir.

Bu anlagma, Kiibanin sdz konusu limana ve Havana'daki turizm altyapisina yaptig
yatirnmlarin bir pargasi olarak degerlendirilmektedir. Mevcut kapasitesi ile ayni anda 2 gemiye
hizmet verebilen limana gelen yolcu sayis1 2017 yilinda yillik %156 artisla yaklagik 328 bin
olarak gerceklesirken, yolcu sayisimin 2018 yilinda 500 bin seviyesinin iizerinde
gerceklesmesi beklenmektedir. Kiiba'nin limana ve c¢evresine yapmakta oldugu ciddi yatirim
programi sonrasinda limanin kapasitenin 2024 yilinda 6 gemiye ¢ikmasi planlanmakta olup,
yolcu kapasitesinin de bu dogrultuda ciddi 6lgiide artmas1 beklenmektedir.

Sirketimizin dolayli bagli ortakligi Global Ports Holding Plc (GPH); 12 iilkede faaliyet
gosteren ve kruvaziyer turizmine yonelik bir online seyahat acentas1 olan Dreamlines GmbH
(Dreamlines) ile miinhasir bir ig ortakligi olustururken, ayni zamanda bu sirkete yatirim
yapma karar1 da almistir,

GPH, 12 ay i¢inde Dreamlines'in 13 milyon Euro'ya kadar hisse senedine doniistiiriilebilir
tahvilini satin alacaktir. GPH'in hisse senedine doniistiirme opsiyonunu kullanmasi halinde,
Dreamlines sermayesindeki hisse oraninin tek haneli rakamlarin orta seviyesinde
gerceklesmesi ongoriilmektedir.

Enerji Uretimi Faaliyetleri

Sirketimiz ile Amerika Birlesik Devletleri NASDAQ Borsasinda islem goren, diinyanin en
bliyiik bes glines enerjisi paneli iireticisi ve glines enerjisi santrali yoneticisinden biri olan
Canadian Solar firmasi ile gilines enerjisi santral yatirimlar1 yapmak ve insa edilecek bu
tesisleri isletmek {izere bir niyet anlasmasi imzalanmistir. S6zkonusu niyet anlagmasi
gergevesinde 300 MW'a kadar proje gerceklestirilmesi 6ngoriilmektedir.
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Dogalgaz Faaliyetleri

Sirketimiz bagh kurulusu ve tagimali dogal gaz sektdriiniin 6nemli oyuncularindan olan
Naturelgaz, Londra Borsasinda islem goren Victoria Oil & Gas Plc'nin Kamerun'da dogalgaz
iireticisi ve dagiticisi olan istiraki Gaz du Cameroun S.A. ("GDC") ile miinhasir bir is ortakligi
anlagmasi imzalamistir.

S6z konusu anlasma ile:

GDC'nin oncelikle ana pazar1 Kamerun olmak iizere ve sonrasinda Sahra-alti lilkelere de
sunulmak {izere, mobil enerji ihtiyac1 olan miisterilere yonelik sikistirilmis dogal gaz
("CNG") altyapisi ve ¢oziimleri tasarlanmasi, kurulmasi ve igletilmesi

Giivenilir sebeke dis1 enerji c¢oziimleri arayan isletmelere Dokme CNG ve dogalgazdan
elektrik {iretimi dahil olmak iizere CNG firiinleri pazarlarken mobil bir ¢6ziim olarak Oto-
CNG'nin sunulmast

Anlagsmanin ilk adimi olarak 2mmscf/d (21mscm/y) CNG tesis kurulumu ve miisterilere
dagitim projesinin bu yil isletmeye alinmas1 planlanmaktadir.

Gayrimenkul Faaliyetleri

Sirketimiz tarafindan 14 Mart 2018, 2 May1s 2018 ve 21 Mayis 2018 tarihlerinde yapilan Ozel
Durum Agciklamalarinda, Sirketimiz ile Cem Okullu ve Cengiz Okullu ("Alicilar") arasinda
Sirketimizin basta %100 bagli ortakligi olan Ardus Gayrimenkul Yatirimlari A.S.'nin
("Ardus") hisseleri olmak {izere Grubumuzun gayrimenkul yatirimlarinin (Ardus'un dogrudan
maliki oldugu Denizli'deki gayrimenkuller, Ardus'un maliki oldugu Pera Gayrimenkul Yatirim
Ortakligt A.S. ve Global Ticari Emlak Yatirimlart A.S. hisseleri, Holding ve Pera'nin
KKTC'deki miigterek gayrimenkul yatinmi) Alicilar'a satisina iliskin  bir s6zlesme
imzalandigini, imzalanan sozlesmede diizenlenen On Sartlarin tamamlandigini ve devir
islemlerinin 31 Mayis 2018 tarihinde yapilmasmin planlandigini duyurmus, On Sartlarin
tamamlandigin1 Alicilara da bildirilmistir.

Alicilar tarafindan Sirketimize yapilan bildirim ile S6zlesme'nin imza tarihinden bugiine kadar
doviz kurlarinda yasanan %11,4 oranindaki artis ve ¢ok kisa siire zarfinda olusan dngoriilmesi
miimkiin olmayan ekonomik gelismeler nedeniyle kendileri tarafindan Sozlesme'ye konu
Islem'e devam edilmeyecegi Sirketimize bildirilmistir.

Alicilar ile Sirketimiz arasindan imzalanan S6zlesme'in 15.2 maddesinde diizenlendigi iizere,
Sézlesme'nin i) On Sartlarm yerine getirilmemis olmasi, ii) Satici'min esasli nitelikli bir ihlali
olmasi; veya iii) Alici'nin esasli nitelikli bir ihlali olmas1 halleri disinda herhangi bir nedenle
feshedilemeyecegi veya Sozlesme'den doniilemeyecegi diizenlemeleri dikkate alindiginda;
somut olayda bu hallerden hi¢birinin ger¢eklesmemis olmasi ve Alicilar'in Sézlesme'den
hukuka aykir1 olarak donmiis olmalar1 sebebiyle Alicilar tarafindan yapilan Sézlesme'den
donme bildirimini kabul etmedigimizi, Alicilarin Grubumuzun maruz kaldig1 tiim zararlar
Sirketimize tazmin etmek zorunda oldugunu, Sozlesme'den haksiz sekilde donmeleri
nedeniyle dogmus ve dogacak tliim zararlar nedeniyle Alicilara karsi olan tiim talep ve dava
haklarinizi sakli tuttugumuzu Thtarname ile Alicilara bildirilmistir.
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Diger Kurumsal Gelismeler:

Vi.

Vil.

Sirketimizin Y6netim Kurulu 1 Mart 2018 tarihinde yaptigi toplantisinda, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 21 Temmuz 2016 ve 25 Temmuz 2016 tarihli duyurularina uygun olarak;

Piyasalardaki olagandis1 gelismelerin etkisinin asgariye indirilmesi, borsada
Sirketimiz paylarinda saglikli fiyat olusumuna uygun bir ortamin saglanmasina
katkida bulunulmasi ve sonu¢ olarak basta kiiciik hissedarlarimiz olmak iizere tiim
paydaslarimizin menfaatlerinin korunmasi1 amaciyla Sirketimizin kendi paylarim
(GLYHO) borsadan geri alabilmesine, geri alima konu edilecek azami pay sayisinin
32.588.840 adet (Sirketimiz ¢ikarilmis sermayesin %10'n) ve azami fon tutarinin ise
150.000.000 TL olarak belirlenmesine karar vermistir.

Sirketimizin Yo6netim Kurulu;

1.  Grubumuz biinyesinde yapilacak tiim projeleri degerlendirmek iizere Yo6netim Kurulu'na
bagli bir "Yatirim Komitesi" olusturulmasina ve

2. Yatinm Komitesi'nin iiye sayisinin 5 olarak belirlenmesine ve iiyeliklere Ercan Nuri
Ergiil, Daling Ariburnu, Shay Badie, Feyzullah Tahsin Bensel ve Mehmet Kerem
Eser'in se¢ilmesine karar vermistir."

Sirketimiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 31 Mart 2017 tarihli ve 15/464 sayili karan ile
250.000.000.-TL nominal tutarda bor¢lanma araci ihra¢ belgesi almigtir. Bu onay kapsaminda
ilk ihrag olarak, 10 Mayis 2017 tarihinde toplam 35.000.000 TL nominal tutarda, 91 giin
vadeli finansman bonosu ihra¢ edilmistir. Ikinci ihra¢ olarak, 5 Ocak 2018 tarihinde toplam
75.000.000 TL nominal tutarda, 370 giin vadeli ve 735 giin vadeli olmak iizere 2 adet kuponlu
tahvil ihra¢ edilmektedir. Tamami Nitelikli Yatirnmcilara Satis yoluyla satilan kuponlu
tahvillerin satis islemleri Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. araciliginda gercgeklestirilmistir.
Takasbank tarafindan, 370 giin vadeli kuponlu tahvilin ISIN kodu TRSGLMD11918, 735 giin
vadeli kuponlu tahvilin ISIN kodu TRSGLMD12015 olarak belirlenmistir.

Sirketimizin tabi oldugu Kayitli Sermaye Sistemi icerisinde Yonetim Kuruluna sermaye
artirimi i¢in taninmig olan 5 yillik yetki siiresinin sona ermis olmasi nedeniyle ve bu yetki
siiresinin 5 yil uzatilmast amaciyla Sirketimizin Anasézlesmesi'nin 6. maddesinin
degistirilmesine, Anasodzlesme degisikligi uygun gorlisii ve izni i¢in Sermaye Piyasasi
Kurulu'na 26 Ocak 2018 tarihinde yapilan bagsvurumuz 2 Subat 2018 tarihinde onaylanmustir.

27 Nisan 2018 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren
mali yila iliskin, Vergi Mevzuati kapsaminda ve T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan
Tek Diizen Hesap Plani'na gore tutulan solo/yasal mali tablolarda 176.358.875 TL net donem
kart olmakla birlikte Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri dogrultusunda hazirlanan
konsolide mali tablolarda 329.154.218 TL tutarinda donem zarari bulunmasi sebebiyle kar
dagitimi yapilmayacagina karar verilmistir.

27 Nisan 2018 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda, Yonetim Kurulu tarafindan 2018 mali
yilinin bagimsiz dis denetimini yapmak iizere KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (KPMG)'nin atanmasi isleminin onaylanmasina karar
verilmistir.

Sirketimizin 27 Nisan 2018 tarihinde yapilan "2017 yili faaliyet hesaplarinin" ve "Ana
Sozlesme'nin 6. maddesinin tadilinin" goristldugii Olagan Genel Kurul Toplantisi Kararlar
Istanbul Ticaret Sicil Mudirliigi tarafindan 7 Mayis 2018 tarihinde tescil edilmistir.
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viii.  Sirketimizin Kayitl Sermaye Sistemi icerisinde Yonetim Kurulu'na sermaye artirimi igin
taninan siirenin 31 Aralik 2022 tarihine kadar uzatilmasina iligkin Ana S&zlesme'nin 6.
maddesinin tadili 27 Nisan 2018 tarihinde yapilan Genel Kurul tarafindan onaylanmis ve 7
Mayis 2018 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan tescil edilmistir.

iX.  Sirketimiz Yoénetim Kurulu tarafindan 19 Nisan 2018 tarihinde, Sirketimiz Esas S6zlesmenin
3/D/ii nolu maddesinde verilen yetkiye istinaden 250.000.000,-TL (ikiyiizelli milyon Tiirk
Lirasi)'na kadar nominal degerde, 6 (alt1) ay ile 4 (dort) yila kadar vadeli Tiirk Lirasi cinsinden
yurtiginde, bir veya birden ¢ok seferde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satilmak
lizere borglanma araci ihrag edilmesine, ihragla ilgili tiim sart ve esaslarin belirlenmesi
hususunda Genel Midiirliigiin yetkili kilinmasina, ihrag islemlerinde Ak Yatirim Menkul
Kiymetler A.S.min aract kurum olarak kullanilmasina, Sermaye Piyasasi1 Kanunu ve bu
kanuna dayanilarak T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-31.1 sayili Bor¢glanma
Aragclar1 Tebligi'ne ve diger mevzuat hiikiimleri dogrultusunda ihrag¢ edilecek tahvillerin Kurul
kaydina alinmasi amaciyla T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu'na; kotasyon bagvurusu
icin Borsa Istanbul Anonim Sirketi'ne bagvurular yapilmis olup ve ayrica sair diger tiim kurum
ve kuruluglara bagvuruda bulunulmasina ve izinlerin alinmasini miiteakip yasal islemlerin
tamamlanmasina, karar verilmistir.

X.  Sirketimizin 19 Nisan 2018 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapmis oldugu borg¢lanma
aract ihra¢ bagvurusu Sermaye Piyasasi Kurulumun 28 Mayis 2018 tarih ve 29833736-
105.02.02.02-E.5996 sayil1 karar1 kapsaminda onaylanmustir.

Kurumsal Yonetim:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun ("SPK") Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve
Derecelendirme Kuruluslarina iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda Kobirate Uluslararas1 Kredi
Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. ("Kobirate") tarafindan SPK Kurumsal
Yonetim ilkeleri esas almarak hazirlanan Kurumsal Yonetim Derecelendirme Raporu ("Rapor")
tamamlanmis olup Sirketimizin Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Derecelendirme notu yukar
yonlii revize edilerek 8,99'dan 9,05'e ylikseltilmistir.

Kobirate yaptig1 agiklamada "Ulkemizde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan ve Ocak
2014 tarihinde revize edilen Kurumsal Yonetim ilkeleri baz almarak yapilan degerlendirmeler sonucu
9,05'lik derecelendirme notu ile Global Yatirim Holding A.S.nin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Kurumsal Yonetim ilkelerine biiyiikk olgiide uyum sagladigi teyit edilmistir." ifadelerine yer
verilmistir.

SPK'nin konuya iligkin ilke karari ¢evresinde nihai derecelendirme notu dort alt kategorinin
agirliklandirilmasi ile belirlenmistir. Bu kapsamda, kurumsal yonetim derecelendirme notumuzun ana
basliklar itibariyle dagilimi asagida verilmektedir.

Alt Kategoriler Agirhik (%) Alian Not
Pay Sahipleri 25 92,70
Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik 25 92,01
Menfaat Sahipleri 15 90,93
Yonetim Kurulu 35 87,74
Toplam 100 9,05
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Kurumsal Yénetim Ilkeleri temel almarak gergeklestirilen derecelendirme ¢alismasinda Kobirate’in
vermis oldugu 9,05’luk not, Sirketimizin SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri'ne biiyiik dl¢iide uyum
saglamis oldugunun, gerekli politika ve dnlemleri uygulamaya dahil ettiginin bir géstergesidir.

Uygulanmayan Kurumsal Yénetim ilkelerinin Gerekgeleri

Sirket’in Kurumsal Yonetim Komitesi, kurumsal yonetim uygulamalarimi gelistirmeye yonelik
calismalarina devam etmektedir. Halihazirda uygulanmakta olan ilkeler disinda kalan ve heniiz
uygulanmayan prensipler, bugiine kadar menfaat sahipleri arasinda herhangi bir ¢ikar ¢atismasina yol
agmamistir.

6. Cikarilmis Bulunan Sermaye Piyasas1 Araglarinin Niteligi ve Tutari

Sirketin giincel sermayesi 325.888.410 TL olarak 11 Temmuz 2017 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne
tescil edilmistir.

Sirketimiz tarafindan ihra¢ edilmis bulunan ve halen tedaviilde olan diger bor¢lanma araglarina iligskin
Ozet bilgi, asagidaki tabloda bilgilerinize arz olunur.

Bor¢lanma Aracimin Tiirti | Para Birimi Nominal Tutar1 Itfa Tarihi
Kuponlu Tahvil(*) ABD Dolari 13.604.000 Haziran 2022
Kuponlu Tahvil Tiirk Liras1 50.000.000 Temmuz 2018
Kuponlu Tahvil Tiirk Liras1 14.800.000 Subat 2019
Kuponlu Tahvil Tiirk Lirast 50.000.000 Ocak 2019
Kuponlu Tahvil Tiirk Lirast 25.000.000 Ocak 2020

(*) Bu tahvillerin 10.360.000 ABD Dolar1 tutarindaki kismi Global Yatirim Holding A.S.’nin

biinyesindedir.
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7. Temel Rasyolar:

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolar SPK Seri II14.1 Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligskin Esaslar Tebligi ("Tebilg") hiikiimlerine uygun hazirlanmis olup, Tebligin 5.
Maddesine istinaden Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile

bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinmistir.

Ozet Bilango (TL)

(TL) 30/06/2018 31/12/2017
Donen Varliklar 1.491.223.447 919.817.688
Duran Varliklar 3.615.025.606 3.451.218.085
Toplam Varliklar 5.106.249.053 4.371.035.773
Kisa Vadeli Yikimliiliikler 1.133.793.115 729.492.534
Uzun Vadeli Yiikimliliikler 2.317.079.099 2.046.747.748
Ozkaynaklar 1.655.376.839 1.594.795.491
Toplam Kaynaklar 5.106.249.053 4.371.035.773
Ozet Gelir Tablosu (TL)
(TL) 30/06/2018 30/06/2017
Net Satiglar 424.884.261 337.308.242
Finansman Gelirler/(Giderleri) Oncesi Faaliyet
Kari/(Zarari) 28.122.028 (71.022.015)
Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/(Zarar) (76.349.298) (167.905.924)
Net Dénem Kary/(Zarar) (1) (50.970.924) (137.767.071)
FAVOK 165.620.289 113.561.131
Hisse Basina Kar/(Zarar) (0,2020) (0,4653)
(1) Ana ortakliga ait kar/zarar rakamlarim1 gostermektedir.
Onemli Oranlar
(%) 30/06/2018 30/06/2017
Faaliyet Kar/(Zarar) Marj1 (%) 6,6% (21,1)%
FAVOK Marj1 (%) 39,0% 33,7%
Net Donem Kar/(Zarar) Marj1 (%) (12,0)% (40,8)%
30/06/2018 31/12/2017
Borq/Ozsermaye Oran1 2,1 1,7
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8. Karsihkh Istirak Hisseleri Hakkinda Bilgi

Grup, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal tablolarinda Sirket’in ve bagl ortakliklarinin elinde
bulunan Holding hisselerinin eliminasyonuna iligkin olarak toplamda 79.910.349 TL tutarinda
diizeltme yapmis ve s6z konusu tutar1 6zkaynaklar i¢erisinde “geri alinmig paylar” ve “karsilikli istirak
sermaye diizeltmesi” kalemi altinda gdstermistir.

9. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar
27 Nisan 2018 tarihli Sirket Genel Kurulu’nda, 2018 yili hesaplarinin gorisiilecegi Genel Kurul’a

kadar gegerli olmak iizere Yonetim Kurulu tiyelerine aylik net 9.000 TL huzur hakki 6denmesi karara
baglanmustir.





