SENKRON GUVENLIK VE ILETISiM SISTEMLERI A.S.
YONETIM KURULU NA

Senkron Giivenlik ve Iletigim Sistemleri A.S. (“Sirket”) nin A grubu imtiyazli paylarimin
tamami olan 750.000 adet pay ile B grubu paylardan 1.095.400 adet paymn satin alinmast
nedeniyle zorunlu pay alim teklifine iliskin olarak, Kerem Bilge'nin Sermaye Piyasasi Kurulu
nezdinde yapmayi planladig1 , B grubu imtiyazsiz Sirket paylar icin zorunlu pay alim teklifine
konu deger tespitinin yapilabilmesine yardime: olmak iizere hazirlanan isbu degerleme raporu,
Sirketin yetkilileri tarafindan Alternatif Menkul Degerler A.S. (Alternatif Menkul) e iletilen
belge ve bilgilere dayamlarak hazirlanmig olup, bu belgelerin tamhig: ve dogrulugu konusunda
Alternatif Menkul iin sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu deferleme caligmasi, Sirket tarafindan verilen biitiin mali ya da diger bilgilerden ve
Alternatif Menkul'iin piyasa ve sektorde giivenilir olduguna inandif1 kaynaklardan alinan veri
ve bilgilerle hazirlanmistir. Alternatif Menkul Rapor'daki bilgilerin yetersiz, eksik ya da tam
olmamasi nedeniyle sorumlu tutulamaz. Bilgiler ya da bilgilerin degerlendirilmesi ile elde
edilen herhangi bir sonugtan dolay: 3. Kigilerin dogrudan ve dolayli olarak ugradiklari zarardan
dolayr Alternatif Menkul sorumlu olmayacaktir. Bu dékiimanin igeriginin tam, uygun veya
gegerli oldugu anlaminda yorumlanamayacag gibi, bilgilerin dogrulugu hakkinda acik veya
dolayh garanti olusturdugu anlamina gelmez.

Degerlemede yer almayan ve/veya degerlemenin hazirlandip: tarihten sonra Sirket ile ilgili
olusabilecek ve Sirketin finansal yapisim etkileyebilecek hak ve yiikiimliiliiklerden Alternatif
Menkul sorumlu degildir. Raporda kullamlan Sirketten saglanan belge ve mali verilerin
olugmasindan sonra meydana gelmig/gelecek her tiirlii degeri etkileyebilecek unsur bu calisma
kapsami digindadir. Bu dokiiman ileriye doniik tahminleri de kapsamaktadir. Alternatif Menkul
bu tahminlere ulagilamamasi ya da Rapor’daki bilgilerin tam ve dogru olmamasindan sorumlu
tutulamaz.

Cabsmamiz sonucunda Sirket’in imtiyazsiz B grubu pay bagma birim degeri icin
hesapladiimiz 0,62 TL nin makul bir deger oldugunu bilgilerinize sunariz. Ayrintilar
ekli raporda yer almaktadar.

Istanbul, 27.07.2018
ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.




7. SONUG

Degerleme Yéntemi Sirket Degeri Agirhk

Indirgenmis nakit akimlari (INA) 747  33%
Benzer sirket ¢arpan analizi 540 33%
Ozkaynak defter degeri 3.89 33%
Agirhklandiriimis Deger 5.59 100%
Pay Degeri 0.83

INA yéntemi, Ozkaynak Yéntemi ve benzer sirket carpanlari yéntemi ile hesaplanan sirket degeri
5.590.000 TL uizerinden imtiyaz degerleme oranlari cercevesinde her bir A ve B grubu pay icin
hesaplanan birim deger asagidaki gibidir.

Ave B Grubu Paylanin Birim Degerlemesi

Hesaplanan Sirket Degeri 5.580.000 :
_ imtiyaz Degerleme imtiyaz
Sermaye Imtiyaz Oranina Gére Degerleme

Payariy Tutan (TL) Brani (%) Degerleme Orani Toplam Piyasa Orar?ma Gore

Dedgeri Birim Deger

A 750.000| 11,19% 34,35% 1.919.886 2,56

B 5.950.000{ 88,81% 65,66% 3.670.115 0,62

Toplam 6.700.000 | 100,00% 100,00% 5.590.000

Sonug olarak, Sirket yénetiminin sagladigi bilgi, belgeler ve KAP agiklamalari cergevesinde
yapmis oldugumuz hesaplamada 3 farkl yéntemin (INA, benzer sirket carpanlar, 6zkaynak defter
degeri) esit agirliklandinimasiyla , Senkron'un piyasa degderini 5.590.000 TL olarak hesapliyoruz.

A grubu paylarin imtiyazlarini dikkate alarak hesaplanan imtiyaz degerleme oranlari gercevesinde:

- Agrubu paylarn toplam degeri, hesaplanan toplam sirket degeri GUzerinden imtiyaz oranlar
dikkate alinarak hesaplanan %34,35 oranindaki imtiyaz degerleme orani baz alinarak
1.919.886 TL,

- B grubu paylarin toplam degeri 3.670.115 TL olarak hesaplanmistir.

Isbu yapilan degerleme sonucu olarak Sirketin 1 TL nominal degerli 1 adet A grubu imtiyazl
payin degeri 2,56 TL (1.919.886/750.000) , 1 TL nominal degerli B grubu 1 Adet payin degeri
0,62 TL (3.670.115/5.950.000) olarak hesaplanmistir.

Farkh degerleme yéntemleri ve varsayimlar gercevesinde degisik degerlere ulasiimsi mimkundar.
Yonetimin sagladigi bilgi ve belgeler cergevesinde hesaplanan sirket degerinin adil ve
makul oldugu diisiiniilmektedir.

27.07.2018
ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.




