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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

Alkhair Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na

Alkhair Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket’) 30 Haziran 2018 tarihi itibanyla hazirlanan ara
dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, simrh denetimden gegmis ara dénem ozet
finansal tablolar ile tutarh olup olmadiginin incelemesini yapmakla gérevlendirilmig bulunuyoruz. Rapor
konusu ara dénem faaliyet raporu, Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirly denetim yapan
kurulus olarak (izerimize dGgen sorumluluk, ara ddnem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin,
sinirh denetimden gegmis ve 14 Agustos 2018 tarihli sinirh denetim raporuna konu olan ara dénem
finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarh olup olmadiina iliskin ulagilan sonucun acgiklanmasidir.

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standard: {(SBDS) 2410 “Ara Doénern Finansal
Bilgilerin, Igletmenin Yillik Finansal Tablotarimn Bagimsiz Denetimini Yurtten Denetgi Tarafindan
Sinirh Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yaritaimastar. Ara ddnem finansal bilgilere iliskin simrh
denetim, basta finans ve muhasebe konulanindan sorumiu kigiler olmak Gzere ilgili kisilerin
sorgulanmast ve analitik prosedtrler ile diger simri denetim prosedtirlerinin uygulanmasindan olugur.
Ara donem finansal bilgilerin siurli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartiarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gorts bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla énemii dlglide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin simirh denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim onemli hususlara vakif olabilecedine
iligkin bir givence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gérisd bildirmemekteyiz.

Incelemelerimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirch
denetimden gegmis ara dénem &zet finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tiim
snemili yonleriyle, tutarh almadi§i kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iligkin Sonucumuz

Sirketin 1 Ocak 2018 - 30 Haziran 2018 hesap donemine iligkin 6zet finansal tablolan hakkinda 14
Agustos 2018 tarihli simrli denetim raporumuzda; 6102 sayih Tark Ticaret Kanununun (“TTK") 402.
maddesinin Ogiinc fikrasi uyarinca BDS 570 “Isletmenin Sarekliligi” gercevesinde, igletmenin
angorilebilir gelecekte faaliyetlerini sirdlrip sirdiremeyecedine iliskin agiklamaya “Isletmenin
surekliligiyle ligili Onemli Belirsizlik” baghkh paragrafta ve sermaye yeterliligine iligkin agiklamaya da
“Dikkat Cekilen Husus - Sermaye Yeteriligi'ne fliskin Aykirilik” baghkll paragrafta yer vermig
bulunuyoruz.

Giig imsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
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ALKHAIR PORTFOY YONETIMI A.S. o .
YONETIM KURULU 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AIT FAALIYET RAPORU

Sayfa No: 1

1. Rapor Dinemi :+ 01.0£.2018-30.06.2018
2. Rapor Hazirlama Tarihi  : 14 Agustos 2018
3. Sirketin Unvam : Alkhair Portfoy Yonetimi A.S.
4, Merkez : Yenikdy Mah. Kaybagi Cd. Iskele Cikmazt No8 Sanyer/IST
5. Sicil No. : Istanbul Ticaret Sicili — 390010
6. Internet adresi : hitp://www.alkhairportfoy.com.tr/
7. Donem icinde ydnetim ve denetleme kurullarinda gorev alan Bagkan ve iiyelerin,
murahhas dyclerin ad ve soyadlan, yetki simrlam, bu gérevlerin siireleri :
Nabeel Mohamed Mudhafar 23.07.20138 Tarihli Genel Kurul Karan gerepi
Yénetim Kurulu Baskam Nooralnabi Yon. Kur. Bask. ofarak kabuld
Ydnetim Kurulu Baskan 23,07.2018 Tarihli Genel Kurul Karari geregi
Yardimesst Serkan Baymoglu Yin. Kur. Bagk. Yard. olarak_kabuli)
23.07.2018 Tarihli Genel Kurul Karan peregi
Yonetim Kurulu Uyesi Ali fThan Yonetim Kurulu Oyeligine kabuld

Istanbul Ticaret Sicili'nde 10 Haziran 2015 tarfhinde tescil cdilen 26 Mayis 2015
tarihli, 2015/15 sayih Yonetim Kurulu karan uyaninca belirlenen temsil ve imza

Yetkileri yetkileri ile 04 Haziran 2018 tarihinde tescil edilen 15/05/2018 rarihli, 2018'6 sayil
Yonetim Kurulu Karan uyarinca belirlenen temsil ve imza yetkileri
23.07.2018 tarihli Olagan Genel Kurul toplanusindn ytinetim kurulu Gyelerinin girev
Gorev Silreleri stirelerinin | vil olmasina karar verilmistir.
Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Denelci Muisavirlik A.S.
23,07.2018 1arihli Olagan Genel Kurul toplanusinda deneici segilerek gorev
Gorev Slresi shirelerinin 1 vil olmasina karar verilmistir.

Sirket 04/07/2018 tarihli 2018/9 no’fu Yonetim Kurulu karan ile Olagan Genel Kurul toplantis:
yapmaya karar vermigtir. 23.07.2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda Yinelim
Kurulu baskam ofarak Nabeel Mohamed Mudhafar Nooralnabi, Bagskan yardimcist olarak Serkan
Bayramog@iu ve ydnetim kurulu dyesi olarak da Ali ilhan segilmistir. Gorev siiresi | yil olarak
belirlenmistir. Ayrica 2018 yili igin girket denetcisi Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. secilmigtir. S6zkonusu Gene! Kurul’un tescil islemi 03.08.2018
tarihinde tamamlanms olup, 09.08.2018 tarihli 9639 sayil Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde
yaywnlanmigtir.
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ALKHAIR PORTFOY YONETIMiAS. )
YONETIM KURULU 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT FAALIYET RAPORU

Sayfa No: 2

8. Sirketin Ortaklik Yapse ¢

Sirketin 30.06.2018 tarihi itibariyle ortaklik yapisi agagidaki gibidir.

Ortakhign Ticaret Unvam / Adi Soyad: Pay Tutan {TL) | Pay Oram (%)

Bank Alkhair B.S.C. 4.979.577.,45 99,59%

Mehmet Necati YAGCI 12.783,89 0,25%

ibrahim SEYFITTINOGLU 6.822,09 0.14%

Erol SONMEZQCAK 816,57 0,02%

TFoplam 5.000.000 100%

Sirket’te imtiyazls hissc veya pay sahibi bulunmamaktadir.
9. Sirket Sermayesi :

Sirket 8denmis sermayesi 5.000.000 TL olup tamami 6denmistir.

10.  isletmenin performansim ctkileyen ana ctmenier, igletmenin faaliyctte bulundugu
gevrede meydana gelen dncmli degigiklikler, igletmenin bu degisikliklere kars
uyguladifx politikalar, igletmenin performansin: giiglendirmek icin uyguladifi yatirnm
ve temetti politikas::

Sirketin ana faaliyet alam hem yurt dist hem de yurt igi ekonomik durum ile son derece yakindan
ilgili oldugundan ekonomik aktivitedeki depisiklikler sirketin performansint etkileyebilecek ana
etmendir. Sirketimiz, ekonomik geligmelere kargi aktif bir ydnetim sergilemekte ve olugabilecek
olumsuzluklara kars: énceden tedbir almaktadur.

11.  isletmenin finansman kaynaklan ve risk yinetim politikalary:

Sirket'in en onemli finansal araclari, nakit, kisa vadeli katlim pay: tutarlandir. Bu [inansal
araglarin en onemli amaci Sirket operasyonlan igin finansman kaynafi saglamaktir. Sirket’in
finansal araglanndan kaynaklanan en dnemii riskleri likidite riski ve faiz haddi riskidir. Sirket
ynetimi risklerin her birini incelemekte ve uygun politikalan gelistirmektedir.

12.  Sirketin mali tablolarda yeralmayan sarta bagh yiikaimliilikleri:
Sirket’in mali tablolarda yer almayan sarta bagh herhangi bir yitkiimlaldga bulunmamaktadir.
13. Hesap déneminin kapanmasindan igili finansal tablolarm goriigiileccgi yinctim

kurulu toplanti tarihine kadar gegen siirede meydana gelen dnemli olaylar:
Yoktur.

14.  isletmenin gelisimi hakkinda yapilan éngoriiler:
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ALKHAIR PORTFOY YONETIMI A S. )
YONETIM KURULU 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 3

Sirkel operasyonel sonuglan pelistirmek amaciyla yapmig oldugu planiar asagida sunuimakiadir.
Plan ana hatlaniyla igerisinde faaliyet alanlannin kar maksimizasyonunu saflayacak sekilde segimi
ve maliyetlerde kisintiya gidilecek daha verimli bir programimin bensimsenmesi ilkelerinden
olugmaktadir. Alinacak tedbirleri maddeler halinde 6zetlememiz gerckirse;

- Yatinm Damsmanli alanina yogunlasarak operasyonel kan arttirmak.

- Kar getirmeyen faaliyet alanlanndan gikmak,

- Hizmet maliyetlerini azaltici projelere odaklanmak ve faaliyet giderlerini azaltmak
15.  Yapilan araghirma ve geligtirme faaliyetleri:

Yurtigi ve yurtdist yaurnmeitara yonelik pazarlama faaliyetierinde bulunulmaktadar.

16.  Dinem iginde csas sézlesmede yapilan degiyiklikler ve nedenleri:

Yoktur.

17.  Sirket Faaliyetleri ve scktir igindeki yeri:

Sirketin faaliyet konusu; portfy yoneticiligi, finansal varhiklardan olusan port({Gylerin, her bir
miisteri adina, miisterilerle yapilacak portfy yonetim sozlesmesi gergevesinde maddi bir menfaat
safilamak iizere vekil sifanyla ydnetilmesidir. Aynca “Yatnm Damymanlif” hizmeti
verilmekitedir.

Yeni SPK tebliiine uyum sirecinde 10/10/2011 tarihli Portféy Yéneticilifi Foaliyet belgesi ve
27/08/2013 tarihli Yatinm Damsmanhii Faaliyct Belgesi iptal edilerek, yerine SPK tarafindan
14/07/2015 tarihli Portfdy Yéneticiligi ve Yatinm Danigmanhiii Faaliyet Belgesi verilmigtir.

Gegen yil ile karsilastirmah olarak portfy degeri piyasasindaki sektor igerisindeki yeri asafidaki
tabloda gosterilmistir.

30 Haziran 2018
adet/TH. APY Borsa A.S. 2%
Yinetilen Portfily Bayakiaga 2.489.137 167.572.931.264 0,002%
31 Aralik 2017
adet/TL APY Barsa A.5, %
Yanetilen Portfoy Bavakiaga 9.650.73| 158.339.946.528 0,01%

18.  Yatimmlardaki geligmeler, tegviklerden yararlanma durumu, yararlanilmigsa ne
blgtide gerceldestirildigi
2018 yili déneminde yaunm yapilmamugtir, Tegvik alinmanugtir,
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ALKHAIR PORTFOY YONETiIMiAS. ‘
YONETiM KURULU 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AIT FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 4

19.  Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlari, satiy hasilatlan, saty kosullari ve
bunlarda yil icinde giriilen gelismeler, randiman ve prodiktivite katsaylarmdaki
gelismeler, gegmis yillara gire bunlardaki nemli degigikliklerin nedenleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Fon y8netim komisyon gelirleri B+ A £ 5700
Saty gelirleri . 52.159 570

Kurucusu oldugu 3 ayn fondan alinan y&netim iicreti almaktadar.

20. SPK'min Seri:X1,No.29 teblig hiikiimleri gercevesinde diizenlenen finansal tablo ve
bilgiler esas alnarak hesaplanan finansal durum, kirhhik ve borg ideme durumlarina
iliskin temel rasyolar:

Likidite Oranlan 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Cari Oran (Donen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar) 7,93 11,62
Nakit Oran (Hazir Degerler/Kisa Vadeli Borglar) 7,14 10,88
Mati Yam Oranlan 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
(Kisavadeli Borglar+Uzun Vadeli Borglar) Varhklar 0,18 0,13

Ozkaynaklar/Varhklar 0,82 0,87




ALKHAIR PORTFOY YONETIMI A.S.

YONETIM KURULU 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AIT FAALIYET RAPORU

30 Haziran2018 tarihi itibariyle
Bilango
(Para birimi— Tdrk Liras: (TL))

Sunirh Bafimsiz
denctimden denetimden
gegmis gecmis
30 Haziran 2018 3 Aralik 2017
Varhklar
Déncn varlhiklar 2.171.711 2.867.435
Nakit ve nakit benzerleri 1.953.406 2.684.019
Finansal yatirimiar - 103.320
Ticari alacaklar 12518 24.164
- ligkili taraffardan ticari alacaklar 7.059 22.57¢
- Niskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5459 1.593
Diger alacaklar 62,759 -
- fiskili taraflardan diger atacakiar 62759 -
Pesin tdenmiy giderler 85.753 29996
Diger donen varhklar 16.000 2.400
Can vergi varhf 41.275 23.536
Duran varliklur 101.937 61975
Maddi duran varliklar 5914 7.203
Maddi olmayan duran varhklac 36.723 9.012
Ertelenmis vergi varhig 59.300 45.560
Toplam varhklar 2.273.648 2.929.210
Kaynaklar
Kisa vadeli yikimlillidkler - 273.705 246711
Ticari barglar 51.876 27.128
Diger kisa vadeli ydkimlalikler 50.380 81.889
Kisa vadeli karsiliklar 171.449 137.094
- Culiganiara saglanan fuydalara idiskin kisa
vadeli kargiliklar 128 841 106 160
- Diger kargihklar 42.608 30934
Uzun vadeli yitkiimlildkler 3 140.058 124452
Uzun vadeli kargihiklar 140.058 124.452
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun
vadeli karsilikiar 140.038 124452
Ozkaynakiay 1.859.885 2,558.047
Odenmis sermaye 5.000.000 5.000,000
Sermaye avansi 541.643 139.383
Kardan ayrilan Kisitlanmg yedekler 64.325 64.325
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacak
difier kapsamb gelirler ve giderler (67.516) (67.516)
Gegmis yillar zararlan (2.586.019) (26.702)
Net dnem zarari (1.092.548) (2.551.443)
Toplam kaynaklar 2.273.648 2.929.210

Sayfa No: 5



ALKHAIR PORTFOY YONETiMiAS.
YONETIM KURULU 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AT FAALIYET RAPORU

Sayfa No: 6
1 Ocak-30 Haziran 2018 taribleri aras
Kar/Zarar Tablosu S — e
Simrh Simrh Sirh Simrh
denctimden denetimden denetimden denctimden
pecmis  gecmemis geemiy  pecmemis
1 Ocak - I Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
o B - 2008 2018 2007 27
Kar veyn zarar kisim
Hasilat 52.159 24.682 52.701 26.874
Briit kar - 52150 24.682 52.701 26.874
Genel yonetim giderleri (1.324.121)  (674.240) (1.583.201)  (B6B.772)
Esas faaliyetlerden diger 810 407 )
gelirler -
Esas faalivet zaran B (1.271.152)  (649.151) (1.530.500) (841.898)
Finansman gelirleri §65.194 105.024 78.461 32,613
Finansman giderleri (330) 37 {596) (307)
Siirdiriilen l';:;a'l'i_)vrellcr vergi -
_3ncegi zarar (1.106.288)  (544.090) (1.452.635)  (809.592)
Siirdiiriilen faaliyctler vergi
geliri/(gideri) 13.740 (545) (5.876) (11.785)
Donem vergi gelir/(gideri) - - - -
Entelenmis vergi geliri/(pideri) 13.740 (545) (5.876) (11.785)
S_ﬁlqlhii-rﬁlcn_i'_xinliyetler dinem
zaran B  (1092.548)  (544.635) (1.458.511)  (821.377)
Dinem zaran (1.092.548)  (544.635) (1.458.511)  (821.377)

21.

Yoktur.

isletmenin finansal yapisini iyilegtirmek i¢in alinan ve almmas: diigiiniilen dnlemler:

22.  Ust yinetimde yil iginde yapalan defisiklikler ve halen girev baginda bulunaniarin
adh, soyadi ve mesleki fecriibesi:

Unvant
Genel Miidir

AdvSayady

Girevi

Ali [Than

Genel Midir

Mesleki Tecriibe
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ALKHAIR PORTFOY YONETiMiAS. '
YONETIM KURULU 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 7

23.  Yénetim organ ile iist diizey yineticilere saglanan mali haklar:

30 Haziran 2018 tarihi itibanyla Sirket’in Yénctim Kurulu ilyelerine ve ilst diizey personeline
saglanan dcret, kidem tazminatt ve benzeri meniaatlerin toplarmi 210,000 TL dir

24.  Personel ve isgi harcketieri, toplu sbzlegme uygulamalan, personel ve iggiye saglanan
hak ve menfaatler:

Personel sayimiz 2018 yan-yil sonu itibariyle 8 kisi olmustur.

Sirketimiz ¢alisanlarina iicret, yol, yemek ve &zel saglik sigortasi haricinde saglanmig herhangi bir

hak ve menfaat bulunmamaktadir. Sirketimizde toplu sozlesme uygulamast yoktur.

25.  Personel iicret politikas:

Sirket, Grup dahilinde olduundan ana sirketin kararlagtirdi ficret politikasini uygulamakitadr.

26.  Yiliginde yapilan bagislar hakkida bilgiler:

Yoktur.

27.  Merkez disa brgiit yapisi:

Merkez disi érgiitiimiiz bulunmamaktadir.

28.  Sirket aleyhine aqilan ve Sirket’in mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteld davalar ve olasi sonuglars:

Yoktur.

29.  Mevzuat hiikiimlerine aykin uygulamalar nedeniyle Sirket ve yénetim orgam iyeleri
halkinda uygulanan idari veya adli yaptinmlara iligkin agtklamalar:

Yoktur.

30. Kar payi dagitimina iliskin bilgiler ve kar dagitum yapiimayacaksa gerekgesi ve
daftilmayan karm nasil kallamlacagma iliskin bilgiler:

2017 mali yilinda zarar agiklanmigtir.

31.  Diger hususlar
Yoktur.
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