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Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iligkin Sinirh Denetim Raporu

Alkhair Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na
Girig

Alkhair Portféy Yénetimi Anonim Sirketi (“Sirket’) 30 Haziran 2018 tarihli iligikteki ara ddnem ozet
finansal durum tablosunun ve aym tarihte sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait Szet kar veya
zarar tablosunun, diger kapsam gelir tablosunun, 6zkaynak degigim tablosunun ve nakit akig tablosu
ile agiklayic dipnotlarinin sinicli denetimini yiritmis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, sz konusu ara
dénem @zet finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standardi 34, Ara Dénem Finansal Raporlama
Standardi’'na {TMS 34) uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur.
Sorumiulugumuz, yaptidmiz sinirch denetime dayanarak séz konusu ara dénem dzet finansal tablolara
iligkin bir sonug bildirmektir.

Sumirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirll denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standard) (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Igletmenin Yilik Finansal Tablolanmin Bagimsiz Denetimini Yaraten Denetgi Tarafindan
Sinirl Bagimsiz Denetimi’'ne uygun olarak yuritaimostar. Ara dénem finansal bilgilere iligkin simrh
denetim, basta finans ve muhasebe konulanndan sorumilu kigiler olmak Ozere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedrler ile diger sinirh denetim prosedarlerinin uygulanmasindan olugur.
Ara dénem finansal bilgilerin simirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gérls bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasia 6nemli 6iglde dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinich denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim snemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir givence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorst bildirmemekteyiz.

istetmenin Strekliligiyle ilgili Gnemli Belirsizlik

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle Sirketin 1.092.548 TL net dénem zaran ile birlikte birikmis zararlannm
ve diger kapsam gelirler ve giderlerinin 3.746.083 TL oldugunu gosteren 2.1 nolu finansal tablo
notuna dikkat gekeriz. Bu durum, igletmenin strekliliginin devamina iligkin ciddi stphe olusturabilecek
anemli bir belirsizligin varhgin géstermektedir. Diger taraftan s6z konusu durum Trk Ticaret Kanunu
(“TTK"Ynun 376. Maddesinde yer alan sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin Ggte ikisinin zarar
sebebiyle karsiliksiz kalmasi duzenlemesinin kapsamina girdiginden, yonetim kurulunun amian
maddede belirtilen tedbirleri almasini gerektirmektedir. Sirket yonetiminin bu konulara yonelik
agiklamalari ve planian 2.1 nolu finansal tablo dipnotunda agiklanmistir. Ancak bu husus, tarafimizca
verilen simirlt denetim sonucunu etkilememektedir.

Dikkat Cekilen Husus - Sermaye Yeterliligi'ne fligkin Aykirihk

Sirket'in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 34 sayil tebligi
hukumleri uyaninca hazirlanan sermaye yeterliligi hesaplama tablosunda gerekli asgari 6zsermaye
tutartinin *Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi uyaninca
2.000.000 TL oldugu, buna karsilik Sirketin 30 Haziran 2018 tarihli bilangosuna gore toplam
¢zsermaye tutarinin 1.859.885 TL oldugunun agiklandig 12 No'lu dipnota dikkat cekeriz. Yine ayni
dipnotta agiklandigi izere, Sirket, bilango tarihinden sonra s6z konusu aykinligi gidermek amactyla 30
Temmuz 2018 tarihinde 1.000.000 TL tutarinda bir teminat mektubunu Istanbul Takas ve Saklama
Bankast A.S.'ye tevdi etmistir. Ancak bu husus, tarafimizca verilen simirh denetim sonucunu
etkilememektedir.
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Alkhair Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihi itibariyla Ara Dénem

Ozet Finansal Durum Tablosu
{Pura bivimi — Aksi belirtitmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Sl Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Dipnot
referanslar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Varhklar
Dénen varhklar 2.171.711 2.867.435
Nakit ve nakit benzerleri 3 1.953.406 2.684.019
Finansal yatirimlar 4 - 103.320
Ticari alacaklar 12518 24.164
- Hligkili taraflardan ticari alacaklar 1 7.039 22,571
- fligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 3.439 1.593
Diger alacaklar 62.759 -
- fligkili taraflardan diger alacaklar 1 62.759 -
Pesin ddenmis giderler ¥ 85.753 29.996
Diger disnen varliklar 16.000 2.400
Cari vergi varhgi 9 41.275 23.536
Duran varhklar 101.937 61.775
Maddi duran varhklar 6 3.914 7.203
Maddi elmayan duran varhklar (] 36.723 9.012
Ertelenmis vergi varlig) 9 59.300 45.560
Toplam varhklar 2.273.648 2.929.210
Kaynaklar
Kisa vadeli viikiimlilikler 273.705 246.711
Ticari borglar 51.876 27.728
Diger kisa vadeli yiikimlulikler 50.380 81.889
Kisa vadeli karsiliklar 171.449 137.094
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar 7 128.841 106,160
- Diger karsiltklar 42,608 30.934
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 140.058 124.452
Uzun vadeli karsihklar 140.058 124.452
- Caligantara saglanan favdaelara iligkin uzun vadeli
karstliklar 7 140,038 124,432
Ozkaynaklar 1.859.885 2.558.047
Odenmis sermaye & 5.000.000 5.000.000
Sermaye avansi & 541.643 139.383
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 64.325 64.325
Kar veya zararda yeniden simflandinlmayacak diger
kapsaml gelirler ve giderler (67.516) (67.516)
Gegmis yillar zararlan (2.586.019) (26.702)
Net dbnem zarart (1.092.548) (2.551.443)
Toplam kaynaklar 2,273.648 2.929.210

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalanidir,



Alkhair Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Kar veya Zarar Tablosu

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Thrk Lirast (“TL”))}

Smurh Simrh Simirh Sumrh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis  gecmemis gegmis  gegmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
referanslan 2018 2018 2017 2017
Kar veya zarar kism
Hasilat 10 52.159 24.682 52.701 26.874
Briit kar 52.159 24.682 52.701 26.874
Genel yonetim giderleri 10 (1.324.121)  (674.240) (1.583.201)  (868.772)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 810 407 - -
Esas faaliyet zaran (1.271.152)  (649.151) (1.530.500)  (841.898)
Finansman gelirleri 165.194 105.024 78.461 32.613
Finansman giderleri 330) 37 (596) (307)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
{ncesi zaran (1.106.288)  (544.090) (1.452.635)  (809.592)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
geliri/(gideri) 13.740 (545) (5.876) (11.785)
Danem vergi gelir/(gideri) - - - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 9 13.740 (545) (5.876) (11.785)
Siirdiiriilen faaliyetler dénem
zarari (1.092.548)  (544.635) (1.458.511)  (821.377)
Dénem zarar (1.092.548)  (544.635) (1.458.511)  (821.377)

ilisikteki notlar, bu finansal tablolanin tamamlayici pargalandir.



Alkhair Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Para birini — Aksi belirtilmedikge Titek Livast (*TL"}}

Sirh Simirh Swuurh Sirh

denctimden  denetimden  demetimden  denetimden

gecmis gecmemis gecmis gecmenmis

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2018 2017 2017

Net ddnem zarari (1.092.548) {544.635)  (1.458.511) (821.377)

Diger kapsamh gelir: - - - -
Kar veya zarar olarak yeniden

simiflandirllmayacaklar - - 5 -
Kar veya zarar olarak yeniden

smniflandiriacaklar - = " &

Digier kapsamh gelir - - E =

Toplam kapsamh gelir (1.092.548) {544.635)  (1.458.511) {821.377)

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Alkhair Portfoy Yénctimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Dinemine Ait

Ozet Nakit Akis Tablosu
(Parn birimi = Aksi belivtitmedice Tirk Lirasi (“TL"))
e Simirh Siirh
denetimden denetimden
gecmis !':eimii
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
AA._Istetme fualivetlerinden nakit akslars
Diinem zarari (1.092,548) (1.458.511)
Donem net zarar mutabakat ile ilgili dézeltmeler:
Vergi (geliri) / gideri ile ilgili duzeltmeler 9 (13.740) 5.876
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler 6 5.683 2.962
Finansal varliklarda reeskont 3.320 8.599
Kargiliklar ile ilgili dozeltmeler 7 38.287 34.165
Diger karsiliklar 7.063 -
isletme sermayesinde gergeklegen degisimler
Bloke mevduatlardaki degisim 3 (520.158) (1.603.983)
Ticari alacaklardaki degigim ile ilgili dozeltmeler 11.646 (52.645)
Diger dtnen varhiklardaki degisim (139.768) (46.925)
Ticari borglardaki degisim 24,148 (7.138)
Diger kisa vadeli yikimloliklerdeki degiisim 9.766 69.787
Faaliyetlerden clde edilen nakit alislar
Odenen vergiler (41.275) (6.612)
Kidem tazminati ddemeleri - (23.610)
lzin 6demeleri - (36.597)
T;Tctme faalivetierinde kullamlan net nakit {1.707.576}) (3.114.632)
B. Yatirnn faalivederinden kaynakianan nakit akeslars
Maddi Olmayan duran varlik alimi 6 (32.105) -
Kat!h_m (Ifz_lr) .payl ve diger finansal araglardan nakit 100.000 935.533
girisleri/cikiglari
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan/ (kullanifan) net nakit 67.895 035.533
C. Finansman fauli cavnaklanan/ (kullandan) nakit akislars
Sermaye artinmindan elde edilen nakit girisi 8 402.260 1.603.983
Finansman faalivetlerinden kaynakianan net nakit 402.260 1.603.983
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net
(azalig)arty (1.237.421) (575.116)
Dinem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevecudu 2.663.525 1.285.819
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri meveudu 3 1.428.104 710.703

Itigikteki notlar, bu finansal tablolarn tamamlayicr parcalandr.

|



Alkhair Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Dionemine Aiit

Ozet Finansal Tablolan Tamamlayict Dipnotlar
(Para birimi - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL"))

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

Alkhair PortfSy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 18 Subat 1998 tarihinde istanbul’da kurulmustur.
Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile belirlenmis ilke ve kurallar cergevesinde portfy
yoneticiligi faaliyetinde bulunmakutir. Sirket, bu amagla SPK’dan 19 Kasim 1998 tarihinde yetki belgesi
almustir. Sirket, 27 Kasim 2007 tarihli Olaganiistii Genel Kurulda alinan ve 10 Aralik 2007 tarihli
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yaywlanan Karar ile Inter PortfSy Yonetimi Anonim Sirketi olan
unvamin: Unicorn PortfSy Yonetimi Anonim Sirketi olarak degistirmistir. Sirket, daha sonra 13 Eyliil
2011 tarihli Olaganiistii Genel Kurulda alinan ve 26 Eyliil 2011 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde
yaynlanan karar ile Unicon Portfoy Y&netimi Anonim Sirketi olan iinvanini Alkhair Portfoy Yonetimi
Anonim §irketi olarak degistirmistir. Sirket” in kayitl: adresi Yenikoy Mahallesi Kdybasi Caddesi iskele
Cikmazi No.8 Yenikdy, Sariyer 34464, istanbul, Tiirkiye’dir.

Faaliyet konusu
Portfoy yoneticiligi, finansal varliklardan olusan portfylerin, her bir milsteri adina, milsterilerle
yapilacak portfdy ydnetim sdzlesmesi cercevesinde maddi bir menfaat saglamak iizere vekil sifatiyla

yonetilmesidir. Yatiim damsmanligi, Sirket’in diger faaliyet konusudur.

Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Adi Soyada / Unvam Pay oram  Pay tutan Pay oram Pay tutar
Bank Alkhair B.S.C 99,59% 4.979.577 99,59% 4.979.577
Diger 0,41% 20.423 0,41% 20423
Toplam 100,00% 5.000.000 100,00% 5.000.000

Alkhair PortfSy Yonetim A.S.’nin sermayesinin %99,59°u Bank Alkhair B.S.C’ye aittir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket sermayesi, nominal degeri 1 TL olan 5.000.000 adet (31 Aralik
2017: nominal degeri | TL olan 5.000.000 adet) hisseden olusmaktadr.

§irket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla caligan personel sayisi 8'dir (31 Aralik 2017; 8).
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Alkhair Portfiy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolari Tamamlay:ci Dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL")}

Sunuma iliskin temel esaslar
Uyguniuk beyam

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kuruluw’nun (“*SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan (I1-14.1) No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na
(TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlan, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Sirket 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara ddneme iliskin 6zet finansal tablolanm Tiirkiye
Muhasebe Standardi No.34 “Ara Donem Finansal Raporlama” (“TMS 34”) standardina uygun olarak
hazirlamigtir. Ara dénem &zet finansal tablolar, yillk finansal raporlarda yer almasi gereken tiim
bilgileri ve agiklamalari igermez ve Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan yillik finansal
tablolan ile birlikte okumas: gerekir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK muhasebe
standartlarina uygun mali tablo hazirlayan girketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigim ilan etmistir. Finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan yayimlanan ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihli finansal tablolar1 14 Agustos 2018 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluglar, yasal finansal tablolar yayinlanmasindan
sonra degistirme giiciine sahiptir.

Sunuma iliskin temel esaslar

30 Haziran 2018 tarihi itibanyla dzet ara dénem ozet finansal tablolar ve iliskin dipnotlan SPK’min 7

Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil: toplantisinda ahinan karar uyarinca “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi”ne uygun olarak haztrlanmistir.

isletmenin siirekliligi

Finansal tablolar, igletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini sitrdiirece@i varsayimiyla
hazirlanmistir. Sirket 30 Haziran 2018 tarihi itibanyla sona eren dénemde 1.092.548 TL tutarinda net
dénem zarari elde etmis olup, Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla gegmis y1l zararlan 2.586.019
TL'dir. Bu durum, isletmenin siirekliliginin devamina iliskin ciddi siiphe olusturabilecek dnemli bir
belirsizligin varhiguu gostermektedir.

Sirket operasyonel sonuglari gelistirmek amaciyla yapmis oldugu planlar asagida sunulmaktadir. Plan
ana hatlanyla igerisinde faaliyet alanlarmin kar maksimizasyonunu saglayacak sekilde segimi ve
maliyetlerde Kisintiya gidilecek daha verimli bir programinin benimsenmesi ilkelerinden olugmaktadir.
Alinacak tedbirleri maddeler halinde 6zetlememiz gerekirse;

- Yatrim Danigmanligi alanina yogunlasarak operasyonel kan arttirmak
- Kar getirmeyen faaliyet alaniarindan gikmak,
- Hizmet maliyetlerini azaltict projelere odaklanmak ve faaliyet giderlerini azaltmak
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Alkhair Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Al Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolar Tamamlayiel Dipnotlar
(Para birimi = Aksi belirtitmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Sunuma iligkin temel esaslar (devami)
Fonksiyonel ve raportama para birimi

Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi Tirk Lirasi (*TL") olup, tiim finansal bilgiler aksi
belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

Olciim Esaslar

Ara dénem &zet finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatinmlar haricinde tarihi
maliyetler {izerinden hazirlanmistir.

Karstlagtirmalt bilgiler

Sirket’in kargilastirma amaciyla ekte sunulan 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile 30
Haziran 2017 tarihinde sona eren déneme ait kar veya zarar tablosu, diger kapsamh gelir tablosu,
dzkaynak degisim tablosu ile nakit akis tablosu ile kargilastirmal sunulmustur.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikier

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar ile tutarh
olarak hazirlanmigtzr,

Muhasebe taluminlerindeki degisiklik ve hatalar

Sirket,] Ocak 2018 tarihinden itibaren yiiriirliife giren TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk kez
uygulanmas: kapsaminda, kolaylastinlmis yontemi uygulamis ve finansal varliklan iizerindeki degier
diisiikligii tutarini hesaplayarak finansal tablolarinda kayda almistir. Sirket, 2017 yili icin TFRS 9
kapsamindaki finansal araglara iliskin karsilastirmali bilgileri yeniden diizenlememis olup standardin
ilk uygulamasina iliskin toplam 7.874 TL tutarindaki etki cari dnem &zkaynaklar degisim tablosu
icerisinde | Ocak 2018 tarihi itibaniyla gecmis yillar kar/zarar kalemi icerisinde gosterilmistir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalan asagida Gzetlenen | Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlan disinda 6nceki yilda kullanilanlar ife tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans Gizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmugtir.



Alkhair Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Taribhinde Sona Eren Alti Ayhk Ara Hesap Dinemine Ait

Ozet Finansal Tablolan Tamamlayiei Dipnotlar
{Para birimi — Aksi belirtihnedikge Titrk Liras: (“TL"))

Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
i) I Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardint
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15%e agiklik getirmek igin
yaptign degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Slciim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varhklarin (dmegin maddi duran varhk cikislar) satiginin muhasebelestirilip dlgiilmesi i¢in model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleridir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi olup
olmadif degerlendirilmis ve nemlilik seviyesinin iizerinde bir etkisi oimadifi1 tespit edilmistir.

TERS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: simflandirma ve dlgme, deger dilsikliigh ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varhiklarn iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim ozelliklerini yansitan akilci, tek bir simiflama ve olgiim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarimin daha zamanlt muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kayb:’ modeli ile deger diisiikliizii muhasebesine tabi olan tiim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borglarini gergeie uygun degeri ile 5lgme opsiyonunu setikleri durumlarda, kendi
kredi degerliliklerindeki diisiise bagl olarak finansal borcun gergefie uygun degerindeki azalmadan
dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen
konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalarn ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, T Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin gegerlidir. Alternatif olarak, isletmeler,
standarttaki diger sartlan uygulamadan, sadece “gergege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiilkiimliiliklerin kazang veya kayiplannin sunuimasina iligkin
hiikiimleri erken uygulamay: tercih edebilirler. Sirket TFRS 9'u | Ocak 2018 ilk uygulama tarihi olacak
sekilde uygulamistir,

TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 *Sigorta Sozlesmeleri” standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS
4'te yapilan degisiklik iki farkh yaklasim sunmaktadir: “6rtiilii yaklasim (overlay approach)’ ve
‘erteleyici yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, | Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu
veya performansi iizerinde etkisi olmamigtir,
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30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolar Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para birini — Aksi belirtibnedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Sunuma iliskin temel esaslar {(devami)
TFRS Yorum 22 Yabanai Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’min 19 Aralik 2017°de yayimladifis bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
tdemelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agikhik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullantlacak d8viz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans ahmi veya ddemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri
dahil) veya sahip olduju reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
yorum Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performanst lizerinde etkisi
olmamistir,

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Simflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamstir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli deme iglemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS
2’ye agikhik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asafidaki konularin muhasebelegtirilmesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak ddenen hisse bazli 6demelerin iciimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b, stopaj vergi yiikiimliiikleri agisindan net mahsup zelligi bulunan hisse bazli 5deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazlh islemden &zkaynagia dayah hisse bazh isleme
doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmamistir.

TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatimm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Arahk 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagh gayrimenkul®
tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullamim amac degisikligine iligkin kamitlarin
meveut olmasina bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performans: lizerinde etkisi olmamistir.
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Sunuma iliskin temel esaslar (devam)
TFRS Yillik fyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asafida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlarn 2014-2016
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yaymlamigtir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin i1k Uygulamasi™ Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatiim isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarini kaldimistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanmaktadir.

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar™: Bu degisiklik, istirakteki veya ig
ortakligandaki yatinm, bir girigim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl:
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is
ortakh@indaki yatinmlarin1 TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergegie uygun deger farki kar
veya zarara yansittlan olarak lgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakligmin itk
muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna a¢ikhk getirmektedir. Degisiklik, | Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktador.

Soz konusu degisiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmamigtir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya kenulmayan standartlar

Ara dénem dzet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
igin heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin
yiiriirliife girmesinden sonra finansal tablolarim ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yaynlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamast ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik 8lgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup | Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatimmlar”da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda
degisikliklerini yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortaklifindaki net yatrimin bir
pargasini olusturan istirak veya i ortakh@indaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglan
uygulayan isletmeler i¢in agikhik getirmektedir.
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TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve {3 Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestiriten istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatiimlan kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin Gzkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yaurimlar kapsam disinda biraktigina agikhik getirmektedir. Igletme, TFRS 9'u, 6zkaynak ySntemine
gére muhasebelestirmedigi ve 6zt itibari ile ilgili istirak ve i ortakliklarindaki net yaurimun bir pargasn
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak iizere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatnmlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmayacakitir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinma: Isletmenin istirak veya Is Ortakhgna Yaptg Varlhk Satiglan
veya Katkilan - Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de vapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
sitresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degigiklikler
Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamigtir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri"nde yer alan muhasebelestirme ve lgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagma agikhk
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matraluni, kullamlmamis vergi zararlarim,
kullanmilmamus vergi indirimlerini ve vergi oranlarim nasil belirledigini; ve

{d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye donilk, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, dzkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeitme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak
uygulayabilir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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iii} Uluslararasi Muhasebe Standartlarr Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlanindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiiriirliife girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikier heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamigtir/yayinlanmamstir ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yiiriirliige girdikten
sonra yapacaktr.

Yulik iyilestirmeler - 2010-2012 Dinemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’nde aciklandidi iizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin &nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillk lyilestirmeler - 2011-2013 Dinemi

UFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standard

UMSK, sigorta sozlesmeleri igin muhasebelestirme ve dl¢iim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamh
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile Slgiimiinii hem de karin hizmetlerin saglandii
dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standart Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
olmayacaktir,

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, bazi erken &denebilir finansal varhiklarin isletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden Glgiilebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

UFRS 9°u uygulayan isletme, erken &denebilir finansal varlig, gergege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansittlan varhik olarak lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kogullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklart itfa edilmis maliyetinden
Glgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap dénemleri ig¢in uygulanacakur. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.
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Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dinemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yullik iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yaymlamistir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3’teki degisiklikler
bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarim yeniden Slgmesi gerektigine
agikhik getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontrolini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi
sahip oldugu paylarini yeniden Slgmesine gerek olmadigina agikhik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- UMS 23 Bor¢lanma Malivetleri — Degigiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satiga
hazir duruma geldikten sonra ddenmemis Szel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranim belirlerken borglandid
fonlarn bir pargas: durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik, | Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performans iizerinde etkisi olmayacaktur.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018’de muhasebe uygulamalarini uyumlu hale getirmek ve karar verme stirecinde
konuya iliskin daha fazla bilgi saflamak icin UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik,
Kilgiilme veya Yerine Getirme™'yi yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya
yerine getirme gerceklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet
maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal varsayimian kullanarak hesaplanmasini
gerektirmektedir. Degisiklikler, | Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi
durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal
durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapitan islemler, islem tarihindeki yabanc: para kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanct para parasal varliklar ve borglar, raporlama dénemi sonunda gegerli kur iizerinden dénem
sonunda TL’ye gevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklan, donem Kar/zararina
yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullantlan 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir;

Avro/TL Amerikan Dolar/TL
30 Haziran 2018 5,3092 4,5607
31 Aralik 2017 4,5155 3.7719

16
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(Para birimi — Aksi belirtihnedikee Tibrk Lirase (*TL"))

Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Kasa 1.311 194
Bankalar — Vadesiz mevduat (TL)"" 164.651 46.695
Bankalar — Katilim hesabi (TL) 1.338.619 2.637.130
Bankalar — Vadesiz mevduat (USD)" 455.888 -
Beklenen zarar karsilifi (*» (7.063) -
Toplam 1.953.406 2.684.019

) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle sirasiyla 402.260 TL ve i17.898 TL tutarlarinda bakiyeler kismu
sermaye artisi ve Takasbank nezdinde sermaye avansi olarak bloke edilmistir.

** Sirket 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle, TFRS 9 Finansal Araglar standardi kapsaminda, banka
mevduatlart igin 7.063 TL tutarinda beklenen zarar karsihi: hesaplayarak finansal tablolarda kayt altina
almistir. (1 Ocak 2018: 7.874 TL)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla katilim hesaplarinin vadeleri 3 aydan kisadir (31 Aralik 2017: 3 aydan
kisa).

Nakit ve nakde egdeger varhklara iliskin bilgiler:

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklar asagidaki gibidir:
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Kasa 1.311 3.151
Bankalar 1.952.095 2.238.973
Borsa para piyasasindan alacaklar - 74.000
Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit ve

nakit benzerleri 1.953.406 2.316.124
Katilim pay: gelir reeskontlar (12.207) (1.438)
Bloke mevduat (520.158) (1.603.983)
Beklenen zarar kargilif 7.063 -
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit

benzerleri 1.428.104 710.703




Alkhair Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar Tamamlayier Dipnotlar

{(Para birimi = Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL"))

Finansal yatinmlar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla finansal yatinmlar agagidaki gibidir.

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Gergegie uygun degeri kar / zarara yansitilan finansal

yatirunlar
Kira sertifikalan - 103.320
Toplam B ' - 103.320

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, tarihi itibartyla, Sirket’in portfoyiinde kira sertifikasi bulunmamaktadir
Pesin 6denmis giderler

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla pesin Sdenmis giderler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Bilgi islem giderleri 25.190 26,017
SPK lisanst harct 31.379 -
Sigorta giderleri 14.274 .
Diger 14.910 3.979
Toplam pesin ddenmis giderler 85.753 29.996

Maddi ve maddi olmayan duran varhklar

Sirket, 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap déneminde maddi duran varhk alimi
gerceklestirmemistir. Maddi olmayan duran varlik alimt ise 32.105TL*dir.(30 Haziran 2017: Yok). 30
Haziran 2018 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap déneminde 5.683 TL tutarnda amortisman ve itfa
pay: gideri finansal tablolara yansitilmistir (30 Haziran 2017: 2.962 TL).

Cahisanlara saglanan faydalara iligkin karsihklar

30 Haziran 2018 ve 31 Arahik 2017 tarihleri itibaniyla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar
detayi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli

- izin karsthi 128.841 106.160
Uzun vadeli

- Kidem tazminati karsilii 140.058 124.452
Toplam calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar 268.899 230.612




Alkhair Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Altr Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolan Tamamlayic: Dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"})

Calisanlara saglanan faydalara ilisgkin karsihklar (devam)
i) Killanilmanus fzin Karsihig

Tiirkiye’de gecerii is kanununa gore Sirket, is sézlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
cabsanlanmin hak kazanip da kullanmadign yillik izin siirelerine ait iicreti, sozlesmenin sona erdigi
tarihteki iicreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine ddemekle yiikiimliidiir. Kullamlmayan izin
karsilifi1, tiim ¢abisanlartn hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto
edilmemis toplam yiikiimlilik tutandir,

izin karsth@inin 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren yillar igindeki hareketler
agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Dénem basi 106.160 148.800
Donem iginde yaptlan 6demeler - (36.597)
Dénem igindeki arti 22.681 6.135
Dinem sonu 128.841 118.338

i) Kidem tazminatt karsiligy

Sirket, meveut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotii hal digindaki nedenlerle isine son verilen personele kidem tazminati demekle
yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutan kadardir ve bu miktar 30
Haziran 2018 tarihi itibariyla 5.001,76 TL (31 Arahik 2017: 4.732,48 TL) ile simrlandirilmstir.

TMS’ye gore, Sirket’in yiikiimliiliiklerinin hesaplanabilmesi igin aktiler hesaplama gerekmektedir.
Sirket, kidem tazminatt karsihgini, “Ongdrillen Birim Kredi Yontemi”ni kullanarak, Sirket’in gegmis
yillardaki personel hizmet silresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki
deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal tablolara yansitmstir. Kidem tazminati karsihig,
cahisanlarin emekliligi halinde odenmesi gerekecek muhtemel yiikiimliligin bugiinkii degeri
hesaplanarak ayrilir. Buna bagh olarak, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralk 2017 tarihleri itibanyla
yiikiimliiliigii hesaplamak i¢in kullamlan aktiieryal varsayimlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Net iskonto orant %4.,69 %4,69
Iskonto orani %14,0 %11.50
Tahmin edilen limit/maas artis oram %4,8 %4,8

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren yillar ig¢in kidem tazminati yikiimlilik
hareketleri agagidaki gibidir:

2018 2017
Dénem basi 124.452 45.886
Donem icinde yapilan 6demeler - (23.610)
Donem igindeki degisim 15.606 22.076

Toplam 140.058 44.352
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Alkhair Portfoy Yénctimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Ozet Finansal Tablolar Tamamlayict Dipnotlar

{Para birimi ~ Aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (“TL"))

Qzkaynaklar

a)  Odenmis sermaye

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 5.000.000 TL'dir (31 Aralk 2017:
5.000.000 TL).

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Adi Soyadi / Unvam Pay oram  Pay tutan Pay oram Pay tutan
Bank Alkhair B.S.C 99,59% 4.979.577 99,59% 4,979.577
Diger 0,41% 20.423 0,41% 20.423
Toplam 100,00% 5.000.000 100,00% 5.000.000

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihrag ediimis ve her biri | TL nominal degerde
5.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sirket’in sermaye sistemi kayitl: sermaye sistemine doniistiiriilmis ve kayith sermaye tavam 10.000.000
TL olarak belirlenmistir.

b)  Sermaye avansi

Sirket ortaklarinin Sirket'in ileriki dénemlerde sermaye artinminda kullanmak tizere Sirket’e transfer
ettigii toplam 541.643 TL tutarinda (31 Arahk 2017: 139.383 TL) sermaye avansi: bulunmaktadir.

<) Kardan ayrilms kisitlanmig yedekler — gegmis yil zararlan

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olusmaktadir. Tiick
Ticaret Kanuna gére, yasal yedekler sirketin tarihi denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
yillik safi karin %350 birinci yasal yedekler olarak ayrilmaktadir. Ikinci yasal yedek ise, Sirket’in
ddenmis sermayesinin %5’inin {izerindeki tiim kar dagitiminin dizerinden %10 oraninda ayrtimaktadr.
Tiirk Ticaret Kanunu'na g8re, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gecmedikleri siirece
dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin tiikendigi noktada zararlari kapatmak igin kullanilabilirler.

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Kardan aynlmis kisitlanmis yedekler 64.325 64.325
Geg¢mis y1l zararlan (2.586.019) (26.702)
Toplam (2.521.694) 37.623




Alkhair Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolan Tamamlayier Dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtitmedikee Tiirk Lirast (*TL"))

Vergi varhik ve yiikiimliiliikleri
a) Genel
Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye’de, 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere kurumlar vergisi oram1 %20’dir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdiincii aymn yirmi besinci giinii aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca
iicer aylik donemler itibartyla olusan kazanglar iizerinden %20 oraminda gegici vergi hesaplanarak
tdenmekte ve bu sekilde Gdenen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Vergi dncesi zarar (1.106.288) (1.452.635)
Vergi karsilig (%22) 243.383 290.527
KKEG, indirimler ve diger farklarin etkileri (7.475) (8.617)
Ertelenmis vergi hesaplanmayan cari dénem mali zararlarinin
etkisi (222.168) (287.786)
Vergi geliri/(gideri) 13.740 (5.876)
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 13.740 (5.876)
Vergi geliri/(gideri) 13.740 (5.876)

Kurumlar Vergisi Kanunu’na g&re beyanname iizerinde gisterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlan vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplan revize edilebilmektedir. 30 Haziran
2018 tarihi itibaryla indirilebilir tutarlar ve bu tutarlann en son indirime konu olabilecegi yillar
asagidaki gibidir:

Mali zararlar Son indirim tarihi

2014 437.871 31 Aralik 2018

2015 1.237.495 31 Arahk 2019

2016 2.594.143 31 Aralik 2020

2017 2.557.470 31 Aralik 2021

2018 1.088.460 31 Aralk 2022
7.915.439

b} Muhasebelestirilmis ertelenmis vergi varhklart ve yiikiimliiliikleri

30 Haziran 2018 tarihi itibarivla Sirket, yonetimin 6ngériilebilir gelecekte Sirket’in vergilendirilebilir
kaninin olusmasindaki beklentisinin diisitk olmasi nedeniyle, tasiman mali zararlar iizerinden hesaplanan
1.741.397 TL ertelenmis vergi varlifi muhasebelestirilmemigtir (31 Aralik 2017: 1.608.821 TL).



Alkhair Portfoy Yinetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar Tamamlayici Dipnotlar

(Pura birimi = Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasy (*TL"))

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devamm)

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Donem bagi — erteleninis vergi varhig 45.560 40.878
Kar veya zararda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri 13.740 (5.876)
Diénem sonu — ertelenmis vergi varhg 59.300 35.002

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 taribleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikimliligiing
olugturan kalemler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Ertelenmis vergi varhf / (yiikiimliiliigii)

Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin

amortismanlarimin vergi kanunlari ile yontem farklan 2.108 2.541
Kidem tazminati ve kullamilmamis izin karsiliklan 56.357 43.019
Diger 835 -
Net ertelenmis vergi varh 59.300 45.560

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla cari vergi varh bakiyesi 41.275 TL"dir (31 Arahk 2017: 23.536 TL).
Faaliyetlerin mevsimsel degigimi

Sirket’in operasyonlari, sezona gére dnemli bir degisim gostermemektedir. 30 Haziran 2018 tarihinde
sona eren alti aylik ara dénemde Sirket’in gelirlerini olugturan 52.159 TL, fon ydnetim komisyon
gelirlerinden ve kira sertitikasi kupon gelirlerinden olusmaktadir (30 Haziran 2017: 52.701 TL). Aym
dénem icinde 1.324.121 TL tutarinda genel yonetim gideri mevcuttur (30 Haziran 2017: 1.583.201 TL).
iliskili taraf agiklamalarn

a)  iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar

i. Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Diger iligkili taraflardan

Alkhair Capital Fonlari Komisyon Ucreti Alacag 7.059 9.196
Bank Alkhair B.S.C. - 11.913
Alkhair Capital Menkul Degerler A.S. - 1.462

Toplam ' 7.059 22.571

e
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Alkhair Portfoy Yinetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhk Ara Hesap Dinemine Ait
Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayia: Dipnotlar

(Para birimi — Aksi belirtilmedikee Tirk Lirasi (*TL"))

iliskili taraf agiklamalar (devami)

ji. [liskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Diger iligkili taraflardan
Alkhair Capital Menkul Degerler A.S. 62.759 -

Toplam ' - 62.759 -

b) Dliskili taraflara ticari borglar

30 Haziran 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in iliskili taraflara ticari borcu
bulunmamaktadir.

¢) lliskili taraflarla yapilan islemler

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

fliskili taraflardan clde edilen gelirler

Fon yonetim komisyonu 52.159 52.701
liskili taraflara Gdenen giderler 52.159 52.701
) Kar veya zarar tablosunda “hastlat™ hesabinda gdsterilmistir.,

Ust diizey yonetime saglanan faydalar

30 Haziran 2018 tarihi itibanyla Sirket’in Y&netim Kurulu iiyelerine ve iist diizey personeline saglanan
iicret, kidem tazminatt ve benzeri menfaatierin toplami 210.000 TL’dir (30 Haziran 2017: 461.161 TL).

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Risk yinetimi amaglari ve prensipleri

Sirket’in en dnemli finansal araglari, nakit ve kisa vadeli mevduatlardir. Bu finansal araglarin en énemli
amaci Sirket operasyonlan igin finansman kaynagi saglamaktir. Sirket’in finansal araglarindan
kaynaklanan en 6nemli riskleri, kur riski, kredi riski, likidite riski ve faiz haddi riskidir. Sirket yonetimi
asagida ozetlenen risklerin her birini incelemekte ve agagida belirtilen politikalan geligtirmektedir.

Sermaye yinetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak amaciyla
en uygun sermaye yapisim siirdiirmek igin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliliini Sermaye Piyasasi Kurulw’nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar Teblig’i cercevesinde takip etmektedir. Sirket'in
30 Haziran 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibaryla sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye taban
sirasiyla 2.000.000 TL ve 2.000.000 TL dir.
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Alkhair Portfoy Yinetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Altr Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolan Tamamlayic1 Dipnotlar
{Para birimi — Aksi belirtilmedikee Tirk Lirasi (“TL"))

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dilzeyi (devami)

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu Seri: V No: 34 sayili tebligi hiikiimleri
uyarinca hazirlanan sermaye yeterliligi hesaplama tablosunda gerekli asgari dzsermaye tutan “Portfoy
Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi uyarinca 2.000.000 TL'dir.
Ancak Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihli bilangosuna gore toplam Szsermaye tutari 1.859.885 TL dir. Buna
bagh olarak Sirket, bilango tarihinden sonra s6z konusu aykirihg gidermek amaciyla 30 Temmuz 2018
tarihinde 1.000.000 TL tutarinda bir teminat mektubunu Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye tevdi
etmistir.

Kredi riski

Finansal araglan elinde bulundurmak, kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket ySnetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars: taraf (iliskili taraflar harig) igin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadur. Sirket’in tahsilat riski, esas
olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket, bu riski komisyon tutarlartin yaglandirmasini takip
ederck yonetmektedir. Odenmemis komisyonlar Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve
degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar igin 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla herhangi
bir karsthk aynlmamstir.

Alncaklar
Ticari Alncaklar Diger Alacaklar

Wigkili Diger  lliskili Diper Bankalardaki
30 Haziran 2018 Taraf Taraf Taraf __ Taraf __ Mevduat(1}
Raporlama tarihi itibarsyla maruz kalinan azami
kredi riski 7.059 5.459  62.759 - 1.952.095
- Azami riskin teminat, vs ile glvence aluna alinmig
kismi - - S - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger distkligtine
ugratnamis finansal varhklar net kavith degeri 7.059 5.459 62.75% - 1.932.095

B. Vadesi gegmis anacak deger dilgikligine
upramamus varliklarin net kayith defieri - - - . -

C. Degier dilgtklagtine ugrayan varhklarm net kayith

degeri - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren

unsuriar - - - - -

Ll [Borsa para piyasasindan alacaklart da igermektedir,



Alkhair Portféy Yiénetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolarn Tamamlayict Dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

12.

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devanm)

Alacaklar
Ticari Alpeaklar Diger Alacaklar

iliskili Digier tligkili Diger Bankalnrdaki
31 Arahk 2017 Taraf ___ Taraf _ Taraf __ Taraf __ Mevduatl)
Raporlama tarihi itibarsyls maruz kahioan azami
kredi riski 22.571 1.593 - - 2.683.825
- Azami riskin teminat. vs ile gilvence altina alinmig
kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis va da deger distikldgine
ugramamis (inansal varhklar net kayith degeri 22,57 1.593 - - 2.683.8235

B. Vadesi gegmis anaczk defer ditsiiklgtine

ugramamtg varliklarn net kayith degeri

C. Deger digitkltgtine ugrayan varliklann net kayith

degeri

D. Finansal durum tablosu digi kredi riski igeren

unsurlar

n Borsa para piyasasindan alacaklan da igermekiedir.

Likidite riski

ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarimin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarim kapatabilme giiciinii ifade

eder.

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, vade tarihlerine gére, iskonto edilmemis
ticari borglarinin vade dagilimlar: asagidaki gibidir:

Cari donem

Stzlegmeye
Kayith dayalinakit 3aydan 3-12ay 1-5yil Syildan
Sizlesme uyarinca vadeler defieri  qikiglar toptami Kisa arasi aras) uzun
Tiirev olmayan finansal
ylkiimliitikler 102.256 102,256 102,256 - - -
Ticari borglar 51.876 51.876  51.876 - - -
Diger kisa vadeli viikimlalikler 50.380 50.380  50.330 - - -
Onceki diinem
Sozlesmeye
Kayith dayalinakit 3aydan 3-12ay 1-5yil Syildan
Sizlesme vyarinca vadeler deferi  cikislar toplam kisa arasi arast uwzur
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 109.617 109.617  109.617 -- - --
Ticari borglar 27.728 27.728  27.728 - -- -
Diger kisa vadeli yukiimluitkler 81.889 81.889  81.889 - - --

1=
wh



Alkhair Portfoy Ydnetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Altr Ayhik Ara Hesap Dénemine Ait
Ozet Finansal Tablolan Tamamlayicr Dipnotlar

(Pura birimi — Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Piyasa riski

Diviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhlik analizi

Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliilikler ve finansal durum tablosu digi kalemlere sahip olma
durumunda ortaya gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket’in doviz cinsinden olan finansal araglan kur degisimlerinden dolayr kur riskine maruz
kalmaktadir. 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur:

30 Haziran 2018 uUsD EUR GBP TL Karsthg
Banka mevduatlan 99.960 - - 455.888
Toplam dbviz varliklan 99.960 - - 455.888

Kisa vadeli bor¢lanmalar 5 5 5 -
Kisa vadeli finansal kiralama islemleri 5 = 5 -
Kisa vadeli ticari borglar e s - -
Kisa vadeli ytktmitlukler 5 - - -
Uzun vadeli borglanmalar 5 = - -
Uzun vadeli finansal kiralama islemleri = = - -
Uzun vadeli ticari borglanmalar = - - -

Toplam diviz yiikkiimldlikieri S - - -
—_______—_—_.E_.._.V—-————————-
Net diviz pozisyonu 99,960 - - 455.888

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yabanc: para cinsinden duyarlilik analizi asagidaki gibidir..

Diviz kuru duyarhitk analizi tablosu

Cari diinem

Kar/zarar Ozkavaaklar (*)

Yabanciparamn  Yabanci paranin Yabancy paranin Yabanc paranin
deper kazanmasi _ defer kaybetmesi deder knzanmas deger kavheimesi

ABD Dolart'mn TL kargisinda %520 degerlenmest halinde

1-  ABD Dolan net varhk/yikiimlologa 178 (9L 178) - -
2- ABD Dolan riskinden korunan kisum (-} - . - -
3- ABD Dolar et ethi (142} 91.178 {91.178) - -

Etiro nnn T4, karyisurda 3620 degerfenmest hoalide

4 Euro net varhk/yikimlalogi - 5 = =
5- Furo riskinden korunan kisim ¢-) = 5 . .
G- Euro net ctki (4+5) . 5 - -

Tnplm (3+6) 91178 191.178) -
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13.

Alkhair Portfoy Ydénetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Al Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolari Tamamlayici Dipnotlar
(Para birimi — Aksi befirtilmedikee Tikrk Liras: (“TL™))

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket’in 31 Arahk 2017 tarihi itibanyla yabanci para cinsinden varhik ve yiikiimliiliigii yoktur.
Katilim payi pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhibk analizi

Katilun payt oran: riski

Katihm payi orami riski, katilim payi oram duyarhhii olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek
suretiyle olusan dogal tedbirlerle yénetilmektedir. Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibariyla degiisken katilim payl finansal varlik veya finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadr.
Finansal araglar

Gergege uygun deger aciklamalars

Gergege uygun deger, bir varhin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimmna konu olan
fiyatini ifade eder.

Sirket"in finansal varhik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe
politikasi hem de dipnot sunumlart agisindan gereklidir.

Gergege uygun degerlerin hem degerlendirilmesi hem de dipnot sunum amagli belirlenmesi asagidaki
yontemlerle yapilmaktadir. Gergege uygun degerlerin belirlenmesinde kullamlan varsayimlar ilgili
varlik veya yiikiimliiliikler ilgili dipnotlarda gerektiginde sunulur.

Asafidaki metotlar ve varsayimlar gercegie uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her
bir finansal aracin gergege uygun degerini tahmin etmekte kullamlmustir,

Finansal varlikiar

Kisa vadeli olmalar nedeniyle nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklarin kayith degerlerinin gergege
uygun deferine yakin oldugu varsayilmaktadar,

Finansal yikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalarn nedeniyle kayith degerlerinin
gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadr.

Gergege uygun deger dlciimimiin siiflandiriimast
Finansal varhiklarin ve yiikiimliiliiklerin gercefie uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimlilliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlanndan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliligiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmastnda kullamlan girdilerden degerlenmektedir.
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Alkhair Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Altt Ayhk Ara Hesap Dinemine Ait
Ozet Finansal Tablolan Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi — Aksi belirtibnedikce Tilrk Lirase (“TL”))

Finansal araclar (devam)

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun defier ile gosterilen finansal varliklar:

Kayith
30 Haziran 2018 Degeri Sevivel  Seviye2  Sevived
Gergege uygun deger farks kar / zarara yansitilan
finansal varliklar - - - -
Kira sertifikalar: - - - -
Toplam - - - -
Kayith
31 Arahk 2017 Dejieri Sevivel  Sevive2  Seviyel
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansittlan
finansal varliklar 103.320 103.320 - -
Kira sertifikalar: 103.320 103.320 - --
Toplam 103.320 103.320 - -

Raporlama doneminden sonraki olaylar

3 Temmuz 2018 tarihli 2018/7 say1li Sirket Yonetim Kurulu karan ile Alkhair Portfoy Y énetimi A.$."nin
kurucusu oldugu Alkhair Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na bagh (i) “Alkhair
Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu™; Alkhair Portfdy Yénetimi A.S. Kathim Semsiye Fonu’na bagh (ii)
*Alkhair Portfdy Kira Sertifikasi (Sukuk) Katilim Fonu™ ve (iii} ‘Alkhair Portfdy Birinci Katihm
Fonu’’nun kurucusunun degistirilmesi yolu ile Miikafat PortfSy Yonetimi A.$.’ye devredilmesine karar
verilmis ve SPK onayina basvurulmug ve SPK tarafindan, 9 Agustos 2018 tarihli 2018/35 sayily Kurul
Karan ile onaylanmigtir.

30 Haziran 2018 tarihi ile finansal tablolarin onaylandig tarih olan 14 Agustos 2018 tarihi arasinda Tiirk
Lirasi belli bagl yabanci para birimleri karsisinda 8nemli Sl¢iide deger kaybina ugramistir. S6z konusu
deger kaybit ABD dolan kargisinda yaklagik %44 olmustur,



