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Ara Dénem Finansal Bilgilere iliskin Stnirll Denetim Raporu

Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Giris

Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30
Haziran 2018 tarihli ilisikteki 6zet finansal durum tablosunun, ayni tarihte sona
eren alti aylik ara hesap dénemine ait 0zet kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunun, Ozet dzkaynak degisim tablosunun ve Ozet nakit akis
tablosunun sinirll denetimini yurdtmus bulunuyoruz. Sirket yonetimi, soz
konusu ara dénem finansal bilgilerin Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe
Standardi 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi'na (“TMS 34")
uygun  olarak  hazirflanmasindan  ve  sunumundan  sorumludur.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime dayanarak s6z konusu ara
donem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirl Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410
“Ara Doénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin
Bagimsiz  Denetimini  Yuruten Denetgi  Tarafindan  Sinirli Bagimsiz
Denetimi“ne uygun olarak yuritilmuastir. Ara donem finansal bilgilere iliskin
sinirl denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak
uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirh
denetim prosedurlerinin  uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirl denetiminin kapsami, Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goéris bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6lgtide dardir. Sonug olarak ara
dénem finansal bilgilerin sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tum énemli hususlara vakif olabilecegine iliskin
bir glvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisu
bildirmemekteyiz.



Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tum o6nemli
yonleriyle, TMS 34 "Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi'na uygun olarak
hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi

gekmemistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
30 Haziran 31 Aralk
Dipnot 2018 2017
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 163.248.134 159.576.403
Ticari alacaklar 6 320.859.883 294.824.120
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 14 17.032.230 6.512.887
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 303.827.653 288.311.233
Pesin 6denmis giderler 2.620.282 694.846
Diger donen varliklar 8.825 341
Toplam donen varhklar 486.737.124 455.095.710
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 5 1.517.254 1.517.254
Diger alacaklar 7 19.424.330 18.257.504
Maddi duran varliklar 8 1.852.499 962.523
Maddi olmayan duran varliklar 9 320.802 394.646
Ertelenmis vergi varligi 10 2.961.499 4.049.303
Toplam duran varhklar 26.076.384 25.181.230
TOPLAM VARLIKLAR 512.813.508 480.276.940

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayict bir pargasini olustururlar.



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
30 Haziran 31 Arahk
Dipnot 2018 2017
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Ticari borglar 6 304.019.452 290.066.801
Diger Borglar 7 4.766.776 2.883.037
-Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 14 4.766.776 2.883.037
Ertelenmis gelirler -- 21.969
Dénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 10 4.114.404 2.592.433
Kisa vadeli karsiliklar 12.939.881 18.388.580
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 12 12.939.881 18.388.580
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.785.617 2.397.276
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 329.626.130 316.350.096
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli karsiliklar 2.180.366 1.738.006
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 12 2.180.366 1.738.006
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.180.366 1.738.006
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 13 6.761.000 6.761.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 1.352.200 1.352.200
Sermaye diizeltmesi farklari 13 88.206 88.206
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler 1.086.035 1.086.035
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler 13 (53.788) (62.618)
Gegmis yillar karlari 13 152.964.015 130.476.952
Net donem kari 18.809.344 22.487.063
Toplam 6zkaynaklar 181.007.012 162.188.838
Toplam Kaynaklar 512.813.508 480.276.940

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Simirh Sinirh
Denetimden Denetimden  Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmemis Gecmis Gecmemis
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2018 2018 2017 2017
Kar veya zarar kism
Finans sektorii faaliyetleri gelirleri 15 47.307.949 29.308.595 31.397.306 14.034.389
Briit kar 47.307.949 29.308.595 31.397.306 14.034.389
Genel yonetim giderleri (27.577.552)  (10.812.963)  (25.433.993)  (11.519.975)
Pazarlama giderleri (1.992.115)  (1.099.127) (1.603.607) (877.565)
Arastirma ve gelistirme giderleri (1.786) (1.786) (5.887) (2.933)
Esas faaliyet kari/zaran 17.736.496 17.394.719 4.353.819 1.633.916
Finansman gideri dncesi faaliyet 17.736.496 17.394.719 4.353.819 1.633.916
Finansman gelirleri 11.489.782 6.346.159 37.980.735 19.288.006
Finansman giderleri (2.782.643)  (2.442.751)  (29.029.798)  (13.990.364)
Siirdiiriilen faaliyetlerden vergi
oncesi kary/zarari 26.443.635 21.298.127 13.304.756 6.931.558
Dénem vergi gideri 10 (6.548.694)  (5.662.673) (2.031.792) (384.246)
Ertelenmis vergi gideri 10 (1.085.597) (777.521) (155.184) (650.912)
Doénem kari/(zarari) 18.809.344 14.857.933 11.117.780 5.896.400
Diger kapsamh gelirler 18.809.344 (14.857.933) 11.117.780 5.896.400
Kar veya zararda yeniden
siniflandirdmayacaklar 8.830 48.782 37.662 (45.160)
Tanimlanmig fayda plani yeniden
6lciim kazanglari/(kayiplarr) 12 11.037 62.258 47.078 (56.449)
Diger kapsamli gelir kalemlerine
iliskin vergi 10 (2.207) (13.476) (9.416) 11.289
Toplam kapsamh gelir 18.818.174 14.906.715 11.155.442 5.851.240

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar.



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Kar veya zararda

yeniden yeniden Birikmis karlar
siniflandirilacaklar | siniflandirilmayacaklar
Kardan Sermaye | Yeniden degerleme Tammlanmis fayda Gegmi
Odenmis ayrilan ermay g s fayca gmis Net dénem
Not Diizeltme ve siniflandirma planlar1 yeniden ol¢iim yillar Toplam
sermaye kisitlanmis kari
Farklari kazanclari (kayip)/kazanglari karlari
yedekler
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 13 6.761.000 1.352.200 88.206 945.489 (33.900)  109.542.329 20.934.623  139.589.947
Transferler - - - -- -- 20.934.623  (20.934.623) --
Toplam kapsamh gelir - - - - 37.662 - 11.117.780  11.155.442
30 Haziran 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 6.761.000 1.352.200 88.206 945.489 3.762  130.476.952 11.117.780  150.745.389
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 6.761.000  1.352.200 88.206 1.086.035 (62.618)  130.476.952  22.487.063 162.188.838
Transferler - -- -- -- -- 22.487.063  (22.487.063) --
Toplam kapsamli gelir -- -- -- -- 8.830 -- 18.809.344 18.818.174
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 6.761.000 1.352.200 88.206 1.086.035 (53.788)  152.964.015 18.809.344 181.007.012

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayict bir pargasini olustururlar.




CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Swurh Swnrl
denetimden denetimden
gegmis gegmis
donem donem
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2018 2017
Faaliyetlerden saglanan nakit akisi
Donem net kar1 18.809.344 11.117.780
Doénem net kari ile mutabakatim saglamak icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8,9 297.421 288.716
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 12 7.066.202 5.455.506
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (10.127.994) (8.989.179)
Vergi gideri / gelir ile ilgili diizeltmeler 10 7.636.498 2.196.392
isletme sermayesinden gerceklesen degisimler oncesi saglanan net
nakit: 23.681.471 10.069.215
Ertelenmis gelirlerdeki degisim (21.969) (36.029)

Ticari alacaklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler 6 (26.035.763) (81.953.445)
Faaliyetlerle iligili diger alacaklardaki artigla ilgili diizeltmeler 7 (3.100.746) (3.311.797)
Ticari borglardaki azalis ile igili diizeltmeler 6 13.952.651 86.714.738
Faaliyetlerle iligili diger borglardaki artisla ile ilgili diizeltmeler 7 3.272.080 1.089.665
isletme sermayesinden gerceklesen degisimler 11.747.724 12.572.347
Odenen kidem tazminat1 ve izin ticretleri (409.233) --
Odenen vergiler (5.026.723) (2.976.306)
Baskalar1 namina tutulan paralardaki azalig 4 1.354.024 242.788
Odenen personel primleri (11.663.308) (16.235.261)
A. isletme faaliyetlerinde kullamlan net nakiti (3.997.516) (6.396.432)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 89 (1.113.553) (36.272)
B. Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit (1.113.553) (36.272)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
-Finansal bor¢lanmalardaki degisim -- (160.938)
Alnan faizler 9.905.988 37.485.298
Kredi geri 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglar -- (28.276.563)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akis 9.905.988 9.047.797
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 4.794.919 2.615.093
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 157.637.105 593.831.621
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 162.432.024 596.446.714

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu dzet finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasini olustururlar.



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Baran Menkul Degerler A.S., 6 Aralik 2006’da imzalanan Hisse Devir sozlesmesiyle Credit Suisse
International Holdings AG tarafindan satin alimmus ve sirketin ismi Credit Suisse Istanbul Menkul
Degerler A.S. (“Sirket”) olarak degistirilmistir. Ilgili degisiklik Sirket’in hisse devir siirecinin de
tamamlandig tarih olan 20 Nisan 2007 tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmustir.

Sirket, Akat Mahallesi Orkide Sokak. No:3/19-20-21-22 Maya Plaza Akatlar Besiktas / Istanbul
adresinde faaliyetini siirdiirmektedir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanunu ile ilgili mevzuat hiitkiimlerine uygun olarak her tiirlii sermaye piyasast
araglar ile ilgili sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak her tiirlii
islem ve sozlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu ¢ergevede, Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK”)’ndan menkul kiymet alim satim aracilig1 yetki belgesi, kredili menkul kiymet,
aciga satig ve menkul kiymetlerin 6diing alma ve verme islemleri izin belgesi, tiirev araglarin alim
satimina aracilik yetki belgesi, portfoy yoneticiligi yetki belgesi, yatirim danigsmanlig: yetki belgesi ve
halka arza aracilik yetki belgesine sahiptir.

Sirket’in sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle SPK’ya yapilan bagvuru sonucunda, SPK’nin 17 Kasim 2015 tarih ve 32992422-205-03-
E.12309 sayili yazisi ile Sirket’in I11-37.1 sayil1 Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere
[liskin Esaslar Tebligi ve 111-39.1 sayil1 Yatirnm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Teblig uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenerek, Sirket’in “Genis yetkili aract kurum” olarak faaliyette
bulunmasina izin verilmigtir.

Sirket’in “Genis yetkili aract kurum” izni almasi sonrasi eski faaaliyet yetki ve izin belgeleri iptal
edilmistir. Iptali yapilan belgeler Istanbul Ticaret Sicil Midiirliigii'ne tescil ettirilmis ve
15 Aralik 2015 tarih ve 8968 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmistir.

Sirket “Genis yetkili arac1 kurum” sifatryla 13 Kasim 2015 tarihinden itibaren;

- Emir iletimine aracilik faaliyeti,

- Islem aracilig1 faaliyeti,

- Bireysel portfoy aracilig faaliyeti,

- Yatirim danismanlig faaliyeti,

- Aracilik yiiklenimi suretiyle halka arza aracilik faaliyeti,
- Sinirh saklama hizmetinde

yetkilendirilmistir.



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket, Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.S’nin (“Credit Suisse Portfoy”) %100 hissesine kurucu olarak
istirak etmistir. Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
cercevesinde gercek ve tiizel kisilere portfoy yoneticiligi hizmeti vermek ve yatinm fonlarinin
portfoylerini yonetmek amaciyla 3.000.000 TL sermaye ile 12 Mart 2014’de kurulmustur. Credit Suisse
AG’nin 2015 yilinda gelismekte olan iilkeler ¢apinda bir yonetsel degisiklige gitmis olmasi ve Credit
Suisse Portfoy’iin, Sermaye Piyasasi Mevzuatinda aranan asgari istihdam kadrolarini olusturmasinin
miimkiin gériinmemesi sebebiyle, 26 Subat 2015 tarihinde SPK’ya yapilan bagvuru ile faaliyet izni
basvurusu geri ¢ekilmistir. SPK’nin, 6 Mart 2015 tarih ve 6/292 sayili karar1 dogrultusunda, Credit
Suisse Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin kiilli intikal yolu ile devralinmas1 suretiyle kolaylastirilmig
usulde birlestirilmesine karar alinmuis, birlesme basvurusu SPK tarafindan
12 Haziran 2015 tarihinde onaylanarak, birlesme islemleri 30 Temmuz 2015 tarihinde tescil ve
5 Agustos 2015 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayis1 29’tir (31Aralik 2017: 31).
Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Haziran 2018 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan 6zet finansal tablolar
14 Agustos 2018 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan bu 6zet
finansal tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
A. SUNUMA ILIiSKIN TEMEL ESASLAR
a) Ara donem ozet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

[lisikteki ara donem finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li Resmi Gazete’de
yaymmlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket Tebligin 5. maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’m1 / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlari, timii (“TMS”) uygulamaktadir.

Sirket, 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara doneme iligkin 6zet finansal tablolarint Tirkiye
Muhasebe Standardi No. 34 ”Ara Donem Finansal Raporlama” kriterlerine uygun olarak hazirlamigtir.

Sirket’in ara donem o6zet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarinin igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli finansal
tablolar ile beraber okunmalidir.

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile kosullu varlik ve
yiikiimliiliiklere iligkin acgiklayici notlar1 etkileyecek belirli varsayimlarin ve 6nemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasini1 gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
gergevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir.
Karmagik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar
iizerinde 6nemli etkisi bulunabilir. 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla sona eren ara donem 6zet finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve Onemli muhasebe tahminlerinde degisiklik
olmamustir.

Faaliyetlerin mevsimsel degisimi:

Sirket’in operasyonlari, sezona gore onemli degisim gostermemektedir.



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

b) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Yayimlanmuis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibarryla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiirlirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama Islemlerz
Standardinin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi [gerzp Igermedzgznm Belirlenmesi” ve
UMS Yorum 15 “F aaliyet Kiralamalar: — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 “Yatirim
Amaglh Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina
iligkin yiikiimliiliiklerin bilanco disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan
kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer
olarak bilangco bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler igin
muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olmakla birlikte TFRS 15 “Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat” standardin1 uygulamaya baslayan igletmeler i¢in erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, TFRS 16’nin uygulanmasinin finansal tablolar iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

B. MUHASEBE POLIiTiKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

Yeni bir muhasebe standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye
dontik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hilkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe
politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doniik
olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

TFRS 15 Miigteri sozlesmelerinden hasilat

TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda
mubhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamli bir ¢erceve olusturmustur. TMS 18 Hasilat, TMS 11
Insaat Soézlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini almistir. Sirket 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS
15’1 uygulamaktadir ve TFRS 15’in, gelirlerinin muhasebelestirilmesi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

TFRS 9 finansal araglar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve 6l¢iimiine iliskin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardimnin yerini almustur.

Sirket 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9’u uygulamakta olup, TFRS 9 kapsamindaki finansal
araglarin karsilagtirmali bilgileri yeniden diizenlenmemis ve standardin ilk uygulamasina iligkin toplam
etki, dnemsiz seviyede oldugu i¢in kaydedilmemistir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmigtir.

Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve élgiimii
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TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siiflandirilmast ve 6l¢timii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar i¢in 6nceki TMS
39 siniflama kategorileri kaldirilmustir.

TFRS 9’un uygulanmasinin Sirket'in finansal borglar1 ve tiirev finansal araclari ile ilgili muhasebe
politikalar iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirilmas: ve
Olciimii lizerindeki etkisi ise agagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden o6lgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
borglanma araclari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen — 6zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak oOlgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli
ve finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak smiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 06lgiiliir:

* Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

* Finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir borglanma araci1, agsagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiiliir:

* Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

* Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatinmlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gergcege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (Devami)

Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmast ve él¢giimii (devam)

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Sl¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkl sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli 6l¢iide azaltmas: sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde ger¢ege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak tanimlanabilir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olciilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢limlerinde gergege uygun
degerleri iizerinden 6lgiiliir. Herhangi bir faiz veya
temettii geliri dahil olmak {izere, bunlarla ilgili net
kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden dlgiilen

finansal varhklar

Bu wvarliklar sonraki o6l¢iimlerinde etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden
Olgiiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii
zararlar1 tutar1 kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplart ve
deger  dusiikliikleri  kar  veya  zararda
muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya
kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire yansitilarak
olciilen borclanma araclari

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun
degeri iizerinden Olgiiliir. FEtkin faiz ydntemi
kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para
kazang ve kayiplan ve deger diisiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal
durum tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden
diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya
kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire yansitilan
ozkaynak araclari

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun
degeri iizerinden Olgiiliir. Temettiiler, acikca
yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
niteliginde = olmadik¢a kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden
siniflandirilmazlar.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (Devami)
Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigli modeli, itfa edilmis maliyeti
tizerinden 6lgiilen finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilen bor¢lanma araclar1 i¢in gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin
uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve dzel
sektdr bor¢glanma araglarindan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar asagidaki esaslarin herhangi biri ile dl¢iiliir:

* 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve

+ Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak olgiilenler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligini dmiir boyu
BKZ’lere esit olan tutar lizerinde dlger:
* Raporlama tarihinde diigiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglari ve

* Diger bor¢lanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen émrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) 6nemli 6l¢iide artmadig1 banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve s6zlesme varliklarina iliskin deger diisiikliiglinlin hesaplanmasinda 12 aylik
BKZ’leri se¢mistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (Devami)
BKZ’lerin ol¢iimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen émrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri ilizerinden Ol¢iilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akislart arasindaki farktir).

Nakit ag181, sdzlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akiglari ile igletmenin almay1 bekledigi
nakit akislar arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almay1 beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarari olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.

TFRS 9 Finansal Arag¢lar Standardinin ilk uygulamasina iliskin 1 Ocak 2018 tarihli siniflandirma ve
yeniden 6l¢iim kayitlarina asagidaki tabloda yer verilmistir:

31 Aralik Yeniden .Yeniden
Finansal Varhklar 2017 | Smiflandirmalar | Olgiimler | 1 Ocak 2018
Gercege Uygun Deger Farki
Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar - 1.517.254 - 1.517.254
Satilmaya  Hazir  Finansal
Varliklar 1.517.254 (1.517.254) - -

Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama donemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigin
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarin1 olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikligline ugramstir.

Ticari alacaklar ve sozlesme varhklari

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baglamasiyla ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarina iligkin
BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Sirket, kullandig1 modeli ve bu
BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklar
olarak ele almaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (Devami)
Satis gelirleri

-Sermaye piyasalart aracilik hizmetleri: Misterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri i¢in
verilen aracilik hizmet iicretleri alim/satim igleminin yapildigi tarihte kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

-Faiz gelirleri: Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler
“Finansal Gelirler”, Miisterilerden alinan faizler ise “Satis Gelirleri” i¢inde gosterilmektedir.

S6z konusu gelirler i¢ verim orani yontemiyle tahakkuk esasina gore kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilir.

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlar1 alim/satim islemlerinin
takas iglem tarihinde kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna yansitilir.

-Ters repo anlasmalart c¢ercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlasmalari cergevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup dnceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen
kamu kesimi bonolar1 ve tahvillerini igermektedir. Alig ve geri satim fiyat1 arasinda olusan farkin cari
doneme isabet eden kismi, diger faiz geliri olarak tahakkuk ettirilmektedir.

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta
ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren doneme iliskin 6zet ara donem finansal tablolar, TFRS’nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmisgtir.
Ayrica, 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla ara donem 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2017 tarihinde sona
eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla, Not 2B’de
anlatilan degisiklikler haricinde tutarli olan muhasebe politikalarimin uygulanmasi suretiyle
hazirlanmistir. Dolayistyla, bu ara donem 6zet finansal tablolar 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila
ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlama dénemi sonu itibarryla raporlanan aktif ve pasiflerin
ya da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu
tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar siirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde
yapilan diizeltmeler tahminlerin diizeltildigi dénem ve bundan etkilenen gelecek donemlerde
mubhasebelestirilir.

Tahminlerdeki onemli belirsizlik alanlari hakkinda bilgiler ve 6zet finansal tablolarda gosterilen
tutarlarda 6nemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki énemli kararlar asagidaki
dipnotlarda belirtilmistir:

Dipnot 10 - Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Dipnot 12 - Caliganlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren doneme ait Ozet finansal
tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamaistir.
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4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla nakit ve benzerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Kasa 1.317 351
Bankalar (*) 163.246.817 159.576.052
- Vadeli mevduat 163.167.584 158.157.614
- Vadesiz mevduat 79.233 1.418.438
Beklenen zarar kargiliklar (-) - -
163.248.134 159.576.403

(*) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 156.365.907 TL’si (31 Aralik 2017:
151.604.385 TL) iliskili kuruluslardir (Dipnot 14).

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade
detay1 asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 30 Haziran 2018
20 Temmuz

TL %17,10 2018 156.365.907

TL %9,00 2 Temmuz 2018 6.801.677
163.167.584

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2017
TL %11,53 19 Ocak 2018 151.604.384
TL %9,00 1 Subat 2018 6.553.230
158.157.614

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler toplamindan faiz tahakkuklar diislilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri 163.248.134 159.576.403
Faiz tahakkuklari (-) (816.110) (585.274)
Bagkalar1 namina tutulan paralar (-) (*) -- (1.354.024)
162.432.024 157.637.105

(*) 31 Aralik 2017: Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S., Credit Suisse London ve Aktif Bank A.S.
arasinda imzalanmig olan hizmet sézlesmesi kapsaminda Citibank A.S.” de tutulan 1.354.024 TL tutarindaki
bakiyeyi igermektedir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5- FINANSAL YATIRIMLAR
Uzun vadeli finansal yatirimlar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Gergege uygun deger farkir diger kapsaml
gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri
Borsa istanbul A.S. (“BIST”) (*) 1.517.254 1.517.254
1.517.254 1.517.254

(*) 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla Sirket’in Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) istirak oran1 %0,04 tiir. Sirket’in elinde
15.971.094 adet 1.341.572 TL tutarinda pay senedi bulunmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla sahibi
bulundugu Borsa Istanbul A.S.’ye ait 15.971.094 adet (159.711 TL Nominal) C Grubu pay senetlerini, Borsa
Istanbul A.S.’nin 2018/6 no’lu duyurusundaki beheri 0,095 TL teklif fiyati ile degerlemistir.

6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ticari alacaklar ve ticari borglar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
VIOP islem teminatlar1 (*) 303.425.956 287.928.337
Credit Suisse Londra Subesi (Dipnot 14) 12.557.981 5.223.806
Credit Suisse International (Dipnot 14) 3.711.742 1.011.262
CS Europe Ltd. (Dipnot 14) 581.235 88.661
Danigmanlik gelirlerinden alacaklar 401.697 382.896

Credit Suisse Securities (Europe) Limited
(“Credit Suisse Europe”) (Dipnot 14) 181.272 189.158
320.859.883 294.824.120

Ticari borg¢lar

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
VIOP islem teminatlari (*) 303.425.956 287.928.337
Saticilar 593.496 783.318
Bagkalar1 namina tutulan paralar (Dipnot 4) -- 1.355.146
304.019.452 290.066.801

(*) Sirket’in ticari alacak ve ticari bor¢larinda yer alan tutarlar, miisteriler adina Vadeli Islem Opsiyon Borsasi’nda
tutulan nakit teminat tutaridir. Ticari alacaklar VIOP takas alacaklarini, ticari borglar ise miisterilere olan borg
tutarini ifade etmektedir.
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7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Uzun vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
VIOP garanti fonu teminati (Sirket adina) 17.065.816 16.051.086
Hisse teminati 2.241.829 2.108.531
Ofis kira depozitosu 94.851 77.636
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye
(“Takasbank™) verilen teminatlar 14.843 13.971
SPK’ya verilen nakit teminatlar 3917 3.206
Diger 3.074 3.074
19.424.330 18.257.504

Kisa vadeli diger bor¢lar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger borglar iligkili taraflara borglardan
olusmaktadir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Credit Suisse International (Dipnot 14) 3.824.790 1.046.540
Credit Suisse Europe (*) (Dipnot 14) 864.107 941.752
Credit Suisse Londra Subesi (Dipnot 14) 77.879 825.947
CS Securities (USA) LLC (Dipnot 14) -- 68.798
4.766.776 2.883.037

(*) Sirket’in kisa vadeli diger borglarinda yer alan tutarlar iligkili taraflardan alinan muhtelif hizmetler karsiligi
Odenecek diger cesitli borg bakiyelerinden olusmaktadir.

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 1.113.553 TL satin alinan (30 Haziran 2017: 36.272 TL) maddi duran
varlik bulunmaktadir. Bu tutarin 1.072.558 TL tutarindaki kismi kiralanan yeni ofis i¢in yapilan
harcamalar1 igermektedir. Elden ¢ikarilan maddi duran varlik bulunmamaktadir (30 Haziran 2017:
Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla maddi duran varliklarin cari ddonem amortisman gideri 223.577 TL (30
Haziran 2017: 272.715 TL) dir.

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla maddi duran varliklar iizerinde bulunan toplam sigorta tutar1 3.592.279
ABD Dolarr’dir (30 Haziran 2017: 3.190.427 ABD Dolar1). 30 Haziran 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla,
maddi duran varliklar iizerinde rehin bulunmamaktadir.

17



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
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9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2018 itibariyla maddi olmayan duran varlik satin alinmamistir (30 Haziran 2017:
Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla maddi olmayan duran varliklarin cari donem itfa gideri 73.844 TL (30
Haziran 2017: 16.001 TL) dir.

Sirket’in, 30 Haziran 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan
duran varligi bulunmamaktadir.

10 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili aymn sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla %22’dir (2017: %20). 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen gegici 10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme
donemlerine ait kazanglar1 tizerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 orantyla hesaplanmast
ve sonrasinda tekrardan %20 orami ile vergilendirilmeye devam edilmesi ongdriillmektedir. Bu siire
zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranin1 %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler
itibariyla olusan kazanglar tizerinden %22 (2017: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte
ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.
Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Tiirkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagli ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina
izin vermemektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes yi1l icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve
Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii
O0demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.
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10 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Kurumlarim tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar1 (yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen
kar paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle
aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar1 gayrimenkullerinin
(tasimmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan dogan kazanglarin
%75°lik kismi, 30 Haziran 2018 itibariyla kurumlar vergisinden istisnadir. Bununla birlikte, 7061 sayili
kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan %75’ten %50’ye indirilmis ve 2018 yilindan
itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

Istisnadan yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla net ertelenmis vergi varliklar1 ve borglarini
olusturan kalemler asagidaki gibidir

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Ertelenen vergi varliklari 3.315.834 4.415.651
Ertelenen vergi borglari (-) (354.335) (366.348)
Ertelenmis vergi varhgi 2.961.499 4.049.303

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gecici farklar varhklari/(borg¢lari)

30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
Ertelenmis vergi varhiklar: 2018 2017 2018 2017
Ikramiye, nakit 6denecek hisse
opsiyon karsiliklar 14.161.339 19.153.780 3.115.495 4.213.832
Kidem tazminati karsilig1 531.054 609.958 106.211 121.992
Kullanilmamis izin karsiligi 427.855 362.848 94.128 79.827
15.120.248 20.126.586 3.315.834 4.415.651
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
Ertelenmis vergi borglari 2018 2017 2018 2017
Finansal yatirnmlar degerleme
farklari 1.357.543  1.357.543 271.509 271.509
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki 414.131 474.194 82.826 94.839
1.771.674  1.831.737 354.335 366.348
Ertelenmis vergi varhgi, net 13.348.574 18.294.849 2.961.499 4.049.303
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10 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 30 Haziran 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla toplam vergi karsiligi
ile yasal vergi oraninin vergi 6ncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklari
gostermektedir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Vergi oncesi kar 26.443.635 13.304.756
%22 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (5.817.600) (2.660.951)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (2.095.294) (14.574)
Vergiden muaf gelirler 280.940 488.549
Vergi Orani Degisikligi (2.337) --
Vergi gideri (7.634.291) (2.186.976)
Ertelenmis vergi varhigi / (borcu) hareketleri 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi 4.049.303 2.240.590
Ertelenmis vergi gideri (1.085.597) (155.184)
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen (2.207) (9.416)
ertelenmis vergi gideri
2.961.499 2.075.990

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait kar zarardaki vergi kalemleri asagidaki
gibidir:
1 Ocak- 30 Haziran 1 Ocak- 30 Haziran

2018 2017
Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 gideri (6.548.694) (2.031.792)
Ertelenmig vergi (geliri) / gideri (1.085.597) (155.184)
Vergi gideri (7.634.291) (2.186.976)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsilig1 ile pesin ddenmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar donem kari vergi yiikiimliiliigli hesabinda
bulunmaktadir.

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Kurumlar vergisi yiikiimliiligi 6.548.694 6.400.407
Pesin ddenen vergiler (-) (2.434.290) (3.807.974)
Dénem kar vergi yiikiimliiliigii 4.114.404 2.592.433

11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Teminat mektuplar:

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in bilango dis1 yiikiimliiliikleri asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
BIST hisse senedi islem teminati 60.500 60.500
60.500 60.500
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12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR
Kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsilig1 5.406.365 8.692.637
Ikramiye karsiligi 4.606.784 6.777.628
Diger tazminat karsiliklart 2.498.877 2.555.467
Izin kargilig1 427.855 362.848
12.939.881 18.388.580

Uzun vadeli ¢calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla uzun vadeli ¢calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligi 1.649.312 1.128.048
Kidem tazminati karsiliklar1 531.054 609.958
2.180.366 1.738.006

Lzin karsihig

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlar’na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde c¢aliganlarimin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait {icreti, sdzlesmenin sona
erdigi tarihteki iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

Izin karsilig1 donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Donem basi 362.848 490.837
Donem iginde ayrilan karsilik iptali (51.758) (139.236)
Donem iginde ayrilan karsilik 383.327 64.557
Donem i¢inde yapilan 6deme (-) (266.562) (53.310)
Dénem sonu 427.855 362.848
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12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKIN KARSILIKLAR (Devami)
Tkramiye karsiligi

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, ¢alisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu
hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar {izerinden ¢alisanlara saglanan
diger faydalar i¢in karsilik ayirmaktadir.

Ikramiye karsiligimin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
Donem basi 6.777.628 7.736.539
Donem i¢i 6demeler (6.777.628) (7.736.539)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 4.606.784 6.777.628
Dénem sonu 4.606.784 6.777.628

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsilig

Credit Suisse Group AG’nin ist diizey yoneticiler i¢in uygulamakta oldugu hisse opsiyon programina
Sirket iist diizey yoneticileri de dahil olmus olup, Sirket’in {ist diizey yoneticilerine ticret paketlerinin
bir pargasi olarak, bedelini nakit olarak tahsil edecekleri, Sirket’in ana ortaginin hisseleri iizerinde bir
hak vermistir. Bu plan dahilindeki hak edis kosulu, bir yil siireli olup, 6deme plani ii¢ yil vadeye
yayilmistir. Bu opsiyonlarin gergege uygun degeri Credit Suisse AG’nin hisse fiyatinin piyasa fiyati ile
belirlenmektedir.

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligi donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
Dénem bast 9.820.685 11.404.320
Donem i¢i 6demeler (4.885.680) (8.048.696)
Donem iginde ayrilan karsilik 2.120.672 6.465.061
Dénem sonu 7.055.677 9.820.685
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12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKIN KARSILIKLAR (Devami)
Kidem tazminati karsilig
Kidem tazminati karsilig1 agagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilin1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas kadinlarda ve
60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamistir.

Kidem tazminati yiikiimliiligli, Sirket’in calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmistir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavami her alti ayda bir ayarlandigi igin,
1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan 5.001 TL (1 Ocak 2017: 4.426 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

TMS 19 (2011) - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsiligi
yiikiimliiliigiiniin tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir.

Bu finansal tablolardaki kidem tazminati yiikiimliiliigliniin hesaplanmasinda, 30 Haziran 2018 ve 2017
tarihleri itibariyla kullanilan baglica istatistik temelli tahminler agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Iskonto oran1 %3,95 %3,95
Enflasyon orant %7,00 %7,00

Kidem tazminati karsiliginin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Donem basi 609.958 594.705
Faiz maliyeti 30.595 162.718
Hizmet maliyeti 44.209 60.166
Donem i¢i 6demeler (142.671) (216.143)
Aktiieryal kayip /(kazang) (11.037) (47.078)
Dénem sonu 531.054 609.958
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13 - OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla, Sirket’in kayith sermayesi 6.761.000 TL (31 Arahik 2017:
6.761.000 TL)’dir. 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla, sermaye, ihra¢ edilmis ve her biri 5 TL nominal
degerde 1.352.200 adet (31 Aralik 2017: 1.352.200 adet) hisseden meydana gelmistir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Pay Pay
Hissedarlar Pay tutan orani (%) Pay tutar1  oram (%)
Credit Suisse AG 6.761.000 100 6.761.000 100
6.761.000 100 6.761.000 100

Sermaye diizeltme farklari

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Sirket ortaklar tarafindan yapilan toplam sermaye artirimlar1 Teblig
XI-29 uyarinca 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde
diizeltildiginde, 88.206 TL tutarinda (31 Aralik 2017: 88.206 TL) sermaye enflasyon diizeltmesi farki
olusmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni
donem karinin %5’i oraminda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin
%35’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek
akgeler, toplam sermayenin %50’sini agsmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin
titkenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda kullanilabilirler.

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla, Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler hesabi iginde yer alan
yasal yedekler toplam1 1.352.200 TL (31 Aralik 2017: 1.352.200 TL)’dir.

Kar dagitimui

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren yillarda ortaklara herhangi bir kar pay1
dagitimi yapilmamustir.

Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanclari

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla vergi etkisi diisiildiikten sonra 1.086.035 TL tutarinda gercege uygun
deger farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar {izerinde birikmis deger artisi
bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 1.086.035 TL).
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Tamimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazang / kayiplar

TMS 19 standardi geregi, Sirket’in kidem tazminati ylikiimliiligiinden dogan vergi etkisi sonrasi

aktiieryal kay1p tutar1 53.788 TL (31 Aralik 2017: 62.618 TL vergi sonrasi aktiieryal kayip)’dir.

Gecmis yillar karlar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla gegmis yillar karlar1 agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Gegmis yillar karlar 152.814.402 130.345.544
Olagantistii yedekler 136.613 123.246
Ozel yedekler 13.000 8.162
Toplam gecmis yillar karlari 152.964.015 130.476.952

14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla iliskili taraflarla bakiyeler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
iliskili kuruluslardaki mevduatlar
Credit Suisse Londra Subesi (Dipnot 4) 156.365.907 151.604.385
156.365.907 151.604.385
Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 6)
Credit Suisse Londra Subesi 12.557.981 5.223.806
Credit Suisse International 3.711.742 1.011.262
Credit Suisse Europe 581.235 88.661
Credit Suisse Securities (Europe) Limited
(“Credit Suisse Europe™) 181.272 189.158
17.032.230 6.512.887
Mliskili taraflara borglar (Dipnot 7)
Credit Suisse International Subesi hizmet bedeli
borglar1 3.824.790 1.046.540
Credit Suisse Europe 864.107 941.752
Credit Suisse Londra Subesi hizmet bedeli
borglari 77.879 825.947
CS Securities (USA) LLC -- 68.798
4.766.776 2.883.037
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14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
b) 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iliskili taraflar ile yapilan iglemler asagidaki
gibidir:

1 Ocak-30 Haziran 1 Ocak-30 Haziran

2018 2017
iliskili taraflardan hizmet gelirleri
Credit Suisse Europe hisse senedi aracilik
komisyon gelirleri 12.766.091 9.022.924
Credit Suisse Londra Subesi yatirim
danismanlig faaliyetleri hizmet gelirleri 11.715.828 --
Credit Suisse International yatirim
danigmanlhig1 geliri 11.182.898 7.909.477
Credit Suisse International vadeli islemler
aracilik komisyon gelirleri 7.742.425 7.805.250
Credit Suisse Europe pazar arastirma hizmet
gelirleri 2.173.272 1.775.695
Credit Suisse Europe vadeli islemler aracilik
komisyon gelirleri 1.403.020 1.548.405
Credit Suisse Singapore Branch ACU yatirim
danismanhig: geliri 191.613 --
Credit Suisse Europe yatirim danismanligi
geliri 85.948 3.100.857
47.261.095 31.162.608
iliskili taraflardan finansman gelirleri
Credit Suisse Londra Subesi faiz gelirleri 10.127.994 37.143.034
10.127.994 37.143.034

¢) Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren donemde, yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel
miidiir yardimeilar gibi {ist diizey yoneticilere saglanan iicret, prim ve ikramiye, ara¢ ve yol yardimi,
saglik sigortas1 ve diger tazminatlar gibi menfaatler toplam1 16.325.377 TL’dir (1 Ocak — 30 Haziran
2017:10.018.252 TL).
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15 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERI GELIiRLERI

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait finans sektorii faaliyetleri hizmet
gelirleri agagidaki gibidir:

1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30
Haziran Haziran 2018 Haziran 2017 Haziran 2017

2018

Vadeli  islemler  aracilik

komisyon gelirleri 9.145.445 5.646.055 9.353.655 5.178.235
Yatirim danmismanligi hizmet

geliri 23.223.141 15.710.604 11.245.033 3.757.008
Hisse senedi aracilik

komisyon gelirleri 12.766.091 6.479.999 9.022.924 4.318.723
Pazar arastirma

hizmeti  danmismanlik

gelirleri 2.173.272 1.471.937 1.775.694 780.423
Toplam 47.307.949 29.308.595 31.397.306 14.034.389

16 - PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem
gormeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden, iligikteki 6zet finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Sirket, yiiriitmekte oldugu portféy yonetimi ve yatirim danigmanligi faaliyetlerinden dolay1, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini Sirket bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gére yonetmektedir. Sirket’in Yonetim
Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gore Sirket Yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden
birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldig: riskler ve bunlar1 yonetmek {iizere kullandigi

yontemler asagidaki gibidir.

i Piyasa riski aciklamalar:

a. Déviz pozisyonu riski

Sirket, doviz cinsinden bor¢lu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1
kur degisikliklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doéviz kuru riski, doviz
pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar
ve borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TL ABD TL ABD

karsihigi Dolan Avro karsihg Dolan Avro
Ticari alacaklar 229.729.243  25.766.143  21.136.441 191.234.761  25.500.000 21.050.008
Diger alacaklar 98.769 21.656 -- 80.842 21.433 -
Toplam varhklar 229.828.012  25.787.799 21.136.441 191.315.603  25.521.433 21.050.008
Ticari borglar 229.729.243  25.766.143 21.136.441 191.234.761  25.500.000 21.050.008
Diger borglar 59.037 12.945 -- 297.731 78.934 -
Calisanlara saglanan
Faydalar 6.174.295 1.353.804 -- 7.857.621 2.083.200 --
Toplam
Yiikiimliiliikler 235.962.575  27.132.892 21.136.441 199.390.113  27.662.134 21.050.008
Net yabanci
para pozisyonu (6.134.563)  (1.345.093) - (8.074.510)  (2.140.701) -

28



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devamm)
i) Piyasa riski aciklamalar1 (Devami)
Doviz pozisyonu riski (Devami)

Doviz kuru duyarhilik analizi tablosu

30 Haziran 2018

ABD Dolari’'mn TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:

1-ABD Dolari net varlik / (yiikiimliilik)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3-ABD Dolari net etki (1+2)

AVRO nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4-AVRO net varlik / (yiikiimliiliik)
5-AVRO riskinden korunan kisim (-)
6-AVRO net etki (4+5)

Toplam (3+6)

29

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi
(613.456) 613.456 (613.456) 613.456
(613.456) 613.456 (613.456) 613.456
(613.456) 613.456 (613.456) 613.456
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devamm)
i) Piyasa riski aciklamalar1 (Devami)
Doviz pozisyonu riski (Devami)

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu (Devami)

31 Arahk 2017

ABD Dolari’min TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:

1-ABD Dolar1 net varlik / (yilikiimliiliik)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3-ABD Dolar1 net etki (1+2)

AVRO’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:

4-AVRO net varlik / (ylikiimliiliik)
5-AVRO riskinden korunan kisim (-)
6-AVRO net etki (4+5)

Toplam (3+6)

ii. Sermaye yonetimi

Kar / Zarar Ozkaynak

Yabanc Yabanc Yabanc Yabanca

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

. kazanmas .

kazanmas1 kaybetmesi . kaybetmesi
(807.451) 807.451 (807.451) 807.451
(807.451) 807.451 (807.451) 807.451
(807.451) 807.451 (807.451) 807.451

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket , SPK’nin Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi'ne ( Teblig Seri: V No:34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve
yonetmektedir.Sirket, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi

gereklerini yerine getirmektedir.
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18 - FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylkiimliliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhklar

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin
oldugu diistiniilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar / zarara yansitilan finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger
kapsaml1 gelirde muhasebelestirilen finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlar esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Gercege uygun Kayith  Gercege uygun Kayith
deger degeri deger degeri
Nakit ve nakit benzerleri 163.248.134  163.248.134 159.576.403  159.576.403
Finansal yatirimlar 1.517.254 1.517.254 1.517.254 1.517.254
Ticari alacaklar 320.859.883  320.859.883 294.824.120  294.824.120
Ticari borglar 304.019.452  304.019.452 290.066.801  290.066.801
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18 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada g6zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

19 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

a. Bilanco Sonrasi Hususlara iliskin Aciklama ve Dipnotlar

30 Haziran 2018 tarihi ile finansal tablolarin onaylandig: tarih olan 14 Agustos 2018 tarihi arasinda,
Tiirk Liras1 belli bash yabanci para birimleri karsisinda dnemli 6l¢lide deger kaybina ugramistir. S6z
konusu deger kayb1 Amerikan Dolar1 karsisinda %51, Avro karsisinda %48 olmustur.

TCMB’nin 13 Agustos 2018 tarihinde yaptig1 agiklamaya gore;

. Tiirk liras1 zorunlu karsilik oranlari tiim vade dilimlerinde 250 baz puan indirilmistir.
. Yabanci para diger yiikiimliiliikkler i¢in asagidaki vadelerde zorunlu karsilik oranlar1 400 baz
puan indirilmistir.
Yabanci Para Diger Mevcut Zorunlu Karsilik Yeni Zorunlu Karsilik
Yikiimliliikler Oranlari Oranlar1

1 yila kadar (1 y1l dahil) vadeli % 24 % 20

2 yila kadar (2 y1l dahil) vadeli % 19 % 15

3 yila kadar (3 y1l dahil) vadeli % 14 % 10
. Yabanci para yiikiimliiliikler i¢in azami ortalama tesis imkani yiizde 8’e ¢ikarilmistir.
. Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi kapsaminda Tiirk liras1 ylkiimliilikler karsiliginda Amerikan

Dolarinin yanisira Avro cinsinden de zorunlu karsilik tesis edilebilecektir.
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20 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAVBiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayil1 Arac1 Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirtirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasia Dair Teblig” e uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore aract kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri:
V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmig
bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’ilin 4. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere,
deger disiikliigii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglar tutarlariin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’tin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giintinden
onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye
yeterliligi tabani1 Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarmin %60’indan diigiik
olamaz.

Sirket, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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