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TAALERI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI 'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2018 tarihi
itibariyla hazirlanan ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirhi denetimden
gecmis ara donem ozet finansal tablolart ile tutarli olup olmadigini sinirhi denetimini yapmakla
gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem Faaliyet Raporu Sirket yonetiminin
sorumlulugundadir. Siirh denetim yapan kurulus olarak iizerimize diigen sorumluluk, ara dénem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, smirli denetimden gegmis ve 13 Agustos 2018 tarihli
sinirli denetim raporuna konu olan ara dénem 6zet finansal tablolar ve agiklayict notlar ile tutarli olup
olmadigma iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirli denetim, Siirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS™) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yulik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Smirh
Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Sl denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgilerin sinirli denetimden gegmis ara donem 6zet finansal tablolar ve agiklayic
notlar ile tutarh olup olmadigna iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara dénem finansal bilgilerin
simirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci finansal
tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli 6lgiide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sinirh denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
siirli denetimden gegmis ara dénem ozet finansal tablolar ve agiklayict notlarda verilen bilgiler ile,
tiim 8nemli yonleriyle, tutarl olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamistir.

Istanbul, 13.08.2018

ECOVIS DEGER BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
A member of ECOVIS international
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TAALERi PORTFOY YONETiIMi ANONIM SIiRKETI
SERI:Il NO:14 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

1- GENEL BILGILER

Taaleri Porifdy Yonetimi A.S. (Sirket veya Taaleri Portfdy), 5 Aralik 2012 larihinde Istanbul'da kurulmus olup 11
Nisan 2013'de faaliyet gbslermeye baglamistir.

Sirketin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu (Kanun) ve ilgii mevzuat hilkkmieri cergevesinde sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfdyleri migterilerle portféy yonelim sozlegmesi yapmak suretiyle ve wvekil sifali ile
yonetmek ve sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmakhir. Sirket portf6y yoneticilidi faaliyeti kapsaminda, yerli ve
yabanci yatinm fonlan, yatinm ortakliklan ve yerli ve yabanci gergek ve tizel kigiler ile yatirm girketleri ve
benzeri girisimlerin portféylerini de mevzuat hiikkimleri dairesinde ydnetebilir. Sirket'in Kanun kapsaminda yetkili
oldugu diger hizmetler; sermaye piyasasi araglarina iligkin iglemlerle ilgili yatirim aragtirmasi ve finansal analiz
yapiimasi veya genel tavsiyede bulunuimasi dir. Bununla birlikle $irket, sermaye piyasast mevzuatinda yer alan
sarilan sadtamak ve Sermaye Piyasas| Kurulu'ndan gerekli izin ve yetki belgelerini aimak kaydiyla yatiim
damismaniigt faatiyetinde bulunabilir, Borsa Istanbul Geligsen Isletmeler Pazar’nda piyasa danigsmanhd: yapabilir
ve yatirim fonu katilma paytarimin alim satimina aracilik faafiyetinde bulunabitir.

Raporun Ait Oldugu Dénem : 01.01.2018 — 30.06.2018

Ticaret unvani : TAALERI PORTFOY YONETIMI AS.

Ticaret sicili numarasi : 844753

iletisim Bilgileri

Adres : Buytikdere Cd. No:201, Levent Loft Residence, D:62 Sisli- ISTANBUL
Telefon 1021290912 70

Fax 10212 280 65 58

E-posta adresi 1 info@taaleri.com.tr

internet Sitesi Adresi : www.taaleri.com.tr

A- SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI
a) Sermayesi 17783179 TL
b) Ortaklik Yapisi :

TAALERI WEALTH MANAGEMENT LTD. 6.602.563 84,83

ISMAIL ERDEM 456,787 5,87

TAYFUN BAYAZIT 293.669 3,77

CAPERCAILLIE CAPITAL OY _ 220.252 2,83

OLLI PEKKA EKLUND 146.835 1,89

CEM SULTAN KARABABA 38.073 0,49

V ALPER TEMIZER 25.000 0,32
7.783.179 100

¢c) Hesap Dénemi iginde Ortaklik Yapisinda Meydana Gelen Degisiklikler:

Yoktur




d) Organizasyon Semasi:

TAALERI PORTEGY YONETIMI A.S.
ORGANIZASYOMN SEMAS!
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B- iMTiYAZLI PAYLARA ILISKIN BILGILER
a) imtiyazll Pay Miktan {Varsa) : Yoklur

b) imtiyazh Paylarin Oy Haklarina iligkin Agiklama : Yoktur
C- SIRKETIN YONETIM ORGANI, ST DUZEY YONETICI VE PERSONEL BILGILERI

a) Sirketin Yénetim Organi : Yénetim Kurulu, 30 Haziran 2018 tarihi itibanyla bir bagkan, bir bagkan
yardimeisi ve g Uye olmak Uzere toplam beg kigiden clugmaktadir.

Yénetim Kurulu Uyeleri

Yénetim Kurulu Bagkant : Tayfun Bayazit
Ydnetim Kurulu Bagkan Yard. ; Jorma Juhani Alanne
Yonetim Kurulu Uyesi : Olli Pekla Eklund
Yénetim Kurulu Uyasi . Ari Petteri Metso
Yénetim Kurulu Uyesi . Ismail Erdem

b) Sirketin Ust Diizey Yéneticileri :

Unvani Adi Soyadi
Genel Mudir lsmail Erdem
Genel Miiddr Yrd. Ozlem Ozdemir

c) Personel Sayisi : 10 kigi

D- VARSA; SIRKET GENEL KURULUNCA VERILEN iziN GERGEVESINDE YONETIM ORGANI UYELERININ
SIRKETLE KENDIiSi VEYA BASKASI ADINA YAPTIGI ISLEMLER ILE REKABET YASAGI KAPSAMINDAKI
FAALIYETLERI HAKKINDA BILGILER

Yoktur.

2- YONETIM ORGANI UYELERI ILE 0sT DOZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

iigili dsnemde sagdlanan huzur hakk, iicret, prim, kramiye, kar pay gibi mali menfaatler ile verilen ddenekler,
yolcuiuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkaniar, sigortalar ve benzeri menfaallerin loptam tutart
147.982 Tl'dir.




3- SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Faaliyet iznini Nisan 2013'de almis olan Taaleri Portféy Yonetimi A.S. nezdinde, kurumsal ve bireysel yatirimci
portfoylerini geligtirmek igin arastirma ve degerlendirme galigmalari yapiimakiadir.

4- SIRKET FAALIYETLERINE ILISKIN ONEMLI GELISMELER
A- SIRKETIN ILGILI HESAP DONEMINDE YAPMIS OLDUGU YATIRIMLARA ILISKIN BILGILER
Bulunmamaktadir.

B- SIRKETIN iG KONTROL SISTEMi VE i¢ DENETIM FAALIYETLERI HAKKINDA BILGILER ILE YONETIM
ORGANININ BU KONUDAKI GORUSU

Sirketimizin teftis ve i¢c kontrol ¢aligmalan Sn. Osman Blylkgoksu tarafindan yapimakta olup iglemlerimiz

mevzuata uygun olarak gerceklestiritmektedir.

C- SIRKETIN DOGRUDAN VEYA DOLAYLI ISTIRAKLERI VE PAY ORANLARINA iLISKIN BILGILER

Yoktur.

D- SIRKETIN IKTISAP ETTIGI KENDi PAYLARINA iLISKIN BILGILER

Yoktur.

E- HESAP DONEMI [GERISINDE YAPILAN OZEL DENETIME VE KAMU DENETIMINE ILISKIN
AGIKLAMALAR

Yoktur.

F- SIRKET ALEYHINE AGILAN VE SIRKETIN MALI DURUMUNU VE FAALIYETLERINI ETKILEYEBILECEK
NITELIKTEKi DAVALAR VE OLASI SONUGLARI HAKKINDA BILGILER

Sirket faliyetierini etkileyecek nitelikte bir dava mevcut degildir.

G- MEVZUAT HUKOMLERINE AYKIRI UYGULAMALAR NEDENIYLE SIRKET VE YONETIM ORGANI
UYELERI HAKKINDA UYGULANAN iDARI VEYA ADLiI YAPTIRIMLARA ILISKIN AGIKLAMALAR

Yoktur.

H- GECMIS DONEMLERDE BELIRLENEN HEDEFLERE ULASILIP ULASILAMADIGI, GENEL KURUL
KARARLARININ YERINE GETIRILIP GETIRILMEDIGI, HEDEFLERE ULASILAMAMISSA VEYA KARARLAR
YERINE GETIRILMEMISSE GEREKGELERINE ILISKIN BILGILER VE DEGERLENDIRMELER:

Genel Kurut karartan yerine getirilmistir.

|- YIL IGERISINDE OLAGANUST{ GENEL KURUL TOPLANTISI YAPILMISSA, TOPLANTININ TARIHI,
TOPLANTIDA ALINAN KARARLAR VE BUNA ILISKIN YAPILAN iSLEMLERDE DAHIL OLMAK UZERE
OLAGANUSTU GENEL KURULA ILISKIN BILGILER

Yoktur.




J- SiRKETIN YIL iCINDE YAPMIS OLDUGU BAGIS VE YARDIMLAR ILE SOSYAL SORUMLULUK
PROJELERI GERGEVESINDE YAPILAN HARCAMALARA iLISKIN BILGILER

Yoktur.

K- SIRKETLER TOPLULUGUNA BAGLI BiR SIRKETSE; HAKIM SIRKETLE, HAKIM SIRKETE BAGL! BiR
SIRKETLE, HAKIM SIRKETIN YONLENDIRMESIYLE ONUN YA DA ONA BAGLI BIR SIRKETIN YARARINA
YAPTIG!I HUKUKI ISLEMLER VE GEGMIS FAALIYET YILINDA HAKIM SIRKETIN YA DA ONA BAGLI BiR
SIRKETIN YARARINA ALINAN VEYA ALINMASINDAN KAGINILAN TUM DIGER ONLEMLER

Yoktur.
5- FINANSAL DURUM

A- FINANSAL DURUMA VE FAALIYET SONUGLARINA iLISKIN YONETIM ORGANININ ANALiZi VE
DEGERLENDIRMESI, PLANLANAN FAALIYETLERIN GERGEKLESME DERECES|, BELIRLENEN
STRATEJiK HEDEFLER KARSISINDA SIRKETIN DURUMU

Finans Sekioris igerisinde yer alan ve Portfdy Yoneliciligi Yetki Belgesine sahip olan sirketimiz portféy y&neticiligi
faaliyetlerini stirdirmektedir. Sirketimiz bulundugu sektdr icerisinde faaliyet gosteren 54 adet Porifdy Ydénelim

Sirketi arasinda yer almaktadir.

Girket'in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri g¢ercevesinde sermaye piyasasi
araclarindan ofusan portfoyleri migterilerle portfdy yonetim soziesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile

yonetmektir,

Sirket, portfdy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlan, yatinm ortakhklar ile yerli, yabanc
gercek ve tlze! kisilerle yatinm sirketieri ve benzeri girigimlerin portfylerini mevzuat hitkimleri gergevesinde

yonetehilir.

B- GEGMIS YILLARLA KARSILASTIRMALI OLARAK SIRKETIN YIL IGINDEKI SATISLARI, VERIMLILIGI,
GELIR OLUSTURMA KAPASITESI, KARLILIGI VE BORG/OZ KAYNAK ORANI ILE SIRKET
FAALIYETLERININ SONUGLAR!I HAKKINDA FiKiR VERECEK DIGER HUSUSLARA IiLISKIN BILGILER VE
ILERIYE DONUK BEKLENTILER

Taaleri Portfoy mevcut durumda dort adet yatinm fonunun kurucusu ve ydneticisi konumundadir. Sirketin
kurulugundan bugiine olugan bir zaran bulunmaktadir. Oniimiizdeki dénemlerde bu zarann hizla kara gevrilmesi
icin sirket personeli motive bir sekilde cahgmaktadir. $irketin ortaklari da bu cahsmalara destegini

sUrdiirmekiedir.




TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.

FINANSAL RAPOR 30 HAZIRAN 2018 ve 31 ARALIK 2017

(Tiim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir.)

Sinirli Penetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gecnis
Cari Dénem Gegmis Donem
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 3.179.811 3.559.114
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.298.450 3.373.618
Finansal Yatirimlar 608.704 -
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varhklar 608.704 -
Ahm Satim Amach Elde Tutulan Finansal Varliklar 608.704 .
Ticari Alacaklar 92,416 79.640
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 55.198 50.572
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 37.218 29.068
Diger Alacaklar - -
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - -
Pesin Odenmis Giderler 104.835 57.231
fligkili Taraflara Pegin Odenmig Giderler . -
iligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 104.835 57.231
Cari Donem Vergisiyle llgili Varliklar 75.406 48.625
Diger Dinen Varltklar - -
[liskili Taraflardan Diger Donen Varliklar - -
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Donen Varhklar - -
Duran Varhklar 56.626 60.429
Diger Alacaklar 27.364 22.631
[liskili Taraflardan Diger Alacakiar - -
Tligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 27.364 22.631
Maddi Duran Varhklar 16.203 21.380
Mobilya ve Demirbaglar 16.203 21.380
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 1.059 1.619
Bilgisayar Yazilimlart 1.059 1.619
Pesin Odenmis Giderler .
iligkili Taraflara Pegin Odenmis Giderler -
{ligkili Olmayan Taraflara Pegin Odenmiy Giderler -
Ertelenmis Vergi Varhigi 12.000 14.799
Diger Duran Varhklar - -
Tligkili Taraflara Iliskin Diger Duran Varliklar - -
Tliskili Olmayan Taraflara {ligkin Diger Duran Varhklar - -
TOPLAM VARLIKLAR 3.236.437 3.619.543




KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 111.893 258.816
Kisa Vadeli Borglanmalar - 547
{ligkili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Borglanmalar - 547
Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar - 547
Ticari Borglar 35.438 62.818
1liskili Taraflara Ticari Borglar - 21.479
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 35.438 41.639
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 53.066 128.951
Diger Borglar 9.456 21.819
Tligkili Taraflara Diger Borglar 140 1.175
iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9.316 20.644
Ertelenmis Gelirler - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 13.933 44.681
Caliganlara Saglanan Faydalara fliskin Kargihiklar 13.933 44.681
Diger Karsihklar - -
Diger Kisa Vadeli Yiikuimiiiliikler - -
niskili Taraflara Diger Kisa Vadeli Yikiimlulikler - -
[liskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli
Y itktimbitliikler - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 50.442 40.027
Uzun Vadeli Karsiliklar 50.442 40.027
Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli
Kargiliklar 50.442 40.027
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar - -
Frtelenmis Vergi Yilkiimlilogh - -
OZKAYNAKLAR 3.074.102 3.320.700
Odenmis Sermaye 7.783.179 7.783.179
Sermaye Avansi - -
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlan (4.462.479) (3.685.355)
Net Ddnem Kan veya Zararl {246.598) (777.124)
TOPLAM KAYNAKLAR 3.236.437 3.619.543




TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME
AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Stmirh Denetimden Gegmis
Cari Dénem

01.01., - 30.06.2018

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 538.913
Satiglarin Maliyeti -
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 538.913
BRUT KAR (ZARAR) 538.913
Genel Yonetim Giderleri (1.000.950)
Pazarlama Giderleri
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 47.175
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (5.718)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (420.580)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler -
Yatirun Faaliyetlerinden Giderler -
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI
(ZARARI) (420.580)
Finansman Gelirleri 176.781
Finansman Giderleri -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
(ZARARI) (243.799)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (2.799)
Dénem vergi (Gideri) Geliri -
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (2.799)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) (246,598)
DONEM KARI (ZARARI) (246,598)
Dénem Karimn (Zararinin) Dagilimi (246.598)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -
Ana Ortaklik Paylan {246.598)
Pay Basina Kazang (0,032)
Pay Bagina Kazang (Zarar) (0,032)
Sitrdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang (Zarar) (0,032)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) (246.598)




C- SIRKETIN SERMAYESININ KARSILIKSIZ KALIP KALMADIGINA VEYA BORCA BATIK OLUP
OLMADIGINA ILISKIN TESPIT VE YONETIM ORGANI DEGERLENDIRMELERI

31.12.2017 tarihli finansat durum tablosuna gére, Sirket sermayesinin %57,33'Uniin zarar nedeniyle karsiliksiz
kalmig olmas) nedeniyle, Tlrk Ticaret Kanunu'nun 376'nci maddesi geredince, 2017 yilina itiskin genel kurul
toplantisinda Sirket Yanetim Kurulu tarafindan iyilestirici dnlemier sunulmustur.

30.06.2018 tarihi itibariyle sirket sermayesinin % 60,50 si karsiltksiz kalmis durumdadir.

D- VARSA SIRKETIN FINANSAL YAPISINI iYILESTIRMEK IGIN ALINMASI DUSUNULEN ONLEMLER:

igletmenin finansal yapisini iyilestirmek adina, bireysel ve kollektif miisteri portféyiiniin geligtiriimesi igin yogdun
pazarlama faaliyetlerinde bulunulmakia ve maliyet diisiirlict énlemler alinmaktadir.

E- KAR PAY! DAGITIM POLITIKASINA ILiISKIN BILGILER VE KAR DAGITIMI YAPILMAYACAKSA
GEREKGES! ILE DAGITILMAYAN KARIN NASIL KULLANILACAGINA ILISKIN ONERI:

Izleyen dénemlerde, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve itgili mevzuat cercevesinde, Sirketin
mali yapisi, karbhk durumu ve genel ekonomik konjonktir géz 6niinde bulundurularak, ortakidin sermaye
yapisini olumsuz ydnde etkilemeyecek oranda nakit kar payl dagittmi yapilacak gekilde ka&r da@itim politikas
olugturuimasi ve k&r dagitim politikasinin degdisen kosuttara uygun olarak gézden gegiriimesi planlanmaktadir.

6- RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerin y6netimini, SPK tarafindan yayimlanan Seri: V No: 34 sayil
"Araci Kurumlann Sermayelerine ve Sermaye Yeteriiligine lliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda yapmaktadir. Bu

gercevede, yil icerisinde herhangi bir olumsuz durum gergeklesmemistir,
7- BILANCO SONRAS] HUSUSLAR

Yokiur.

8- DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanlifl tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayilt Resmi Gazetede yayimlanan
“Sirkellerin Yillk Faaliyet Raporunun Asgari lgeriginin Belirtlenmesi Hakkinda Yonetmelik™ hikimlerine uygun

olarak hazirlanmistir,

Bagkan Bagkan Yardimcisi
Tayfun Bayazit Jorma Juhani Alanne
Uye Uye Uye
Ari Petteri Metso Olli Pekka Eklund ismail Erdem




