HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK
YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU

30.06.2018
TARIH | NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 27.12.2016 | 36/1294
Kurulusa Iliskin Kurul izni 28.12.2016 | 12233903-
310.01.01-E.14135
Fon Ictiiziigiiniin ve Izahnamesinin Tescili 29.12.2016 | 414369/2016

Fon Ictiiziigii'niin ve Izahnamesinin Tiirkiye | 04.01.2017 | 9234

Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani

Fon’un Halka Arz Tarihi 02.01.2017

Kurulu Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

Fon avanssiz olarak kurulmus, kurucu tarafindan avans tahsis edilmemistir.

Fonun Yatirnnm Stratejisi:

Fon’un yatirim stratejisi: Fon portféylinin en az ylzde altmisi Turk
Lirasi cinsinden katilma hesaplarinda ve kaynak kurulusu bankalar olan
varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen borsada islem gdéren Turk Lirasi
cinsinden azami 184 gln vadeli veya vadesine azami 184 gun kalmis kira
sertifikalarinda olmak Uzere, kalani vaad soOzlesmelerinde, Turk Lirasi
cinsinden Mustesarlikca ihrag edilen 184 glin vadeli ve/veya vadesine
azami 184 gliin kalmis gelir ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda

yatirrma ydnlendirilir.

4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanununun
(Kanun) 15. maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gecici maddesi
cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil edilen
katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki ayhk cayma slresini de
kapsayacak sekilde Hazine Mistesarligi dizenlemeleri uyarinca belirlenecek
dénemde katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katki
paylarinin riskin dagitilmasi ve inangh milkiyet esaslarina goére isletiimesi

amaciyla kurulmustur.




Fonun Yatirrm Yapacagi Sermaye Piyasasi Araglarinin Secimi ve

Karsilastirma Olciitii:

Fon yonetiminde ilgili ydonetmelik hiikiimleri sakh kalmak Gzere asadidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %
Turk Lirasi cinsinden katilma hesaplan * ve kaynak kurulusu 60 100

bankalar olan varlk kiralama sirketlerince ihrag edilen borsada
islem gbren TL cinsinden azami 184 gin vadeli veya vadesine
azami 184 gin kalmis kira sertifikalar

Mustesarlikga ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden 184 gin vadeli 0 40
veya vadesine azami 184 gin kalmis gelir ortakligi senetleri
ve/veya kira sertifikalari

Vaad Soézlesmeleri 0 10

* Ancak s6z konusu fon igin tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon

portféylnin %35'ini asamaz.

Karsilastirma Olciiti:

%100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay! TL Endeksi olarak belirlenmistir.

Fonda Ilgili Donem Icinde Meydana Gelen Dedgisiklikler ve Fon
Kurulu Kararlari:

01.01.2018-30.06.2018 déneminde; Ictiiziik, Izahname, Tanitim Formunda
SPK’'nun 22.01.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.732 sayili izni ile;

e Kurucunun yonetim kurulu dyelerinde meydana gelen degisiklik

sebebiyle fon izahnamesinde degisiklik yapiimis,

e Bagimsiz denetim sirketi olarak DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S. belirlenmisg,

e Fonun yatinm stratejisi degistirilmis,

e Fon portfoyldndeki varlklarin alim satiminda kullanilan aracihk
komisyonlari degistirilmistir.

01.01.2018-30.06.2018 ddéneminde alinan Fon Kurulu kararlari:

¢ 14.02.2018 tarih ve 3 sayili Fon Kurulu karari DRT Bagimsiz Denetim

ve SMMM A.S. ile bagimsiz denetim yapilmasina, yillik tutarin KDV dahil

6.794,45 TL olmasina karar verilmistir.




Fon kurulu Faaliyet Raporu, bu raporun ekinde yer aldigi gibi her iki
rapora, Ictiizik, Izahname, Fon Tanitim Formu degisikliklerine

www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme:

2018 yilinin ilk yarisinda klresel blylk merkez bankalarinin para
politikalarini sikilastirma yénitnde sinyaller vermesi genel olarak gelismekte
olan (lke piyasalarina oynaklik seklinde yansidi. Ozellikle global Dolar
Endeksi, yilin basindaki 88 seviyesinden ilk yarinin sonlarinda 95’li
seviyelere ulasmasi EM kurlarini baskiladi. Petrol fiyatlarinin yilbasina goére
%10’a yakin artis kaydetmesi petrol ithal veya ihrac eden ulke kurlarinda
ayrismaya neden oldu. Diger taraftan Kliresel Ticaret Savaslarinin, ABD-Cin
arasinda yogunlasmasi ile Cin’in hisse senedi endeksinde kayiplar yilbasina
goére %15’ buldu. Kuiresel ticaret savaslarinin global ekonomiye iliskin
belirsizlik yaratmasi ile risk istahi geriledi. Guvenli liman alimlari, ABD'nin
tahvil faizlerini dustrurken gelismekte olan Ulke tahvil faizleri ise yUkselis
kaydetti. Tiarkiye'nin de tahvil faizleri bu ylkselis egiliminden etkilendi.
Yilbasina gore Dolar karsisinda deger kaybeden TL'yi TCMB etkin para
politikasi ile destekledi. Ozellikle Mayis ayindan itibaren TCMB'nin ortalama
fonlama faizinde 400 bsp civarinda yukselis yasandi. Bu durum repo ve
mevduat gibi kisa vadeli TL cinsi tahvil faizlerinin ylikselmesine nede oldu.

Klresel piyasalarda, yilin ilk ceyredinde gortllen sert disls dalgalar
Ozellikle gelismekte olan ekonomilerin hisse senedi piyasalarinda ikinci
ceyrekte de devam ederken; gelismis ekonomilerde iyilesme belirtileri
gorilmeye baslandi. Bu slrecte S&P500 basta olmak lizere DM piyasalari
belirgin bir sekilde EM’lerden ayrisirken; vyilbasindan beri pozitif
performansin goérildigu Italya’ya Fransa’nin da katilmasi ve Almanya
piyasalarinin yukari hareketi ile Avrupa’da iyilesme yayilmaya basladi.

Bu silrecte benzer bir hareket emtiada da goérilirken; Bloomberg
Commodity Index yaklasik olarak %4 artis gosterdi. Diger taraftan Brent'te
ise Subat ayindan beri kesintisiz devam eden artis ivme kaybetmeden
devam ederek yilbasindan itibaren yaklasik %13 deger kazandi.

Dedgerli metaller tarafinda, yila yatay hareketlerle baslayan altin
Nisan ayinin ilk yarisinda gorilen artisin aksine, asadi ydonde hareket

ederek yilbasindaki seviyesinin altina inmeye basladi. Demir cevherinde de


http://www.halkemeklilik.com.tr/

ilk ceyrekte gorllen dalgalanmalari takiben yasanan dususle yilbasindan bu
yana gorulen deder kaybi %9 civarina ulasmis durumda. Celik ise ABD ile
Cin arasinda yasanan %25'lik ek gumrik vergisinin yarattigi olumsuz
ortama ragmen sltrdlirdigu artis ile yilbasindan bu yana yaklasik olarak
%38 dederlendi.

Politik gerginliklerin ara vermeden devam ettigi ikinci ceyrekte; ABD
ile Cin arasinda slregelen “Ticaret Savaslarn” endiselerinin iki Glkeyle sinirli
kalmayarak AB’nin ardindan Kanada ve Meksika’ya da sicramasi, gerilimin
kUresel capta derin etkiler yaratma potansiyelini dne c¢ikarmakta. Tim
dinyayi endiselendiren ticaret savasinda geride kalan strecte ihmh bir iklim
yaratma cabalarinin henliz meyve verememesi endiseleri arttirirken; somut
iyilesmeler goérilmeden piyasalarda global anlamda pozitif bir hava
yakalanmasi olasi gérinmuyor.

Diger taraftan 2018 yatirm temalarinda yaygin bir sekilde gorilen
“Senkronize Buyume” gerceklesemezken; ABD - Cin ve ABD - Kuzey Kore
gerilimlerine bir de ABD’nin nikleer anlasmanin iptaliyle Iran‘a
uygulayacagl ambargonun dahil olmasiyla global olgekli kutuplasma ve
yarattigi endiseler belirgin ayrismalar meydana getirdi.

Avrupa tarafinda ise, Almanya’da blyUmenin beklentileri
karsilayamamasi ile Euro Boélgesi'nde ekonomik genislemenin ivme
kaybettigine iliskin bir miktar yavaslama sinyalleri gorilmeye baslandi.
Ilaveten, Euro Bélgesi'nde artan siyasi belirsizliklerle beraber ekonomik
guven Mayis ayinda dususint strdlrdd.

italya’da 4 Mart'ta yapilan genel secimlerin ardindan bir tirli
hikimet kurulamamasi Uzerine Cumhurbaskani Sergio Mattarella, erken
secimlere gidilene kadar "tarafsiz bir hikimet" kurulmasi karari vermis ve
taninmis ekonomist Carlo Cottarelli'yi géreviendirmisti. Ancak Cottarelli'nin
gecici hikimet icin dahi gorlistigu bayldk siyasi partilerden destek
alamamasinin ardindan, hikimet kurma goérevi Conte’ye verildi. Conte
hiklmetinin kurulmasiyla bélgede sular durulmaya basladi. Diger taraftan,
Ispanya’da ana muhalefetteki Sosyalist Parti’nin iktidardaki Halk Partisi‘ne
guvensizlik oyu 6nergesi vermesinin ardindan kabul edilen gensoruyla
Mariano Rajoy hiikimeti diserken; ulkenin yeni basbakaninin Ispanya
Sosyalist Isci Partisinin (PSOE) lideri Pedro Sanchez olmasiyla Avrupa’daki

politik belirsizlik Haziran ayi itibariyle ¢6ziime kavustu.



Doneme Ait Fon Portfoy Islemleri:
Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Baslangic Katilim Emeklilik Yatirrm Fonu
02.01.2017 tarihinde 0,010000.-TL birim pay fiyati ile faaliyetine baslamis

30.06.2018 tarihi itibari ile 87.669.653,49TL net varlik dederine ve
0,011604 TL birim pay dederine ulasmistir.

01.01.2018-30.06.2018 ddéneminde fonun getirisi % 5,99 olmustur.

Fon fiyati ve portfoy yapisi ile ilgili bilgiler www.halkemeklilik.com.tr

sitesinde her gun yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina Iliskin Bilgiler:

Sunuma Dahil
Karsilastirma Portfoyiin Karsilastirma Dénem Sonu
Toplam | Olgiitiiniin Getirisi | Enflasyon | Zaman icinde | Ol¢iitiiniin Portféyiin Toplam
Getiri | /Esik Deger Oram Standart Standart Degeri/ Net Aktif
Yillar (%) (%) (%) Sapmasi % Sapmasi Bilgi Rasyosu Degeri
1.y11 2017 4,09 3,97 7,82 0,02 0,02 0,1137 71.795.754,94
2.y1l 2018(*) 5,99 4,82 15,52(**) 0,03 0,02 0,9763 87.669.653,49

(*) 01.01.2018 — 30.06.2018 donemini ifade etmektedir.
(**) Enflasyon 01 Ocak — 30 Haziran 2018 donemindeki UFE oranidir.



http://www.halkemeklilik.com.tr/
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Fon Getiri Karsilagtirma Olgti Enflasyon
Getirisi

Gegmis getiriler gelecek dénem performansi igin bir gosterge sayilmaz.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Performans Sunus standartlari ¢ergevesinde
hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gegmis 01.01.2018-30.06.2018
dénemine ait performans sunus raporuna www.halkemeklilik.com.tr
sitesinden ulasilabilir.

Alev SAGIROGLU Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi


http://www.halkemeklilik.com.tr/

