HALK HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Halk Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik
Yatirrm Fonu'nun 01.01.2018-30.06.2018 doénemine iliskin gelismelerin, Fon
Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili ddnemin son isglnu itibariyle
fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla

dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

2018 vyihnin ilk vyarnsinda kiresel blaytk merkez bankalarinin para
politikalarini sikilagtirma yéninde sinyaller vermesi genel olarak gelismekte olan
Ulke piyasalarina oynaklik seklinde yansidi. Ozellikle global Dolar Endeksi, yilin
basindaki 88 seviyesinden ilk yarinin sonlarinda 95'li seviyelere ulasmasi EM
kurlarini baskiladi. Petrol fiyatlarinin yilbasina gére %10’a yakin artis kaydetmesi
petrol ithal veya ihra¢ eden ilke kurlarinda ayrismaya neden oldu. Diger taraftan
Kiresel Ticaret Savaslarinin, ABD-Cin arasinda yogunlasmasi ile Cin‘in hisse senedi
endeksinde kayiplar yilbasina gore %15’i buldu. Kiresel ticaret savaslarinin global
ekonomiye iliskin belirsizlik yaratmasi ile risk istahi geriledi. Glvenli liman alimlari,
ABD’'nin tahvil faizlerini distrirken gelismekte olan Ulke tahvil faizleri ise ylkselis
kaydetti. Turkiye'nin de tahvil faizleri bu ylkselis egiliminden etkilendi. Yilbasina
gbére Dolar karsisinda deder kaybeden TL'yi TCMB etkin para politikas! ile
destekledi. Ozellikle Mayis ayindan itibaren TCMB'nin ortalama fonlama faizinde
400 bsp civarinda yukselis yasandi. Bu durum repo ve mevduat gibi kisa vadeli TL

cinsi tahvil faizlerinin ylikselmesine nede oldu.

Kuresel piyasalarda, yilin ilk ceyredinde gorilen sert dislis dalgalan
Ozellikle gelismekte olan ekonomilerin hisse senedi piyasalarinda ikinci geyrekte de
devam ederken; gelismis ekonomilerde iyilesme belirtileri gérilmeye baslandi. Bu
sirecte S&P500 basta olmak Uzere DM piyasalarn belirgin bir sekilde EM’lerden
ayrisirken; yilbasindan beri pozitif performansin gériildiigi italya’ya Fransa’nin da
katilmasi ve Almanya piyasalarinin yukari hareketi ile Avrupa’da iyilesme

yayillmaya baslad.




Bu slrecte benzer bir hareket emtiada da gorilirken; Bloomberg
Commodity Index yaklasik olarak %4 artis gosterdi. Diger taraftan Brent'te ise
Subat ayindan beri kesintisiz devam eden artis ivme kaybetmeden devam ederek

yilbasindan itibaren yaklasik %13 deder kazand.

Dederli metaller tarafinda, yila yatay hareketlerle baslayan altin Nisan
ayinin ilk yarisinda gortlen artisin aksine, asagi yonde hareket ederek yilbasindaki
seviyesinin altina inmeye basladi. Demir cevherinde de ilk ceyrekte goérilen
dalgalanmalarn takiben yasanan dlsisle yilbasindan bu yana gorilen deder kaybi
%39 civarina ulasmis durumda. Celik ise ABD ile Cin arasinda yasanan %?25'lik ek
gumrik vergisinin  yarattigi olumsuz ortama ragmen sirdirdiga artis ile

yilbasindan bu yana yaklasik olarak %38 dederlendi.

Politik gerginliklerin ara vermeden devam ettigi ikinci ceyrekte; ABD ile Cin
arasinda slregelen “Ticaret Savaslan” endiselerinin iki Ulkeyle sinirli kalmayarak
AB’nin ardindan Kanada ve Meksika’ya da sigramasi, gerilimin klresel gapta derin
etkiler yaratma potansiyelini 6ne cikarmakta. Tim dinyay! endiselendiren ticaret
savasinda geride kalan slrecte i1lmh bir iklim yaratma cabalarinin heniz meyve
verememesi endiseleri arttirirken; somut iyilesmeler goérilmeden piyasalarda

global anlamda pozitif bir hava yakalanmasi olasi gérinmayor.

Diger taraftan 2018 vyatinm temalarinda yaygin bir sekilde gorilen
“Senkronize Blyume” gerceklesemezken; ABD - Cin ve ABD - Kuzey Kore
gerilimlerine bir de ABD’nin niikleer anlagmanin iptaliyle Iran‘a uygulayacadi
ambargonun dahil olmasiyla global Olgekli kutuplasma ve yarattigi endiseler

belirgin ayrismalar meydana getirdi.

Avrupa tarafinda ise, Almanya’da buylmenin beklentileri karsilayamamasi
ile Euro Bolgesi'nde ekonomik genislemenin ivme kaybettigine iliskin bir miktar
yavaslama sinyalleri gérilmeye baslandi. Ilaveten, Euro Bélgesi’nde artan siyasi

belirsizliklerle beraber ekonomik giiven Mayis ayinda disltsini sardirdd.

italya’da 4 Mart'ta yapilan genel segimlerin ardindan bir tirli hiikiimet
kurulamamasi Uzerine Cumhurbaskani Sergio Mattarella, erken segimlere gidilene
kadar "tarafsiz bir hikimet" kurulmasi karari vermis ve taninmis ekonomist Carlo
Cottarelli'yi goérevlendirmisti. Ancak Cottarelli'nin gegici hikimet icin dahi
goristigu buylk siyasi partilerden destek alamamasinin ardindan, hikimet
kurma gorevi Conte'ye verildi. Conte hikimetinin kurulmasiyla bélgede sular
durulmaya basladi. Diger taraftan, Ispanya’da ana muhalefetteki Sosyalist

Parti'nin iktidardaki Halk Partisi‘'ne glvensizlik oyu dnergesi vermesinin ardindan



kabul edilen gensoruyla Mariano Rajoy hikimeti diserken; (lkenin yeni
basbakaninin Ispanya Sosyalist Isci Partisinin (PSOE) lideri Pedro Sanchez

olmasiyla Avrupa’daki politik belirsizlik Haziran ayi itibariyle ¢6zime kavustu.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2018-30.06.2018 doneminde olagan olarak ayda bir toplanan fon
kurulu, bu toplantilarda piyasalar ile fonun gegmis ve gelecek performansi
konularini gérasmustuir.

Ayrintili bilgiye 01.01.2018-30.06.2018 dénemine ait Fon Kurulu tarafindan

hazirlanan Faaliyet raporlarinin  yer aldidi www.halkemeklilik.com.tr'den
ulasilabilir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESiF DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.06.2018 Tarihi Itibariyle Fon Portféy Degeri Tablosu

Kiymet Vade Nominal Degeri Toplam(%)

AEFES 200,00 4.720,00 0,86
AKBNK 6.000,00 45.120,00 8,20
AKGRT 1.250,00 4.850,00 0,88
AKSA 400,00 4.592,00 0,84
ANACM 2.500,00 7.200,00 1,31
ARCLK 550,00 8.387,50 1,52
ASELS 600,00 13.884,00 2,52
BIMAS 200,00 13.430,00 2,44
ENJSA 1.500,00 9.300,00 1,69
ENKAI 815,22 3.807,08 0,69
EREGL 3.500,00 35.700,00 6,49
GARAN 5.000,00 41.900,00 7,62
HALKB 1.500,00 11.100,00 2,02
HEKTS 300,00 3.135,00 0,57
ISCTR 3.500,00 19.950,00 3,63
KCHOL 800,00 11.376,00 2,07
MGROS 300,00 6.162,00 1,12
ODAS 1.250,00 6.525,00 1,19
PGSUS 250,00 6.155,00 1,12
SAHOL 850,00 7.505,50 1,36
SISE 2.000,00 8.460,00 1,54
SOKM 300,00 2.601,00 0,47
TAVHL 100,00 2.244,00 0,41
TCELL 1.250,00 15.212,50 2,77
THYAO 1.500,00 20.310,00 3,69
TKFEN 96,00 1.665,60 0,30
TOASO 300,00 7.218,00 1,31
TRKCM 730,00 3.029,50 0,55
TTKOM 1.000,00 4.990,00 0,91


http://www.halkemeklilik.com.tr/
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Ortakhk Paylari

TRT110718T18 11/07/18
Devlet Tahvili
Kira Sertifikasi
Ters Repo
Mevduat
GENEL TOPLAM

02/07/18

300,00
3.000,00
200,00
350,00
6.000,35
48.391,57
82.000,00
82.000,00
30.000,00
10.012,82
23.000,00
193.404,39

30.06.2018 Tarihi itibariyle Fon Net Varhk

Tablosu

A. FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER

a) KASA

b) BANKALAR

c) DIGER HAZIR DEGERLER
C.ALACAKLAR

a)TAKASTAN ALACAKLAR
i) T1 Alacaklan

ii) T2 Alacaklari
iii) Ileri Valérlii Takas Alacaklari
b) DIGER ALACAKLAR
i) Diger Alacaklar
i) Vergi Alacaklari
iii) Mevduat Alacaklari
iv) Temettu
D. BORCLAR
a) TAKASA BORCLAR
i) T1 Borglari
ii) T2 Borglari
iii) Ileri Valorlii Takas Borglari
iv) Thbarli FonPay Takas
b) YONETIM_UCRETI
c) ODENECEK_VERGI
d) IHTIYATLAR
e) DIGER_BORGLAR
i) Diger Borglar
i) Denetim Reeskontu
f) KAYDA ALMA UCRETI
g) KREDILER
FON TOPLAM DEGERI

TUTAR (TL)
550.166,27

531,00
0,00
531,00
0,00

3.266,38

0,00
0,00
0,00
0,00

3.266,38
3.266,38

0,00
0,00
0,00

-1.851,08

0,00
0,00
0,00
0,00

-1.313,40
-366,11

0,00
0,00

-155,01

-97,09
-57,92
-16,56

0,00

552.112,57

32.400,00
14.730,00
1.786,00
7.441,00
14.880,87
401.767,55
85.183,06
85.183,06
30.118,28
10.012,82
23.084,56
550.166,27

5,89
2,68
0,32
1,35
2,71
73,04
15,47
15,47
5,47
1,82
4,20

100,00



BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon’un vyatinm stratejisi: Fon, portféylinin tamamini Yonetmeligin 5.
maddesinde belirtilen varlik tirlerinden 2.4. maddesinde yer alanlarin tamamina
veya bir kismina yatiran ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Yatirm
yapilacak sermaye piyasasi araclari seciminde nakde dénlisimi kolay ve riski az
olanlar tercih edilir. Yatinm yapilan varliklar cercevesinde fonun risk dederi 5 ila 7

araliginda kalacaktir.

Fonun esik dederi % 100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %3

olarak belirlenmistir.
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Ayrintilar igin performans sunus raporuna bakilmalidir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGIiLi BILGILER

Fon portfoyline yapilan islemlerde araci kurumlara asadidaki oranlarda
komisyon 6édemesi yapilir;

1) 1)Gecelik Ters Repo Komisyon Orani: 0,000006+BSMV
2) Kesin alim satim komisyonu: 0,000013+BSMV
3) Takasbank Para Piyasasi Komisyonu:

1-7 GUn Arasi: 0,000022+BSMV

8 Giin ve Uzeri: 0,0000029x Giin Sayisi +BSMV




Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylk tutarinin ortalama fon toplam

dederine orani yer almaktadir;

Gider Turd TL Ort. Fon Net Varlik
Degerine Orani

Hisse Senedi Komisyonu 151,49 0,0499
Tahvil Bono Komisyonu 6,57 0,0022
Gecelik Ters Repo Komisyonu 21,05 0,0069
Vadeli Ters Repo Komisyonu - 0,0000
BPP Komisyonu 0,12 0,0000
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu - 0,0000
Turev Araglari Komisyonu - 0,0000
Toplam Yénetim Ucreti 1.296,24 0,4266
Toplam Ihrag - 0,0000
Toplam Tescil ilan - 0,0000
Toplam Sigorta - 0,0000
Toplam Noter Harg 114,16 0,0376
Toplam Bagimsiz Denetim 57,92 0,0191
Toplam Katilma Belgesi - 0,0000
Toplam Saklama 1.786,15 0,5878
Toplam Kredi Faizi - 0,0000
Vergi ve Diger Giderler - 0,0000
Toplam Diger Gider 1.479,22 0,4868
Toplam 4.912,92 1,6168
Toplam Fon Harcama (%) 1,62
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Alev SAGIROGLU
Fon Kurulu Uyesi

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi

2. 30.06.2018 tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarn




