HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK DEGISKEN EMEKLILIiK
YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU

30.06.2018
TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 05.06.2017 23/771
Kurulusa Iliskin Kurul izni 10.07.2017 | 12233903-
310.01.03-
E.8201
Fon Ictiiziigiiniin ve Izahnamesinin Tescili 13.06.2017 | 192058-2017

17.07.2017 231349-2017

Fon Ictiiziigii'niin ve Izahnamesinin Tiirkiye | 19.06.2017 | 9350
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani 21.07.2018 9372

Fon'un Halka Arz Tarihi 02.01.2018

Kurulu Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

Fon kurucu tarafindan tahsis edilen 100.000 TL avans ile kurulmustur.
22.01.2018 tarihinde avans kapatiimistir.

Fonun Yatirnm Stratejisi:

Otomatik katilim sertifikasinda cayma slresi olan iki ayr dolduran
calisanlarin  kendi tercihleri dogrultusunda birikimlerinin  yatirima
yonlendirildigi fondur. Portfoylnin tamamini Yonetmeligin 5. maddesinde
belirtilen varhk tlrlerinden 2.4. maddesinde yer alanlarin tamamina veya
bir kismina yatiran ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Yatirm
yapllacak sermaye piyasasi araglar seciminde nakde dénidsimui kolay ve
riski az olanlar tercih edilir. Yatinm yapilan varliklar gercevesinde fonun

risk degeri 4 ila 5 araliginda kalacaktir.

Fonun Yatirnm Yapacad: Sermaye Piyasasi Araglarinin Secimi
ve Karsilastirma Olciitii:

Fon yonetiminde ilgili yonetmelik hiikiimleri sakh kalmak Gzere asagidaki
sinirlamalara uyulur:




VARLIK ve ISLEM TURU En Az En Cok
% %

Turk Ortaklik Paylan 0 100
Ozel Sektér Borclanma Araclari 0 100
Kira Sertifikasi (Kamu/Ozel Sektdr) 0 100
Kamu I¢ Borclanma Araclari 0 100
Kamu Dis Borglanma Araglari 0 100
Gelir Ortakligi Senetleri (TL ve Doviz cinsi) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (BIAS'a kote olan) (TL ve Déviz Cinsi) 0 100
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayall Sermaye

X 0 100
Piyasas! Araclari
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylar, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari,
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylar, Girisim Sermayesi 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylan ve Yatirnm Ortakhdi Paylari
Ters Repo 0 10
Takasbank para piyasasi ve vyurtici organize para piyasasi 0 10
islemleri

Fon paylarinin geri doénuslerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak
amaciyla, fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve
sermaye piyasasl araglarinin rayi¢ bedelinin %10’'una kadar borsada ve

borsa disinda repo yapilabilir.

Fonun Esik Degeri:

100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %2 olarak belirlenmistir.

Fonda Ilgili Donem Icinde Meydana Gelen Dedgisiklikler ve Fon
Kurulu Kararlari:

01.01.2018-30.06.2018 déneminde Ictiziik, iIzahname, Tanitim Formunda
degisiklik yapilmamistir.

01.01.2018-30.06.2018 déneminde alinan Fon Kurulu Kararlari:
¢ 14.02.2018 tarih ve 3 sayili Fon Kurulu karari DRT Bagimsiz Denetim

ve SMMM A.S. ile bagimsiz denetim yapilmasina, yillik tutarin KDV dahil
590,00 TL olmasina karar verilmistir.



Fon kurulu Faaliyet Raporu, bu raporun ekinde yer aldigi gibi her iki
rapora, Ictlizilk, Izahname, Fon Tanitim Formu degisikliklerine

www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme:

2018 yilinin ilk yarisinda kiresel buylik merkez bankalarinin para
politikalarini sikilastirma yontnde sinyaller vermesi genel olarak gelismekte
olan (lke piyasalarina oynaklik seklinde yansidi. Ozellikle global Dolar
Endeksi, yilin basindaki 88 seviyesinden ilk yarinin sonlarinda 95’li
seviyelere ulasmasi EM kurlarini baskiladi. Petrol fiyatlarinin yilbasina gére
%10'a yakin artis kaydetmesi petrol ithal veya ihrag eden Ulke kurlarinda
ayrismaya neden oldu. Diger taraftan Kiresel Ticaret Savaslarinin, ABD-Cin
arasinda yogunlasmasi ile Cin’in hisse senedi endeksinde kayiplar yilbasina
gbére %15’ buldu. Kiresel ticaret savaslarinin global ekonomiye iliskin
belirsizlik yaratmasi ile risk istahi geriledi. Guvenli liman alimlari, ABD'nin
tahvil faizlerini dusutrurken gelismekte olan Ulke tahvil faizleri ise ylUkselis
kaydetti. Tirkiye'nin de tahvil faizleri bu yikselis egiliminden etkilendi.
Yilbasina gore Dolar karsisinda deger kaybeden TL'yi TCMB etkin para
politikasi ile destekledi. Ozellikle Mayis ayindan itibaren TCMB'nin ortalama
fonlama faizinde 400 bsp civarinda yukselis yasandi. Bu durum repo ve
mevduat gibi kisa vadeli TL cinsi tahvil faizlerinin ylikselmesine nede oldu.

Klresel piyasalarda, yilin ilk ceyreginde gortlen sert dists dalgalari
Ozellikle gelismekte olan ekonomilerin hisse senedi piyasalarinda ikinci
ceyrekte de devam ederken; gelismis ekonomilerde iyilesme belirtileri
goérilmeye baslandi. Bu slirecte S&P500 basta olmak lizere DM piyasalari
belirgin bir sekilde EM’lerden ayrisirken; yilbasindan beri pozitif
performansin gorildigiu Italya’ya Fransa’nin da katiimasi ve Almanya
piyasalarinin yukari hareketi ile Avrupa’da iyilesme yayillmaya basladi.

Bu silrecte benzer bir hareket emtiada da goérilirken; Bloomberg
Commodity Index yaklasik olarak %4 artis gosterdi. Diger taraftan Brent'te
ise Subat ayindan beri kesintisiz devam eden artis ivme kaybetmeden
devam ederek yilbasindan itibaren yaklasik %13 deger kazandi.

Dedgerli metaller tarafinda, yila yatay hareketlerle baslayan altin

Nisan ayinin ilk yarisinda gorilen artisin aksine, asadi yonde hareket


http://www.halkemeklilik.com.tr/

ederek yilbasindaki seviyesinin altina inmeye basladi. Demir cevherinde de
ilk ceyrekte gdrilen dalgalanmalar takiben yasanan dlsusle yilbasindan bu
yana gorilen deder kaybi %9 civarina ulasmis durumda. Celik ise ABD ile
Cin arasinda yasanan %?25'lik ek gumrik vergisinin yarattigi olumsuz
ortama ragmen siurdlirdagla artis ile yilbasindan bu yana yaklasik olarak
%38 degerlendi.

Politik gerginliklerin ara vermeden devam ettigi ikinci ceyrekte; ABD
ile Cin arasinda slregelen “Ticaret Savaslar” endiselerinin iki Glkeyle sinirli
kalmayarak AB’nin ardindan Kanada ve Meksika’ya da sigramasi, gerilimin
klresel capta derin etkiler yaratma potansiyelini éne c¢ikarmakta. Tim
dinyayi endiselendiren ticaret savasinda geride kalan strecte ilimh bir iklim
yaratma cabalarinin henliz meyve verememesi endiseleri arttirirken; somut
iyilesmeler goérilmeden piyasalarda global anlamda pozitif bir hava
yakalanmasi olasi gérinmuyor.

Diger taraftan 2018 yatinm temalarinda yaygin bir sekilde gorilen
“Senkronize Blyume” gerceklesemezken; ABD - Cin ve ABD - Kuzey Kore
gerilimlerine bir de ABD’nin nikleer anlasmanin iptaliyle Iran’a
uygulayacagi ambargonun dahil olmasiyla global Olgekli kutuplasma ve
yarattigi endiseler belirgin ayrismalar meydana getirdi.

Avrupa tarafinda ise, Almanya’da blyUmenin beklentileri
karsilayamamasi ile Euro Bodlgesi'nde ekonomik genislemenin ivme
kaybettigine iliskin bir miktar yavaslama sinyalleri goriilmeye baslandi.
Ilaveten, Euro Bélgesi'nde artan siyasi belirsizliklerle beraber ekonomik
gldven Mayis ayinda dususuni strdardu.

Italya’da 4 Mart'ta yapilan genel secimlerin ardindan bir tirli
hikimet kurulamamasi Uzerine Cumhurbaskani Sergio Mattarella, erken
segimlere gidilene kadar "tarafsiz bir hikimet" kurulmasi karari vermis ve
taninmis ekonomist Carlo Cottarelli'yi géreviendirmisti. Ancak Cottarelli'nin
gecici hikimet icin dahi go6ristigl baylk siyasi partilerden destek
alamamasinin ardindan, hikimet kurma goérevi Conte’ye verildi. Conte
hikUmetinin kurulmasiyla bolgede sular durulmaya basladi. Diger taraftan,
Ispanya’da ana muhalefetteki Sosyalist Parti'nin iktidardaki Halk Partisi‘ne
guvensizlik oyu ©Onergesi vermesinin ardindan kabul edilen gensoruyla

Mariano Rajoy hikiumeti diserken; uUlkenin yeni basbakaninin Ispanya



Sosyalist Isci Partisinin (PSOE) lideri Pedro Sanchez olmasiyla Avrupa’daki

politik belirsizlik Haziran ayi itibariyle c6zime kavustu.

Doneme Ait Fon Portfoy i§lemleri:

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu 02.01.2018 tarihinde 0,010000.-TL birim pay fiyati ile faaliyetine
baslamis 30.06.2018 tarihi itibari ile 574.954,99 TL net varlik degerine ve
0,009815 TL birim pay dederine ulasmistir.

01.01.2018-30.06.2018 ddéneminde fonun getirisi % -1,85 olmustur.
Fon fiyati ve portfoy yapisi

ile ilgili bilgiler www.halkemeklilik.com.tr

sitesinde her gun yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina Iliskin Bilgiler:

Karsilastirma
Topla | Olgiitiiniin Portfoyiin Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem
m Getirisi /Esik Enflasyon | Zaman i¢inde | Olgiitiiniin Sonu Portféyiin Toplam
Getiri | Deger Oram Standart Standart Bilgi Degeri/ Net Aktif
Yillar (%) (%) (%) Sapmasi % Sapmasi Rasyosu Degeri
1.y1l 2018(*) -1,85 7,52(****) 15,52(**) 0,38 Sinind -0,0379 574.954,99

(*) 01.01.2018 — 30.06.2018 donemini ifade etmektedir.

(*) 01.01.2018 — 30.06.2018 donemini ifade etmektedir.

(**) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan Ocak-Haziran 2018 UFE oramdir.

(***)- Fonun karsilastirma olgiitii; Fon portfdy yapisi ve ydnetim stratejisi karsilastrma ol¢iitii
kullanmaya elverigli olmamas: nedeniyle esik deger belirlenmistir. Esik deger icin standart sapma
hesaplanmamaktadir.

(****)Performans donemi basinda belirlenen esik degerin, gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin
(O/N TRLIBOR) performans donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmast durumunda, esik
deger olarak gecelik Tiirk Lirast referans faiz oraminin (O/N TRLIBOR) performans donemine denk
gelen bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon igin esik deger olarak belirlenen %100 BIST-KYD Repo
(Briit)Endeksi’nin performans dénemi olan 1 Ocak 2018-30 Haziran 2018 donemine denk gelen getirisi
% 7,06 iken, O/N TRLIBOR 'un performans donemi olan 1 Ocak 2018-30 Haziran 2018 donemine denk
gelen bilesik getirisi % 7,52 oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak yukaridaki tabloda ilgili
dénem igin O/N TRLIBOR 'un getirisine yer verilmistir.



http://www.halkemeklilik.com.tr/
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Getirisi

Gegmis getiriler gelecek dénem performansi igin bir gosterge sayillmaz.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Performans Sunus standartlari ¢ergevesinde
hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gegmis 01.01.2018-30.06.2018
dénemine ait performans sunus raporuna www.halkemeklilik.com.tr
sitesinden ulasilabilir.

Alev SAGIROGLU Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi


http://www.halkemeklilik.com.tr/

