~ 01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMINE ILISKIN

ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
UNILEVER DINAMIiK DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Yagam ve Emeklilik A.S.” nin kurucu, Istanbul Portfdy Yénetimi A.S." nin portfdy yéneticisi
oldugu fon, 20/08/2014 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 1.000.000.000.- (birmilyar TL)' lik
fon baglangi¢ tutann: temsilen 100.000.000.000 (ylzmilyar) adet 1’ inci tertip fon paylar Kurul

kaydina alinmistir.

Fon Kurulu toplantilarninda, fonun performansi basta olmak (izere piyasalardaki ve sektdrdeki

gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gériasilmiis olup, gériisiilmiis olan dnemli konular ve

alinan énemli kararlar asa§idaki sekilde 6zetlenmistir;

1.

Kurucusu oldugumuz Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Unilever Dinamik Degisken Grup
Emeklilik Yatinm Fonu’ nun portfdylinde bulunan Bimeks Bilgi Islem ve Dis Ticaret A.S.
(Bimeks) tarafindan ihrag edilmis olan 15.09.2017 itfa tarihli tahvilin ihraccisinin
temerriide dismesi ve 05.09.2017 tarihinde Gdeme takviminin yeniden belirlenmesi
amaciyla taraflarca protokol imzalanmis olmasi nedeniyle, 30.11.2017 tarih, 2017/25
saylll Ydonetim Kurulu karar dogrultusunda; dodan alacak igin 01,12,2017 tarihinde %50
oraninda karsihk ayrimigtir. Bimeks’ in yeniden yapilandirilmis olan bu tahvili ddeme
kabiliyeti bulunmadigi tahvil misterilerine ve sair 3. sahislara iletmis oldudu 16.01.2018
tarihli elektronik postasi ve 26.01.2018 tarihli s6zlii beyanlariyla da anlasilmis oldugundan,
kargilik oraninin %100’ e gikarilmasi konusunda Y&netim Kurul'una yazili éneride

bulunulmastna karar verilmis olup éneri kabul edilmis ve oran %100’e ¢ikanlrmistir.

Emeklilik Yatinrm fonlarina iliskin Rehber’in Kuruf Gcreti basiikh 9. maddesinde yer alan
ifadeye dayanarak “Kurul Ocreti igin, fon kaymtlarinda tahakkuk etti§i tcer aylik dénem
icinde karsihk ayrilarak, izleyen 10. is gliniinde édenmesine® karar verilmis olup Konuya

iliskin olarak fon kuruluna bilgi verilmesine karar verilmistir,
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3. Sermaye Piyasasi Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayill toplantisinda “Emeklilik
Yatinm Fonlarina Iligkin Rehber'e” eklenen ifadelere istinaden, karsilastirma 6lciiti
getirisinin hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan Fonun 01.01.2018-30.06.2018
dénemine iligkin olarak yapilacak performans sunumundan baglamak ve takip eden sunum
dénemlerinde de uygulanmak lzere, performans sunum raporlari “pay getiri endeksleri”

esas alinarak hazirlanmaya baslanacaktir.

Bu dogrultuda fonun karsilastirma 6&lglitlinde yer alan pay fiyat endeksleri pay getiri
endeksi olarak degistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekli gincellemeler yapilmis ve

giincel izahname 26 Haziran 2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmstir.

Fonun portfdy ydneticisi olan Istanbul Portféy Yonetimi A.S.” nin Risk Yénetimi Birimi tarafindan
Risk Yonetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan glnltk risk 6l¢iimlerine gére 2018 yili ilk 6
ayinda yapilan dlglimlerde geriye doniik test sonucunda 4 asim goézlemlenmistir. Olglimlerin
sonuglari Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Unilever Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirrm Fonu

Fon Kurulu tyeleri ile paylastimaktadir,

2) Piyasa Degerlendirmesi

2018'in ilk yarnsinda global bliyiime ve enfiasyon oranlarinda gériilen iyilesmelerle birlikte global
faiz oranlarinin ylikselig egiliminde olmasi; merkez bankalarinin parasal genislemeyi sonlandirma
ve faiz artirma ydéninde hareket etmeleri, gelismekte olan (lke piyasalan (zerinde baski
yaratmistir. Ozellikle ikinci geyrekte yiikselen Dolar endeksi DXY, gelismekte olan iilke paralarinin
deder kaybetmelerine yol acarken, Tiirk Lirasi da bu durumdan olumsuz etkilenmistir. Yeni yila
3,79 seviyesinden baglayan Dolar/TL kuru Haziran sonunda ile 4,60'a yikselmistir. Yilin geri
kalaninda TCMB'nin atacagi adimlar TL'nin dider gelismekte olan ilke kurlarindan ne kadar

ayrisacagini belirleyecektir.

ABD’de yukselen enflasyonla birlikte ABD Merkez Bankasi FED'in iki kez faiz artinmina gitmesi ve
ythn ikinci yansinda da faiz artisi beklentilerinin gliglenmesi, global piyasalar ve o6zellikle
gelismekte olan lilke piyasalar Uzerinde baski yaratmigtir. Yiin ilk yarnsinda gelismekte olan
tlkeler endeksi dolar bazinda %7,43 deger kaybetmistir. Bu dénemde gelismis illke piyasalarinin
deder kaybi ise %32,86 olmustur. ABD'de faiz oranlarinda yiikselis, beklentilerin gerisinde
kalirken, yataylasan verim egrisi, ekonomide orta-uzun vadede yavaslama endiselerini én plana
gikarmistir. Diger yandan Avrupa Merkez Bankasi ECB, parasal genisiemeyi 2018 Eylil ayindan,
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Aralik ayi sonuna uzatirken, parasal geniglemede sonlara yaklasildigi ve 2019 yazinda faiz artinm

stirecine girilebilecedi yoniinde sinyaller vermeye basglamistir.

2018 yilimin ikinci geyregdinde ABD’nin Gin’le olan ticaretinde ek vergiler koymak istemesi ve Cin’in
bu duruma karsilik verecedi agiklamalari ticaret savagi endiselerini artirirken, global ekonomiler
tzerinde 6nemli bir risk faktéri olarak glindeme gelmistir. Ticaret savasi endiselerinin yilin ikinci
yarisinda da piyasalarda volatilitelerin artmasina yol agacag) beklenmektedir. Diger yandan ticaret

ve kur savaglari, global ekonomilerin éniindeki en énemli risk unsuru olarak 6ne cikmaktadir.

2018 yill ilk yansinda gliglii biyiime rakamlari ile birlikte enflasyonun yikselmesi, tahvil faizleri
Gzerinde baskr yaratmistir. Ozellikle enflasyon beklentilerinin yikselmesiyle Merkez Bankasi
parasal sikilastirma yéniinde adim atarak 500 baz puan faiz artirmistir. Yiikselen enflasyonun
faizler (zerinde baskl yaratmaya devam etmesi beklenmektedir. Yila 115.333 seviyesinde
baglayan BIST-100 endeksi, yil %16,31 kayipla 96,520 puandan kapatmistir. Banka Endeksi
deger kaybl %22,54 olurken; sanayi endeksinin diistisli %7,79 olmustur. Béylece 2010 yilindan
bu yana bankalara gére daha iyi performans sergileyen sanayi endeksi, 2018'in ilk yarisinda da

bankalara gére daha guglu seyir izlemistir.
3) Yatinm Politikalar1 ve Fon Performanslari

Sermaye Piyasasl Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayil toplantisinda “Emeklilik Yatirm
Fonlarina Iliskin Rehber'e” eklenen ifadelere istinaden, karsilagtirma &lglitld getirisinin
hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan fonun, 01.01.2018-30.06.2018 dénemine iligkin
olarak yapilacak performans sunumundan baslamak ve takip eden sunum dénemlerinde de
uygulanmak (zere, performans sunum raporlan “pay getiri endeksleri” esas alinarak

hazirflanmaya baglanmistir.

Bu dogrultuda fonun kargilastirma 6lgltiinde yer alan pay fiyat endeksleri pay getiri endeksi
olarak degistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekli giincellemeler yapilimis ve giincel izahname

29 Haziran 2018 tarihinde KAPta yayimlanmistir.

Yatirim Stratejisi Bant Arahgy;
Fonun yatinm amaci, hem yurtici hem de global piyasalarda fon izahnamesinde yer alan sermaye

piyasasi araglarina yatinm yaparak TL bazda ylksek getiri saglamaktir.

Fon‘un yatinm stratejisi;fon portféylniin tamamim dedisen piyasa kosullarina gore Emekiilik

Yatinm Fonlarnnin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in 5. maddesinde
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belirtilen varlik tlrlerinin tamamina veya bir kismina yatirmak olup yurtici berclanma araclarina
ve ortakitk paylarinin yanisira global piyasalar ve gelismekte olan dlke piyasalarina da yatinm

yaparak agirhkl olarak sermaye kazanci elde etmektir.

Fon, TL bazinda ylksek getiri saglamak amaciyla madde 2.4' te yer alan tablodaki yatirim
araclarint kullanarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmay! hedefleyen bir yénetim stratejisi

izlemektedir.

Fon portféy dederinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirabitir,
Fon portféy dederinin %80'i yerli ve yabanc ihraggilarin déviz cinsinden ihrac edilmis para ve

sermaye piyasasl aracgtarindan olusamaz.

Fon ydéneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite araligina karsilik gelen azami getiriyi
saglama hedefiyle yatinm yapar. Fon portféyiiniin volatilite araliklarimin karsilik geldigi risk degeri

4-5 diizeyinde kalacaktir,

Yonetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak fon portféylinde yer alabilecek varlk ve

islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agsagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TORO Asgari |Azami %
| %

Yurtici Ortaklik Paylar 10 50
Yabanc¢i Ortaklik Paylan 0 40
Kamu I¢ Borclanma Araclar 0 50
Kamu Dis Borclanma Araclari 0 50
Yurtici Ozel Sektér Borclanma Araclar 0 50
Yabanci Borglanma Araclari 0 25
Ters Repo islemleri 0 10
Vadeli Mevduat, Katilma Hesabi [TL/Ddviz) 0] 25
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirim 0 20
Fonu Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar, Gayrimenkul

Yatirim Fonu Katihm Paylan, Girisim Sermayesi Yatirm Fonu

Katilma Paylar Ve Yatinm Ortaklidi Paylan

Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlan,/Sertifikalar 0 15
Kira sertifikalarn (TL) 0 30
Gelir Ortakhd Senetleri B 0 30
Gelire Endeksli Senetler 0 30
Yapilandirilmis Yatinm Araclar 0 10 |

Karsilagtirma Olgiitii ;
Fon'un karsilagtirma 6lgiiti “%40 BIST-KYD DIBS TUM Endeksi, %30 BIST-100 Getiri Endeksi ,
%20 MSCI All World Value Index (total return), %5 JP Morgan Goverment Bond Global Index, %5
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BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi” olarak belirlenmistir. (Yabanci endeksler TL cinsinden

hesaplanacaktir).

Portfdy Net Getiri | Portfoy Briit Getiri | Kargilastirma Ol¢iiti | Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 -1.89% -1.37% -2.06% 0.17%

Portfdy Net Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Portfgy Briit Getiri : Fonun teplam giderferinden kurucu tarafindan kargilanacak gideler dilgiilerek hesaplanmistir.
Karsilagtima Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilaghrma slcitiindin flgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile
adiriklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilastrma dlctitiingin getiri orani
arasindaki fark ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde net %-1.89 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma
6lgutiiniin getirisi ayni dénemde %-2.06 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %0.17

olarak gergeklesmistir.

Fonun ve kargilagtirma dlgiitliniin dénem igindeki getiri grafi§i asadidaki gibidir:

wmmuns penchmark ‘

AEP- Fon Benchmark Getiri Kargilagtirma
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01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Unilever Dinamik Degisken
Grup Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli islem Opsiyon Piyasasi ile 8diing menkul kiymet iglemi

gergeklestirilmemistir.
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4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Fon‘dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) st sinin fon net varlik
degerinin yillik % 2,28’i (ylzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her takvim yilinm son
isgunu itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin agip asilmadid, ilgili yil icin hesaplanan
ginlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirtilen oranin agiididinin tespiti halinde agan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is gunii

icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 yiinin ilk 6 aylk dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri

bulunmamaktadir.

5) Portféy Dagilhimi
30/06/2018 tarihi itibariyla fon toplam degeri 62,650,024.88-TL olup, Portféydeki menkul

kiymetlerin fon portféy dederine orani ise agagdrdaki grafikte gdsterilmektedir.

Evro Tahwvil (Ozed) - USD - *w10.29
fizai sekitr Burglanma Sraglam - %ol 1.56———.
Takashank Para Piyasas - %63.21-
Yabancs Ortabchk Pavlan - %d 85—

— —— Deylet Tahvili - %20.59

>

Yabaner ¥Yatinm Fonu - %14.38

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel! MUdir Yardimcaisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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a | Noter Harg ve Tasdik Giderleri 144.62| 0.00%

b | llan Giderlerl 1,989.27 | 0.00%

¢ | Sigorta Ucretleri ) | =l 0.00%

d | Bafiimsiz Denetim Ucreti 873.42 0.00%

e | Katilma Belgesi Basim Giderleri - 0.00%

f | Saklama Giderleri 10,777.97 0.02%
Fon Yanetim Ucreti 269,177.84 0.40%

2 derle opla = » (] 8 DG D.4 2%

i_|Hisse Senedi Komisyonlan 31,173.13 0.05%

j_|Tahvil Bono Kesin Ahm Satim Komisyonlar, 110.80 _0.00%

k | Gecellk Ters Repo Komisyenlan 400.00 0.00%

I |Vadell Ters Repo Kemisyonlan . -1 0.00%:

| m | Borsa Para Piyasasi Komisyonlar . 8,226.62 0.01%

n_| Yabanc Menkul Kiymet Komisyonlar - 7,333.51 0.01%

0 | Turev araclar 15lem komisyonu - 0.00%

o | Kur Farki Giderleri | - | 0.00%
Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami
{i+i+k+...+p)

r | Odenecek Vergiler - - 0.00%
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bolami | - 0.00%
Difder Vergi. Resim. Harg vb, Giderler 7,780.64 0.01%

u | Diger Giderler — 3,717.00 0.01%

i | Odenen SPK Kayda Alma Ucret| 5,6749.82

347,384.64 0.5149%
67,471,866.98 | 100,00

Toplam Giderler (h+q+r+s+t+u+ii
Ortalama Fon Toplam Degeri

2018 vyilinin ilk 6 aylhk dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri
bulunmamaktadir.

& ey e
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel MUdir Yardimcis Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM S$iRKETI
UNILEVER DINAMIK DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Krymet

Devlet Tahvili

Euro Tahvil {Ozel} - USD

(Ozel Sektdr Borclanma Araglan
Takasbank Para Piyasas
Yabanci Ortakhik Paylan
Yabana Yatinm Fonu

Yurtici Ortakhk Paylan

Fon Portféy Degeri

Portfoydeki varliklarin dagihrmi asadidaki gibidir:

Menkul Kiymet

Devlet Tahvili
TRT080323T10
TRT080328T15
TRT110827T16
TRT170822T15

Euro Tahvil ({zel) - USD
RONESANS G.M.Y.O

T. VAKIFLAR BANKASI
Ozel Sektor Borglanma Araclar
BIMEKS BILGI ISLEM
Enerjisa Enerji A.S.

IS BANKASI

15 G.M.Y.0.

KORTEKS MENSUCAT
ORFIN FINANSMAN
RONESANS HOLDING
Takasbank Para Piyasasi
Yabanci Ortakhik Paylari
Apple Computer, Inc,

BGC Partners, Inc.

Gilead Sciences, Inc,
GNC.Y

GPH.LY

Hennessy Advisors Inc

Nominal Deger '

16,000,000.00
1,500,000.00
7,070,000.00
1,993,230.34
62,435.00
37,750.00
3,289,051.29

Nominal Deger

2,000,000.00
1,000,000.00
10,000,000.00
3,000,000.00

500,000.00
1,600,000.00

510,000.00
1,000,000.00
2,000,000.00

450,000.00
1,000,000.00
1,000,000.00
1,110,000.00

200.00
9,000.00
1,000.00
2,500.00

10,000.00
2,985.00

Rayic Deger

12,765,020.00
6,381,593.68
7,166,084.50
1,993,230.34
3,006,329.46
8,918,284.66
21,776,718.27

62,007,260.92

Rayic Deger '

12,765,020.00
1,441,500.00
871,380.00
7,887,400.00
2,564,340.00
6,381,593.68
2,181,280.19
4,200,313.49
7,166,084.50
558,465.30
1,048,340.00
2,062,100.00
453,640.50
1,004,940.00
904,280.00
1,134,318.70
1,993,230.34
3,006,329.46
170,321.17
467,065.85
322,341.15
40,327.99
299,050.00
236,742.06

<

20.59
10.29
11.56
3.21
4.85
14.38
35.12
100.00

%
20.59
2.33
1.41
12.72
4.14
10.29
3.52
6.77
11.56
0.90
1.69
3.33
0.73
1.62
1.46
1.83
3.21
4.85
0.27
0.75
0.52
0.07
0.48
0.38
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ITV plc

ID.Com Inc(ADR)

Natural Health Trends Corp.
PMY

Yabanci Yatrim Fonu
Ishares MSCI India ETF
iShares MSCI Emerging Markets Indx (ETF)
TUR.O.Y

Yurtici Ortakhik Paylan
ADANA CIMENTO

AKBANK

AKSA

AKSA ENERIJI

AKSIGORTA

ALKIM KiMYA

ANADOLU EFES BIRACILIK
ARCELIK

ASELSAN

CELEBt

DYO BOYA

ECZACIBASI ILAC

ENKA INSAAT

GARANTI BANKASI

GLOBAL YATIRIM HOLDING
IS BANKASI

KARDEMIR

KLIMASAN KLIMA

KOG HOLDING

KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL
KOZA ALTIN ISLETMELERI
KRON TELEKOMUONIKASYON
MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.
ODAS ELEKTRIK

SISE CAM

SOK MARKETLER TIiCARET
T.S.K.B.

TOFAS OTOMOBIL FAB.
TRAKYA CAM

TURKCELL

ULUSOY ELEKTRIK

YAPI VE KRED] BANKASI
Toplam

30,000.00 315,617.37

2,000.00 358,626.08
3,750.00 424,230.61
1,000.00 372,007.18
8,918,284.66

16,750.00 4,826,716.51
20,000.00 3,952,576.26
1,000.00 138,991.89
21,776,718.27

500,000.00 530,000.00
150,000.00 1,128,000.00
150,000.00 1,722,000.00
350,000.00 1,466,500.00
125,000.00 485,000.00
30,000.00 563,100.00
15,000.00 354,000.00
60,000.00 915,000.00
100,000.00 2,314,000.00
2,732.00 107,422.24
60,000.00 305,400.00
250,000.00 845,000.00
0.69 3.23
200,000.00 1,676,000.00
250,000.00 885,000.00
170,000.00 969,000.00
0.18 0.80
65,000.00 326,300.00
60,000.00 853,200.00
100,000.00 639,000.00
10,000.00 425,000.00
75,000.00 774,000.00
12,000.00 468,480.00
0.58 3.03
40,000.00 169,200.00
100,000.00 867,000.00
0.32 0.31
20,000.00 481,200.00
0.72 3.00
80,000.00 973,600.00
120,000.00 1,052,400.00
194,316.80 481,905.66
62,007,260.92
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0.51
0.58
0.68
0.60
14.38
7.78
6.37
0.22
35.12
0.85
1.82
2.78
2.37
0.78
0.91
0.57
1.48
3.73
0.17
0.49
1.36
0.00
2.70
143
1.56
0.00
0.53
1.38
1.03
0.69
1.25
0.76
0.00
0.27
1.40
0.00
0.78
0.00
1.57
1.70
0.78
100.00



ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
UNILEVER DINAMIK DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar %

Fon portféy dederi 62,007,260.92 98.97
Hazir dederler 1,043,358.50 1.67
Alacakiar 224,579.56 0.36
Menkul Deder Diisus Karsihdi (558,465.30} (0.89)
Borglar (66,708.80) (0.11)
Net varhk dederi 62,650,024.88 100.00

s —
e /ﬁ“}-""“fﬂ—" MERKAS. )
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Miidlr Yardimceisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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