ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
UNILEVER DINAMiK DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Unilever Dinamik Dedisken Grup Emeklilik
Yatinm Fonu'nun 01.01.2018-30.06.2018 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fon portféy dederi ve net varlik dederi

tablolaninin katihmecilara sunulmasi amaciyla diizenlenmigtir.

| BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDiIRILMESI

2018'in ilk yarisinda global bliyiime ve enflasyon oranlarinda gérilen iyilegsmelerle birlikte
global faiz oranlaninin yikselis ediliminde olmasi; merkez bankalarinin parasal geniglemeyi
sonlandirma ve faiz artirma ydniinde hareket etmeleri, gelismekte olan iilke piyasalan
lizerinde baski yaratmistir. Ozellikle ikinci ¢eyrekte yilikselen Dolar endeksi DXY,
gelismekte olan ilke paralarinin deder kaybetmelerine yol agarken, Tirk Lirasi da bu
durumdan olumsuz etkilenmistir. Yeni yila 3,79 seviyesinden baslayan Dolar/TL kuru
Haziran sonunda ile 4,60'a yiikselmistir. Yihin geri kalaninda TCMB'nin atacadi adimlar

TL'nin dider gelismekte olan tlke kurlarindan ne kadar ayngacagini belirleyecektir.

ABD’'de yiikselen enflasyonlia birlikte ABD Merkez Bankasi FED'in iki kez faiz artinmina
gitmesi ve yilin ikinci yarisinda da faiz artist beklentilerinin giliglenmesi, global piyasalar ve
dzellikle gelismekte olan llke piyasalari (zerinde baski yaratmigtir. Yilin ilk yarisinda
gelismekte olan llkeler endeksi dolar bazinda %7,43 deger kaybetmigtir. Bu donemde
gelismis (lke piyasalannin deger kaybl ise %2,86 olmustur. ABD'de faiz oranlarinda
yiikselis, beklentilerin gerisinde kalirken, yataylasan verim egrisi, ekonomide orta-uzun
vadede yavaslama endiselerini 6n plana gikarmistir. Diger yandan Avrupa Merkez Bankasi
ECB, parasal geniglemeyi 2018 Eylil ayindan, Aralik ayr sonuna uzatirken, parasal
genislemede sonlara yaklagildigi ve 2019 vyazinda faiz artinm siirecine girilebilecegi

yoninde sinyaller vermeye baslamistir.

2018 yilinin ikinci geyredinde ABD'nin Cin’le olan ticaretinde ek vergiler koymak istemesi
ve Cin'in bu duruma karsihk verecedi agiklamalari ticaret savas: endigelerini artirirken,
global ekonomiler Gzerinde énemli bir risk faktori olarak glindeme gelmigtir. Ticaret savasi

endiselerinin yihn ikinci yarnsinda da piyasalarda volatilitelerin artmasina yol acacadi
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beklenmektedir, Diger yandan ticaret ve kur savaslari, global ekonomilerin éniindeki en

onemli risk unsuru olarak éne gikmaktadir.

2018 vyili ilk yarnisinda glcld baydme rakamlar ile birlikte enflasyonun yilikselmesi, tahvil
faizleri zerinde baski yaratmistir. Ozellikle enflasyon beklentilerinin yiikselmesiyle Merkez
Bankasi parasal sikilastirma ydniinde adim atarak 500 baz puan faiz artirmigtir. Yikselen
enflasyonun faizler (izerinde baski yaratmaya devam etmesi beklenmektedir. Yila 115.333
seviyesinde baslayan BIST-100 endeksi, yih %16,31 kayipla 96.520 puandan kapatmistir,
Banka Endeksi deger kaybi %22,54 olurken; sanayi endeksinin distsi %7,79
olmustur. Béylece 2010 yilindan bu yana bankalara gbre daha iyi performans sergileyen

sanayi endeksi, 2018in ilk yarisinda da bankalara gére daha gigli seyir izlemistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGiLi BILGILER

Fon Kurulu toplantilannda, fonun performansi basta olmak (izere piyasalardaki ve
sektérdeki gelismeler‘ ile dijer fonlara iliskin konular gérigilmiis olup, gérusiulmis olan

énemli konular ve ahnan 6nemli kararlar agagidaki sekilde 6zetlenmistir;

1. Kurucusu oldugumuz Allianz Yagam ve Emeklilik A.$. Unilever Dinamik Degisken
Grup Emeklilik Yatim Fonu’ nun portféyiinde bulunan Bimeks Bilgi Islem ve Dis
Ticaret A.S. (Bimeks) tarafindan ihrag edilmis olan 15.09.2017 itfa tarihli tahvilin
thraggisinin temerriide dismesi ve 05.09.2017 tarihinde édeme takviminin yeniden
belirlenmesi amaciyla taraflarca protokol imzalanmis olmasi nedeniyle, 30.11.2017
tarih, 2017/25 sayih Yénetim Kurulu karari dogrultusunda; dogan alacak igin
01.12.2017 tarihinde %50 oraninda karsihk ayrilmistir. Bimeks’ in yeniden
yapilandinlmis olan bu tahvili 6deme kabiliyeti bulunmadigi tahvil migterilerine ve
sair 3. sahislara iletmis oldugu 16.01.2018 tarihli elektronik postasi ve 26.01.2018
tarihli sézli beyanlariyla da anlasimis oidugundan, karsiik oraninin %100 e
gikarilmasi konusunda Yénetim Kurul'una vyazili éneride bulunulmasina karar

verilmis olup éneri kabul edilmis ve oran %100’e gikarilmstir.

2. Emeklilik Yatinm fonlarina iliskin Rehber’in Kurul dcreti bashkh 9. maddesinde yer
alan ifadeye dayanarak “Kurul lcreti icin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi Gcer ayhk
dénem icinde karsilik ayrilarak, izleyen 10. is giininde édenmesine® karar verilmis

olup Konuya iliskin olarak fon kuruluna bilgi verilmesine karar verilmigtir.
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3. Sermaye Piyasasl Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayili toplantisinda
“Emeklilik Yatinm Fonlarna Iligkin Rehber’e” eklenen ifadelere istinaden,
karsilagtirma délgltl getirisinin hesaplamasinda “pay fivat endeksi” kullanan Fonun
01.01.2018-30.06.2018 dénemine iliskin olarak yapilacak performans sunumundan
baslamak ve takip eden sunum ddénemlerinde de uygulanmak lzere, performans

sunum raporlar “pay getiri endeksleri” esas alinarak hazirlanmaya baglanacaktir.

Bu dodrultuda fonun kargilastirma &lglitiinde yer alan pay fiyat endeksleri pay getiri
endeksi olarak degistiriimis olup, fon izahnamesinde gerekli giincellemeler yapilmis

ve glncel izahname 26 Haziran 2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmistir.

Fonun portféy yéneticisi olan Istanbul Portféy Yénetimi A.S.” nin Risk Yonetimi Birimi
tarafindan Risk Yonetimi Prosediirine uygun olarak yapilan glnlik risk dlglimlerine gore
2018 yii ilk 6 ayinda yaplan d&lgiimlerde geriye doniik test sonucunda 4 asim
gozlemlenmistir. Olciimlerin sonuclar Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Unilever Dinamik

Degisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu dyeleri ile paylagiimaktadir.

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gésterdidi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarnda,
izahname, fon igtlzGgl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katitmcilarin karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

l BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deger S
Deviet Tahvili 16,000,000.00 12,765,020.00 20.59
Euro Tahvil (Ozel) - USD 1,500,000.00 6,381,593.68 10.29
Ozel Sektor Borclanma Araclan 7,070,000.00 7,166,084.50 11.56
Takasbank Para Piyasas 1,993,230.34 1,993,230.34 3.21
Yabanci Ortaklik Paylar 62,435.00 3,006,329.46 4.85
Yabanci Yatinm Fonu 37,750.00 8,918,284.66 14.38
Yurtigi Ortaklik Paylar 3,289,051.29 21,776,718.27 35.12
Fon Portfdy Dederi 62,007,260.92 100.00
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Portféydeki varliklarin dagilim asagidaki gibidir:

Menkul Kiymet | Nominal Deger Rayic Deger
Devlet Tahvili 12,765,020.00 20.59
TRTOB0323T10 2,000,000.00 1,441,500.00 2.33
TRTOB0328T15 1,000,000.00 871,380.00 141
TRT110827T16 10,000,000.00 7,887,400.00 12.72
TRT170822T15 3,000,000.00 2,564,340.00 4.14
Euro Tahvil (zel) - USD 6,381,593.68 10.29
RONESANS G.M.Y.0 500,000.00 2,181,280.19 3.52
T. VAKIFLAR BANKASI 1,000,000.00 4,200,313.49 6.77
6izel Sektor Borglanma Araclarn 7,166,084.50 11.56
BIMEKS BILGI 1SLEM 510,000.00 558,465.30 0.90
Enerjisa Enerji A.S. 1,000,000.00 1,048,340.00 1.69
1S BANKASI 2,000,000.00 2,062,100.00 3.33
is G.M.Y.0. 450,000.00 453,640.50 0.73
KORTEKS MENSUCAT 1,000,000.00 1,004,940.00 1.62
ORFIN FINANSMAN 1,000,000.00 904,280.00 1.46
RONESANS HOLDING 1,110,000.00 1,134,318.70 1.83
Takasbank Para Piyasasi 1,993,230.34 3.21
Yabanci Ortakhk Paylan 3,006,329.46 4.85
Apple Computer, Inc. 200.00 170,321.17 0.27
BGC Partners, Inc. 9,000.00 467,065.85 0.75
Gilead Sciences, Inc. 1,000.00 322,341.15 0.52
GNC.Y 2,500.00 40,327.99 0.07
GPH.L.Y 10,000.00 299,050.00 0.48
Hennessy Advisors Inc 2,985.00 236,742.06 0.38
ITV plc 30,000.00 315,617.37 0.51
JD.Com Inc{ADR) 2,000.00 358,626.08 0.58
Natural Health Trends Corp. 3,750.00 424,230.61 0.68
PM.Y 1,000.00 372,007.18 0.60
Yabanc Yatirim Fonu 8,918,284.66 14.38
Ishares MSCI India ETF 16,750.00 4,826,716.51 7.78
iShares MSCI Emerging Markets Indx (ETF) 20,000.00 3,952,576.26 6.37
TUR.O.Y 1,000.00 138,991.89 0.22
Yurtici Ortakhk Paylan 21,776,718.27 35.12
ADANA CIMENTO 500,000.00 530,000.00 0.85
AKBANK 150,000.00 1,128,000.00 1.82
AKSA 150,000.00 1,722,000.00 2.78
AKSA ENERJL 350,000.00 1,466,500.00 2.37
AKSIGORTA 125,000.00 485,000.00 0.78
ALKIM KIMYA 30,000.00 563,100.00 0.91
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ANADOLU EFES BIRACILIK
ARCELIK

ASELSAN

CELEBI

DYO BOYA

ECZACIBASI ILAG

ENKA INSAAT

GARANTI BANKASI

GLOBAL YATIRIM HOLDING
IS BANKASI

KARDEMIR

KLIMASAN KLIMA

KOG HOLDING

KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL
KOZA ALTIN ISLETMELERI
KRON TELEKOMUNIKASYON

MAVi GIYiM SANAYT VE TICARET A.S.

ODAS ELEKTRIK

SISE CAM

SOK MARKETLER TICARET
T.S.K.B.

TOFAS OTOMORIL FAB.
TRAKYA CAM

TURKCELL

ULUSOY ELEKTRIK

YAPI VE KREDI BANKASI

Toplam

30 HAZIRAN 2018 TARIHI IiTIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU
Fon portféy dederi

Hazir degerler

Alacaklar

Menkul Deder Diigiis Kargihd
Borglar

Net varhk degeri

Tutar
62,007,260.52
1,043,358.50
224,579.56
(558,465.30)
{66,708.80}
62,650,024.88

15,000.00
60,000.00
100,000.00
2,732.00
60,000.00
250,000.00
0.69
200,000.00
250,000.00
170,000.00
0.18
65,000.00
60,000.00
100,000.00
10,000.00
75,000.00
12,000.00
0.58
40,000.00
100,000.00
0.32
20,000.00
0.72
80,000.00
120,000.00
194,316.80

%
98.97
1.67
0.36
(0.89)
(0.11)
100.00

<

354,000.00 0.57
915,000.00 148
2,314,000.00 3.73
107,422.24 0.17
305,400.00 0.4%
845,000.00 1.36
3.23 0.00
1,676,000.00 2.70
885,000.00 1.43
969,000.00 1.56
0.80 0.00
326,300.00 0.53
853,200.00 1.38
639,000.00 1.03
425,000.00 0.69
774,000.00 1.25
468,480.00 0.76
3.03 0.00
169,200.00 0.27
867,000.00 1.40
031 0.00
481,200.00 0.78
3.00 0.00
973,600.00 1.57
1,052,400.00 1.70
481,905.66 0.78
62,007,260.92 100.00
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| BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Sermaye Piyasas) Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayih toplantisinda “Emeklilik
Yatinm Fonlanna Iliskin Rehber'e” eklenen ifadelere istinaden, karsilastirma &lgitd
getirisinin hesaplamasinda “pay fivat endeksi” kullanan fonun, 01.01.2018-30.06.2018
dénemine iliskin olarak yapilacak performans sunumundan baslamak ve takip eden sunum
dénemlerinde de uygulanmak (zere, performans sunum raporlan “pay getiri endeksleri”

esas alinarak hazirlanmaya baslanmistir.

Bu dodrultuda fonun karsilastirma &lgiitinde yer alan pay fiyat endeksieri pay getiri
endeksi olarak dedistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekli glincellemeler yapiimis ve

glincel izahname 29 Haziran 2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmistir.
Yatirim Stratejisi Bant Araligy;

Fonun yatinm amaci, hem yurtici hem de global piyasalarda fon izahnamesinde yer alan

sermaye piyasast araglarina yatinm yaparak TL bazda ylksek getiri saglamaktir.

Fon'un yatirnm stratejisi;fon portfoydnin tamamini dedisen piyasa kosullanna gore
Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in
5. maddesinde belirtilen varhk tdrlerinin tamamina veya bir kismina yatirmak olup yurtigi
borclanma araglarnina ve ortaklik paylannin yanisira global piyasalar ve geligmekte olan

Ulke piyasalarina da yatinnm yaparak agirlikli olarak sermaye kazanci elde etmektir.

Fon, TL bazinda yUksek getiri sadglamak amaciyla madde 2.4' te yer alan tablodaki yatirnm
araclanni kullanarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmayl hedefleyen bir ydnetim

stratejisi izlemektedir.

Fon portféy dederinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirabilir. Fon portféy dederinin %80 yerli ve yabanci ihraggilann déviz cinsinden ihrag

edilmis para ve sermaye piyasas! araglarindan clusamaz.
Fon yé&neticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite arahgina kargihk gelen azami

getiriyi saglama hedefiyle yatirnm yapar. Fon portféyiiniin volatilite aralkianinin karsilik

geldidi risk dederi 4-5 dlizeyinde kalacaktir.
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Yonetici tarafindan, fon portfoy dederi esas alinarak fon portfédyinde ver alabilecek varlik

ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asadidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari |Azami
% %
Yurtici Ortaklik Paylar 10 50
Yabanc Ortakhk Paylar 0 40
Kamu Ic Borclanma Araclan 0 50
Kamu Dis Borclanma Araclan 0 50
Yurtici Ozel Sektér Borclanma Araclar 0 50
Yabanci Borglanma Aracglan 0 25
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat, Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 25
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katiima Paylar, Yabanci 0 20
Yatinm Fonu Paylari, Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylar,
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilim Paylan, Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylan Ve Yatinm Ortakhig
Paylar
Araci Kurulus ve Ortaklhk Varantlar/Sertifikalar 0 15
Kira sertifikalan {TL) 0 30
Gelir Ortakhith Senetleri 0 30
Gelire Endeksli Senetler 0 30
Yapilandinimis Yatinm Araclan 0 10

Karsilastirma Olgiitii ;

Fon’un karstlastirma &lgitl “%40 BIST-KYD DIBS TUM Endeksi, %30 BIST-100 Getiri
Endeksi , %20 MSCI All World Value Index (total return), %5 JP Morgan Goverment Band
Global Index, %5 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi” olarak belirlenmistir. (Yabanci

endeksler TL cinsinden hesaplanacaktir).

Fonun ve karsilagtirma él¢itiinin donem igindeki getiri grafigi asadidaki gibidir:

|
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| Portfoy Net Getirf | Portfoy Briit Getiri | Karsilastirma Olgiitli | Nispi Getiri

01.01.2018 - 20.06.2018 -1.89% -1.37% -2.06% 0.17%

Portféy Net Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki ylzdesel getiriyi ifade etmektedir.
Portfisy Brist Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsilanacak giderler diisiilerek

hesaplanmistir,

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilashirma dlgiitiin{in ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlar
ile agiriklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile kargtlastirma dlgiitiniin getiri

orani arasindaki farki ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 doéneminde net %-1.89 oraminda getiri saglarken,

karsilastirma o6lgltiiniin getirisi ayni dénemde %-2.06 olmustur. Sonug olarak Fen'un nispi

getirisi %0.17 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmahdir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE ILGiLi BILGILER

Fon portfoyline alinan varliklarin ahm satimlarinda arac kuruluslara édenen komisyonlarin

tespit esaslar) ve oranlari asagida yer almaktadir.

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Oyak Yatinm Menkul Dederler A.$., Finans Yatinm Menkul Degerler A.S., Ak Yatirim
Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Dederler A.S., ve Yapi ve Kredi Bankas A.S.,

araciltk etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlarn asagida

yer almaktadir:

1)
2)
3)

4)

2)

Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.000381 ile 0.0004
araliginda degiskenlik gdstermektedir.

Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

Yabanci pay komisyonu:0,0014

Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 glin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli
0.000002625*giin sayisl

Borsa Para Piyasasl Komisyonu: 0,00002*g(in sayisi
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6) VIOP komisyonu: 0.000294
7) Repo/ters repo kamisyonu: 0.000005 * glin sayisi
8) Altn islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil oimayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa

payi ve tescil Ucreti dahildir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Dederine Orani
Asagida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2018 - 30 Haziran 2018 dénemine ait

tutarlaninin ortalama fon toplam dederine orani ile kurucu tarafindan karsilanan diger

giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.398948% : 269,177.84
Denetim Ucreti Giderleri 0.001294% 873.42
Saklama Ucreti Giderleri 0.015974% 10,777.97
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.046202% 31,173.13
Kurul Kayrt Ucreti 0.008418% 5,679.82
Difjer Faaliyet Giderleri 0.044022% 29,702.46
Toplam Faaliyet Giderleri 347,384.64

Ortalama Fon Portfoy Degeri 67,471,866.98

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Degeri 0.514858%

Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) st siniri fon net
varlik dederinin yillk % 2,28‘i (ylizde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilinin son isglind itibanyla, yilik fon topiam gider kesintisi oraninin asgilp
asllmadidy, ilgili yil igin hesaplanan gunlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is glini iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 yihnin ilk 6 aylik dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan kargilanan gideri

bulunmamaktadir.
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BOLUM F: GDUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAG ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Unilever Dinamik
Degisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli islem Opsiyon Piyasasi ile édiing

menkul kiymet islemi gergeklestirilmemistir,

EKLER:

1, Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2018 itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolar
3. 30.06.2018 itibariyle harcama tablosu

P B
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Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Miiddr Yardimcis) Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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