HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

30.06.2018

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 11.04.2013 13/445
Kurulusa Iliskin Kurul izni 30.04.2013 462
Fon Ictiiziigu Tescili 16.05.2013 194608/2013
Fon Igtiiziigii'niin Tirkiye Ticaret Sicili | 22.05.2013 8325
Gazetesi'nde Ilani
izahnamenin Tiirkiye Ticaret Sicil | 02.08.2013 8377
Gazetesinde Ilani
Fon’un Halka Arz Tarihi 21.11.2013
EYF Rehbere* Uyum Kurul Karari 31.03.2017 15/471
EYF Rehbere* Uyum Kurul Izni 20.04.2017 12233903-310.01.06

E-5090

EYF Rehbere* Uyum kapsaminda Fon | 08.05.2017 148051-2017
Ictiiziigii'niin ve izahnamesinin Tescili
EYF Rehbere* Uyum kapsaminda Fon | 12.05.2017 9325
Ictiiziigii'niin ve Izahnamesinin TTSG'de
ilam

*Rehber: Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirrm Fonlarina Iliskin
Rehberi”

Kurulu Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutar :

Fona avans tahsis edilmemistir.

Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon, bireysel emeklilik sistemi katillmcilarinin devlet katkisi
tutarlarinin dederlendirilmesidir. Fon, portfoylinin en az %?75’i oraninda
Hazine Miustesarliginca ihrac edilen Tlrk lirasi cinsinden gelir ortakhgi

senetleri ve kira sertifikalarina yatirim yapar.




Bununla beraber BIST tarafindan hesaplanan katillm endekslerinde
yer alan ortakhk paylarina da yatirrm yapilmaktadir. Bu c¢ercevede, faize
dayall finansal hizmet veren sirketlerin, domuz eti ve Urtnleri, alkol-tttln,
silah ve savunma sanayi ve eglence sektoriine yonelik hizmetleri kapsayan
faaliyet alanlarina sahip sirketlerin paylari portféye dahil edilmez. Faaliyet
alanlari sinirlamasi sonrasinda yatirim yapilabilir bulunan sirketler finansal
rasyolara goére yapilacak elemeye tabi tutulur. Tlark Lirasi cinsinden katiima
hesaplarina, borsada islem gérmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar
olan varlk kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina mevzuatta

belirlenen sinirlar icerisinde yatirrm yapilabilir.

Fonun Yatirrm Yapacadi Sermaye Piyasasi Araglarinin Secimi ve
Karsilastirma Olciitii

Fon yoOnetiminde ilgili ydnetmelik hiakimleri sakli kalmak Uzere
asagdidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari |Azami
% %
Hazine Mistesarlifinca Ihra¢ Edilen Tirk Lirasi Cinsinden Gelir 75 100

Ortakhdi Senetleri, Kira Sertifikalar

Turk Lirasi Cinsinde Katilma Hesabi ve Borsada islem gérmesi 0 15
kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlk kiralama
sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalar

BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylar 0 15

Tek bir bankada katilma hesabi olarak dederlendirilebilecek tutar fon
portféylinin ylzde Gclinl asamaz. Tek bir banka tarafindan ihrag edilen
kira sertifikalarina fon portféylinin binde onbesinden fazlasi yatirilamaz.
Tek bir hisse senedine fon portféylinin ylzde birinden fazla yatirm
yapilamaz.

Fonun Karsilastirma Olciitii:

%90 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi +%5 BIST-KYD 1 Aylk Kar
Pay! (TL) Endeksi + %5 Katilim 50 Endeksi olarak belirlenmistir.



Fonda Ilgili Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler ve Fon
Kurulu Kararlari :

01.01.2018-30.06.2018 déneminde;

o Ictiiziikte degisiklik yapiimamistir.

. Hazine Mdustesarligindan Sigortacilik Genel Mudurligi'nin
22/08/2017 tarihli Devlet Katkisi Fonlari icin Karsilastirma Olgiiti
Belirlenmesi Hakkinda Sektdér Duyurusu (2017/3)'na istinaden, 02.01.2018
tarihinden itibaren gecerli olmak uzere; Kurulun 11.12.2017 tarih ve
12233903-325.07-E.13474 sayih izni ile 02.01.2018 tarihinden gecgerli
olmak uizere izahname, Tanitim Formunda degisiklik yapiimistir;

o Fonun eski karsilastirma o&lgtuti %85 BIST-KYD Kamu Kira
Sertifikalari Endeksi +%5 Katihm 50 Endeksi +%5 BIST-KYD 1 Aylik Kar
Pay! (TL) Endeksi +%5 BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi
iken yeni karsilastirma olgitd %90 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
Endeksi +%5 BIST-KYD 1 Ayhk Kar Payi (TL) Endeksi + %5 Katilim 50
Endeksi olarak degistirilmistir. Ilgili dedisiklik fon izahnamesinde ve tanitim
formunda yapiimistir.

. Kurucunun ydénetim kurulu Uyelerinde meydana gelen
dedisiklik sebebiyle fon izahnamesinde degisiklik yapiimistir.

. SPK'nin 12.02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1646 Sayili
izni dogrultusunda 27.02.2018 tarihinden gecerli olmak Uzere fonun

portféy ydonetimi Vakif Portféy Yonetimi A.S.'ye devredilmistir.

01.01.2018-30.06.2018 doneminde alinan Fon Kurulu kararlari asadidaki
gibidir:
¢ 14.02.2018 tarihli Fon Kurulu Karari ile DRT Bagimsiz Denetim ve

SMMM A.S. ile badimsiz denetim yapilmasina, yillik tutarin KDV dahil
1.084,78-TL olmasina karar verilmistir.

¢ 30.03.2018 tarihli Fon Kurulu karari ile 2017 yilina ait Fon Denetgi
Raporu 26.03.2018 tarihinde, Fon Risk Raporu 29.03.2018 tarihinde Fon

Kuruluna sunulmus olup, Fon Kurulu tarafindan gérilmus ve incelenmistir.

Fon kurulu Faaliyet Raporu, bu raporun ekinde yer aldigi gibi her iki

rapora, Ictizik, Izahname, Fon Tanitim Formlarina

www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.


http://www.halkemeklilik.com.tr/

Doneme Ait Genel Degerlendirme :

2018 yilinin ilk yarisinda kiresel blylik merkez bankalarinin para
politikalarini sikilastirma yonitnde sinyaller vermesi genel olarak gelismekte
olan (lke piyasalarina oynaklik seklinde yansidi. Ozellikle global Dolar
Endeksi, yilin basindaki 88 seviyesinden ilk yarinin sonlarinda 95’li
seviyelere ulasmasi EM kurlarini baskiladi. Petrol fiyatlarinin yilbasina goére
%10’a yakin artis kaydetmesi petrol ithal veya ihrag eden Ulke kurlarinda
ayrismaya neden oldu. Diger taraftan Kiresel Ticaret Savaslarinin, ABD-Cin
arasinda yogunlasmasi ile Cin‘in hisse senedi endeksinde kayiplar yilbasina
gére %15'i buldu. Kuresel ticaret savaslarinin global ekonomiye iliskin
belirsizlik yaratmasi ile risk istahi geriledi. Guvenli liman alimlari, ABD'nin
tahvil faizlerini distrirken gelismekte olan ulke tahvil faizleri ise ylUkselis
kaydetti. Tiarkiye'nin de tahvil faizleri bu ylkselis egiliminden etkilendi.
Yilbasina gore Dolar karsisinda deder kaybeden TL'yi TCMB etkin para
politikas! ile destekledi. Ozellikle Mayis ayindan itibaren TCMB'nin ortalama
fonlama faizinde 400 bsp civarinda yukselis yasandi. Bu durum repo ve
mevduat gibi kisa vadeli TL cinsi tahvil faizlerinin ylikselmesine nede oldu.

Klresel piyasalarda, yilin ilk ceyredinde gortllen sert disls dalgalar
Ozellikle gelismekte olan ekonomilerin hisse senedi piyasalarinda ikinci
ceyrekte de devam ederken; gelismis ekonomilerde iyilesme belirtileri
goérilmeye baslandi. Bu slrecte S&P500 basta olmak lizere DM piyasalari
belirgin bir sekilde EM’lerden ayrisirken; yilbasindan beri pozitif
performansin goérildiglu Italya’ya Fransa’nin da katilmasi ve Almanya
piyasalarinin yukari hareketi ile Avrupa’da iyilesme yayillmaya basladi.

Bu slrecte benzer bir hareket emtiada da goérilirken; Bloomberg
Commodity Index yaklasik olarak %4 artis gosterdi. Diger taraftan Brent'te
ise Subat ayindan beri kesintisiz devam eden artis ivme kaybetmeden
devam ederek yilbasindan itibaren yaklasik %13 deder kazandi.

Dederli metaller tarafinda, yila yatay hareketlerle baslayan altin
Nisan ayinin ilk yarisinda goérilen artisin aksine, asagl yonde hareket
ederek yilbasindaki seviyesinin altina inmeye basladi. Demir cevherinde de
ilk ceyrekte gorlilen dalgalanmalari takiben yasanan dususle yilbasindan bu
yana gorilen deder kaybl %9 civarina ulasmis durumda. Celik ise ABD ile

Cin arasinda yasanan %25'lik ek gumrik vergisinin yarattigi olumsuz



ortama ragmen siurdlirdaga artis ile yilbasindan bu yana yaklasik olarak
%38 degerlendi.

Politik gerginliklerin ara vermeden devam ettigi ikinci ceyrekte; ABD
ile Cin arasinda sliregelen “Ticaret Savaslar” endiselerinin iki Glkeyle sinirh
kalmayarak AB’nin ardindan Kanada ve Meksika’ya da sigramasi, gerilimin
klresel capta derin etkiler yaratma potansiyelini 6éne c¢ikarmakta. Tim
dinyay! endiselendiren ticaret savasinda geride kalan siregte ihmli bir iklim
yaratma c¢abalarinin henliz meyve verememesi endiseleri arttirirken; somut
iyilesmeler goérilmeden piyasalarda global anlamda pozitif bir hava
yakalanmasi olasi gérinmuyor.

Diger taraftan 2018 yatirm temalarinda yaygin bir sekilde gorilen
“Senkronize Blyume” gerceklesemezken; ABD - Cin ve ABD - Kuzey Kore
gerilimlerine bir de ABD’nin niikleer anlasmanin iptaliyle Iran’a
uygulayacagi ambargonun dahil olmasiyla global Olgekli kutuplasma ve
yarattigi endiseler belirgin ayrismalar meydana getirdi.

Avrupa tarafinda ise, Almanya’da blyUmenin beklentileri
karsilayamamasi ile Euro Bodlgesi'nde ekonomik genislemenin ivme
kaybettigine iliskin bir miktar yavaslama sinyalleri gérilmeye baslandi.
Ilaveten, Euro Bélgesi'nde artan siyasi belirsizliklerle beraber ekonomik
gldven Mayis ayinda dususuni strdardu.

italya’da 4 Mart'ta yapilan genel secimlerin ardindan bir tirli
hikimet kurulamamasi Uzerine Cumhurbaskani Sergio Mattarella, erken
segimlere gidilene kadar "tarafsiz bir hikimet" kurulmasi karari vermis ve
taninmis ekonomist Carlo Cottarelli'yi gérevlendirmisti. Ancak Cottarelli'nin
gecici hikimet icin dahi gorlistigu bayldk siyasi partilerden destek
alamamasinin ardindan, hikimet kurma goérevi Conte’ye verildi. Conte
hiklimetinin kurulmasiyla bélgede sular durulmaya basladi. Diger taraftan,
Ispanya’da ana muhalefetteki Sosyalist Parti'nin iktidardaki Halk Partisi‘ne
guvensizlik oyu Onergesi vermesinin ardindan kabul edilen gensoruyla
Mariano Rajoy hikiimeti diiserken; {lkenin yeni basbakaninin Ispanya
Sosyalist Isci Partisinin (PSOE) lideri Pedro Sanchez olmasiyla Avrupa’daki

politik belirsizlik Haziran ayi itibariyle ¢6ziime kavustu.



Déneme Ait Fon Portfoy Islemleri :

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katillm Katki Emeklilik Yatirrm Fonu
22/11/2013 tarihinde 0,010000.-TL birim pay fiyati ile faaliyetine baslamis
30/06/2017 tarihi itibari ile 20.682.515,33 -TL net varlik dederine ve
0,014828.-TL birim pay dederine ulasmistir.

01.01.2018-30.06.2018 déneminde fonun getirisi % 3,51 olmustur.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.halkemeklilik.com.tr

sitesinde her gin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina ili§kin Bilgiler:

Sunuma Dahil
Karsilastirma Portfoyiin Karsilastirma Dénem Sonu
Toplam | Olgiitiiniin Getirisi | Enflasyon | Zaman icinde | Olciitiiniin Portfoyiin Toplam
Getiri | /Esik Deger Orami Standart Standart Degeri/ Net Aktif
Yillar (%) (%) (%) Sapmasi % Sapmasi Bilgi Rasyosu Degeri
1.y1l 2013(*) -0,05 -0,28 1,73(**) 0,00 0,36 0,2043 5.838
2.y1l 2014 12,97 17,02 6,36 0,15 0,32 -0,0438 2.077.789
3.y11 2015 7,25 6,55 571 0,10 5,33 0,0117 5.653.751,11
4. yi1 2016 7,54 8,63 9,94 0,13 0,09 -0,0593 11.150.544,82
5. y112017 5,13 5,39 7,82 0,06 0,05 -0,0447 14.697.182,85
6. y112018 3,51 2,67 15,52(***) 0,10 0,11 0,1018 20.682.515,33

(*) 22.11.2013 - 31.12.2013 dénemini ifade etmektedir.

(**) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan Kasim-Aralk 2013 UFE
oranidir.

(***)1 Ocak - 30 Haziran 2018 TUIK tarafindan aciklanan Ocak Haziran
2018 UFE oranidir.



http://www.halkemeklilik.com.tr/
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Fon Getiri Karsilagtirma Olgti Enflasyon
Getirisi

Gegmis getiriler gelecek dénem performansi igin bir gosterge sayillmaz.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Performans Sunus standartlari ¢ergevesinde
hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gegmis 01.01.2018-30.06.2018
dénemine ait performans sunus raporuna www.halkemeklilik.com.tr
sitesinden ulasilabilir.

Alev SAGIROGLU Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi


http://www.halkemeklilik.com.tr/

