KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.§.
DENGELi KATILIM DEGiISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Katilim Emeklilik ve Hayat A.$. Dengeli Katilim Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2018 — 30.06.2018 donemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve
net varlik de@eri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018 — 30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Secim sonugclari akabinde buyuk bir belirsizligin ortadan kalkmasi sebebiyle genel
beklentilerde bir iyimserlik havasinin hakim oldugunu sdyleyebiliriz. Bu slregte ise
ABD ve Cin arasindaki ticaret savaslarinin genel global tansiyonu ylkselttigini
g6zlemledik. Aciklanan tlketici ve Uretici enflasyonlarinin genel piyasa beklentilerinin
oldukga Uzerinde aciklanmasi Ozellikle gobsterge bono faizlerinin ve kira
sertifikalarindaki kar paylarinin yiksek seviyelerde seyretmesine sebebiyet
vermektedir.

Onimiizdeki dénemde o6zellikle yeni agiklanacak kabinedeki ekonomi ile ilgili
bakanliklara kimin atanacagini piyasa yakindan takip edecektir. Diger taraftan Tirkiye
ABD ligkileri de diger yakindan izlenecek giindem maddesi olamaya devam
edecektir.

Enflasyon beklentilerindeki iyilesme ve bunun akabinde gdsterge bono faizlerindeki
gerileme ile beraber ciddi oranda iskontolu fiyatlardan islem géren yurtici piyasalara
yabanci talebinin artacagdini sdyleyebiliriz.

Hisse Senetleri Piyasasi: Haziran ayinda BIST-100 Endeksi: 92.369 - 99.490
bandinda, Katilim 50 Endeksi ise 95.150-102.500 bandinda hareket etmigtir. Onceki
bultende belirttigimiz dolar bazli son 9 yilin en dusuk seviyelerinden se¢im sonuglari
belirsizliginin ortadan kalmasiyla beraber borsaya bir talep geldigi gozlemlendi.
Bundan sonraki suregte ekonomi politikalarinin yurtdigi piyasalar tarafindan nasil
algilandigina gore piyasa momentumunun belirlenecegini sdyleyebiliriz.

Kira Sertifikasi Piyasasi: Haziran ayi gosterge tahvil faizleri %17,00 - %20,00
bandinda hareket etmistir. Yillk bazda %15,39 seviyelerine yukselen tiketici
enflasyonun etkisiyle beraber gdsterge bono faizlerindeki artisin daha da yukari yonli
olarak seyrettigi goézlemlendi. Gegen sene aylik bazda %0,27 negatif agiklanan
Haziran 2017 verisinin data setinden ¢ikmasiyla beraber Haziran 2018 enflasyonunda
zirve seviyelerinin gérinmesi muhtemel goérinuyor. Daha sonrasinda kur tarafinin da
sakinlegsmesiyle beraber enflasyonda bir miktar gerileme gézlemleyebiliriz.

Doviz Piyasasi: Haziran ayr USD/TL paritesi en dusuk 4,46 TL ve en yuksek 4,79
TL’yi goérmuUs, Euro ise en dusuk 5,17 TL - en yuksek 5,54 TL bandinda hareket
etmistir. Bu suregte Euro/Usd paritesi ise 1,15 — 1,18 seviyelerinde seyretmistir. Dolar
ve Euro’nun TL'ye kargi performansi enflasyon beklentilerindeki seyir ve yurtdigi
piyasalardaki seyre gore sekillenecektir.

2018 yih yatinim aragclarinin getirileri sdyle gerceklesmistir.




Donem: 01 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018
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BIST KYD: Borsa istanbul tarafindan hesaplanan getiri endeksleri.

01 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 dbéneminde fon portfdyunun ortalama dagilimi
asagidaki gibi gerceklesmistir.
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Grafikteki veriler glinllik raporlarin basit ortalamasi olarak hesaplanmistir.

Agirlikli olarak kamu ihragl kira sertifikasina, 6zel sektor kira setifikasina, bir miktarda
katihm endeksi dahilindeki hisse senetlerine ve katilma hesaplarina ve yatirm
fonlarina yatinm yapilmigtir.



BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILi BILGILER

2018 yilinda fon kurulu olagan toplantilarini gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular gértsulmis olup alinan kararlar
imzali olarak kayit altina alinmistir.

Fon’a iligkin bilgileri, yatirim stratejisini, fonla ilgili olarak donem i¢cinde meydana gelen
degisiklikleri, fon performansina iliskin verileri iceren Fon Kurulu Faaliyet Raporu bu
raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

KATILIM EMEKLILIK CapeE0IE 1150
KEG-KATILIM EMEKLILIK DENGELI KAT. DEG. EYF 29 Haziran 2018 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM % FON TOPLAM DEGERI 132.002.428,30
A. FON PORTFOY DEGERI 134.761.092,23 99,82 Toplam Pay Sayisi 1.000.000.000.000,000
B. HAZIR DEGERLER 598.021,41 0,45 Dolasimdaki Pay 9.457.702.956.431
a) Kasa 0,00 0,00 0,00 Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 990.542 297 043,568
b) Bankalar 45.316,55 &,07 0,04
c) Diger Hazir Degerler 550.704,53 9193 0,42 Deolasimdaki Pay Oram % 0,95
BIRIM PAY DEGERI 0,013957
C.ALACAKLAR 399.537,99 0,30 Gnliik Vergi
a)Takastan Alacakiar Toplami 387.759,80 100,00 0,29 Ginliik Yonetim Ucref 24.394.08
i) T1 Alacaklan 170.091,50 0,00 Bir Giln Onceki Fiyat 0.013827
ii) T2 Alacaklan 217.668.00 0,00 Bir Gun Onceki Vergi 0,00
i} ileri Valbrii Takas Alacaklan 0.00 0,00 Getiri (%) 0215410
) Diger Alacaklar 1.778.19 0,01
i) Diger Alacaklar 11.778,19 0,01
i} Vergi Alacaklan 0,00 0,00
i) Mevduat Alacaklan 0,00 0,00 USD TCME ALIS KURU 45607
iv) Temetiu 0,00 0,00 EURC TCME ALIS KURU 5.3092
TUTAR GRUP % TOPLAM %
D. BORCLAR 757.223,33 0,57
a) Takasa Borglar -332.500,00 4391 -0,25
i) T1 Borglan -130.900,00
ii} T2 Borclan -201.600,00
iii) lleri Valdrld Takas Borclan 0,00
iv) ihbarli FonPay Takas -174.511.76
b) Yonefim Uereti -245.7931% 3246 -0,19
c) Odenecek Vergi 0,00 -0,00 0,00
d) intiyatlar 0,00 -0,00 0,00
&) DIGER_BORCLAR -455.42 0,58 0,00
iy Diger Borclar -75,62 0,00
ii} Denetim Reeskontu -332.80 0,00
f) Kayda Alma Uereti -3.859 .96 0,52 -0,00
g} Krediler 0,00 -0.00 0,00
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KIRA SERTIFIKALARI
Kamu Kesimi Kira Sertifilalan
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FON PORTFOY DEGER

BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon — Performans Olgiitii Karsilagtirmali Getiri Grafigi
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KATILIM EREKLILIK DEMGEL] KATILIM DESISKEM EY.F  —— Performans Olgitia

Fon 2018 yilinin ilk yarisinda agirlikli olarak %55,62 6zel sektdr kira sertifikalarina
%13,64 kamu ihragh kira sertifikalarina , % 4,47 yatirrm fonlarina, %7,21 katiima
hesaplarina ve %19,07 oraninda ortaklik paylarina yatirrm yapmigtir. 01.01.2018 —
30.06.2018 déneminde fonun birim pay degeri %3,62 artig gostermis olup ayni
dénemde Fon’un performans oélgutli(esik degeri) de %7,55 getiri saglamistir.




BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

a) Fon Isletim Ucreti: Her ay basinda Kurucu'ya édenmek lizere fon net varlik degeri
Uzerinden gunlik olarak Yuzbinde 6,20 (Yillik bilesik %2,25) fon igletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilmektedir.

b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatirim iglemlerinin yapilmasina aracilik eden araci
kuruluglar olan Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$ ve Bizim Menkul Kiymetler
A.$(02/04/2018 tarihine kadar) ile yapiimis olan soézlesmeler c¢ercevesinde fon
portféyld icin yapilan islemlere, islem bedeli Uzerinden, BSMV dahil asagidaki
oranlarda komisyon 6denmektedir.

Komisyon Orani

islem Tiirii Araci Kurulus (islem Tutari Uzerinden)
Katilim Endeksi Ortaklik Paylari Bizim Men. Deg. A.S. onbinde 1+ %5 BSMV
Katilim Endeksi Ortaklik Paylari Oyak Men. Deg. A.S. onbinde 1+ %5 BSMV
Kamu Kira Sertifikasi Bizim Men. Deg. A.S. ylzbinde 2,5+ %5 BSMV
Kamu Kira Sertifikasi Oyak Men. Deg. A.S. ylzbinde 2,5+ %5 BSMV
Ozel Sektor Kira Sertifikasi Bizim Men. Deg. A.S. ylzbinde 2,5+ %5 BSMV
Ozel Sektor Kira Sertifikasi Oyak Men. Deg. A.S. ylzbinde 2,5+ %5 BSMV
Borsa Yatirnm Fonu Bizim Men. Deg. A.S. onbinde 1+ %5 BSMV
Borsa Yatirnm Fonu Oyak Men. Deg. A.S. onbinde 1+ %5 BSMV

c) Diger Fon Giderleri: Asagida 01.01.2018 — 30.06.2018 doneminde fondan yapilan
harcamalarin toplam tutarinin, giinlik ortalama fon toplam degerine orami yer
almaktadir.

Gider Toplam / Giinliik
Gider Tiirti Tutari Ortalama Fon Toplam
Degeri
Yonetim Ucreti 1.359.465,56 1,12%
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 12.635,60 0,01%
Saklama Ucreti 12.398,05 0,01%
Kurul Ucretleri 9.378,69 0,01%
Denetim Ucreti 1.652,57 0,00%
Esas Faaliyetten Diger Giderler 1.770,44 0,00%
Toplam Giderler 1.397.300,91 1,15%

KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELi KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fatih Bozkurt Ayhan Sincek
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Bagkani
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari



