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ARA DONEM FiINANSAL BILGILERE iLISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

Ziraat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Yoénetim Kurulu'na,

Giris

Ziraat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (" Sirket”) 30 Haziran 2018 tarihli
ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak
degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile diger aciklayici dipnotlarinin (“ara
donem finansal bilgiler”) sinirli denetimini yUrttmus bulunuyoruz. Sirket
yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye
Muhasebe Standartlari 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” (“TMS 34")'e
uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan

sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime dayanarak soz
konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirl Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirl denetim, Sinirll Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS") 2410
“Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yilllk Finansal Tablolarinin
Bagimsiz Denetimini  YdrUten Denetci  Tarafindan  Sinirl - Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yurttalmustur. Ara donem finansal bilgilere iliskin
sinirll denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak
Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirl denetim
proseddrlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan
ve amacl finansal tablolar hakkinda bir gorts bildirmek olan bagimsiz
denetimin kapsamina kiyasla énemli dlcide dardir. Sonug olarak ara donem
finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tim onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence
saglamamaktadir. Bu  sebeple, bir bagimsiz denetim  gorusu
bildirmemekteyiz.



Sonug

Sinirll denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Ziraat Portfoy
Yonetimi Anonim Sirketi'nin 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun ve
ayni tarinte sona eren alti aylik doneme iliskin finansal performansinin ve nakit
akislarinin TMS 34'e uygun olarak, tum onemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunulmadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi cekmemistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetgi

10 Agustos 2018
Istanbul, Turkiye



ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
Gecmis gecmis
Dipnotlar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 51.197.496 41.427.383
Nakit ve nakit benzerleri 3 47.818.497 37.047.824
Finansal yatirimlar 4 164.564 166.489
Ticari alacaklar 5 2.975.168 3.910.221
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 18 2.851.919 3.895.777
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 123.249 14.444
Diger alacaklar 6 6.089 11.403
- Iliskili taraflardan diger alacaklar 18 3.080 2.655
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.009 8.748
Pesin 6denmis giderler 9 233.178 291.446
DURAN VARLIKLAR 1.006.185 1.076.680
Diger alacaklar 6 5.090 5.090
Maddi duran varliklar 7 476.868 539.670
Maddi olmayan duran varliklar 8 219.716 357.172
Pesin 6denmis giderler 992 --
Ertelenmis vergi varligi 19 303.519 174,748
TOPLAM VARLIKLAR 52.203.681 42.504.063
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 2.929.490 2.459.330
Ticari borclar 5 250.654 351.870
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 18 7.899 7.273
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 242.755 344.597
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 6 295.474 269.055
Kisa vadeli karsiliklar 1.029.491 601.777
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 10 217.457 117.766
- Diger borg ve gider karsiliklar 11 812.034 484.011
Diger borglar 6 187.754 220.497
Donem kar1 vergi yukimliligii 19 1.166.117 1.016.131
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 249.227 227.313
Uzun vadeli karsiliklar 10 249.227 227.313
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 249.227 227.313
OZKAYNAKLAR 49.024.964 39.817.420
Odenmis sermaye 12 12.500.000 12.500.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 12 124.880 120.302
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 12 3.125.874 2.333.741
Gegmis yil karlar 12 24.071.244 9.011.926
Net donem kart 9.202.966 15.851.451
TOPLAM KAYNAKLAR 52.203.681 42.504.063

Mlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Sinirh Sinirh Simirh
denetimden  denetimden denetimden  denetimden
gecmis gecmis gecmis gecmis
1 Ocak- 1Ocak- 1 Nisan-30 1 Nisan-30
30 Haziran 30 Haziran Haziran Haziran
Notlar 2018 2017 2018 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 13 15.504.812 13.306.841 7.893.384 6.694.098
BRUT KAR 15.504.812 13.306.841 7.893.384 6.694.098
Genel yonetim giderleri 16 (7.221.785)  (6.516.908)  (3.677.800)  (3.475.343)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 606.392 72.536 108.988 45.915
Esas faaliyetlerden diger giderler 17 (526.647) (16.067) (51.184) 209
ESAS FAALIYET KARI/ ZARARI 8.362.772 6.846.402 4.273.388 3.264.879
Finansman gelirleri 15 3.533.913 1.733.033 1.730.891 948.975
Finansman giderleri (-) 15 (72.000) - 3.000
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 11.824.685 8.579.435 6.007.279 4.213.854
Surdurulen faaliyetler vergi gideri (2.621.719)  (1.690.164)  (1.307.847) (842.712)
- Dénem vergi gelir/(gideri) 19 (2.751.634)  (1.813.458) (1.410.772) (879.261)
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 19 129.915 123.294 102.925 36.549
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 9.202.966 6.889.271 4.699.432 3.371.142
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya Giderler 4578 159.962 9.850 (3.622)
Tanmimlanmus fayda planlari yeniden él¢iim kazanglar: /kayiplart 10 5.722 199.953 12.312 (4.527)
- Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi (1.144) (39.991) (2.462) 905
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 9.207.544 7.049.233 4.709.282 3.367.520

Mlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Simflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Kardan

Tanimlanmis fayda Ayrilan Gecmis Net

Odenmis planlar yeniden dl¢iim  Kisitlanmis Yillar Dénem
Dipnotlar Sermaye kazanclari /kayiplari Yedekler  Kar/ Zararlarn Kary/ Zaran Toplam Ozkaynak
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 12 12.500.000 (116.165) 1.674.856 4.089.007 8.581.804 26.729.502
Yedeklere transfer - - - 8.581.804 (8.581.804) -
Toplam kapsaml1 gelir - 159.962 - - 6.889.271 7.049.233
30 Haziran 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 12 12.500.000 43.797 1.674.856 12.670.811 6.889.271 33.778.735
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 12 12.500.000 120.302 2.333.741 9.011.926 15.851.451 39.817.420
Yedeklere transfer - - 792.133 15.059.318 (15.851.451) -
Toplam kapsaml1 gelir - 4.578 - - 9.202.966 9.207.544
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 12 12.500.000 124.880 3.125.874 24.071.244 9.202.966 49.024.964

Mlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Smirh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak- 1 Ocak —
Dipnotlar 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari
Dénem kar1 9.202.966 6.889.271
Doénem net kary/zarar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler: (63.447) 465.759
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 7,8 220.529 221.984
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 463.989 222.555
Vergi gideri/geliri ile ilgili duzeltmeler 19 2.621.719 1.690.164
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 15 (3.533.913) (1.733.033)
Finansal yatirimlar deger artis1 (-)/azaligt 164.229 64.089
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 224.297 (145.502)
Finansal yatirimlardaki azalig/(artig) 344.603 (86.313)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/azalisla ilgili diizeltmeler - -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artig/(azalis) 26.419 128.172
Ticari alacaklardaki artis/azalis 935.053 (104.224)
- Tligkili taraflardan ticari alacaklardaki azalig/(artis) 1.043.858 (104.224)
- {ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azals/(artis) (108.805) -
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalig 4.322 11.782
- ligkili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis/(artis) (425) 8.192
- {liskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki
azalig/(artis) 4.747 3.590
Ticari borglardaki artig/azalis (101.216) (17.306)
- Tligkili taraflara ticari borglardaki artis/(azalis) 626 (85.093)
- 1ligkili olmayan taraflara ticari borglardaki artis/(azalis) (101.842) 67.787
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/(azalig) (1.043.152) (179.449)
Pesin 6denmis giderlerdeki (artig)/azalis 58.268 101.836
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 1.728.145 379.519
Kidem tazminati ddemesi 10 (14.361) -
Alnan faiz 3.328.023 1.451.773
Odenen vergiler 19 (1.585.517) (1.072.254)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (527.178) (66.925)
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya bor¢lanma araglarinin
edinimi i¢in yapilan nakit ¢gikiglari (18.513.223) 10.725
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya bor¢lanma araglarinin
satilmasi sonucu elde edilen nakit girigleri 18.006.316 103.418
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 7 (20.271) (52.675)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 8 - (128.393)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar - -
Temettl 6demesi - -
Yabanci para c¢evirim farklarin etkisinden dnce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artis (A+B+C) 10.564.783 7.522.122
D. Yabanci para ¢evirim farklarimin nakit ve nakit benzerleri
Uzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/ (azahs) (A+B+C+D) 10.564.783 7.522.122
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3 36.970.892 24.410.632
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 47.535.675 31.932.754

Mlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 13 Subat 2002 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun 26 Kasim 2002 tarihli ve PYS/PY-21/16 sayil1 Portfoy Yoneticiligi Yetki
Belgesi ile faaliyetine baslamistir. Daha sonra Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 26 Mayis 2014
tarih ve PYS.YD.22/463 sayil1 Yatirim Danigsmanligr Yetki Belgesini almustir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun I11-55.1 sayil1 Portfoy Yonetimi Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi'ne uyum saglanmasi amaciyla SPK’ya basvurmus olup,
SPK’nin 30 Aralik 2014 tarih ve 36/1296 sayili toplantisinda s6z konusu talebinin olumlu
karsilandig1, bu kapsamda, Sirket’in Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi ile yatirim danismanhgi yetki
belgesi iptal edilmis olup, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde hazirlanan
portfdy yoneticiligi ve yatirim danismanlig1 faaliyetlerine iligkin 23 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.9-
YD.6/1296 sayili yeni Faaliyet Yetki belgesini almustir.

Sirket’in adresi, ticaret sicil kayd ile iletisim araclari asagida agiklanmgtir.

Merkez Adresi Maslak Mahallesi Maslak Meydan: Sokak No.3 Veko Giz Plaza
Kat.6 34398 Sariyer - ISTANBUL

Kurulus Yih 2002

Ticaret Sicil Numarasi 471066

Telefon - Faks +90 212 924 72 00 - +90 212 290 34 90

Internet Adresi www.ziraatportfoy.com.tr

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla sirkette ¢alisan personel sayisi1 37°dir (31 Aralik 2017: 40).
Sirket’in kayith sermaye tavani1 12.500.000 TL dir (31 Aralik 2017: 12.500.000 TL).

Sirket ¢ikarilmis sermayesi 12.500.000 TL olup, Sirket’in ortaklar1 ve sermaye paylar asagida
aciklanmistr.

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Pay Oram Pay Pay Oram Pay

(%) Tutan (%) Tutan
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 74,90| 9.362.500 74,90| 9.362.500
Ziraat Yatinnm Menkul Degerler A.S. 24,90 3.112.500 24,90| 3.112.500
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. 0,10 12.500 0,10 12.500
Diger 0,10 12.500 0,10 12.500
Toplam 100,00 | 12.500.000 100,00 | 12.500.000



http://www.ziraatportfoy.com.tr/

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (devami)

Sirket; 40 adet yatirrm fonunu yonetmektedir (31 Aralik 2017: 33). SO0z konusu fonlar asagida
aciklanmigtr.

18 adet kurucusunun kendi oldugu Ziraat Portfdy Yoénetim A.S. Yatinm Fonu:

- TCA Altin Katilim Fonu, TZC Biiyliyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon, TZD Hisse Senedi
Fonu, TZE BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu, TZF Katilim Fonu, TZK Temettii Odeyen Sirketler
Hisse Senedi Fonu, TZL Para Piyasasi Fonu, TZT Borclanma Araclari Fonu, TZV Kisa Vadeli
Borglanma Aragclar Fonu, ZBD Ikinci Degisken Fon, ZBK Orta Vadeli Borclanma Araclar: Fonu,
ZBT Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu, ZPA Serbest Fon, ZPC Fon Sepeti Fonu, ZPE Katihm
Endeksi Hisse Senedi Fonu, ZPF Katilim Fonu (D6viz), ZPG Kira Sertifikas: (Sukuk) Katilim Fonu,
ZPK Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 Katilim Fonu.

13 adet Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirrm Fonu’ndan olusmaktadir:

- ZHM OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatinm Fonu, ZHU OKS Atak Degisken Emeklilik
Yatirnm Fonu, ZHE Degisken Emeklilik Yatinm Fonu, ZHD Kamu Dis Borclanma Araclar
Emeklilik Yatirim Fonu, ZHY OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, ZHZ OKS Temkinli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, ZHS Standart Emeklilik Yatirnm Fonu, ZHT Katilim Katki
Emeklilik Yatirim Fonu, ZHP OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, ZHV OKS
Atak Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonu, ZHF Katilim Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu,
ZHC OKS Standart Emeklilik Yatirim Fonu, ZHI OKS Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu.

3 adet Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Yatirim Fonu’ndan olusmaktadir:

- AGB Biiyiime Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, AGG Katilim Degisken Grup Emeklilik
Yatirim Fonu, TKV Baslangi¢ Katilim Emeklilik Yatirim Fonu.

5 adet Vakif Emeklilik ve Hayat A.S Yatirim Fonu’ndan olugsmaktadir:

-VGD Birinci Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu, VGA Altin Katilim Emeklilik
Yatirim Fonu, VKE Baslangi¢ Katilim Emeklilik Yatirim Fonu, VGL Para Piyasast Grup Emeklilik
Yatirim Fonu, VER Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu.

1 adet Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirim Fonu’ndan olugmaktadir:
-HHK Kamu Borglanma Araglar1 Standart Emeklilik Yatirim Fonu.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyam

Ilisikteki ara donem finansal tablolar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS
34”) “Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmistir.

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla diizenlenmis finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren ara
hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 10 Agustos 2018 tarihinde
Y o6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

Ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca KGK tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan TMS 34 “Ara
Doénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmustir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Ilisikteki finansal tablolar Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”)
cinsinden sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gdsterilmistir.

Ol¢iim Esaslar

Ilisikteki finansal tablolar, gercege uygun degeriyle degerlenen finansal araglar haricinde tarihi
maliyetler (izerinden hazirlanmistir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir
ve onemli farkliliklar agiklanir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal durum tablosu bir 6nceki donem olan 31 Aralik
2017 tarihli finansal durum tablosu ile diger finansal bilgiler ise 30 Haziran 2017 ile karsilastirilmali
sunulmustur.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Sirket 2017 yil1 igin TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar i¢in karsilagtirmali bilgileri yeniden
diizenlememis olup standardin ilk uygulamasina iliskin toplam etki onemsiz oldugu igin cari
donemde kar veya zarar tablosunda gosterilmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilmesine ve dlglimiine iliskin
hikiimleri dizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardimin yerini almustir.

Sirket 2017 yili igin TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar i¢in karsilastirmali bilgileri yeniden
diizenlememis olup standardin ilk uygulamasina iligkin toplam etki énemsiz oldugu igin cari
donemde kar veya zarar tablosunda gosterilmistir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve Onceki muhasebe politikalarindaki
degisikliklerin etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirmast ve Olgiimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢limii icin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar
ile satilmaya hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9’un uygulanmasimin Sirket'in finansal borg¢lar1 ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe
politikalar1 lizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirilmasi
ve Ol¢limii lizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Ol¢iilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen
— borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olciilen — 6zkaynak araglari
veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak siiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki
finansal varliklarin smiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin
kullandig1r is modeli ve finansal varhigin sézlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine
dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak olgiilen olarak siiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden Slguliir:

e Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iligkin so6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak dlciilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak
olcalur:
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar (devami)

e Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir ig modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirnmlarin ilk defa finansal tablolara
almmasinda, ger¢cege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti izerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iligskin kazang veya kayiplarin farkl: sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi
veya Onemli dl¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda iglem bedeli iizerinden olgiilen ve 6nemli bir finansman
bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk ol¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya
ihractyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek
olgulir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar (devami)

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6lgtimlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara
yansitilarak olgiilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki dl¢limlerinde gercege uygun degerleri iizerinden
Olculir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak Uzere,
bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya =zararda
muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti
Uizerinden 6lgilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki dl¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetinden Slgiiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar
azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar ve deger diisiikliikleri
kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilarak olciilen
bor¢lanma araglarn

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden
Olgiilir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri,
yabanci para kazang ve kayiplart ve deger diistikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
mubhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu dist
birakildiginda daha onceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD fark diger
kapsamh gelire yansitilan
ozkaynak araclar

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden
Olciiliir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri
kazanilmasi  niteliginde = olmadikca  kar  veya  zararda
mubhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir
ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar (devami)
i Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti
iizerinden olgiilen finansal varliklar, s6zlesme varliklann ve GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak 6l¢iilen borglanma araglari i¢in gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarna yapilan
yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden Slciilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel
sektor bor¢lanma araglarindan olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 agagidaki esaslarin herhangi biri ile 6lgiiliir:

e 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin ger¢ceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir
ve

e Omir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak 6lctlenler hari¢ olmak (zere, zarar karsihigimi émir boyu
BKZ’lere esit olan tutar tizerinde dlger:

e Raporlama tarihinde diigiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglari ve

e Diger bor¢lanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli 6l¢iide artmadigi banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarina iligkin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda 12 aylik
BKZ’leri se¢mistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren énemli dl¢iide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken édemelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in
gecmis kredi zarar tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve
analizleri icerir.

Sirket, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli
Olciide arttigin1 varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

e Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin Borglunun
kredi yiikiimliligiini tam olarak yerine getirmemesi, veya

¢ Finansal aracin vadesinin 90 giin gecmis olmasi.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar (devami)

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadiginm belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi
riski derecelendirmelerini ya da diistik kredi riskinin kiiresel olarak kabul goren bir tanimiyla uyumlu
olan ve degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri
kullanabilir. “Yatirim notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine
sahip oldugunu gosterebilir.

BKZ’lerinin dlgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldigi azami s6zlesme siiresidir.

BKZ’lerin Olgiimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen Omrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore
agirliklandirilmis bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri lizerinden
Olgiilen kredi zararlaridir (6rnegin, sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girigleri ile
isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit akislar arasindaki farktir).

Nakit agig1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almay1
bekledigi nakit akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda Odemelerin tutar1 ve
zamanlamasi dikkate alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sozlesmede belirlenen vadeden
gec almay1 beklemesi durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama dénemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gergeklestiginde sdz konusu finansal varlik deger diisiikliigline ugramustr.

Ticari Alacaklar ve S6zlesme Varhklar:

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla ticari alacaklar ve sozlesme varliklarina
iliskin BKZ’lerinin hesaplanmas ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Sirket, kullandigr modeli
ve bu BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel
kaynaklar1 olarak ele almaktadir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar (devami)

BKZ’leri son yedi yilda gerceklesen kredi zararlari tecriibesine gore hesaplamustir. Sirket BKZ oran
hesaplamalarini toptan satis yaptig1 miisterileri ve diger miisterileri i¢in ayr1 ayr1 gerceklestirmistir.

Gergeklesen kredi zarar tecriibesi, gecmis verilerin toplandigr donemdeki ekonomik kosullar ile
mevcut kosullar ve Sirket’in alacaklarin beklenen 6mrii boyunca ekonomik kosullara iligkin
gorislerini yansitacak sekilde sayisal faktorlere gore diizeltilmigtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, ayrica gelecek donemlere iligkin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Cari donemde muhasebe tahminlerinde degisiklik yapilmamistir. Tespit edilen
onemli muhasebe hatalari, geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolart yeniden
diizenlenir. Cari donemde tespit edilen onemli muhasebe hatasi yoktur.

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi
Gelir kaydetme

TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda
muhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamli bir ¢ergeve olusturmustur. TMS 18 Hasilat, TMS
11 Insaat Sozlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini almistir. Sirket TFRS 15%in, gelirlerinin
muhasebelestirilmesi {izerinde dnemli bir etkisinin olmadigin1 degerlendirmistir. Sirket, ekonomik
faydanin isletmeye geleceginin muhtemel oldugu ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebildigi
durumlarda gelir kaydetmektedir.

iliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus
olarak tanmimlanurlar. Iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir.
Iligkili taraf islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine goére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gbzden gecirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Maddi Duran Varhklar (devami)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Aciklama Faydah Omiir (yil)
Cihazlar 3-14
Demirbaglar 5-10
Diger maddi duran varliklar 7
Ozel maliyetler 5-10

Maddi Duran Olmayan Duran Varhklar
Satin Alinan Maddi Olmayan Varhklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
distikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gézden
gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Acklama Faydal Omiir (yil)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-5

Kiralama Islemleri
Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri,
finansal kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin gercege uygun degeri ya da
asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana kars1
olan yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama ylikiimliiliigii olarak gosterilir.

Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimligiindeki azalig1 saglayan
anapara 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi {izerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasii saglar. Finansal giderler, Sirket’in genel borglanma politikasi
kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii kar veya zarar tablosuna

kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin
alinan veya almacak olan tesvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar
tablosuna kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Sirket’in finansal kiralama islemleri bulunmamaktadir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarim1 agsmasi durumunda deger disiikliigl karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen ger¢cege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikligiiniin degerlendirilmesi igin
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit lireten
birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali igin gozden gegirilir.

Borg¢lanma Maliyetleri

Tum finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden,
erkekler ve kadinlar i¢in hizmet siiresini dolduran ve emeklilik yasina gelmis personele kidem
tazminat1 6demesi yapilmak zorundadir.

Bu yiikiimliiliik 30 giinliik maagsin {izerinden en fazla 5.001,76 TL ye gore (31 Aralik 2017: 4.732,48
TL) c¢aligsilan yi1l basina emeklilik ya da fesih gilinlindeki orana goére hesaplanmaktadir. Kidem
tazminat1 karsiligi cari bazda hesaplanir ve finansal tablolara yansitilir. Toplam ylkimlilik
hesaplanmirken Sirket’in ¢alisanlarimin  emekliliklerinden kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yilikiimliliigliinin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplama Hikiimet tarafindan
aciklanan kidem tazminati tavanina gore yapilmaktadir.

Kidem tazminat1 yiikkiimliligi, Sirket’in ¢alisanlarmin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yikiimliiligiin buglinkii degerinin tahminine gére hesaplanir. TMS 19, Sirket’in yiukumlaltklerini
tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasini
ongormektedir.

Temel varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel faiz oranim ifade etmektedir. Sonugta, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibariyla finansal tablolarda yiikiimliilikler, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olas1 yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi ile
sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gegerli olan Merkez
Bankas1 doviz alig kurlarini esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi
bazindaki parasal varliklar ve borg¢lar raporlama dénemi sonundaki déviz kurlar1 kullanilarak TL’ye
¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin
ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Hisse basina kazang

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket’in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ytkumliligin bulunmasi, bu yukimlulGgin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yukumlalik tutarinin gavenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamissa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda aciklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagl varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.

Vergilendirme
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, kar veya zarar
tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylkimliliigi bilango tarihi
itibariyla yasallagsmis ya da 6nemli 6lctide yasallasmis vergi oran1 kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi yukimliliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin
timi i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi gartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar1 etkilemeyen
gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikimliiligii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiikk oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve ig ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gegici farklarm tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklar1 yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligimin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibartyla gdzden gegirilir. Ertelenen
vergi varligiin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklant ve yiikiimliilikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliikklerin
yerine getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibariyla kanunlagsmis veya
onemli Olglide kanunlasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglart dikkate alinir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Vergilendirme (devamui)

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yilikiimliliiklerin ayn1 vergi

mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagl bir sekilde 6deme niyetinin olmasi1 durumunda mahsup
edilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine

getirilmesinin e zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile
gosterilebilmektedir.

Devlet tesvik ve yardimlan

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak (zere tim devlet
tesvikleri, elde edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin
isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.
Devletten temin edilen feragat edilebilir borclar, feragat kosullarinin igletme tarafindan yerine
getirilecegine dair makul bir giivence olusmas: durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Sirket, bilanco
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasin
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek
tizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcas: olarak, nakit akis tablolarint diizenlemektedir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Sirket, sadece portfoy yoOnetim faaliyetinde ve Tirkiye’de faaliyet gosterdiginden faaliyet
boliimlerine gore raporlama yapilmamuistir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlannug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamug degisiklikler
Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yirirliige girmemis ve erken uygulanmasina
izin verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve

degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yururliige
girmesinden sonra finansal tablolarin: ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaymlanmistir. Bu
Standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama
Islemleri” Standardinin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmamn Kiralama Islemi Icerip Icermediginin
Belirlenmesi”” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar: — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta
ve UMS 40 “Yatirim Amagh Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden
olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin
bilangoda ve faaliyet kiralamasina iligkin yiikiimliiliiklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili
muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal
kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir.
Kiraya verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir.
TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olmakla
birlikte TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardini uygulamaya baslayan isletmeler
icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, TFRS 16’nin uygulanmasinin finansal tablolari
iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina
Miskin Belirsizlikler” Yorumu yayimlannustir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin
nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine
yonelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil
hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal
tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagini acikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yirarluk tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken wuygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS Yorum 23’iin
uygulanmasinin finansal tablolar iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik acgiklik
kazandirmak iizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata
neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa
edilmis maliyeti iizerinden veya gercege uygun deger farklar1 diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilebilir. TFRS 9 uyarinca, sézlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve
faiz tutarin biiyiik Ol¢lide yansitan “makul bir ilave bedel” ddenmesini gerektiren erken ddeme
opsiyonu iceren finansal varliklar bu kriteri kargilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir

Sirket, TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar: lzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanmis fakat KGK
tarafindan heniiz yayimlanmamusg yeni ve degistivilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki (“UFRS”) degisiklikler Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayinlanmig fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar.
Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirlige girdikten sonra
yapacaktir.

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve
giincellenmig standartlar ve yorumlar

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 DOnemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar i¢in yaymlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2015-2017
Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal
araglara yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan
islemlerle tutarli olarak (Grnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlari igerisinde veya
0zkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak iizere degistirilmistir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigii durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢lanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagh bor¢lanma havuzuna, halihazirda
gelistirme asamasinda olan veya insaati devam eden Ozellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan
bor¢lanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak iizere degistirilmistir.
Kullanima veya satisa hazir olan 6zellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen
herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt bor¢lanilan tutarlar ise genel amacgh bor¢lanma
havuzuna dahil edilmelidir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devamr)

UMSK tarafindan yayunlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamug yeni ve degistirilmig
standartlar ve yorumlar (devamz)

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yikiimliiliiklerin
Yerine Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmustir. Yapilan
degisiklikle, planda yasanan bir degisikligin veya kiiclilmenin yani sira yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin
hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek i¢in giincellenen cari aktiieryal varsayimlart
kullanacak ve plana iligkin herhangi bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang
veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu
durumun etkileri diger kapsamli gelir igerisinde ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak
2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina
izin verilmektedir.

Sirket, UMS 19 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cerceve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmstir.
Kavramsal Cergeve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik
saglayacak olan temel gerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal
olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayn sekilde ele alinmasini saglamaya yardime1 olmakta
ve boylece yatirimceilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir.
Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi
durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu
standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimei olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve
ise dnceki versiyonundan daha kapsamli olup, UMSK ’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan
tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cercgeve finansal raporlamanin
amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini
kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin
uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi
kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Kasa 6.505 13.455
Bankadaki Nakit
-Vadesiz mevduat 18.980 23.469
-Vadeli mevduat 46.782.822 30.076.932
Likit Fonlar 1.082.190 6.933.968
Beklenen Kredi Zarar Karsiligi(-) @ (72.000) --
Toplam 47.818.497 37.047.824

® Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9’un deger diisiikliigiine iliskin hiikiimlerinin
uygulanmasinin yukaridaki gibi ilave bir deger disiikligii karsiligi ile sonuglandigini belirlemistir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade
detay1 asagidaki gibidir:

Para Cinsi Faiz Oram Vade 30 Haziran 2018
TL %18,50 24 Temmuz 2018 46.782.822
46.782.822

Para Cinsi Faiz Oram Vade 31 Aralik 2017
TL %15,60 9 Subat 2018 30.076.932
30.076.932

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde, nakit
akis tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar diisiilerek
gosterilmektedir:

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

Nakit ve nakit benzerleri 46.808.307 24.340.288
Faiz tahakkuklar (282.822) (281.261)
Likit fonlar 1.082.190 7.873.727
Beklenen kredi zarar karsiligi(-) (72.000) --
Toplam 47.535.675 31.932.754
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Yatirnmlar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, finansal yatirimlarin detay: asagidaki gibidir:
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Yatirim fonlar 164.564 166.489

Toplam 164.564 166.489

Yatirim fonlarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Maliyet bedeli 172.542 139.990
Deger artis1 / (dusiikligii) (7.978) 26.499
Toplam 164.564 166.489

Ticari Alacak ve Borglar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki
gibidir:

Ticari Alacaklar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Iliskili taraflardan komisyon alacag: (Not 18) 2.851.919 3.895.777
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 123.249 14.444
Toplam 2.975.168 3.910.221

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli ticari borglar agagidaki
gibidir:

Ticari Borglar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
[liskili taraflara ticari borglar (Not 18) 7.899 7.273
Diger ticari borglar 242.755 344.597
Toplam 250.654 351.870

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket’in uzun vadeli ticari alacak ve borglari
bulunmamaktadir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Diger Alacak ve Borglar ve Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa ve uzun vadeli diger alacaklari
asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Personelden alacaklar 3.009 8.748
Diger cesitli alacaklar (Not 18) 3.080 2.655
Toplam 6.089 11.403
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Verilen depozito ve teminatlar 5.090 5.090
Toplam 5.090 5.090

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli diger borglar1 asagidaki
gibidir:

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 186.800 219.683
Personele borclar 954 814
Toplam 187.754 220.497

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in ¢alisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borg¢lar1 asagidaki gibidir

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda

Borglar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Odenecek vergi ve fonlar 135.293 128.223
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 160.181 140.832
Toplam 295.474 269.055
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Maddi Duran Varlhiklar

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait Sirket’in maddi

duran varliklar1 asagidaki gibidir:

Cari Donem

Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 30 Haziran 2018
Makine ve cihazlar 848.910 20.271 - 869.181
Demirbaslar 223.620 - - 223.620
Diger maddi duran varliklar - - - -
Ozel maliyetler 137.928 - - 137.928
Toplam 1.210.458 20.271 - 1.230.729

Cari donem

Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2018 amortismam Cikislar 30 Haziran 2018
Makine ve cihazlar (444.705) (57.561) - (502.266)
Demirbaslar (157.501) (11.833) i (169.334)
Diger maddi duran varliklar i i i i
Ozel maliyetler (68.582)  (13.679) : (82.261)
Toplam (670.788) (83.073) - (753.861)
Maddi Duran Varliklar, net 539.670 476.868
Onceki Donem

Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 30 Haziran 2017
Makine ve cihazlar 711.899 13.545 - 725.444
Demirbaslar 183.907 39.130 - 223.037
Diger maddi duran varliklar 3.186 - (3.186) -
Ozel maliyetler 137.928 - - 137.928
Toplam 1.036.920 52.675  (3.186) 1.086.409

Cari donem

Birikmis Amortismanlar 1 0Ocak 2017 amortismam Cikislar 30 Haziran 2017
Makine ve cihazlar (340.290) (51.873) - (392.163)
Demirbaslar (135.270) (10.184) i (145.454)
1?1ger maddi duran varliklar (3.186) i 3186 i
Ozel maliyetler (40.996) (13.679) i (54.675)
Toplam (519.742) (75.736)  3.186 (592.292)
Maddi Duran Varhklar, net 517.178 494.117

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal kiralama yoluyla edinilen varlig
bulunmamaktadir. Maddi duran varliklar iizerinde ipotek, rehin, teminat bulunmamaktadir. Amortisman

giderlerinin tamamu genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Maddi Olmayan Duran Varhklar

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait Sirket’in maddi
olmayan duran varliklar agagidaki gibidir:

Cari Ddonem

Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 30 Haziran 2018

Diger maddi olmayan duran

varliklar 1.107.146 - - 1.107.146

Toplam 1.107.146 - - 1.107.146
Cari dénem

Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2018 amortismani Cikislar 30 Haziran 2018

Diger maddi olmayan duran

varliklar (749.974) (137.456) - (887.430)

Toplam (749.974) (137.456) - (887.430)

Maddi Olmayan Duran

Varliklar, net 357.172 219.716

Onceki Dénem

Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 30 Haziran 2017

Diger maddi olmayan duran

varliklar 956.923 128.393 - 1.085.316

Toplam 956.923 128.393 - 1.085.316
Cari dénem

Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2017 amortismam Cikislar 30 Haziran 2017

Diger maddi olmayan duran

varhklar (450.690)  (146.248) : (596.938)

Toplam (450.690) (146.248) - (596.938)

Maddi Olmayan Duran

Varliklar, net 506.233 488.378

Maddi olmayan duran varliklar {izerinde ipotek, rehin, teminat bulunmamaktadir. Amortisman
giderlerinin tamam genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Pesin Odenmis Giderler

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli pesin 6denmis giderlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Gelecek aylara ait bilgi islem giderleri 128.924 101.963
Gelecek aylara ait diger giderler 61.482 37.279
Gelecek aylara ait sigorta giderleri 42.366 151.427
Gelecek aylara ait abonelik giderleri 406 77
Toplam 233.178 291.446
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10.

11.

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Kisa ve Uzun Vadeli Karsihklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket’in ¢alisanlara saglanan kisa ve uzun
vadeli karsiliklar1 asagidaki gibidir:

izin Karsihg
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in izin karsilig1 asagidaki gibidir.

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Izin karsilig1

217.457

117.766

Toplam

217.457

117.766

Kidem Tazminat1 Karsihigi

Kidem tazminati karsihig, Sirket calisanlarmin emeklilikleri dolayisiyla olusacak ve Tiirk Is
Kanunu’na gore hesaplanmis gelecekteki muhtemel yiikiimliiliklerin bugiinkii degerini
gostermektedir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsiligi
yikimliligiiniin  tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin  gelistirilmesini
gerektirmektedir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Net iskonto orani %4,67 %4,67
Enflasyon orani %7,00 %7,00
Faiz orani 912,00 912,00

Yukaridaki beklenen maag/limit artis orani, hiikiimetin yillik enflasyon i¢in gelecekteki hedeflerine

gore belirlenmisgtir.

Doénem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

Do6nem basi 227.313 446.333
Donem gideri 41.997 54.995
Odemeler / iptaller (14.361) (73.098)
Aktiieryal kayip / kazang (5.722) (199.953)
Doénem Sonu 249.227 228.277

Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklari

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger borg ve gider karsiliklar: detay:

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Saklama Ucreti gider tahakkuklar 475.000 -
Personel performans gider tahakkuklar: 301.566 460.758
Gider tahakkuklari 35.468 23.253
Toplam 812.034 484.011
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12.

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Ozkaynaklar
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay Oran (%) 30 Haziran 2018 Pay Oran (%) 31 Aralik 2017

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 74,9 9.362.500 74,9 9.362.500
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. 249 3.112.500 249 3.112.500
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. 0,1 12.500 0,1 12.500
Diger 01 12.500 01 12.500
Toplam 100 12.500.000 100 12.500.000

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle Sirket’in nominal sermayesi 12.500.000 TL (31 Arahk 2017:
12.500.000 TL)’dir. Nominal sermaye her biri 0,01 TL kiymetinde 1.250.000.000 adet (31 Aralik
2017: 1.250.000.000 adet) hisseye ayrilmistir.

Diger kazanc / kayiplar

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger kazang veya kayiplar
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Dénem basi 120.302 (116.165)
Aktieryal kazang kayip 5.722 199.953
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (1.144) (39.991)
Toplam 124.880 43.797

Gecmis Yillar Karlan

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in gegmis yillar zarar1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Olaganustl yedekler 23.642.858 8.550.333
Gegmis yillar karlart 428.386 461.593
Net dénem kari/zarar 9.202.966 15.851.451
Toplam 33.274.210 24.863.377

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrihir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %210’udur. Tlrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi surece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast mimkin degildir.
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15.

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ozkaynaklar (devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Yasal yedekler 3.125.874 2.333.741
Toplam 3.125.874 2.333.741

Hasilat

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait hasilat
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2017 2018 2017
Fon yonetim gelirleri 15.504.812 13.306.841 7.893.384 6.694.098
Toplam 15.504.812 13.306.841 7.893.384 6.694.098

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait esas
faaliyetlerinden diger gelirlerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-

Diger faaliyetlerden gelir ve 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
karlar 2018 2017 2018 2017
Performans prim karsilig1 iptali 274.036 - - -
Portfoy degerleme karlar 164.229 64.089 27.614 43.662
Diger 168.127 8.447 81.374 2.253
Toplam 606.392 72.536 108.988 45.915

Finansman Gelirleri ve Giderleri

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait
finansman gelirlerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Finansman Gelirleri 2018 2017 2018 2017
Faiz/vade farki gelirleri 3.533.913 1.733.033 1.730.891 948.975
Toplam 3.533.913 1.733.033 1.730.891 948.975

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9’un deger diisiikliigiine iliskin hiikiimlerinin
uygulanmasi neticesinde cari dénem igerisinde 72.000 TL finansman giderini finansal tablolarda
muhasebelestirmistir (30 Haziran 2017: Yoktur).
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17.

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait genel

yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2017 2018 2017

Genel Y6netim Giderleri
Personel Ucret ve benzeri giderleri 3.905.613 3.472.345 2.017.863  1.964.797
Vergi, harg, komisyon ve benzeri giderler 805.683 670.787 389.330 337.237
Haberlesme, bilgi islem giderleri 643.174 655.623 311.555 321.754
Komisyon ve hizmet giderleri 566.251 453.202 284.639 228.234
Kira giderleri 292.754 266.940 146.227 133.332
Amortisman ve itfa giderleri 220.529 221.984 104.807 116.218
Yonetim ve denetim kurulu tcretleri 189.966 160.571 92.908 69.749
Tas1t aract giderleri 157.682 126.352 81.877 65.483
Bina yonetim giderleri 92.219 81.979 46.000 41.809
Reklam ve ilan giderleri 56.924 110.219 38.866 65.427
Danismanlik ve denetim giderleri 88.028 72.246 43.109 33.512
Bakim onarim giderleri 30.020 36.926 18.949 36.156
Diger yonetim giderleri 172.942 187.734 101.670 61.635
Toplam 7.221.785 6.516.908 3.677.800 3.475.343

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait personel

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Maas ve ticretler 2.886.649 2.573.837
Sosyal sigorta prim giderleri — isveren pay1 453.551 391.069
Saglik giderleri 112.664 103.031
Diger 452.749 404.408
Toplam 3.905.613 3.472.345

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas

faaliyetlerinden diger giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-

Diger faaliyetlerden gider ve 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
zararlar 2018 2017 2018 2017
Kur farki giderleri 3.365 6.246 3.365 492
Menkul kiymet gider reeskontu 523.282 9.821 47.819 (701)
Toplam 526.647 16.067 51.184 (209)
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18. Tliskili Taraf Aciklamalar

Nakit ve nakit benzerleri 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 46.789.328 19.202
Toplam 46.789.328 19.202

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari 2.469.546 2.100.549
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 136.049 1.130.092
Ziraat Sigorta A.S. 62.865 409.737
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirim Fonlar 181.483 255.399
Ziraat Yatirrm A.S. Yatirim Fonlari 1.448 -
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 528 -
Toplam 2.851.919 3.895.777
Kisa Vadeli Ticari Borglar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Ziraat Teknoloji Hiz. A.S. 7.899 6.531
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. - 742
Toplam 7.899 7.273
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30 Haziran 2018 31 Aralk 2017
Kurucusu olunan yatirim fonlari 3.080 2.655
Toplam 3.080 2.655
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-

Genel Yonetim ve Diger Faaliyet 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Giderleri 2018 2017 2018 2017
T.C. Ziraat Bankast A.$ 151.273 178.339 53.643 107.191
Ziraat Emeklilik A.S. 6.273 5.698 3.086 2.917
Ziraat Sigorta A.S. 103.979 95.727 52.298 49.159
Ziraat Teknoloji A.S. 42.343 31.152 22.532 12.196
Toplam 303.868 310.916 131.559 171.463
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Iliskili Taraf Aciklamalari (devam:)

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Portfoy Yonetim Gelirleri 2018 2017 2018 2017
Ziraat Portfdy Yatirim Fonlar 13.238.417 11.446.135 6.785.174 5.725.318
Ziraat Hayat Emeklilik A.S. 1.339.166 1.476.957 549.166 768.504
Ziraat Sigorta A.S. 98.536 70.052 50.042 35.493
Ziraat GYO A.S. 20.484 - 10.729 -
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. 2.589 - 2.589 -
Faiz Gelirleri
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 1.631.036 224 1.630.739 -
Toplam 16.330.228 12.993.368 9.028.439 6.529.315
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Ust Yonetime Saglanan Faydalar 2018 2017 2018 2017
Yonetim ve Denetim Kurulu 153.171 130.120 71.429 39.298
Kilit Personel (Genel Mudur, Genel Mudr
Yardimcisi, diger) 547.888 532.209 306.645 293.741
Toplam 701.059 662.329 378.074 333.039

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari
kazancia vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

2018 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2017: %20). 5 Aralik 2017’de Resmi Gazete’de
yayinlanan 7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlan ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
donemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar
Kurulu s6z konusu %22 oranint %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmistir.

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2017 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20’dir (2016: %20). Yapilan Kanun
degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir. Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, azami 5 yil tasinabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’iincii maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni diizenlemeler getirmis olup s6z
konusu bu diizenlemeler 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren ylriirliige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iligkin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’lincii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iliskili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu acikliga kavusturmaktadir.
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devam:)

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykirt olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmig
sayilir. Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para
alinmasi ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal
veya hizmet alim ya da satim olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmas: formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi i¢inde iliskili sirketler ile yapilmig olan
tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlar1 belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 1 No’lu “Transfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca “Biiyiik Miikellefler Vergi
Dairesi Bagkanligi’na kayith miikelleflerin bir hesap donemi i¢inde iliskili kisilerle yaptig1 yurt ici
ve yurt dis1 iglemleri ile diger kurumlar vergisi miikelleflerinin bir hesap donemi iginde iliskili
kisilerle yaptig1 yurt dis1 islemlere iliskin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmas1 Raporu hazirlamalari

zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan
bazi tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi
aracihig ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temettii 6demeleri lizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oran1 %15’e ¢ikarilmistir. Dar
miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da gz
onlnde bulundurulur.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali
islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Cari donem vergisiyle ilgili varlik ve yakumlalikler:

Cari Donem Vergisiyle Tlgili Yukimluliikler 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Cari dénem vergi karsilig: 2.751.634 3.932.933

Pesin ddenen vergiler (1.585.517) (2.916.802)

Toplam 1.166.117 1.016.131
Donem igerisindeki vergi gelirleri / (giderleri) asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2017 2018 2017

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi  (2.751.634) (1.813.458) (1.410.772) (879.261)

Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 129.915 123.294 102.925 36.549

Toplam (2.621.719) (1.690.164) (1.307.847) (842.712)
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devam:)

Ertelenmig vergi

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliiliiklerini olusturan kalemler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Toplam  Ertelenen Vergi

Toplam Ertelenen Vergi

Gegici Varhg / Gegici Varhg /
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri Farklar Yiikiimliiliigii Farklar Yiikiimliiliigii
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Duran varlik degerleme farklari - - (15.526) (3.105)
Toplam - - (15.526) (3.105)
Ertelenmis Vergi Varhklan
Duran varlik degerleme farklar 77.707 15.541
Kidem tazminati 249.227 49.845 227.313 45.462
Personel performans gider
tahakkuklari 301.566 66.345 460.758 101.367
Izin karsilig 217.457 47.841 117.766 25.908
Diger karsiliklar 491.394 108.107 23.253 5.116
Beklenen kredi zarar karsilig 72.000 15.840
Toplam 1.409.351 303.519 813.564 174.748
Ertelenmis vergi varhgi, net 303.519 174.748
Ertelenmis vergi varligi hareketi asagida agiklanmustir:
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2017 2018 2017
1 Ocak 2018 itibariyla acilis bakiyesi 174.748 120.549 - -
Ertelenmis vergi geliri / gideri 129.915 123.294 102.925 36.549
Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda ertelenmis vergi gideri (1.144)  (39.991) (2.462) 905
30 Haziran 2018 itibariyla kapamis
bakiyesi 303.519 203.852 100.463 37.454

Hisse Basina Kazang

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait, Sirket’in

hisselerinin agirlikli ortalamasi ve hisse basina kazang hesaplamalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2017 2018 2017

Net donem kari 9.202.966 6.889.271 4.699.432 3.371.142
Tedavildeki hisse senedinin

agirlikli ortalama adedi 1.250.000.000 1.250.000.000 1.250.000.000 1.250.000.000

Hisse basina kar 0,0074 0,0055 0,0038 0,0027
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Yabanci Para Pozisyonu

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varliklari ve
yiikiimlilikleri bulunmamaktadir.

owe

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi Sermaye RiskKi
Ydnetimi ve Sermaye Y eterliligi Gereklilikleri

SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi I111-55.1
Madde 28 kapsaminda Sirket’in asgari 6denmis sermaye tutar1 2.000.000 TL’den az olamaz. Sirket
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla dzsermaye tutar1 20.000.000.- TL’yi astig1 i¢in ilgili sermaye
yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.”

Sirket 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski ger¢cege uygun deger faiz orani riski, nakit akim faiz orani
riski ve fiyat riski, kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiilmektedir.
Risk politikalarma iligkin olarak ise finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon
uniteleri ile birlikte ¢alismak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yénetim Kurulu
tarafindan risk yonetimine iligkin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de faiz riski, kredi
riski ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil
degerlendirilecegi gibi gesitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz

kahnan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili ~ Diger 1liskili  Diger Bankalardaki Likit Finansal
30 Haziran 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat fonlar  Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski @ 2.851.919 123.249 3.080 3.009 46.801.802 1.082.190 164.564

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina

alinmis kismui - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamus finansal varliklarin net defter degeri  2.851.919 123.249 3.080 3.009 46.801.802 1.082.190 164.564

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - -

- Teminat. vs ile giivence altna alinmis kism - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis briit defter degeri - - - - - -
- Deger diisiikliigii - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmus kismi - - - - - -

- Vadesi gegmemis briit defter degeri - - - - - -
- Deger diisiiklugii - - - - - _ _
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmus kismi - - - - - -

E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

()Tutarin belirlenmesinde, alnan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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swe

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi Sermaye Riski
Ydnetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz

kahnan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili ~ Diger 1liskili  Diger Bankalardaki Likit Finansal
31 Arahk 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat fonlar  Yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski (*) 3.895.777  14.444 2.655 8.748 30.100.401 6.933.968 166.489

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina

alinmis kismu - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigline ugramamas finansal varliklarin

net defter degeri 3.895.777  14.444 2.655 8.748 30.100.401 6.933.968 166.489

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan,

aksi takdirde vadesi gegmis veya deger

diisikligiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamug varliklarin net defter degeri - - - - - - -

- Teminat. vs ile giivence alta alinmis

kismu - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi gegmis briit defter degeri - - - - - - -
- Deger diistikligii - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence

altina alinmig kismi - - - - - - -

- Vadesi gegmenmis briit defter degeri - - - - - - -
- Deger distikliigi - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmus kismi - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igceren unsurlar - - - - - - -

* Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmanustir.

Kredi Riski

Alacaklar i¢in, kars1 tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk
mevcuttur. Sirket’in alacaklar1 ¢ogunlukla grup sirketlerinden oldugundan, bu riskin minimum
diizeyde oldugu diisiiniilmektedir.

Sirket’in kullandirdig1 kredisi bulunmamaktadir.
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orami riskine duyarlilig
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden
etkilenen varliklar1 ayni tipte ylkiimliiliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz Orani Duyarlihig:

Sirket’in bilangosunda ger¢ege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi
yatirim fonlar1 faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Piyasa Riski

BIST Hisse Senedi Piyasasi endekslerinde olusabilecek herhangi bir degisim, 30 Haziran 2018 ve 31
Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket portfoyiinde hisse senedi bulunmadigr igin Sirket’in net
kar/zararim etkileyecek bir risk olusturmamaktir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi Sermaye Riski
Yonetimi Ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri (devami)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yiikiimliiligii bulunmamaktadir. TUrev olmayan finansal yilikiimliilikkler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar 3-12 ay 1-5yil
Kayith toplaimm 3 aydan arasi aras1  5yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Deger (I+11+111+1V)  kisa (I) (1 (11 uzun (1V)
Turev olmayan finansal yukimlulukler 438.408 438.408 438.408
Ticari borglar 250.654 250.654  250.654
Diger borglar 187.754 187.754  187.754
31 Arahk 2017
Sozlesme
uyarinca
nakit cikislar 3-12 ay 1-Syil
Kayith toplami 3 aydan arasi arast S yidan
Sézlesme uyarinca vadeler Deger (I+11+111+1V)  kisa (I) (W) (111 uzun (1V)
Turev olmayan finansal yukimldlukler 572.367 572.367 572.367
Ticari borglar 351.870 351.870 351.870
Diger borglar 220.497 220.497 220.497

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite

yukumlllgii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Donen varliklar (A) 51.197.496 41.427.383
Kisa vadeli borglar (B) 2.929.490 2.459.330
Donen varhklar/Kisa vadeli borglar (A/B) 17,48 16,84

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borclarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine

maruz kalmamaktadir.
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22.

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi Sermaye Riski
Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri (devami)

Faiz pozisyonu tablosu ve duyarhhk analizi

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar zarara

yansitilan finansal varliklar 1.246.754 7.100.457
Bankalardaki vadeli mevduat 46.782.822 30.076.932

Sirket’in degisken faizli finansal aract bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir) ve faiz
riskine maruz kalmamaktadir.

Finansal
varliklar

Sermaye yonetimi

Sirket, Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri III No:55.1 sayili
“Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Teblig hiikiimleri dogrultusunda
yonetilen toplam portfoy biiyiikliigiine gore 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in asgari
Ozsermaye yikiimliligi 11.005.914 TL dir (31 Aralik 2017: 10.554.523,39 TL).

Sirket finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yonetimini Teblig 34 kapsaminda yapmaktadir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’te getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ercevesinde degerleme giinii itibariyla hazirlanmis finansal durum tablolarinda yer alan
ve Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan kargilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden
asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder:

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net).

2) Maddi olmayan duran varliklar (net).

3) Borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diistikliigii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar.

4) Diger duran varliklar.

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda
ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglart.

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 47.593.580 TL dir.
Sermaye yeterliligi tabani1 ylikiimliiliigii asagida belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri.
b) Risk karsilig.
c¢) Degerleme giinlinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabani1 yukaridaki kalemlerin tizerindedir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

22. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dulzeyi Sermaye Riski
Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri (devami)

Sermaye yonetimi (devami)
Risk karsiligi

Sirket gerek finansal durum tablosunda gerekse bilango diginda izlenen kalemler ile ilgili olarak
Teblig 34’de belirtilen oranlar gerg¢evesinde risk karsiligi hesaplamaktadir Risk karsiligi, pozisyon
riski, kars1 taraf riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri ¢er¢evesinde
hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Teblig 34 hiikiimleri gergevesinde hesaplanan
risk karsiligi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Pozisyon riski 264.317 368.327
Karsi taraf riski 2.339.141 1.503.846
Ddoviz kuru riski - -
Yogunlagma riski -- --
Toplam risk karsihigi 2.603.458 1.872.173

23. Finansal Araclar

Finansal varlik ve yukumlulUklerin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagida
aciklanmigtir.

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Gergege Gercege

Varhklar Kayith degeri uygun deger Kayith degeri uygun deger
Nakit ve nakit benzerleri 47.818.497 47.818.497 37.047.824 37.047.824
Finansal yatirimlar 164.564 164.564 166.489 166.489
Ticari alacaklar 2.975.168 2.975.168 3.910.221 3.910.221
Ticari borglar (250.654) (250.654) (351.870) (351.870)
Toplam risk karsihigi 50.707.575 50.707.575 40.772.664 40.772.664

Sirket yOnetimi, finansal varlik ve yiikiimliliiklerinin kisa vadeli olmasindan dolay1r kayith
degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittigi kanaatindedir.
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24.

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Araclar (devami)

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Uclincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal durum tablosunda GUD farki
kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklar detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonu 1.246.754 - -
1.246.754 - -
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonu 7.100.457 - -
7.100.457 - -

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.
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