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AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FON KURULU - FAALIYET RAPORU

Bu rapor Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’'nun
01.01.2018 - 30.06.2018 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolarinin
katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 24.01.2018 tarih ve E.8377 sayil izni dogrultusunda, Risk
Yénetim Hizmeti'nin alindidi kurum ile Kurucu’nun ydneticilerinde meydana gelen degisiklikler
nedeniyle izahname ve Portféy Yénetim Ucreti paylasim oranlarinda meydana gelen degisiklikten
tirl Tamtim Formu'nda degisiklikler gerceklesmis olup, yapilan degisiklikler 19.02.2018'den
gecerli olmak (izere uygulanmaya baslanmistir. Glincel Ictliziik, Izahname ve Tanitim Formu’na
Sirketin merkezi, subeleri, acenteleri, www.aegon.com.tr sitesinde vyer alan Sirekli
Bilgilendirme Formlari ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (KAP) ulasilabilir.

[ FON PERFORMANSINA iLISKiN BiLGILER

Fon-Performans Olgiitii Karsilastirmali Getiri Grafigi:

Fonun Karsilastirma Olgiitii, %90 agirlikla Borsa Istanbul Pay Piyasasi Ulusal 100 Endeksi,
%10 agdirhkla KYD Briit Repo Endeksi‘dir.

Ancak Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 20.06.2018 tarih ve 2018/26 sayili Bllteni'nde
yayinlanmis olan, performans sunumlarinda esas alinacak pay endeksinin tarlne iliskin olarak
uygulamanin "pay fiyat endeksleri" degil, "pay getiri endeksleri" olarak degistirilmesi ve 01.01-
30.06.2018 dénemine iliskin olarak yapilacak performans sunumlarindan baglamak uzere
uygulanmasi yoniindeki karari dolayisiyla, asadidaki sekilde hesaplanmistir.

Fonun Karsilastirma Olgiitii: %90 agirlikla BIST 100 Getiri Endeksi, %10 adirlikla KYD Brit

Repo Endeksi
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2017 yilim %11.92 seviyesinde tamamlayan TUFE enflasyonu, 2018 yilinin ilk geyregi
sonunda %10.23 seviyesine gerilemisti. ikinci ceyregdin basindan itibaren Tlrk Lirasi'nda gorilen
deger kaybi ve gida fiyatlarinin yillik dedisiminin %19.40'a ulagmasi! sonrasinda manget TUFE
enflasyonu ikinci ceyrek sonunda %15.39 oraninda gerceklesti. C grubu cekirdek TUFE
enflasyonu da benzer sekilde yiikselerek %14.60 oldu. Tlrk Lirasi’'ndaki deder kaybi ve
enflasyondaki yiikselis sonrasinda, enflasyon beklentilerinin daha da bozulmamasi ve fiyat
istikrari hedefi dogrultusunda TCMB para politikasini sikilastirma karari aldi. Mayis ayi
toplantisinda Geg Likidite Penceresi borg verme faiz oranini %13.5ten %16.5'e ylkselten
banka, daha sonra para politikasinin operasyonel cercevesinde sadelesme karari aldigini
acikladi. 1 hafta vadeli repo ihale faiz oraninin Merkez Bankasi politika faizi olacagini agiklayan
banka, gecelik vadede borglanma ve borg verme oranlar 1 hafta vadeli repo ihale faiz oranina
kiyasla -/+ 150 baz puanlk bir marjla belirlenecegini, geg likidite penceresi borg verme faiz
oraninin ise gecelik bor¢ verme faiz oranina 150 baz puan eklenmesi yoluyla hesaplanacagini
belirtti. Banka Haziran ayindaki toplantisinda da sikilagmaya giderek politika faizini %16.5'ten
%17.75'e yiikseltirken, énimuzdeki dénemde bu yonde ilave adimlar atmasi beklenmektedir.

2017 yili tamaminda Tirkiye'de GSYH %7.4 oraninda bilylime sergilerken, ilk ceyrekte
aciklanan ®ncii géstergeler bilylimenin ivmesini korudugunu gostermekteydi. Haziran ayinda
aciklanan 2018 yili ilk geyrek bliylime verileri 6ncli géstergeleri teyit edecek sekilde agiklandi.
Yilin ilk ceyredinde biiylime yillik bazda %7.4 oraninda gergeklegti. Glgll blyume rakamina i¢
talebin katkisi yliksek olurken, dis talepte yavaglama yasgandi. ikinci ceyredge ait &nci
gostergeler biylimenin kuvvetini korudugunu géstermekle birlikte, son donemde hizli biytyen
Tirk ekonomisinde Tirk Lirasi‘ndaki deger kaybi sonrasinda bliylimenin yilin ikinci yarisinda
daha iimli gergeklesmesi beklenmektedir. Blylimedeki hizli artis ve emtia fiyatlarindaki ytkselig
cari acigi da beraberinde getirdi. Son 12 ayhk cari agik 2017 yili sonundaki 47.4 milyar ABD
Dolari seviyesinden 2018-Mayis dénemi itibariyle 57.6 milyar ABD Dolari'na ulasti. Cekirdek cari
dengeyi ifade eden altin ve enerji harig cari dengenin de yilbasina gére daha fazla acik verdigi
goriilmekle birlikte, ekonomide beklenen dengelenme ile birlikte cari acigin da yilin ikinci
yarisinda gerilemesi beklenebilir.

Yilin ilk yarisinda biitge performansinin bozuldugu gérildi. 6 aylik dénem sonunda bitge
acigi 46 milyar TL, faiz disi agik ise 12.2 milyar TL olarak gergeklesti. Bltge aciginda ilk 6 ay
sonrasinda yillik hedefin %70‘ine ulasildi. Ekonomideki biiylime gelir tarafin, olumlu etkilediyse
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de o6zellikle sosyal giivenlik édemelerindeki artislar harcamalari artirici ve biltge performansini
olumsuz yénde etkileyici rol oynadi.

Global ekonomide ilimli biiyime devam ederken, gelismis Ulkelerde enflasyonun gegmis
dénemlere gore artis gosterdigi gériilmektedir. Blylme dinamikleri agisindan ABD'nin diger
tilkelere gore daha kuvvetli oldugu gorilmekte, bu da Fed'in para politikasinda daha hizh
hareket etmesine neden olmaktadir. IMF tarafindan yayinlanan Kiresel Iktisadi G&riinim
Raporu’na gére 2017 yilinda %3.7 olarak tahmin edilen global blylimenin, 2018 yilinda %3.9'a
ylkselmesi beklenmektedir. Ayni raporda 2017 yilinda %1.7 seviyesinde olan gelismis tlkeler
TUFE enflasyonunun 2018 yilinda %2.2'ye ylkselecedi tahmini yapilmistir.

Gelismis tlke merkez bankalarinin para politikalarinin ise ayrigmaya devam ettigi
gorilmektedir. ABD Merkez Bankasi (Fed) Haziran ayindaki toplantisinda faiz artinm karari
alarak politika faizini %?2'ye yiikseltti. Fed Uyelerinin éngoriilerinde 2018 yili tamaminda 4, 2019
yilinda ise 3 faiz artisi bekledikleri gorildii. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise Haziran ayindaki
toplantisinda politika faizinde degisiklik yapmazken, mevcut durumda ayhk 30 milyar Euro
tutarindaki varlik alimlarinin Eyliil ayindan sonra 15 milyar Euro'ya indirilip, yilsonunda ise
tamamen sonlandirilacagini agikladi. Politika faizi konusunda yonlendirmesini netlestiren banka,
en az 2019 yil yaz dénemine kadar faiz artisi yapilmayacadi sinyalini verdi. Bankanin biyume
tahminleri asadi yonlt degisirken, petrol fiyatlarindaki artis nedeniyle enflasyon tahminlerinin
ylikseldigi gorilda.

Kiiresel ekonomi icin en énemli risk unsuru olarak “ticaret savaslar” 6ne gikmaktadir.
ABD’nin Cin'e karsi uygulamaya basladigi gimriik vergisine tabi mal buyUkligini artirmasi veya
Avrupa Birligi Glkelerine yonelik benzer kararlar agiklamasi diinya ticaret hacmini etkileyebilecek
riskler arasindadir.

30.06.2018 tarihinde, TCMB Dolar Efektif Satig Kuru 4,5758 TL, TCMB Euro Efektif Satis
Kuru 5,3268 TL olmustur. BIST 100 endeksi, ilk 6 ayr %16,31 duslsle, 96.520,07 puan
seviyesinden kapatmis ve gésterge tahvil bilesik faizi %19,25 olarak gergeklesmistir.

Daha ayrintih bilgi, fonun performans sunum raporunda mevcuttur.
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