AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S
PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Aegon Emeklilik ve Hayat A.S Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu’nun 01.01.2018-
30.06.2018 ddnemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun
bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi
amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2017 yilini %11.92 seviyesinde tamamlayan TUFE enflasyonu, 2018 yilnin ilk geyregi
sonunda %10.23 seviyesine gerilemisti. Ikinci geyregin basindan itibaren Tirk Lirasi'nda gériilen
degder kaybi ve gida fiyatlarinin yillik degisiminin %19.40'a ulagsmasi sonrasinda manget TUFE
enflasyonu ikinci ceyrek sonunda %15.39 oraninda gergeklesti. C grubu cekirdek TUFE
enflasyonu da benzer sekilde yiikselerek %14.60 oldu. Turk Lirasi'ndaki deger kaybi ve
enflasyondaki yiikselis sonrasinda, enflasyon beklentilerinin daha da bozulmamasi ve fiyat
istikrari hedefi dogrultusunda TCMB para politikasini sikilastirma karan aldi. Mayis ayi
toplantisinda Geg Likidite Penceresi bor¢ verme faiz oranini %13.5ten %16.5%e ylkselten
banka, daha sonra para politikasinin operasyonel gergevesinde sadelesme karar aldigini
acikladi. 1 hafta vadeli repo ihale faiz oraninin Merkez Bankasi politika faizi olacagim agiklayan
banka, gecelik vadede borglanma ve borg verme oranlari 1 hafta vadeli repo ihale faiz oranina
kiyasla -/+ 150 baz puanlik bir marjla belirlenecedini, geg likidite penceresi borg verme faiz
oraninin ise gecelik borg verme faiz oranina 150 baz puan eklenmesi yoluyla hesaplanacagini
belirtti. Banka Haziran ayindaki toplantisinda da sikilasmaya giderek politika faizini %16.5'ten
%17.75'e yiikseltirken, énimiizdeki donemde bu ytnde ilave adimlar atmasi beklenmektedir.

2017 yili tamaminda Tirkiye'de GSYH %7.4 oraninda blylime sergilerken, ilk geyrekte
aciklanan 6nci gdstergeler blyimenin ivmesini korudugunu gdstermekteydi. Haziran ayinda
aciklanan 2018 yili ilk ceyrek biiyiime verileri 6ncl gostergeleri teyit edecek sekilde agiklandi.
Yilin ilk geyredinde biiylime yillik bazda %7.4 oraninda gergeklesti. Gligli biylume rakamina ig
talebin katkisi yiksek olurken, dis talepte yavaslama vyasandi. Ikinci ceyrege ait o6nci
gostergeler biiyiimenin kuvvetini korudugunu gdstermekle birlikte, son dénemde hizli biylyen
Tirk ekonomisinde Tirk Liras’’ndaki deder kaybi sonrasinda blyUmenin yilin ikinci yarisinda
daha ihmh gerceklesmesi beklenmektedir. Blylimedeki hizli artis ve emtia fiyatlarindaki ylkselis
cari aci§l da beraberinde getirdi. Son 12 ayhk cari agik 2017 yil sonundaki 47.4 milyar ABD
Dolari seviyesinden 2018-Mayis dénemi itibariyle 57.6 milyar ABD Dolari'na ulasti. Cekirdek cari
dengeyi ifade eden altin ve enerji harig cari dengenin de yilbasina gére daha fazla agik verdigi
goériilmekle birlikte, ekonomide beklenen dengelenme ile birlikte cari acigin da yilin ikinci
yarisinda gerilemesi beklenebilir.

Yilin ilk yansinda biitge performansinin bozuldugu gériildi. 6 aylik dénem sonunda butge
acigr 46 milyar TL, faiz disi agik ise 12.2 milyar TL olarak gergeklesti. Biitge agiginda ilk 6 ay
sonrasinda yillik hedefin %70’ine ulagildi. Ekonomideki bliylime gelir tarafini olumlu etkilediyse
de 6zellikle sosyal gilivenlik édemelerindeki artislar harcamalar artirici ve biitge performansini

olumsuz yénde etkileyici rol oynadi. % QE



Global ekonomide ilimli buylime devam ederken, gelismis llkelerde enflasyonun gegmis
dénemlere gore artis gosterdidi gorilmektedir. Blylime dinamikleri agisindan ABD’nin diger
tlkelere gére daha kuvvetli oldugu goérilmekte, bu da Fed'in para politikasinda daha hizh
hareket etmesine neden olmaktadir. IMF tarafindan yayinlanan Kiiresel Iktisadi Goériinim
Raporu’na goére 2017 yilinda %3.7 olarak tahmin edilen global blylimenin, 2018 yilinda %3.9'a
yikselmesi beklenmektedir. Ayni raporda 2017 yilinda %1.7 seviyesinde olan gelismig Ulkeler
TUFE enflasyonunun 2018 yilinda %2.2'ye ylkselecedi tahmini yapilmistir.

Gelismis lilke merkez bankalarinin para politikalarinin ise ayrigmaya devam ettigi
gorilmektedir. ABD Merkez Bankas! (Fed) Haziran ayindaki toplantisinda faiz artinm karari
alarak politika faizini %2’ye yukseltti. Fed Gyelerinin &éngdrilerinde 2018 yili tamaminda 4, 2019
yilinda ise 3 faiz artisi bekledikleri goriildi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise Haziran ayindaki
toplantisinda politika faizinde dedisiklik yapmazken, mevcut durumda aylik 30 milyar Euro
tutarindaki varlik ahmlarinin Eyltl ayindan sonra 15 milyar Euro'ya indirilip, yilsonunda ise
tamamen sonlandirilacadini acgikladi. Politika faizi konusunda yonlendirmesini netlestiren banka,
en az 2019 yili yaz dénemine kadar faiz artisi yapilmayacagi sinyalini verdi. Bankanin biyame
tahminleri asadi yonli dedisirken, petrol fiyatlarindaki artis nedeniyle enflasyon tahminlerinin
yUkseldigi goralda.

Kiiresel ekonomi icin en dnemli risk unsuru olarak “ticaret savaslan” éne ¢ikmaktadir.
ABD’nin Gin‘e karsi uygulamaya basladigi glimrik vergisine tabi mal buyukligini artirmasi
veya Avrupa Birligi ulkelerine yoénelik benzer kararlar acgiklamasi dinya ticaret hacmini
etkileyebilecek riskler arasindadir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGIiLI BILGILER

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 24.01.2018 tarih ve E.8377 sayili izni dogrultusunda, Risk
Yénetim Hizmeti‘nin alindidi kurum ile Kurucu’nun yoneticilerinde meydana gelen degisiklikler
nedeniyle izahname ve Portféy Yonetim Ucreti paylasim oranlarinda meydana gelen degisiklikten
Stiri Tanitim Formu’nda dedisiklikler gerceklesmis olup, yapilan degisiklikler 19.02.2018'den
gecerli olmak lizere uygulanmaya baslanmistir. Giincel Igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu’'na
Sirketin merkezi, subeleri, acenteleri, www.aegon.com.tr sitesinde yer alan Sirekli
Bilgilendirme Formlari ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (KAP) ulasilabilir.

BOLUM C: 29.06.2018 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI VE NET VARLIK DEGERI
TABLOLARI

PORTFOY DEGERI TABLOSU
Menkul Kiymet Nominal Deger | Toplam Deger | Toplam (%)
BORCLANMA SENETLERI 10.250.000,00| 10.260.810,77 41.57%
Hazine Bonosu 1.500.000,00| 1.475.341,48 5,98%
Devlet Tahvili 4.500.000,00| 4.618.775,92 18,71%
Finansman Bonosu 4.250.000,00| 4.166.693,37 16,88%
T.REPO 8.750.868,76 | 8.750.868,76 35,42%
MEVDUAT 3.475.525,12 14,09%
BPP 2.207.805,48| 2.203.069,98 8,92%
FON PORTFOY DEGERI 24.690.274,63 | 100,00%
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Fon Toplam Deger Tablosu

TUTAR (TL) GRUP % | TOPLAM % FON TOPLAM DEGERI 24.669.993,10
A. FON PORTFOY DEGERI 24.650.274,63 100,08% Toplam Pay Sayisi 10.000.000.000,00
B. HAZIR DEGERLER 73,71 0,00% Dolagimdaki Pay 555.429.542,32
a) Kasa 0,00 0,00% 0,00% Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 9.444.570.457,68
b) Bankalar 73,71 | 100,00% 0,00% Dolasimdaki Pay Orani 0,06
c) Diger Hazir Degerler 0,00 0,00% 0,00% BIRIM PAY DEGERI 0,04
C.ALACAKLAR 21.481,83 0,09% Giinliik Vergi
a)Takastan Alacaklar Toplami 0,00 0,00% Giinlik Yénetim Ucreti 2.020,43
i) T1 Alacaklar 0,00 0,00% Bir Giin Onceki Fiyat 0,04
ii) T2 Alacaklari 0,00 0,00% Bir Giin Onceki Vergi 0,00
iii) lleri Valérli Takas Alacaklari 0,00 0,00% Getiri (%) 0,126240
b) Diger Alacaklar 21.481,83 0,09%
i) Diger Alacaklar 21.481,83 0,09%
i) Vergi Alacaklari 0,00 0,00%
iii) Mevduat Alacaklar 0,00 0,00%
iv) Temettu 0,00 0,00%
TUTAR | GRUP % | TOPLAM %
D. BORCLAR -41.837,07 -0,17%
a) Takasa Borglar 0,00 0,00% 0,00%
i) T1 Borglari 0,00 0,00%
ii) T2 Borglari 0,00 0,00%
iii) ileri Valérlii Takas Borclari 0,00 0,00%
iv) ihbarli FonPay Takas 0,00 0,00%
b) Yonetim Ucreti -21.226,47 | 50,74% -0,09%
c) Odenecek Vergi 0,00 0,00% 0,00%
d) ihtiyatlar 0,00 0,00% 0,00%
e) DIGER_BORCLAR -19.870,54 | 49,26% -0,08%
i) Diger Borglar -5.213,32 -0,02%
ii}) Denetim Reeskontu -14.657,22 -0,06%
f) Kayda Alma Ucreti -740,06 1,77% 0,00%
g) Krediler 0,00 0 0




BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon-Performans Olgiitii Karsilastirmal Getiri Grafigi:
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30.06.2018 tarihinde, TCMB Dolar Efektif Satis Kuru 4,5758 TL, TCMB Euro Efektif Satig
Kuru 5,3268 TL olmustur. BIST 100 endeksi, ilk 6 ayr %16,31 disisle, 96.520,07 puan
seviyesinden kapatmis ve gésterge tahvil bilesik faizi %19,25 olarak gergeklesmistir.

Daha ayrintili bilgi, fonun performans sunum raporunda mevcuttur.

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

Fon Adu: Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu
Donemi: 01.01.2018-30.06.2018
islemlere Aracilik Yapilan
Kurumlar: Global Menkul Degerler A.S.
Ortalama Fon Toplam Degeri: 24.833.130,03
Komisyon Rainisvtn Dra Ortalama Fon Toplam
Tutari (TL) 4 Degeri'ne Orani
Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim 199,74 0,00002 0,00%
Ters Repo 7.242,21 0,00001 0,03%
Takasbank Para Piyasasi 1.331,40 0,00002 0,01%
Ortalama Fon Toplam
Fir L) Degeri'ne Orani
Odenen Toplam Komisyon 8.773,35 0,0353%
Varlik Alim-Satim islemleri 762.645.726,61 3071,08%
|Ortalama Komisyon Orani 0,0012% A

. s b



Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine
orani yer almaktadir.

_ ORTALAMA NET
GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)
Fon Yonetim Ucreti 123.397 0,50%
Denetim Ucretleri 13.004 0,05%
Aracilik komisyon Giderleri 8.773 0,04%
Diger Giderler 6.169 0,02%
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 2.063 0,01%
Saklama Hizmeti i¢in Odenen Ucretler 1.589 0,01%
[lan Giderleri 1.301 >0,00%
Vergi Resim Harg vb Giderler 108 >0,00%
Toplam Giderler 156.403 0,63%
Ortalama Net Varhk Degeri 24.833.130

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu érnek Fon'a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilastinilabilmesi amaciyla
hazirlanmistir. Bu drnekte asadida belirtilen siireler boyunca Fon‘a bin TL yatinildidi ve belirtilen
siire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon'un yukarida yer alan gider
oranlarinin dedismedidi ve Fon'un senelik getiri oraninin %10 oldudu varsayilarak tahmini
maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetler agsadidaki tahmini tutarlardan daha
az ya da fazla olabilecektir.
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Kesintiler sonrasi Sene Sonu Fon Blyukligu

1.093,39

1.195,49 1.562,68 2.441,96

AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Zeka BIRMAN
Fon Kurulu Uyesi

EKLER:
1.Fon kurulu faaliyet raporu.
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Gamze KORKMAZ
Fon Kurulu Uyesi

2.Ddnem sonu itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari.




