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Giris

Destek Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2018 tarihli iligikteki finansal durum tablosunun ve ayni
tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait kar veya zarar tablosunun, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosunun siirl denetimini
yliriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve
28861 say1l1 Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge
ve yapilan aciklamalar; ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi 34,

“Ara Donem Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerini iceren “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal
bilgilere iligkin bir sonug¢ bildirmektir.

Swmirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Smirh Bagimsiz
Denetimi”’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans
ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler
ile diger sinirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirh
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6l¢iide dardir. Sonug
olarak ara donem finansal bilgilerin sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu

sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. .
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015



Sonug¢

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Destek Faktoring A.S.’nin

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun ve aymi tarihte sona eren alt1 aylik doneme iligkin
finansal performansinin ve nakit akislarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunulmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 9 Agustos 2018
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DESTEK FAKTORING A.S.

30 HAZIiRAN 2018 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Siirh Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Gegmis
) Cari Dénem Onceki Dénem
AKTIF KALEMLER Dipnot 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP Toplam TP YP Toplam

I NAKIT, NAKIT BENZERLERiI VE MERKEZ BANKASI 4 7 - 7 6 - 6
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV

(Net) 3 1.242 - 1.242 1.136 - 1.136
2.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak

Simniflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar 1.242 - 1.242 1.136 - 1.136
1. BANKALAR 4 143 188 331 220 1.272 1.492
I\'A TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VI FAKTORING ALACAKLARI 5 1.409.363 27.961 1.437.324 1.402.194 - 1.402.194
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklar 51.390 - 51.390 62.163 - 62.163
6.1.1  Yurt ici 54.309 - 54.309 64.030 - 64.030
6.1.2  Yurt Dis1 - - - - - -
6.1.3  Kazanilmamis Gelirler (-) (2.919) - (2.919) (1.867) - (1.867)
6.2 Diger Faktoring Alacaklar 1.357.973 27.961 1.385.934|  1.340.031 - 1.340.031
6.2.1  Yurt ci 1.355.170 27.961 1.383.131| 1.337.216 - 1.337.216
6.22  Yurt Dist 2.803 - 2.803 2.815 - 2.815
VII. FINANSMAN KREDILERI - - - - - -
7.1 Tketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlart - - - - - -
73 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIII. KiRALAMA iSLEMLERI - - - - - -
8.1 Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1  Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
8.1.2  Faaliyet Kiralamasi1 Alacaklart - - - - - -
8.1.3  Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama islemleri igin Verilen Avanslar - - - - - -
1X. DIGER ALACAKLAR 12 2.770 1 2771 2.083 6 2.089
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR 6 268 - 268 521 - 521
10.1  Takipteki Faktoring Alacaklart 6.885 - 6.885 7.397 - 7.397
10.2  Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3  Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
104 Ozel Karsiliklar (-) (6.617) - (6.617) (6.876) - (6.876)
XI.  RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

VARLIKLAR - - - - - -
11.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
11.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.3  Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XIl.  VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XV.  iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVI. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 8 701 - 701 281 - 281
XVII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 9 2 - 2 3 - 3
17.1  Serefiye - - - - - -
172 Diger 2 - 2 3 - 3
XVIII. PESIN ODENMIi$ GiDERLER 11 613 - 613 435 - 435
XIX. CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - - - -
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 10 1.996 - 1.996 1.178 - 1.178
XXI. DiGER AKTiFLER 1 - 1 - - -

ARA TOPLAM 1.417.106 28.150 1.445.256|  1.408.057 1.278 1.409.335
XXII. SATIS.AMACLI ELDE T.UTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) 172 - 172 172 - 172
22.1  Satig Amaglh 172 - 172 172 - 172
222 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

AKTIF TOPLAMI 1.417.278 28.150 1.445.428|  1.408.229 1.278 1.409.507

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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DESTEK FAKTORING A.S.

30 HAZIiRAN 2018 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Denetimden Ge¢mis

e

Denetimden Gegmis

(Cari Dénem)

(Onceki Dénem)

PASIF KALEMLER Dipnot 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER 3 3.666 - 3.666 1.979 - 1.979
1. ALINAN KREDILER 13 841.285 14.965 856.250 827.686 - 827.686
I11. FAKTORING BORCLARI 5 2.158 286 2.444 1.729 - 1.729
IV.  KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglar1 - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglar1 - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) - - - - - -
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 14 132.516 - 132.516 181.659 - 181.659
51 Bonolar 132.516 - 132.516 170.073 - 170.073
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - 11.586 - 11.586
VL.  DiGER BORCLAR 15 1.805 100 1.905 577 - 577
VIL. DiGER YABANCI KAYNAKLAR 1 - 1 - - -
VIIL. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 2.346 - 2.346 1.723 - 1.723
X. BORC VE GIiDER KARSILIKLARI 17 1.747 - 1.747 1.041 - 1.041
10.1  Yeniden Yapilanma Karsiligt 518 - 518 34 - 34
10.2  Calisan Haklar1 Yikiimlaligi Karsihig 1.229 - 1.229 1.007 1.007
10.3  Diger Karsiliklar - - - - - -
XI. ERTELENMIS GELIRLER 15 2.614 7 2.621 2.248 - 2.248
XII.  CARi DONEM VERGI BORCU 16 7.491 7.491 5.753 - 5.753
XIII. ERTELENMI$ VERGi BORCU - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERi KREDIiLER - - - - - -

ARA TOPLAM 995.629 15.358  1.010.987 | 1.024.395 - 1.024.395
XV. SATIS.AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
15.1 Satiy Amaglh - - - - - -
152 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
XVI.  OZKAYNAKLAR 434.441 - 434.441 385.112 - 385.112
16.1  Odenmis Sermaye 18 40.000 - 40.000 40.000 40.000
16.2  Sermaye Yedekleri 18 25.908 - 25.908 25.860 - 25.860
16.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi iptal Karlari - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri 25.908 - 25.908 25.860 - 25.860
16.3  Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsaml Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.4  Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilarak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5  Kar Yedekleri 18 316.252 - 316.252 245.508 - 245.508
16.5.1 Yasal Yedekler 9.022 - 9.022 8.472 - 8.472
16.5.2 Statil Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler 307.230 - 307.230 237.036 - 237.036
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6  Kar veya Zarar 52.281 - 52.281 73.744 - 73.744
16.6.1 Gegmis Yillar Kér veya Zarari - - - - -
16.6.2 Doénem Net Kar veya Zarari 52.281 - 52.281 73.744 - 73.744
16.7  Kontrol Gicii Olmayan Paylar - - - - - -

PASIF TOPLAMI 1.430.070 15.358 1.445.428 | 1.409.507 - 1.409.507

Misikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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DESTEK FAKTORING A.S.

30 HAZIiRAN 2018 TARIHLi NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Denetimden Geg¢mis

Baélmsnﬂz Denetimden Ge¢mis

Cari Dénem Onceki Dénem
NAZIM HESAP KALEMLERI 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
1. RIiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 417 - 417 1.805 - 1.805
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 151.623 2.544 154.167 104.461 - 104.461
1. ALINAN TEMINATLAR 26 25.856.904 609.910  26.466.814| 22.399.535  505.126 22.904.661
\Y2 VERILEN TEMINATLAR 26 240.841 - 240.841 220.739 - 220.739
V. TAAHHUTLER - - - - - -
51 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
5.2.1 | Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhtitleri - - - - - -
5.2.2 | Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR 3,26 63.453 69.386 132.839 106.153  109.505 215.658
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - .
6.1.2 | Nakit Akig Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurt-disindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglh
islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh Islemler 63.453 69.386 132.839 106.153  109.505 215.658
6.2.1 | Vadeli Alim-Satim islemleri - - - - R R
6.2.2 | Swap Alim Satim islemleri 63.453 69.386 132.839 106.153  109.505 215.658
6.2.3 Alim Satim Opsiyon islemleri - - - - - -
6.2.4 | Futures Alim Satim islemleri - - - - R R
6.2.5 | Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 26 1.266.650 105.626 1.372.276 1.116.698  122.866 1.239.564
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 27.579.888 787.466  28.367.354| 23.949.391  737.497 24.686.888

iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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DESTEK FAKTORING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Denetimden

Siirh Denetimden

Simirh Denetimden

Sinirh Denetimden

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Gecmis Ge¢memis Gecmis Ge¢cmemis
. . . 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
[B ESAS FAALIYET GELIRLERI 148.085 77.422 88.957 44562
1.1 FAKTORING GELIRLERi 19 148.085 77.422 88.957 44.562
1.1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 143.468 75.002 85.895 43.022
1.1.11 Iskontolu 3.263 1.377 2.794 1.265
1.1.1.2 Diger . 140.205 73.625 83.101 41.757
1.1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 4.617 2.420 3.062 1.540
1.1.2.1 Iskontolu 64 33 186 83
1.1.2.2 Diger . . . 4.553 2.387 2876 1.457
1.2 FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - - B -
1.2.1 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - - - -
1.2.2 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
1.3 KIRALAMA GELIRLERI B - - -
1.3.1 Finansal Kiralama Gelirleri - - - -
1.3.2 Faaliyet Kiralamasi1 Gelirleri - - - -
1.3.3 Kiralama lslemlermden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
1. FiNANSMAN GIiDERLERI (-) 22 (79.294 (41.914 (46.722 (24.177)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (63.005) (33.162) (32.631) (17.513)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - - - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - - - -
R4 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (11.368 (6.114 (10.875 (4.980)
2.5 Diger Faiz Giderleri - - - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (4.921) (2.638) (3.216) (1.684)
. BRUT K/Z (1+11) . 68.791 35.508 42.235 20.385
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 19 (8.004) (4.994) (5.515) (2.766)
4.1 Personel Giderleri (3.622) (1.983) (3.109) (1.718)
4.2 Kidem Tazminat: Karsihig1 Gideri (162) (109) (152) (68)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - - - -
4.4 Genel Igletme Giderleri (4.220) (2.902) (2.254) (980)
4.5 Diger - - - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (111+1V) 60.787 30.514 36.720 17.619
VI, DiGER FAALIYET GELiRLERi 21 31.079 19.276 28.199 10.600
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 30 30 36 19
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - - - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - - - -
6.3.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan - - - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak
Siniflandirtlan FV - - - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - - - -
6.4 Temettd Gelirleri - - - -
6.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kar 9.871 6.468 20.486 7.913
6.5.1 Tiirev Finansal Islemlerden 9.871 6.468 20.486 7.913
6.5.2 Diger . - - - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kér1 20.643 12.568 6.834 2.087
6.7 Diger . L 535 210 843 581
VI TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 6 (111) (28) (1.224) (306)
VI DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 23 (24.792) (16.865) (22.599) (7.064)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - - - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak
Smiflandirilan FV Deger Diisme Gideri - - - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirrmlardan - - - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri . - - - -
8.2.2 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran
Varliklar Deger
Diisiis Giderleri - - - -
8.2.3 Serefiye Deger Diistis Gideri - - - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.2.5 Istirak, Bagli Ortaklik ve Is Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar (6.262) (2.725) (8.929) (2.056)
8.4 Kambiyo Islemleri Zarar (18.470) (14.139) (13.643) (4.982)
8.5 Diger . (60) 1 (27) (26)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...VIII) . 66.963 32.897 41.096 20.849
X. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK
KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - - - -
XI. NET PARASAL POZiSYON KARIZARARI - - - -
X1, SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z
(IX+X+XI) . . ~ 66.963 32.897 41.096 20.849
X111, SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) 16 (14.682) (7.256) (8.193) (3.982)
13.1 Cari Vergi Karsihig (15.511) (7.496) (6.519) (3.205)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - (1.674) (1.947)
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 829 240 - 1.170
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XI1+XIIT) 52.281 25.641 32.903 16.867
XV. DURDURULAN FAALiYETLERDEN GELIRLER - - B -
15.1 Satis Amaclh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - - - -
15.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satig Karlart - - - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - - - -
XVI. . .
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - - - -
16.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - - - -
16.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklari Satig Zararlart - - - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri o . - - - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KIZ(XV£XVI) . . . - - B -
XV DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - - - -
18.1 Cari Vergi Karsilig - - - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) N - - - -
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z
XIX. (XVIEXVIL) - - - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 52.281 25.641 32.903 16.867
HISSE BASINA KAZANC 24
1,3070 0,6410 0,8226 0,4216
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 1,3070 0,6410 0,8226 0,4216
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - - - -
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANC 24 1,3070 0,6410 0,8226 0,4216
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 1,3070 0,6410 0,8226 0,4216

Misikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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DESTEK FAKTORING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Smirh Siirh Simirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmemis Gegmis Geg¢memis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 2018] 30 Haziran 2018] 30 Haziran 2017| 30 Haziran 2017
I DONEM KARI/ZARARI 52.281 25.641 32.903 16.867
1. DiGER KAPSAMLI GELiRLER - - 21 -
21 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar - - 21 -
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglary/Azahslart - - - -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - - - -
213 Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplart - - 26 -
214 Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlari - - - -
215 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin
Vergiler - - (5) -
2151 Donem Vergi Gideri/Geliri - - - -
2152 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - - (5) -
22 Kir veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar - - - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklar: - - - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siiflandirma
Gelirleri/Giderleri - - - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - - - -
224 Yurtdigindaki isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - - - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirilacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlari - - - -
2.26 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin
Vergiler - - - -
2261 Donem Vergi Gideri/Geliri - - - -
2262 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - - - -
11, TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1) 52.281 25.641 32.924 16.867

Misikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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DESTEK FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEM
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NE AIiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya Zararda Kar veya Zararda

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Yeniden Yeniden
DEGISIKLIKLER S 1lacak
Birikmis Diger Birikmis Diger
Kapsamh Gelir ve ~ Kapsamh Gelir ve
Giderler Giderler
Hisse Hisse Donem Kontrol
Senedi Senedi Diger Diger Net Kar Ana Ortakhiga Gt
Odenmis  Sermaye ihrag iptal  Sermaye Kar Yasal Statii  Olaganiistii Kar Karveya Gegmis Donem veya Ait  Olmayan Toplam
Sermaye _ Yedekleri _ Primleri Karlann __ Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri  Yedekler  Yedekleri Yedekler  Yedekleri Zarar __ Kari/(Zarar) Zarari Ozkaxnaklar Paylar Ozkaxnak

Onceki Dénem (1 Ocak — 30 Haziran 2017)
(Sumurh Denetimden Gegmemis)

I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (1 Ocak 2017) 40.000 N N N 903 - (142) - N 945 - 219.463 8.472 N 210.991 N 96.308 34.025 62.283 357.477 843 358.320
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Politi Yapilan DegisiKliklerin

Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 40.000 - - - 903 - (142) - - 945 - 219.463 8.472 - 210.991 - 96.308 34.025 62.283 357.477 843 358.320
V. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirim - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye

Arttinm 24.830 - - - - - - - - - - (24.830) - - (24.830) - - - - - - -
VIl Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig/Azalis (24.830) - - - 24.918 - 142 - - (945) - (4.908) - - (4.908) - (34.025) (34.025) - (39.648) (843) (40.491)
XI. Dénem Net Kari veya Zarart - - - - - - - - - - - - - - - - 32.903 - 32.903 32.903 - 32.903]
XII. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - 62.283 - - 62.283 - (62.283) - (62.283) - - -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 62.283 - - 62.283 - (62.283) - (62.283) - - -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Dénem Sonu Bakiyesi (30 Haziran 2017) 40.000 N N N 25.821 - N - N - - 252.008 8.472 N 243.536 N 32.903 N 32.903 350.732 N 350.732

Cari Dénem (1 Ocak — 30 Haziran 2018)
(Sumrh Denetimden Gegmi

1. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (1 Ocak 2018) 40.000 - - - 25.860 - - - - - - 245508 8.472 - 237.036 - 13744 - 73744 385.112 - 385.112
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Politi Yapilan Degisikliklerin

Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+11) 40.000 N N N 25.860 - N - N - - 245.508 8.472 N 237.036 N 73.744 - 73.744 385.112 - 385.112
V. Toplam Kapsaml1 Gelir - - - - - - - . - . . . B . - . . . N _ . _
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
v i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye

Arttirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - B B B R R R R R R R R R R
VIl Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig/Azalis - - - - 48 - - - - - - - - - - - - - - 48 - 48
XI. Dénem Net Kari veya Zarart - - - - - - - - - - - - - - - - 52.281 - 52.281 52.281 - 52.281]
XII. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - 70.744 550 - 70.194 - (73.744) - (73.744) (3.000) - (3.000)
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - (3.000) - - (3.000) - - - - (3.000) - (3.000)
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 73.744 550 - 73.194 - (73.744) - (73.744) - - -
123 Diger - - - - - - - - - - - - . - - - - . . . . .

Donem Sonu Bakiyesi (30 Haziran 2018) 40.000 - - - 25.908 - - - - - - 316.252 9.022 - 307.230 - 52.281 - 52.281 434.441 - 434.441

Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artilari/azahislari,

Tanimlanms fayda planlarinin birikmis yeniden 6lgiim kazanglar/kayiplari,

Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siiflandinlmayacak paylar ile diger kir veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarimin birikmis tutarlarr)

Yabanct para gevirim farklari,

Satilmaya hazir finansal varliklarm birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglary/Kayplars,

Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimiarin diger kapsamli gelirinden Kar/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden smiflandinlacak diger kapsamh gelir unsurlarinmn birikmis tutarlari) ifade eder.

R

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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DESTEK FAKTORING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Denetimden Sinirh Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 1 Ocak -30 Haziran 2018 | 1 Ocak - 30 Haziran 2017
A ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar 42.595 44.266
1.I.1 Almnan Faizler/Kiralama Gelirleri 136.067 84.874
112 Odenen Faizler (77.988) (43.567)
113  Kiralama ve Finansal Kiralama Giderleri - -
1.1.4  Alinan Temettiiler - -
1.1.5  Alman Ucret ve Komisyonlar 4.984 2977
1.1.6  Elde Edilen Diger Kazanglar (1.823) -
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 6 374 622
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (3.735) (3.109)
1.1.9  Odenen Vergiler (13.773) (4.308)
1.1.10  Diger (1.511) 6.777
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 17.407 19.619
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (27.557) 25.869
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azals (905) 83.929
123 Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalis) 715 271
124 Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.5  Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azalig) 40.586 (18.575)
1.2.6  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) - -
1.2.7  Diger Borglarda Net Artig (Azalis) 4.568 (71.875)
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis 60.002 63.885
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIiT AKISLARI
21 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari - -
22 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklart - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 8,9 (612) (47)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
26 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger - -
1. Yatinm Faaliyetlerinde Kullamlan Net Nakit Akist (612) (47)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 129.650 148.374
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (187.200) (179.900)
33 ihrag Edilen Sermaye Araglart - -
34 Temettii Odemeleri (3.000) -
35 Finansal Kiralamaya iligkin Odemeler - -
3.6 Diger 2,7 - (40.491)
1. Finansman Faaliyetlerinden Kullanilan Net Nakit (60.550) (72.017)
[\A Diviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varhklardaki Net Azahg (1.160) (8.179)
VI. Dionem B daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3 1.498 12.151
VIL Dénem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3 338 3.972

iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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DESTEK FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AiT

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Destek Faktoring A.S. (“Sirket”), 18 Temmuz 1996 tarihinde Istanbul’da Destek Finans Faktoring
Hizmetleri AS. unvan ile ticari ve endiistriyel firmalara faktoring hizmetleri sunmak igin kurulmustur.
Sirket, Tiirkiye’de kayithdir. Sirket, bor¢lularin borglarmi 6deyememesinden kaynaklanacak riski kendi
iizerine almadigr ‘‘kabili riicu” ve “gayri kabili riicu” faktoring islemleri yapmaktadir. Sirket,
faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”)’nun “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1
Hakkinda Yonetmelik” gercevesinde siirdiirmektedir.

Sirket’in 9 Subat 2017 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda, Sirket’in Destek Yatirim
Menkul Degerler A.S.’de sahip oldugu ve Destek Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin toplam
sermayesinin %98,24’{ine isabet eden 24.830 TL tutarindaki istirak hissesinin kismi boliinme yoluyla
Klan Yatirim Holding A.S.’ye ayn1 sermaye konulmasi amaciyla devrolmasina karar verilmistir.

Bu duruma istinaden, Sirket’in 9 Subat 2017 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda
Sirket’in Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S.’de sahip oldugu 24.830 TL tutarindaki paymin
Klan Yatirnm Holding A.S.’ye kismi boliinme yolu ile devrolmasi sonucu Sirket’in 40.000 TL olan
sermayesinin devir nedeni ile 24.830 TL tutarinda azaltilarak Sirket sermayesinin 15.170 TL’ye
indirilmesine ve es zamanli ve es tutarli sermaye arttirimi yapilarak tekrar sermayenin 40.000 TL’ye
¢ikarilmasina artirim tutarmi teskil eden 24.830 TL’nin ise Olaganiistii Yedeklerden karsilanmasina
karar verilmistir. flgili devir islemi 9 Subat 2017 tarihinde ve buna karsilik yukarida bahsedildigi
seklinde i¢ kaynaklardan sermaye arttirimi islemi ise 9 Subat 2017 tarihinde tamamlanmis olup bu islem
sonrasinda Sirket’in sermayesi 40.000 TL’den 15.170 TL’ye inmis olup Sirket’in olaganiistii
yedeklerden 24.830 TL tutarinda yapmig oldugu sermaye arttirimi sonucunda Sirket sermayesi
tekrardan 40.000 TL’ye tamamlanmugtir.

Sirket’in kontrolii Sirket’in anasermayedar1 olan Destek Holding A.S.’de bulunmaktadir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayis1 48’dir (31 Aralik 2017: 48).

Sirket’in kayith adresi agagida sunulmustur:

Levent Mahallesi, Ferko Signature Biiyiikdere Caddesi No:175 K:26 Sisli 34394, Istanbul

Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan

9 Agustos 2018 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve diger yetkili merciler onaylanan bu finansal
tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.



DESTEK FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AiT

ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan muhasebe standartlar:

Sirket, finansal tablolarini, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar
Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plan1 ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve yapilan agiklamalar; ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi 34, “Ara Donem Finansal Raporlama
Standard1” (“TMS 34”) hiikiimlerini igeren “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na
uygun olarak hazirlamistir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarii tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ercevede, ara donemlerde tam set finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan tiirev finansal araglar haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

2.2 Sunuma iliskin temel esaslar
2.2.1 Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gecerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”)’dir. Finansal tablolar, Sirket’in
gecerli ve raporlama para birimi olan TL olarak sunulmustur.

2.2.2 Yiiksek rnflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 29”) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

2.2.3 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yilikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2.4 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarimin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donem konsolide finansal tablolari ile karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gdsterimi veya smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.
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ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2.5 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak
hazirlanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan o6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Cari donemde muhasebe
politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.

2.2.6 Muhasebe tahminleri ve bu tahminlerdeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde

onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.7 isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.2.8 Bolumlere gore raporlama

Sirket, Tiirkiye’de ve tek bir faaliyet alaninda (faktoring) faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamistir.

2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
2.3.1 Yeni ya da diizenlenmis TMS ve TFRS ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmig
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayn1 zamanda su anda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2.

i)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)

Sirket, faktoring islemlerinden kaynaklanan alacaklari i¢in BDDK tarafindan 24 Aralik 2013
tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve ilgili
yonetmelige degisiklik yapilmasina dair diger yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak deger
disiikligli karsihigi ayirmaktadir. Sirket, gegmis donemlerde oldugu gibi deger diisiikligii
kargiliklarini s6z konusu mevzuata uygun olarak muhasebelestirmeye devam etmektedir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” kapsaminda Sirketlere BDDK’ya
bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsilig1 ayirabilme hakki
taninmig olup yonetmeligin yiiriirlik tarihi 30 Eyliil 2018 olarak diizenlenmistir. Sirket, s6z
konusu yonetmelik kapsaminda TFRS 9’a gore beklenen kredi zarar karsiligi hesaplamayi
degerlendirmektedir.

Finansal tablolarin TFRS 9’a uyumlu olacak sekilde hazirlanmasi i¢in ayni Yonetmelik
degisikligi ile finansal tablolarin bigim ve igeriklerinde yapilan degisikligin yiiriirliik tarihi de 30
Eyliil 2018’dir. Bu nedenle Sirket ilisikteki finansal tablolarinda TMS 39’un simiflandirma ve
Olgme hiikiimlerini ve finansal kiralama alacaklar1 i¢in asagidaki paragrafta anlatilan hiikiimleri
uygulamaya devam etmistir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Go6rmiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum c¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamistir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 icermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik
sigorta girketleri i¢in ‘Ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6énce TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.
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2.

i)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devam)

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim
amacli gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi1 durumunda yatirim amacl gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagl gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2, ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin Ol¢iim esaslarin1 ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
¢eviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
o0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymiggasina islem gérmesini gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”; TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarimin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmastir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Ol¢iilmesine iligkin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar édemeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci1 uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmug ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler :

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen
finansal bir yiikiimliiliiglin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayal1 nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin  TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.
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2.

i)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devam)

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatinmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama iglemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna OngOrmistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden 6tiirii (sdzlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sézlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini i¢eriyorsa o s6zlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da kiralama iglemi igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi  ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’{in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlegmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
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2.

i)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devam)

2015-2017 yillhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama dénemleri igin
gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

TERS 3, ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden olger.

TFRS 11, ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6l¢mez.

TMS 12, ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
mubhasebelestirir.

TMS 23, ‘Borg¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19, ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’; planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan y1llik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi;

Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,
ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi,

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine agik taslak metin
olarak yayimlanmugtir:

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz yayimlanmamustir:

TFRS 2, ‘Hisse bazli 6demeler’ degisiklikler

TMS 7, ‘Nakit akis tablolar1” degisiklikler

TMS 12, ‘Gelir vergileri’ degisiklikler

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller’ degisiklikler
2014-2016 donemi yillik iyilestirmeleri

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’

2015-2017 donemi yillik iyilestirmeler

TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ degisiklikler
TFRS 4, ‘Sigorta sozlesmeleri’ degisiklikler

TFRS 15, ‘Miisteri sdzlesmelerinden hasilat’ degisiklikler
TFRS 9, ‘Finansal araglar’ degisiklikler
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar® degisiklikler

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeleri,
TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.

2.4  Onemli muhasebe politikalarinn ézeti
Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli yatirimlari igermektedir (Dipnot 4).

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar acisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde bulunan
kuruluslar ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir
(Dipnot 25).

Iligkili taraf, finansal tablolarimi hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a)  Birkisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir:

S6z konusu kisinin,

(1)  raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i)  raporlayan isletme lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligmnn kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

(i)  Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortakhk, bagh
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortaklig1 olmas1 halinde.

(i)  Her iki isletmenin de ayni bir iigiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmas halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan igletmeyle iliskili olan bir igletmenin ¢alisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan
isletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme
ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme tizerinde énemli etkisinin bulunmasi veya
s6z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmast halinde.

Tliskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarmn, hizmetlerin
ya da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigma bakilmaksizin transferidir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)
Faktoring alacaklari ve deger diisiikliigii

Faktoring alacaklari, borgluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu
faktoring alacaklar1 ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1
miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklar1 karsiligi,
Sirket'in  faktoring alacaklar1 portfoyiindeki tahsili silipheli alacaklar1 kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligit BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 igin
Ayrilacak Karsiliklara ilisgkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak
ayirmaktadir. Ilgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin arasi geciken faktoring
alacaklarimin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren
180-360 giin aras1 geciken faktoring alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %50’si
oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin teminatlar
dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir. Sirket faktoring alacaklarina illigkin
deger diigiikligii karsiliklarini ilgili teblige uygun olarak hesaplamaktadir.

Alacagim silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kismimnin tahsil edilemeyeceginin Ongoriilmesi
gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha once ayrilmig olan karsilik terse doner ve alacagin
tamamu aktiften diisiiliir. Onceki donemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir

olarak kaydedilir.
Finansal araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
finansal durum tablosunda yer alir.

a) Tiirev olmayan finansal varliklar

Tiirev olmayan finansal varliklar, faktoring alacaklari, bankalar, satilmaya hazir finansal varliklar ve
diger aktiflerden olusmaktadir. Tiirev olmayan finansal varliklar islem maliyetleri dahil olarak gercege
uygun degerleri ile kaydedilirler.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 tizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarin alim1 veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikarilir. Sirket, finansal varliklarin tamamini “gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirmaktadir. Simiflandirma, finansal varliklarin
niteligine ve amacina bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)
b)  Finansal varlikiarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
gostergelerin  bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlar1 tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigiine ugrar ve deger diisiikligii zarar1 olusur.

Bir karsilik hesabiin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig1 faktoring alacaklar1 haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger disiikliigi direkt varligin kayith degerinden disiiliir. Faktoring
alacaginin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diiiilerek silinir. Kargsilik
hesabindaki degisimler, kar veya zarar icinde muhasebelestirilir.

C) Finansal yukumlulukler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yukimliiliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler
veya diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliilikkler ilk defa maliyet degerleri lizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis
tutarlar1 ile kayda alinmakta olup sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet bedelinden 6lgiiliir.

d)  Turev finansal aracglar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur
dalgalanmalar1 ile iligkilendirilen finansal risklerini ydnetmek amaciyla tiirev finansal araglar
kullanabilmektedir.

Tiirev finansal araglar, sézlesme tarihindeki gercege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Tiirev finansal araglar ger¢cege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirir ve buna bagli olarak bu tiirev
iglemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim cari donemin gelir gideri ile iligkilendirilir.

Vadeli doviz sozlesmelerinin ger¢cege uygun degeri iskonto edilmis nakit akim yontemi ile
belirlenmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4  Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)

Yabancai para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur {izerinden Tiirk lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan kar
ve zararlar, kar veya zarar tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu kurlari ile degerlenir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden
birikmis amortisman diigiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi

varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Binalar 50 yil
Mobilya ve demirbaglar Syl
Tasitlar Syl

Ozel maliyetler, kira siireleri veya s6z konusu 6zel maliyetin faydali dmriinden kisa olan1 iizerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gergeklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda
net gergeklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satig1 dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttiric nitelikte
ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore kar veya zarar tablosunda
mubhasebelestirilir.

Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar yazilim giderleri ve haklardan olugmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden bes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlart i¢in
yapilan bakim ve benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte
mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine
eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

(i)  Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati karsihg, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir.
Caligsanlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda

muhasebelestirilir. Yiikiimliiliik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.
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TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard1”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yoOntemleri kullanarak olas1 yiikiimliiliklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasini
ongormektedir. Dolayistyla Sirket’in muhtemel ylikiimliiliigliniin bugilinkii degeri asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
Iskonto orant (%) 4,21 3,60
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani (%) 92,86 91,30

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani 1 Temmuz 2018 tarihi
itibartyla gecerli olan 5.434,42 tam TL (1 Ocak 2018: 5.001,76 tam TL) {izerinden hesaplanmaktadir.

(ii) Kullamlmamus izin karsihig

Tiirkiye’de gegerli Is Kanunu’na gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona erdigi
tarihteki Ucreti Gzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yikimliddr.

(iii)  ITkramiye édemeleri

Sirket, Sirket’in karlilik, biitce gerceklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme
dayanarak ikramiyeyi yiikiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sdzlesmeye bagli bir
zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliilik yaratan durumlarda da karsilik ayirmaktadir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi’nda
belirtildigi tizere herhangi bir kargilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gegmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagli ylikiimliligiin bulunmasi, bu
yukimliiliglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢gimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugmamigsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili finansal tablolara
iligkin agiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari; yilikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit
¢ikiglarimin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu
yukimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. Kosullu varliklar ger¢eklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve
sadece dipnotlarda aciklanmaktadir.
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Gelir ve giderin taninmasi

(i)  Faktoring gelirleri
Faktoring islemlerinden kaynaklanan faiz ve komisyonlar iligkilendirilen faktoring
sozlesmelerinin siiresine bagli olarak kar veya zarar tablosuna tahakkuk esasina gore
yansitilmaktadir.

(if)  Faiz gelirleri
Bankalardan alinan faiz gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(iii)  Temettl gelirleri

Temettii gelirleri, Sirket temettii 6demesi almaya hak kazandiginda tahakkuk esasina gore gelir
yazilir.

(iv) Kambiyo islemlerinden kar/zararlar
Kambiyo islemlerinden kar/zararlar yabanci para islemler sonucu dovize endeksli parasal aktif ve
pasiflerin ¢evrimi ile olusan kur farki kar/zararlarindan olusmakta ve tahakkuk esasina gore kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

(v)  Finansman giderleri
Finansman giderleri, kullanilan kredilere verilen faizler, ihrag edilen menkul kiymetlere verilen
faizler ve verilen iicret ve komisyonlar1 igermekte olup tahakkuk esasina gore kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

(vi) Diger gelir ve giderler
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi

Gelir vergileri, cari donem vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir. Cari donem vergi ylikimlilagi,

donem karmin vergiye tabi olan kismui {izerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile

hesaplanan vergi ylikiimliiliiglinii ve ge¢cmis yillardaki vergi ylikiimliiliigi ile ilgili diizeltme kayitlarini
icermektedir.
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Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borclarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve
borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farklarin vergi
etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, raporlama dénemi sonunda gecerli olan
kanunlara dayanarak, gecici farklarin geri ¢evrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi oranlari ile
hesaplanr.

TMS 12, “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’ uyarinca ertelenmis vergi
yukimliiliigii veya varligi, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde 6denecek
vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artiy ve azalig oranlarinda finansal tablolara
yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi
durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara 6nceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi
varliginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanilamayacagi anlasildigi takdirde soz
konusu tutar aktiften silinir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yikiimliligi, kanunen vergi varliklart ve vergi
yilikiimliiliklerinin mahsuplastirilmasina iligkin bir yasal hak olmasi ve vergilerin ayn1 mali otoriteye
bagli olmasi durumunda mahsuplagtirilabilmektedir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis
vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligskilendirilenler haricindeki cari vergi ile doneme
ait ertelenmis vergi, donem kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Hisse basina kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, dénem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢cmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang¢ hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim
donemlerde ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunur.

Sermaye ve temettiler
Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler. beyan edildigi

dénemde kaydedilir. Sermaye artirimia iliskin katlanilan vazgegilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye icerisinde siniflandiriimaktadir.
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Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yaymmi igin yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. TMS 10, “Raporlama Doéneminden (Bilango Tarihinden)
Sonraki Olaylara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:” hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibariyla séz
konusu olaylarin var olduguna iligskin yeni deliller olmasi1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra
ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolari1 yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket sdz konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilaria bilgi vermek iizere
nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili
nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve
elde ettigi yatirnm faaliyetlerinden nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlari
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin
ya da aciklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarim ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu
tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil i¢inde varlik ve yiikiimliliiklerin
taginan degerlerinde onemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Faktoring alacaklari iizerindeki deger diisiikliikleri:

Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin
edebilmek i¢in kullanilan varsayimlar ve yontemler faktoring alacaklar {izerindeki deger distikliigi
tahminleri ile ger¢eklesen kayiplar arasindaki farki gidermek i¢in sik sik gézden gegirilmektedir. Sirket,
“Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 i¢in Ayrilacak Karsiliklara liskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak s6z konusu tebligde belirtilen sartlara gore
factoring alacaklarina iligkin 6zel karsiliklarini finansal tablolarina yansitmaktadir. 30 Haziran 2018
tarihi itibariyla Sirket bu teblige gore deger diisiikliigline ugramis faktoring alacaklari ig¢in 6.617 TL
(31 Aralik 2017: 6.876 TL) tutarinda 6zel karsilik ayirmistir
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3. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FiNANSAL
VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla tiirev finansal araglarinin detaylar
asagidaki gibidir:

Nominal Gercege Uygun Deger
30 Haziran 2018 tutar Varhklar Yiikiimliiliikler (-)
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar;
Tarev finansal araclar
Swap alim-satim islemi (Dipnot 26) 132.839 1.242 (3.666)
Toplam 132.839 1.242 (3.666)
Nominal Gercege Uygun Deger
31 Arahk 2017 tutar Varhklar Yiikiimliiliikler (-)
Alim-satim amach tiirev finansal araclar
Swap alim-satim islemi (Dipnot 26) 215.658 1.136 (1.979)
Toplam 215.658 1.136 (1.979)

4.  NAKIT DEGERLER VE BANKALAR
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Kasa 7 6
Bankalar 331 1.492
- Vadesiz mevduat 331 1.492
338 1.498

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla nakit akis tablosuna baz olan nakit ve nakit benzeri degerler vadeli
mevduat icermemektedir (31 Aralik 2017: Icermemektedir.). Bu nedenle nakit ve nakit benzerleri
iizerinde herhangi bir faiz tahakkuku bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla nakit akis tablosundaki nakit ve nakde esdeger varliklar toplami 338
TL’dir (31 Aralik 2017: 1.498 TL).

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, bankalar {izerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.
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5.  FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

Faktoring alacaklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Yurt i¢i faktoring alacaklar 1.437.440 1.401.246
Thracat ve ithalat faktoring alacaklari 2.803 2.815
Takipteki faktoring alacaklar 6.885 7.397
Briit faktoring alacaklari 1.447.128 1.411.458
Takipteki faktoring alacaklar1 deger
diistikliigii karsiligi (-) (6.617) (6.876)
Kazanilmamus gelirler (-) (*) (2.919) (1.867)
Faktoring alacaklari, net 1.437.592 1.402.715

(*)  Kazanilmamig faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri {izerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis
gelirlerin ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyla kar veya zarar tablosuna intikal ettirilmemis kismin

ifade etmektedir.

Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik almis oldugu ileri vadeli ¢ek ve senetlerinin toplami
30 Haziran 2018 itibariyla 1.372.276 TL dir (31 Aralik 2017: 1.239.564 TL). Bu ¢ek ve senetler nazim

hesaplarda takip edilmektedir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in briit faktoring alacaklarinin faiz ¢esitliligi

detaylar1 agagida sunulmustur:

Sabit oranlt

30 Haziran 2018

1.447.128

31 Aralik 2017

1.411.458

1.447.128

1.411.458

Faktoring alacaklar1 agagidaki gibi analiz edilebilir:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Vadesi gegmemis ve deger diisiikligiine ugramamis 1.437.440 1.401.409
Vadesi gegmis fakat deger diistikliigline ugramamis 2.803 785
Deger diistikliigline ugramis 6.885 7.397
Brut toplam 1.447.128 1.409.591
Eksi: Deger diistikligii karsiligi (-) (6.617) (6.876)
Net faktoring alacaklan 1.440.511 1.402.715
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5. FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devami)

Faktoring alacaklarinin vade dagilimi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017

1 aya kadar 266.084 150.782
1-3ay 521.341 238.291
3-12ay 586.659 938.619
1 y1l ve tizeri 63.240 74.502
1.437.324 1.402.194

Kazanilmamus gelirler harig, toplam faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk
2018 Oran (%) 2017 Oran (%)
Baska yerlerde siniflandirilmamisg
imalat sanayi 295.304 20,50 364.869 25,99
Insaat 287.630 19,97 287.800 20,50
Finansal aracilik 222.947 15,48 168.314 11,99
Tekstil ve tekstil Orlinleri sanayi 114.958 7,98 85.817 6,11
Diger toplumsal sosyal ve kisisel hizmetler 99.387 6,90 89.039 6,34
Emlak komisyon, kiralama ve
isletmecilik faaliyetleri 88.002 6,11 95.276 6,79
Diger metal dig1 madenler sanayi 72.553 5,04 27.638 1,97
Agag ve agag lriinleri sanayi 55.527 3,86 57.294 4,08
Tagimacilik, depolama ve haberlesme 45.677 3,17 33.315 2,37
Kauguk ve plastik driinleri sanayi 39.189 2,72 29.244 2,08
Gida, mesrubat ve tiitiin sanayi
basim sanayi 21.405 1,49 24.745 1,76
Kagit hammadde ve kagit tirlinleri 11.740 0,82 16.948 1
Toptan ve perakende ticaret motorlu
araclar servis hizmetleri 4.008 0,28 56.432 4,02
Diger 81.916 5,69 67.330 4,80
1.440.243 100,00 1.404.061 100,00
Faktoring Borglar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borg¢larinin detay1 agagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Faktoring borglari (*) 2.444 1.729

2.444 1.729

(*)  Faktoring borglari, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri hesabina
yatirilmamug tutarlari ifade etmektedir.
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6. TAKIPTEKi ALACAKLAR

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, takipteki faktoring alacaklarimin gecikme siireleri
ve 0zel karsilik dagilimi agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Toplam takipteki Ayrilan Toplam takipteki Ayrilan
Alacaklar karsilik (-) alacaklar karsilik (-)
Vadesi 3-6 ay gegen - - 234 (12)
Vadesi 6 ay-1 yil gegen 102 (43) - -
Vadesi 1 y1l ve lizeri gegen 6.783 (6.574) 7.163 (6.864)
6.885 (6.617) 7.397 (6.876)

Siipheli faktoring alacaklar1 deger diisiikliigii karsiligi hareket tablosu agagidaki gibidir:

2018 2017
Doénem basi-1 Ocak (6.876) (7.055)
Dénem i¢inde ayrilan karsilik tutar (111) (1.224)
Donem iginde iptal edilen karsiliklar 370 622
Do6nem sonu-30 Haziran (6.617) (7.657)

Raporlama donemi itibariyla Sirket’in yeniden yapilandirilan faktoring alacaklar1 bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

7.  BAGLI ORTAKLIKLAR
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in bagh ortakligi bulunmamaktadir.

Sirket’in 9 Subat 2017 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda, Sirket’in Destek Yatirim
Menkul Degerler A.S.’de sahip oldugu ve Destek Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin toplam
sermayesinin %98,24’line isabet eden 24.830 TL tutarindaki istirak hissesinin kismi bdliinme yoluyla
Klan Yatirim Holding A.S.’ye ayn1 sermaye konulmasi amaciyla devrolmasina karar verilmistir.

Bu duruma istinaden, Sirket’in 9 Subat 2017 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda
Sirket’in Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S.’de sahip oldugu 24.830 TL tutarndaki paymin
Klan Yatirnm Holding A.S.’ye kismi boliinme yolu ile devrolmasi sonucu Sirket’in 40.000 TL olan
sermayesinin devir nedeni ile 24.830 TL tutarinda azaltilarak Sirket sermayesinin 15.170 TL’ye
indirilmesine ve es zamanli ve es tutarli sermaye arttirimi yapilarak tekrar sermayenin 40.000 TL’ye
¢ikarilmasina artirim tutarm teskil eden 24.830 TL’nin ise Olaganiistii Yedeklerden karsilanmasina
karar verilmistir. flgili devir islemi 9 Subat 2017 tarihinde ve buna karsilik yukarida bahsedildigi
seklinde i¢ kaynaklardan sermaye arttirimi islemi ise 9 Subat 2017 tarihinde tamamlanmis olup bu islem
sonrasinda Sirket’in sermayesi 40.000 TL’den 15.170 TL’ye inmis olup Sirket’in olaganiistii
yedeklerden 24.830 TL tutarinda yapmis oldugu sermaye arttirimi sonucunda Sirket sermayesi
tekrardan 40.000 TL’ye tamamlanmugtir.

Bu duruma ilaveten, Sirket ilgili devir islemi sonucunda 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarinda
15.682 TL net varlik degeri ile konsolide etmis odugu Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. paylarimi
finansal tablolarindan ¢gikarmistir.

Bu devir iglemi sonrasinda 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in bagh ortakligi bulunmamaktadir.
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8. MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlerde maddi duran varlik hareketleri

agagidaki gibidir:
Déseme ve Ozel

30 Haziran 2018 Binalar Tasitlar Demirbaslar Diger Maliyetler Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2018 bakiyesi - 1.061 587 713 234 2.595
Aliglar - 591 10 11 612
Cikiglar (-) - (231) (366) (141) (234) (973)
30 Haziran 2018 bakiyesi - 1.421 231 583 - 2.235
Birikmis Amortisman (=)
1 Ocak 2018 bakiyesi (-) - (949) (567) (564) (234) (2.314)
Donem amortismant (-) - (104) 9) (25) - (138)
Cikislar - 219 366 99 234 918
30 Haziran 2018 bakiyesi - (834) (209) (490) - (1.534)
30 Haziran 2018

Net defter degeri - 587 21 93 - 701

Déseme ve Ozel

31 Aralik 2017 Binalar Tasitlar Demirbaslar Diger Maliyetler Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2017 bakiyesi 5.096 1.352 2.999 811 234 10.492
Aliglar - 35 - 29 - 64
Cikiglar (-) - (26) - - - (26)
Boliinme iglemi sonucu ¢ikiglar (-)  (5.096) (300) (2.412) (127) - (7.935)
31 Aralik 2017 bakiyesi - 1.061 587 713 234 2.595
Birikmis Amortisman (=)
1 Ocak 2017 bakiyesi (-) (2.456) (753) (1.877) (591) (199) (5.876)
Donem amortismant (-) - (250) (22) (66) (35) (373)
Cikislar - 26 - - - 26
Boliinme islemi sonucu ¢ikislar 2.456 28 1.332 93 - 3.909
31 Aralik 2017 bakiyesi - (949) (567) (564) (234) (2.314)
31 Arahk 2017

Net defter degeri - 112 20 149 - 281

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir

(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla maddi duran varliklar1 izerinde bulunan toplam sigorta tutar1
3.993 TL dir (31 Aralik 2017: 2.550 TL).
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9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlerde maddi olmayan duran varlik

hareketleri asagidaki gibidir:

Haklar Yazilmlar Toplam

Maliyet
1 Ocak 2018 bakiyesi 360 - 360
Cikislar (-) (86) - (86)
30 Haziran 2018 bakiyesi 274 - 274
Itfa Payi (-)
1 Ocak 2018 bakiyesi (-) (357) - (357)
Donem itfa pay1 (-) - - -
Cikislar 85 85
30 Haziran 2018 bakiyesi (272) - (272)
30 Haziran 2018

Net defter degeri 2 - 2

Haklar Yazihmlar Toplam

Maliyet
1 Ocak 2017 bakiyesi 1.695 1.026 2.721
Boliinme islemi sonucu ¢ikislar (-) (1.335) (1.026) (2.361)
31 Aralik 2017 bakiyesi 360 - 360
Itfa Pay1 (-)
1 Ocak 2017 bakiyesi (-) (831) (661) (1.492)
Dénem itfa payi (-) (10) - (10)
Boliinme islemi sonucu ¢ikiglar 484 661 1.145
31 Aralik 2017 bakiyesi (357) - (357)
31 Arahk 2017

Net defter degeri 3 - 3

Sirket’in, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, isletme igerisinde olusturulmus maddi

olmayan duran varligi bulunmamaktadir.
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10. ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z
konusu 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli
olmak {izere yiirlirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 yil1 igin %20’dir.
Bununla beraber, 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlandigi sekli ile tiim
sirketler i¢in kurumlar vergisi oran1 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in %20'den %22'ye ¢ikarilmistir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici
farklar {izerinden hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesmesi veya
yilikiimliiliiklerin yerine getirilmesi beklenen doénemlerdeki yiiriirlilkte olan ve ilgili vergi oranlar
kullanilarak hazirlanmig ve finansal tablolara yansitilmistir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal tablolara yansitilan toplam gegici farklar
ve bunlar iizerinden hesaplanmig ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliikleri asagida sunulmustur:

Toplam Ertelenen vergi
gecici farklar varhgy/(viikiimliiliigii)

30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Aralk
2018 2017 2018 2017

Kazanilmamis komisyon
ve masraf gelirleri 2.614 2.248 575 450
Kazanilmamus faiz gelirleri 2.919 1.867 642 373
Kidem tazminati karsilig 965 856 212 171
Kullanilmamius izin karsilig1 264 151 58 30
Tiirev finansal araglar degerleme farkari 3.666 1.979 807 396
Ertelenmis vergi varhig: 10.428 7.101 2.294 1.420
Tiirev finansal araglar degerleme farklari (-) (1.242) (1.136) (273) (227)
Diger (-) (107) (71) (25) (15)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (-) (1.349) (1.207) (298) (242)
Ertelenmis vergi varhgi, net 9.079 5.894 1.996 1.178

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla ertelenmis vergi
varliklariin hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
Doénem basi - 1 Ocak 1.178 1.828
Kar veya zarar tablosunda gosterilen
_ertelenmis vergi (gideri)/geliri 818 (655)
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen
Ertelenmis vergi geliri - 5
Doénem sonu - 30 Haziran 1.996 1.178
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11. PESIN ODENMIS GIDERLER

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Gelecek aylara ait giderler (*) 613 435
613 435

(*) 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in pesin 6denmis giderlerinin dnemli bir kismi
pesin ddenen sigorta giderleri ve BDDK katilim payindan olugmaktadir.

12. DIGER ALACAKLAR

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Miisterilerden Banka Sigorta
Muameleleri Vergisi (“BSMV?) alacaklari 2.458 1.873
Vergi dairelerinden alacaklar 140 139
Is avanslar 77 26
Diger ¢esitli alacaklar 96 51
2771 2.089

13. ALINAN KREDILER

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla alinan kredilerin para birimi bazinda kirilimi
agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Doviz Faiz Doviz Faiz
tutari TL  oram (%)(*) tutari TL  oram (%)(*)
Yurt ici bankalar
TL 841.286 841.286 15,50-26,00 827.686 827.686 14,25-16,75
ABD DOLARI 3.281 14.964 6,25% - - -
856.250 827.686

™) Faiz oranlari, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla agik olan alinan kredilerin en diisiik
ve en yliksek oran araligini ifade etmektedir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in alinan kredilerinin tamaminin vadesi

1 yildan kisa ve teminath kredilerden olusmaktadir. Kredilerin teminati miisteri ¢eklerinden
olusmaktadir.
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14. THRAC EDIiLEN MENKUL KIYMETLER

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Ihrag edilen menkul kiymetler 132.516 181.659

132.516 181.659

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi tibartyla ihra¢ edilmis olan menkul kiymetlerinin detaylar1 asagida
sunulmstur:

ihrag Nominal itfa Satig Kupon

ISIN KODU tarihi tutar tarihi yéntemi dénemi

TRFDSTF91810 23 Mart 2018 57.000 18 Agustos 2018 Nitelikli yatirimciya Vade sonu 6demeli

TRFDSTFK1816 9 Mayis 2018 21.100 2 Kasim 2018 Nitelikli yatirnmeiya Vade sonu 6demeli

TRFDSTFK1824 18 Mayis 2018 27.000 9 Kasim 2018 Nitelikli yatirimciya Vade sonu 6demeli

TRFDSTFA1818 22 Haziran 2018 35.000 14 Aralik 2018 Nitelikli yatirimciya Vade sonu 6demeli

Ihrag edilen ilgili menkul kiymetler sabit faizli olup 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla kalan vade
giinlerine gore hesaplanmis ortalama faiz oran1 %18,36’dur.

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ihra¢ edilmis olan menkul kiymetlerinin detaylar1 asagida

sunulmstur:

ihrag Nominal itfa Satig Kupon
ISIN KODU tarihi tutar tarihi yoéntemi dénemi
TRSDSTF11811 15 Temmuz 2016 11.200 12 Ocak 2018 Nitelikli yatirimciya 3 ayda bir ddemeli
TRFDSTF11818 7 Temmuz 2017 37.500 5 Ocak 2018 Nitelikli yatirimerya Vade sonu 6demeli
TRFDSTF11826 12 Temmuz 2017 26.500 5 Ocak 2018 Nitelikli yatirimerya Vade sonu 6demeli
TRFDSTF31824 27 Eylul 2017 32.000 23 Mart 2018 Nitelikli yatirimerya Vade sonu 6demeli
TRFDSTF51814 13 Kasim 2017 20.000 9 Mayis 2018 Nitelikli yatirnmeiya Vade sonu 6demeli
TRFDSTF61813 26 Aralik 2017 30.000 22 Haziran 2018 Nitelikli yatirnmeiya Vade sonu 6demeli
TRFDSTF51822 24 Kasim 2017 30.000 18 Mayis 2018 Nitelikli yatirnmeiya Vade sonu 6demeli

15. DIiGER BORCLAR VE ERTELENMIS GELiRLER

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger borglarin ve diger yabanci kaynaklarin
detay1 agagidaki gibidir:

Diger borglar :
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Ortaklara borclar 1.267 488
Diger borglar 472 89
Saticilara borglar 166 -
1.905 577
Ertelenmis gelirler :
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Faktoring iglemlerine iliskin komisyon ve masraf gelirleri (*) 2.621 2.248
2.621 2.248

(*)  llgili bakiye faktoring islemlerine iliskin miisterilerden pesin olarak tahsil etmis oldugu ve Sirket’in BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak ilgili islemin 6mrii boyunca kar veya zarar
tablosuna yansittigi komisyon ve masraf tutarlarun heniiz gelir olarak kaydedilmemis kismini ifade
etmektedir.
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16. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yilikiimliiliikler agagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Kurumlar vergisi karsiligi 15511 17.724
Pesin 6denen vergiler (-) (8.020) (11.971)
Cari dénem vergi borcu 7.491 5.753

Kurumlar vergisi

5422 say1li Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
iizere yiiriirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 yilt i¢in %20’dir. Bununla
beraber, 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlandigr sekli ile tiim sirketler i¢in
kurumlar vergisi oran1 2018, 2019 ve 2020 yillar i¢in %20'den %22'ye ¢ikarilmigtir. Kurumlar vergisi
oram1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadigr takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan
yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 iizerinden hesaplanip ddenen %19,8
oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayillmaz.

Sirketler {iger aylik mali karlar iizerinden gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci aymn 14{incii
giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup

edilemez.

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar tablolarinda yer
alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:
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16. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (Devami)

Kurumlar vergisi (Devami)

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait kar veya zarar
tablolarinda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Donem kurumlar vergisi gideri (-) (15.511) (6.519)
Ertelenmis vergi gideri (-) 829 (1.674)
Toplam vergi gideri (-) (14.682) (8.193)

Donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakat1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Vergi Oncesi kar 66.963 41.096

Cari vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) (14.731) (8.219)
(Kanunen kabul edilmeyen giderler)

ve indirim ve istisnalar, net (49 26

Cari dénem vergi gideri (-) (14.682) (8.193)

17. BORC VE GIDER KARSILIKLARI

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Kidem tazminati kargiligt 965 856
Kullanilmamus izin karsiliklar 264 151
1.229 1.007

Kidem tazminati karsilign
Kidem tazminati karsiligt Dipnot 2.4’te agiklanan uygulamalar ve varsayimlar c¢ercevesinde

hesaplanmakta olup kidem tazminati karsiliginin 30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren
doénemler itibariyla hareket tablosu agagida sunulmustur.
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17. BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlerde kidem tazminati karsilig1 hareketi
agagidaki gibidir:

2018 2017
Donem basi - 1 Ocak 856 1.381
Faiz maliyeti 28 45
Hizmet maliyeti 32 107
Odenen kidem tazminati 26 (28)
Boliinme sonucu iptal edilen karsilik tutari (-) - (726)
Aktiieryal kayip/(kazang) 22 (26)
Doénem sonu - 30 Haziran 965 753

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibartyla, kullanilmamis izin karsiliklarinin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017
Donem basi - 1 Ocak 151 314
Tlaveler/(iptaller), net 113 (139)
Donem Sonu - 30 Haziran 264 175

Diger karsiliklar
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Calisan haklar1 ylikiimliligi karsiligt 1.229 1.007
Diger karsiliklar (*) 518 34
1.747 1.041

(*)  Yeniden yapilanma karsiligi, Sirket yonetimi tarafindan varlik alimlarina ilisgkin gelecekte beklenen
harcamalara istinaden TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” standardina uygun
olarak ayrilmaktadir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren donemlere ait yapilanma karsilig1 hareket tablosu
agagidaki gibidir:

2018 2017
Doénem basi - 1 Ocak 34 282
Donem iginde ayrilan karsilik 518 34
Donem iginde ¢oziil karsilik (-) (34 (282)
Doénem Sonu-30 Haziran 518 34
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18. OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla nominal sermayesi 40.000 TL (31 Aralik 2017: 40.000 TL)
olup, tamami 6denmig 1 tam TL (31 Aralik 2017: 1 tam TL) degerinde 40.000.000 adet (31 Aralik 2017:
40.000.000 adet) paydan olusmaktadir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, hissedarlar ve hisse dagilimlar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
Hissedarlar (%0) 2018 (%0) 2017
Altung Kumova 99,99 39.999 99,99 39.999
Diger <1 4 <1 4
Toplam 100,00 40.000 100,00 40.000

Sirket’in sermayeyi temsil eden imtiyazli hissesi bulunmamaktadir.

Sirket’in 9 Subat 2017 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda, Sirket’in Destek Yatirim
Menkul Degerler A.S.’de sahip oldugu ve Destek Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin toplam
sermayesinin %98,24’line isabet eden 24.830 TL tutarindaki istirak hissesinin kismi boliinme yoluyla
Klan Yatirim Holding A.S.’ye ayn1 sermaye konulmasi amaciyla devrolmasina karar verilmistir.

Bu duruma istinaden, Sirket’in 9 Subat 2017 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda
Sirket’in Destek Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’de sahip oldugu 24.830 TL tutarindaki paymin
Klan Yatirnm Holding A.S.’ye kismi boliinme yolu ile devrolmasi sonucu Sirket’in 40.000 TL olan
sermayesinin devir nedeni ile 24.830 TL tutarinda azaltilarak Sirket sermayesinin 15.170 TL’ye
indirilmesine ve es zamanli ve es tutarlt sermaye arttirimi yapilarak tekrar sermayenin 40.000 TL’ye
¢ikarilmasina artirim tutarini teskil eden 24.830 TL’nin ise Olaganiistii Yedeklerden karsilanmasina
karar verilmistir. Tlgili devir islemi 9 Subat 2017 tarihinde ve buna karsilik yukarida bahsedildigi
seklinde i¢ kaynaklardan sermaye arttirimi islemi ise 9 Subat 2017 tarihinde tamamlanmis olup bu islem
sonrasinda Sirket’in sermayesi 40.000 TL’den 15.170 TL’ye inmis olup Sirket’in olaganiistii
yedeklerden 24.830 TL tutarinda yapmis oldugu sermaye arttirimi sonucunda Sirket sermayesi
tekrardan 40.000 TL’ye tamamlanmugtir.

Kar yedekleri

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler diginda birikmig karlar asagida belirtilen yasal yedek sartina
tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler sirketin denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar
yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Pay sahiplerine ylizde bes oraninda kar pay1 6dendikten sonra, kardan
pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin yiizde onu, genel kanuni yedek akgeye eklenir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.
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18. OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar yedekleri (Devami)

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi1 Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Ge¢mis Yillar Kari/Zarar1”’nda izlenen 6zkaynak kalemlerine
ait enflasyon farklari tutarinin, diizeltme sonucu olusan geg¢mis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya
kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin olmakta ve bu islemler kar
dagitimi sayilmamaktadir.

Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda. olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise bedelsiz sermaye artirimy;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Sirket’in, 2 Nisan 2018 tarihinde diizenlenen Olagan Genel Kurul Toplantisinda Sirket ortaklarina
3.000 TL tutarinda temettii 6demesine karar verilmistir (31 Aralik 2017: Sirket’in, 1 Aralik 2017
tarihinde diizenlenen Olagan Genel Kurul Toplantisinda Sirket ortaklarina 6.500 TL tutarinda temettii
O0demesine karar verilmistir).

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kar yedekleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
Yasal yedekler 9.022 8.472
Olaganiistii yedekler 307.230 237.036
Toplam 316.252 245.508

19. ESAS FAALIYET GELIiRLERI

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemlerde esas faaliyet gelirlerinin detay1 agagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Faktoring faiz gelirleri 143.468 75.002 85.895 43.022
Faktoring komisyon gelirleri 4.617 2.420 3.062 1.540
148.085 77.422 88.957 44.562
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20. ESAS FAALIYET GIDERLERI

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemlerde esas faaliyet giderlerinin detay1 agagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
Personel giderleri 3.622 1.983 3.109 1.718
Vergi resim ve harclar 1.484 1.264 216 74
Kira gideri 830 438 542 265
Temsil, agirlama ve seyahat giderleri 633 427 385 75
Ofis gideri 370 319 151 77
Denetim ve danigsmanlik gideri 221 70 185 53
Kidem tazminat karsihg: gideri 162 109 152 68
Amortisman ve itfa giderleri 144 66 176 80
Tletisim ve ulasim gideri 118 72 160 77
Tamtim giderleri 68 37 32 6
Bakim ve onarim gideri 60 43 40 -
Tesis Yonetim Gideri - - 134 126
Sigorta gideri 42 23 39 19
Yazilim Destek Giderleri - - 32 11
Temizlik gideri - - 9 5
Aragtirma giderleri - - 8 24
Diger giderler 250 143 145 88
8.004 4.994 5.515 2.766

21. DIGER FAALIYET GELIiRLERIi

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemlerde diger faaliyet gelirlerinin detay1 asagidaki

gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
Kur fark: gelirleri 20.643 12.568 6.834 2.087

Alim satim amagh
turev araglardan gelirler 9.871 6.468 20.486 7.913
Faiz gelirleri 30 30 36 19
Vadeli islem ve opsiyon borsasi islem gelirleri- - - 7 7
Diger gelirler 535 210 836 581
31.079 19.276 28.199 10.607
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22. FiINANSMAN GiDERLERI

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemlerde finansman giderlerinin detay1 agsagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Faiz giderleri 63.005 33.162 32.631 17.513

Ihrag edilen menkul
kiymetler faiz giderleri 11.368 6.114 10.875 4.980
Verilen (icret ve komisyonlar 4.921 2.639 3.216 1.684
79.294 41.915 46.722 24.177

23. DIGER FAALIYET GiDERLERI

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemlerde diger faaliyet giderlerinin detay1 agagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Kur fark: giderleri 18.470 14.139 13.643 4.980
Tiirev finansal islemlerden zarar 6.262 2.725 8.929 2.056
Diger giderler 60 1 27 28

24.792 16.865 22.599 7.064

24. HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kazang miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan
hissedarlaria, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse”
yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda,
finansal tablolarda sunulan tiim donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse basina kazang hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihrag¢ edilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmustir.

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillarda Sirket’in hisselerinin agirlikli ortalamasi ve
birim hisse bagina kazang hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Do6nem kari 52.281 25.641 32.903 16.867
Ortalama hisse adedi 40.000 40.000 40.000 40.000
Hisse basma kar 1,307 0,641 0,822 0,421
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25. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglarin detay1
agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Diger bor¢lar
Altung Kumova (*) 1.267 488
1.267 488

(*) 2015 yilina ait Olagan Genel Kurulunda alinan karar dogrultusunda dagitilmasina karar verilen, bilango
tarihi itibariyla Sirket ortaklarina 6demesi yapilmayan vergi sonrasi kar pay tutarini ifade etmektedir.

) 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 344 556
344 556

(**)  Sirket’in Gist diizey yoneticileri, yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarina 6denen
iicret ve benzeri menfaatlerin net tutarlarindan olusmaktadir.

26. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Allan Teminatlar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina ve takipteki
kredilere iliskin edindigi teminatlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

So6zlesme kefaletleri 19.475.429 16.923.229
Alinan ¢ek ve senetler 6.460.175 5.980.681
Diger 531.210 751

26.466.814 22.904.661

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan
emanet kiymetler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Miisteri ¢ekleri 1.223.870 1.076.770
Miisteri senetleri 148.406 162.794
1.372.276 1.239.564
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26. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devani)
Verilen Teminatlar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluslara
verilen teminat mektuplarindan olugmaktadir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 240.000 220.000
Mahkemeler 841 739
240.841 220.739

Tiirev islemleri

Tiirev finansal araglar gercege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gercege uygun degerleme
farklan tiirev finansal varliklar hesabina, negatif gercege uygun degerleme farklari ise tiirev finansal
yiikiimliiliikler hesabinda gosterilmektedir. 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla,
swap alim-satim anlagsmalarindan olusan tiirev iiriinlerin detay1 asagidaki gibidir:

Swap alim-satim islemi islemleri

30 Haziran 2018 31 Aralk 2017

Doviz Tutan TL Doviz Tutan TL

Swap alimlari
ABD Dolar 673 2.639 9.420 34.649
Avro 12.491 60.814 16.382 71.504
63.453 106.153

Swap satislar
TL 69.386 69.386 109.505 109.505
69.386 109.505
Toplam 132.839 215.658
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal araglar ve finansal risk yonetimi

a. Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi
giivenilirligi olan taraflarla islemlerini ger¢eklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya c¢alismaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve
miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler igin belirlenen ve
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, gesitli sektdrlere dagilmis, ¢ok sayida miisterileri kapsamaktadir. Miisterilerin
ticari alacak bakiyeleri lizerinden devamli kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in varlik ve yilikiimliiliiklerinin cografi

dagilimi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 Varhklar (%)  Yukdmlalukler (%)

Turkiye 1.445.428 100 1.010.987 100
1.445.428 1.010.987

31 Aralik 2017 Varhiklar (%)  Yukdmlalukler (%)

Tirkiye 1.409.507 100 1.024.395 100
1.409.507 1.024.395
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
a. Kredi riski (Devami)

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Faktoring Diger Turev Faktoring Diger Turev
Alacaklar alacaklar araglar Bankalar alacaklari alacaklar araglar  Bankalar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (1) 1.437.592 2.771 - 331 1.402.715 2.089 1.136 1.492
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina almmis kismi 1.437.592 - - - 1.402.715 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 1.434.521 2.771 - 331 1.401.409 2.089 1.136 1.492
- Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikligine ugramamis
(briit defter degeri) 1.434.521 - - 331 1.401.409 2.089 1.136 1.492
-Genel kredi karsihig (-) - - - - - - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - -
- Kosullar1 yeniden goriisiilmiis (briit defter degeri) - - - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarm net defter degeri 2.803 - - - - 785 - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 2.803 - - - - 785 - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 268 - - - 521 - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 6.885 - - - 7.397 - - -
-Deger diisiiklugi (-) (6.617) - - - (6.876) - - -
E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -
1) Tutarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

b. Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, d6viz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore
Olctlmektedir.

Cari y1lda Sirket’in maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde veya bu
riskleri nasil dl¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

i) Faiz orani riski

Sirket’in sabit ve degisken faizli enstriimanlar kaynagiyla bor¢lanmasi, Sirket’in faiz orani riskine
maruz birakmaktadir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclar fiyatlarinda
dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz
oran1 riskine duyarlilig1 aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz
degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tip yiikiimliiliikklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ihrag edilen menkul kiymetler haricinde,
degisken faizli varlik ve yiikiimliiliikkleri bulunmamaktadir. Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama
tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve mali yilin baglangicinda dngoriilen faiz oran1 degisikligine
gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Sirket yonetimi, duyarlilik analizlerini
faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir dalgalanma senaryosu iizerinden yapmaktadir. S6z konusu tutar,
Sirket iginde iist diizey yonetime yapilan raporlamalarda da kullanilmaktadir.

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Sabit faizli finansal araclar:
Faktoring alacaklar1 1.437.592 1.402.715
Alnan krediler (-) (856.250) (827.686)
Thrag edilen menkul kiymetler (-) (132.516) (170.073)
Degisken faizli finansal araclar:
Ihrag edilen menkul kiymetler (-) - (11.586)
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar1:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
ABD Dolari1 (%) Avro (%) TL (%)ABD Dolar1 (%) Avro (%) TL (%)
Aktifler
Faktoring alacaklar1 8,30 13,25 23,10 2,90 - 22,15
Pasifler
Alinan Krediler 6,25 - 20,01 - - 13,53
Ihrag edilen menkul kiymetler - - 18,78 - - 15,63

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in degisken faizli finansal borg¢lari bulunmamasindan dolay1
yeniden fiyatlama tablosu sunulmamigtir (31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in degisken faizli
finansal borg¢larinin sézlesmede yer alan faiz oran1 degisimlerine kalan donemi baz alarak hazirlanmig
yeniden fiyatlama tablosu asagida sunulmistur)

31 Aralik 2017

3aya 3ay 1yl Syl
kadar 1yilaras1 5 yilarasi ve Uzeri Vadesiz Toplam
fhrag edilen tahviller 439 11.147 - - - 11.586
439 11.147 - - - 11.586

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in degisken faizli varligi ve yiikiimliligii bulunmamasindan
dolay1 Sirket’in faiz oram1 Sirket faiz orami riskine maruz kalmamaktadir (31 Aralik 2017: Faiz
oranlarinda 100 baz puanlik faiz degisimi Sirket’in kar veya zarar tablosunda 986 TL’lik bir artis/(azalis)
a yol agmaktadir).
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

i) Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, faaliyetlerinin
ve finansman anlagmalarinin nakit akislarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini diizenli olarak kontrol
etmektedir. Sirket’in para birimi bazinda finansal tablo kalemleri TL degerinden sunulmakta olup ilgili

tutarlarin TL karsiliklarinin bulundugu kur bilgileri ayrica tablonun altinda sunulmustur.

30 Haziran 2018 (**) ABD Dolar1 Avro TL Toplam
Nakit, nakit benzerleri ve

Merkez Bankasi - - 7 7
Gergege uygun deger farki K/Z’a

Yansitilan FV (Net) - - 1.242 1.242
Bankalar 188 - 143 331
Faktoring alacaklart (*) 16.566 39.261 1.381.497 1.437.324
Diger alacaklar 1 - 2.770 2,771
Takipteki alacaklar - - 268 268
Maddi duran varliklar - - 701 701
Maddi olmayan duran varliklar - - 2 2
Pesin 6denmis giderler - - 613 613
Ertelenmis vergi varligi - - 1.996 1.996
Satis amagli elde tutulan ve

durdurulan faaliyetlere iligkin

varliklar (Net) - - 172 172
Toplam aktifler 16.755 39.261 1.389.412 1.445.428
Alim satim amagl tiirev

finansal yukimlikler - - (3.666) (3.666)
Alinan krediler (14.965) - (841.285) (856.250)
Faktoring borglar1 (286) - (2.444) (2.444)
Ihrag edilen diger menkul kiymetler - - (132.516) (132.516)
Diger borglar (100) - (1.906) (1.906)
Odenecek vergi ve yikiimliilikler - - (2.346) (2.346)
Borg ve gider karsiliklar - - (1.747) (1.747)
Ertelenmis gelirler @) - (2.621) (2.621)
Cari dénem vergi borcu - - (7.491) (7.491)
Toplam pasifler (15.358) - (996.022) (1.010.987)
Bilango Uzerindeki net

yabanci para pozisyonu 1.397 39.261 393.783 434.441
Tiirev doviz alim/(satim)

sozlesmeleri (2.639) (60.814) - (63.453)
Net yabanci para pozisyonu (849) (21.553) 393.390 370.988

(*) 30 Haziran 2018 itibariyla, 27.866 TL karsilig1 olan (31 Aralik 2017:151.061 TL) tutarindaki dovize
endeksli faktoring alacaklari finansal durum tablosunda TP kolonunda gosterilmistir.
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

31 Arahk 2017 (**) ABD Dolar Avro Diger TL Toplam
Nakit, nakit benzerleri ve

Merkez Bankasi - - - 6 6
Gergege uygun deger farki K/Z’a

Yansitilan FV (Net) - - - 1.136 1.136
Bankalar 1.272 - - 220 1.492
Faktoring alacaklar1 (*) 78.108 72.953 - 1251133 1.402.194
Diger alacaklar 6 - - 2.083 2.089
Takipteki alacaklar - - - 521 521
Maddi duran varliklar - - - 281 281
Maddi olmayan duran varliklar - - - 3 3
Pesin 6denmis giderler - - - 435 435
Ertelenmis vergi varlig - - - 1.178 1.178
Satis amagli elde tutulan ve

durdurulan faaliyetlere iligkin

varliklar (Net) - - - 172 172
Toplam aktifler 79.386 72.953 1.257.168 1.409.507
Alim satim amagl tiirev

finansal yukumlikler - - - (1.979) (1.979)
Alnan krediler (42.776) - - (827.686) (870.462)
Faktoring borglar1 - - - (1.729) (1.729)
Ihrag edilen diger menkul kiymetler - - - (181.659) (181.659)
Diger borglar - - - (577) (577)
Odenecek vergi ve yikiimliilikler - - - (1.723) (1.723)
Borg ve gider karsiliklar - - - (1.041) (1.041)
Ertelenmis gelirler - - - (2.248) (2.248)
Cari dénem vergi borcu - - - (5.753) (5.753)
Toplam pasifler (42.776) - - (1.024.395) (1.067.171)
Bilango Uizerindeki net

yabanci para pozisyonu 36.610 72.953 - 232.773 342.336
Tiirev doviz alim/(satim)

sozlesmeleri (34.649) (71.504) - - (106.153)
Net yabanci para pozisyonu (1.242) 1.449 - 393.783 236.183

(*)  Ilgili tutarlar dovize endeksli kredi tutarlarim ifade etmektedir ve finansal durum tablosunda TP kisminda

muhasebelestirilmistir.
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kur riskine duyarhilik
Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisin Sirket’in ilgili yabanci paralara olan
duyarliligimi gostermektedir. Kullanilan %10°luk oran, kur riskinin {ist diizey yonetime Sirket iginde
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iliskin duyarlilik
analizleri, mali y1lin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit
tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artigini ifade eder.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

ABD Dolaru 124 124
Avro 2.155 144

TL’nin ABD DOLARI’'1 ve AVRO karsisinda %10’luk deger kaybetmesi durumunda ise yukarida
belirtilen tutarlarin esit ve tersi yoniinde kar veya zarar tablosuna etkisi olacaktir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yabanci para varlik ve yiikiimliilikklerinin TL’ye
¢evrilme kurlar1 asagidaki gibidir;

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
AVRO 5,3092 4,5155
ABDDolaru 4.5607 3,7719
GBP 5,9810 5,0803

C. Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarini kargilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski sektordeki
sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire icerisinde tiikenmesine yol agan kredi notundaki
diisiislerden kaynaklanir. Bu riske karsi 6nlem olarak yonetim finansman kaynaklarini gesitlendirmekte
ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saglikli bir dengesini siirdiirecek likidite dnceligiyle
yonetilmektedir. Ayrica, Yonetim mevcut ve gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin finansmani ve talepte
bekleyen degismelere 6nlem olarak, hissedarlardan ve yiiksek kalitede yatirimeilardan yeterli diizeyde
finansman kaynaginin devamliligini siirdiirmektedir.

Finansal borg¢larin 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla kalan vadelerine gére dagilimi
asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlar. Sozlesmeye dayali indirgenmemis
(iskonto edilmemis) nakit akislaridir. Sirketin ayrica varlik ve yiikiimliiliikleri tizerinden tahsil edilecek
Odenecek faizleri de agagidaki tabloya dahil edilmistir.
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Tirev olmayan finansal borclar:

Sozlesme

uyarinca

Defter nakit ¢ikislar

30 Haziran 2018 degeri 1-3ay 3-12ay 1 yil iizeri Vadesiz toplam
Alman krediler 856.250 628.366 248.092 - - 876.458
Thrag edilen tahviller 132.516 78.100 62.000 - - 140.100
Faktoring borglar1 2.444 - - - 2.444 2.444
Toplam nakit ¢ikislar: 991.210 706.466 310.092 - 2.444 1.019.002

Tirev finansal borclar:

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla vade sonunda tiirev igslemlerden kaynaklanan sézlesmeler uyarinca
gergeklesecek nakit giris ve ¢ikislar agagida sunulmustur.

Sozlesmeye

Defter gore nakit 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
30 Haziran 2018 Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Turev finansal araglar (2.424) 132.839 72.104 60.735 - -
Toplam (2.424) 132.839 72.104 60.735 - -

Turev olmayan finansal borglar:
Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikislar
31 Aralik 2017 degeri 1-3ay 3-12ay 1 yil iizeri Vadesiz toplami
Alinan krediler 827.686 632.593 196.993 - - 829.586
Ihrag edilen menkul kiymetler 181.659 173.641 13.100 - - 186.741
Faktoring borglari 1.729 - - - 1.729 1.729
Toplam nakit cikislar: 1.011.074 806.234 210.093 - 1.729 1.018.056

Tirev finansal borclar:

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla vade sonunda tiirev islemlerden kaynaklanan sézlesmeler uyarinca
gergeklesecek nakit giris ve ¢ikislar asagida sunulmustur.

Sozlesmeye
Defter  gore nakit 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Arahk 2017 Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Alim satim amaglh tiirev
finansal araglar (843) 215.658 90.382 125.276 - -
Toplam (843) 215.658 90.382 125.276 - -
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

d. Sermaye yonetimi riski

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayr hedeflemektedir,

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla 6zkaynaklarin borglara oranmi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Toplam borglar 1.010.987 1.024.395
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (338) (1.498)
Net borg 1.010.649 1.022.897
Toplam 6zkaynak 434.441 385.112
Ozkaynak/Bor¢ oram (%) 42,99 37,65

Oransal sinirlara uygunluk

24 Nisan 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik”in 12. maddesine gore Sirket’in
O0zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi
zorunludur. Sirket 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ilgili oranlara uymaktadir.

28. FINANSAL ARACLAR

Finansal tablolarda gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin
TFRS 7 uyarinca gergege uygun degerin belirlenmesinde kullanilan verilerin gozlemlenebilirligine
dayanan ve asagida agiklanan seviyeler bazinda siniflandirilmast:

Sirket, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 1.242 TL tutarindaki alim satim amacglh tiirev finansal
varliklarii ve 3.666 TL tutarindaki alim satim amagcli tiirev finansal yiikiimliiliiklerini finansal durum
tablosunda gergege uygun degerleri lizerinden tasimaktadir (31 Aralik 2017: Sirket, 1.136 TL
tutarindaki alim satim amagli tiirev finansal varliklarin1 ve 1.979 TL tutarindaki alim satim amagh tiirev
finansal ylikiimliiliiklerini finansal durum tablosunda gercege uygun degerleri lizerinden tagimaktadir).
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28. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Tiirev finansal araglar disinda; maliyet bedellerine etkin faiz ydntemine gore hesaplanmig faiz
reeskontlarinin ilave edilmesi ile finansal tablolarda yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin
vadelerinin kisa olmasi nedeniyle rayi¢ degerlerinin finansal tablolarda tagindiklar1 degere yakin oldugu
varsayilmigtir.

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Gergege Gergege
Kayith uygun Kayith uygun
degeri degeri degeri degeri
Finansal varhiklar
Faktoring alacaklar: 1.437.592 1.437.592 1.042.715 1.042.715
Tirev finansal varliklar 1.242 1.242 1.136 1.136
Nakit degerler ve bankalar 338 338 1.492 1.492
Finansal yukumlultkler
Almnan krediler (-) (856.250) (856.250) (827.686) (827.686)
Ihrag edilen menkul kiymetler (-) (132.516) (132.516) (181.659) (181.659)
Tarev finansal yikamltlukler (-) (3.666) (3.666) (1.979) (1.979)
Faktoring borglari (-) (2.444) (2.444) (1.729) (1.729)

Gergege uygun deger 6l¢limiiniin siniflandirilmasi

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Finansal aracglarin gercege uygun deger seviyeleri:

30 Haziran 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alim satim amagch tiirev finansal varliklar - 1.242 -
Toplam varhklar - 1.242 -
Alim satim amagh tiirev finansal yiikiimliilikler - 3.666 -
Toplam yukumlulukler - 3.666 -

29. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.



