~ AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMi FAALIYET RAPORU (AE3)

Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 01.10.2003 tarih EYF.16-1/1158 sayili izni dogrultusunda
100.000.000,00 TL (yuzmilyon) sermaye ve 1.000.000,00 TL (birmilyon) avans tahsisi ile kurulmustur.
Fon, 27.10.2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme sireci 27.04.2004 tarihinde
tamamlanmigtir. 02.06.2010 tarih ve SPK'nin 15-522 sayili izni dogrultusunda fonun tutar
100.000.000,00 TL'den (yuzmilyon) 200.000.000,00 TL’ye (ikiyuzmilyon), SPK’'nin 18.09.2012 tarih ve
830-9273 sayill izin yazisi dogrultusunda 200.000.000,00 TL'den (ikiylzmilyon) 1.000.000.000,00
TL’ye (birmilyar) arttinlmistir. Fon’'un Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$ Blyime Amagcli Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu olan tnvani Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28/07/2017 tarih ve 12233903-E8979 sayili
izni dogrultusunda Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$ Dinamik Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu olarak
degistirilmigtir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 2.406.343.923

ihrag Degeri 0,009915
01.01.2018 Pay Degeri 0,054765
01.07.2018 Pay Degeri 0,055335
ihrac Tarihine Gére Verim 458,09 %
Faliyet Dénemindeki Verimi 1,04 %

Dolasimdaki Pay Sayisi

43.487.201.865

Pay Doluluk Orani 43,49 %
30 HAZIRAN 2018 TARIHLi
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
Nominal Deger Rayic¢ Deger (TL) %
Ters Repo 90.133.150 90.133.150 3,74
Hisse Senedi 96.566.955 601.951.168 24,76
Vadeli Mevduat 466.201.756 19,20
Ozel Kesjm Borglanma 0.30
Senetleri 275.322.000 270.254.548 ’
Borsa Para Piyasasi 801.236 0,03
Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 643.790.260 669.960.851 27,61
Eurobond (Yabanci) 10.530.000 44.217.173 1,82
Vob Teminat 42.324 0,00
Kira Sertifikasi 55.619.842 55.510.451 2,29
Diger / Yatirnm Fonu 2.293.048.864 220.874.587 9,09
Fon Portfoy Degeri 2.427.940.252 100,00
30 HAZiRAN 2018 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
Tutar (TL) %
Fon Portfoy Degeri 2.427.940.252 100,13
Hazir Degerler 1.225.368 0,03
Takastan Alacaklar 16.306.832 0,44
Diger Alacaklar 749.083 0,03
Borglar -39.877.612 -0,63
Net Varlik Degeri 2.406.343.923 100,00




‘ Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna lligkin Bilgiler

Kiresel Gelismeler

Gegtigimiz 1,5 yilda etkisini gosteren global senkronize buyime temasinda Subat 2018’ten beri
bozulma gbézlenmekte... Euro Bdlgesi o6nculiginde makroekonomik verilerin  beklentileri
karsilayamamasi ile buyime beklentilerinde asagi revizyonlar kaydediliyor. ABD ekonomisinin gugli
seyri, ABD'yi diger gelismis (lkelerden pozitif ayiriyor. Issizligin tarihi digik dizeylerde oldugu,
enflasyonist gdstergelerin ise yukari yonli oldugu ABD veri akigi Fed'in sikilagstirma programini
destekleyici... Makro kosullar da ABD faizlerindeki yukari hareketi teyit etmekte... 30 yildan uzun
zamandir disis trendinde olan ABD faizlerinin yon degistirdigi gézlemleniyor. ABD 10 yillik faizleri son
7 yilin zirvesi olan 3,10’lar test ederken, 2 yillik faizler ise kriz sonrasi zirvesi olan 2,50 sinirinda
geziniyor. Fed’in son faiz artirrmi ve ekonomik beklentilerini ylkseltmesi faiz piyasasinda mevcut
yukselis trendinin surebilecedini gdsteriyor. Euro Bolgesi’'nin ise diger gelismis Ulke ekonomilerinde
negatif ayristigi gérinuyor. Euro’nun gegctigimiz yil %20 civarinda deder kazanmasi ekonomiyi negatif
etkilerken, politik faktorler de ek baski unsuru...

Yurtici Makro Gérlinim ve Piyasalar

Turkiye ekonomisi ilk ceyrekte beklentilerin (izerinde %7,4 biiylime kaydetti. Ozel tiiketim biylimesi
%11’e ylkselirken, kamu harcamalari %3,4’e distl. Yatirim harcamalarindaki %9,7 buyime ise
olumlu algilaniyor. ikinci ceyrekte ekonomik aktivitede bir yavaslama éngériilse de, giiglii bir biyime
rakami beklenmekte... Enflasyon cephesinde ise olumsuz bir gérinim hakim... Manget enflasyon
Haziran’da beklentilerin tzerine ¢ikarak %15,4’e ylkseldi. Cekirdek enflasyon ise 2003’den bu yana
en yiksek dizeyler olan %14,6’a ulasti. Enflasyon verilerindeki temel risk unsuru ise yillik %24’e
yaklasan uretici fiyatlari ve %18’lerin Uzerinde yer alan gida fiyatlarinin oldugu séylenebilir. Merkez
Bankasi da kur ve enflasyonda yasanan harekete karsin harekete gecerek, politika faizini son bir ayda
ikinci kez artirarak %17,75’e yukseltti. Faiz koridorunun ise st bandini %19,25 olarak saptadi. Merkez
Bankasi'nin gerekirse tekrar faiz artirmina gidilebileceg@ine isaret etmesi ekonomide yumusak inisin
hedeflendigini kanitlar nitelikte...

Petrol fiyatlarinin son bir yilda %50 civarinda yikselmesi ve i¢ talebin hareketliligi cari agigin
yukselmesine yol acgarken, 12 ayhk kimdlatif cari agik 57 milyar dolari asti. 2017 yilinda kamu
harcamalarinin etkisiyle gérece artan butge agiginda ise 2018 itibariyle ihmh bir gorinti hakim...
Haziran 2017°de son yillarin zirvesininde yer alan 12 aylik kimdulatif bitge agigi Mayis itibariyle 56,3
milyar TL seviyesinde...

Ticaret savaglarinin giindemi mesgul etmesi ile risk istahinda bozulmalar yasanirken, ABD faizlerinin
yukseldigi bir dénemde gelisen Ulke varliklar ile birlikte yurt ici varliklarinda da deger kayiplari
kaydedildi. Dolar/TL ilk yarida %24 oraninda deger kaybi yasarken, 10 yillik faizlerde yikselis 500
baz puani asti. Borsa Istanbul ise %15 deger kaybi yasadi. Altinin gram fiyati ise %20’ye yakin deger
kazanarak tim zamanlarin zirvesini test etti.

Fonun igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatirm déneminde yapilmis olan tim mevzuatsal ve yatirim stratejisindeki degisikliklere,
yatinm  stratejisi  bant  aralig bilgilerine  ve  igtizik-izahname tadil  metinlerine
ksbf.avivasa.com.tr/fonsbf/ ve Borsa istanbul A.S. Kamuyu Bilgilendirme Platformu www.kap.gov.tr
internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet dénemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.


https://ksbf.avivasa.com.tr/fonsbf/
http://www.kap.gov.tr/

Fon Kurulu

M.Firat KURUCA
Fon Kurulu Uyesi

Erkan $AHil_\_lLER
Fon Kurulu Uyesi

TARIH

5.01.2018
8.01.2018
11.01.2018
11.01.2018
11.01.2018
11.01.2018
11.01.2018
11.01.2018
17.01.2018
17.01.2018
17.01.2018
17.01.2018
18.01.2018
19.01.2018
19.01.2018
19.01.2018
19.01.2018
30.01.2018
30.01.2018
29.01.2018
30.01.2018
30.01.2018
30.01.2018
30.01.2018
30.01.2018
30.01.2018
5.02.2018
5.02.2018
5.02.2018
5.02.2018
5.02.2018
12.02.2018
13.02.2018
13.02.2018
15.02.2018

VADE

8.01.2018
9.01.2018
12.01.2018
12.01.2018
12.01.2018
12.01.2018
12.01.2018
15.01.2018
18.01.2018
18.01.2018
18.01.2018
18.01.2018
19.01.2018
23.01.2018
23.01.2018
23.01.2018
23.01.2018
31.01.2018
31.01.2018
31.01.2018
1.02.2018
1.02.2018
1.02.2018
1.02.2018
1.02.2018
1.02.2018
6.02.2018
6.02.2018
6.02.2018
6.02.2018
7.02.2018
13.02.2018
15.02.2018
15.02.2018
16.02.2018

Mehmet Ali ERSARI
Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi

Tugrul GEMICI
Fon Kurulu Uyesi

01/01/2018 - 30/06/2018 TARIHLERI ARASINDAKI

KIYMET

CCOLA
CCOLA
PETKM
PETKM
PETKM
PETKM
GARAN
GARAN
AEFES
ENKAI
TTKOM
CCOLA
ENKAI
GARAN
GARAN
GARAN
GARAN
ISCTR
ISCTR
GARAN
GARAN
GARAN
GARAN
GARAN
GARAN
GARAN
GARAN
GARAN
GARAN
GARAN
GARAN
CCOLA
GARAN
GARAN
GARAN

ODUNG MENKUL KIYMET iSLEMLERI

ADET

34999
14000
200000
200000
200000
162682
10000
150000
19025
12976
78425
6275
4976
250000
250000
12641
250000
250000
250000
113538
200000
200000
160000
150000
55412
200000
25000
200000
200000
200000
250000
1463
166691
175000
250000

A.Goktirk ISIKPINAR

ODUNG
KOMISYON
GELIRI (TL)

836.11
111.51
130.24
130.24
130.24
105.94
8.54
512.14
109.04
16.81
66.49
47.51
6.32
2446.65
2440.55
123.4
2440.55
111.22
111.22
601.47
1071.25
1088.42
213.62
207.28
184.95
768.4
37.33
298.63
301.95
298.63
1337.95
10.62
539.99
566.9

403.39



15.02.2018
21.02.2018
28.02.2018
2.03.2018
27.02.2018
27.02.2018
27.02.2018
6.03.2018
6.03.2018
6.03.2018
8.03.2018
14.03.2018
14.03.2018
14.03.2018
14.03.2018
30.03.2018
30.03.2018
30.03.2018
2.04.2018
2.04.2018
2.04.2018
3.04.2018
28.03.2018
4.04.2018
10.04.2018
20.04.2018
3.05.2018
3.05.2018
4.05.2018
4.05.2018
4.05.2018
10.05.2018
14.05.2018
14.05.2018
14.05.2018
14.05.2018
16.05.2018
16.05.2018
16.05.2018
16.05.2018
18.05.2018
18.05.2018
18.05.2018
22.05.2018
22.05.2018
22.05.2018
24.05.2018
24.05.2018

16.02.2018
22.02.2018
1.03.2018
5.03.2018
6.03.2018
6.03.2018
6.03.2018
7.03.2018
7.03.2018
7.03.2018
12.03.2018
15.03.2018
15.03.2018
15.03.2018
15.03.2018
2.04.2018
2.04.2018
2.04.2018
3.04.2018
3.04.2018
3.04.2018
4.04.2018
4.04.2018
11.04.2018
11.04.2018
24.04.2018
4.05.2018
4.05.2018
8.05.2018
8.05.2018
8.05.2018
11.05.2018
15.05.2018
16.05.2018
16.05.2018
16.05.2018
17.05.2018
18.05.2018
18.05.2018
18.05.2018
22.05.2018
22.05.2018
22.05.2018
24.05.2018
24.05.2018
24.05.2018
25.05.2018
25.05.2018

GARAN
AEFES
TTKOM
CCOLA
ISCTR
ISCTR
ISCTR
ISCTR
ISCTR
ISCTR
TTKOM
TKNSA
KRDMD
KRDMD
KRDMD
BIMAS
BIMAS
BIMAS
BIMAS
BIMAS
BIMAS
AEFES
GOODY
GOODY
TCELL
GUBRF
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TKNSA
TKNSA
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TKNSA
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
AEFES
AKBNK

250000
10955
12928

4497

300000

350000

350000

350000

350000

300000
55000
30543

593908

750000

750000
40000
40000
10000
10000
40000
38500

338
50000
50000

134861

5019
21000
20000
26000
20000
20000
68879
35800
26000
20000
20000
70000
26000
20000
20000
26000
20000
20000
20000
26000
20000

715

300000

403.39
63.19
11.53

108.95

873.15

1018.67
1018.67

144.87

144.87

124.18

207.46
31.99

541.86

561.39

603.73

1184.32
1184.32

296.08

119.01

476.04

458.18

1.99

570.74

563.69

267.43
17.21

148.42

141.35

732.44

563.42

563.42
51.12
27.16
365.4

281.08

281.08

51

359.72
276.7
276.7

730

561.55

561.55

278.48

362.02

278.48

3.95

360.29



24.05.2018
24.05.2018
24.05.2018
24.05.2018
25.05.2018
25.05.2018
25.05.2018
25.05.2018
24.05.2018
24.05.2018
24.05.2018
28.05.2018
28.05.2018
28.05.2018
28.05.2018
28.05.2018
28.05.2018
28.05.2018
28.05.2018
28.05.2018
28.05.2018
30.05.2018
29.05.2018
29.05.2018
29.05.2018
29.05.2018
29.05.2018
28.05.2018
28.05.2018
28.05.2018
28.05.2018
30.05.2018
30.05.2018
30.05.2018
30.05.2018
30.05.2018
1.06.2018
1.06.2018
1.06.2018
1.06.2018
1.06.2018
4.06.2018
4.06.2018
4.06.2018
4.06.2018
4.06.2018
4.06.2018
6.06.2018

25.05.2018
25.05.2018
25.05.2018
25.05.2018
28.05.2018
28.05.2018
28.05.2018
28.05.2018
28.05.2018
28.05.2018
28.05.2018
29.05.2018
29.05.2018
29.05.2018
29.05.2018
29.05.2018
29.05.2018
29.05.2018
29.05.2018
29.05.2018
29.05.2018
30.05.2018
30.05.2018
30.05.2018
30.05.2018
30.05.2018
30.05.2018
30.05.2018
30.05.2018
30.05.2018
30.05.2018
1.06.2018
1.06.2018
1.06.2018
1.06.2018
1.06.2018
4.06.2018
4.06.2018
4.06.2018
4.06.2018
4.06.2018
6.06.2018
6.06.2018
6.06.2018
6.06.2018
6.06.2018
6.06.2018
8.06.2018

AKBNK
AKBNK
AKBNK
AKBNK
AEFES
AEFES
TKFEN
AEFES
TUPRS
TUPRS
TUPRS
GARAN
GARAN
AKBNK
AKBNK
AKBNK
AKBNK
AKBNK
AKBNK
AKBNK
AEFES
TTKOM
TCELL
TCELL
TCELL
TCELL
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS

186502
300000
300000
300000
54112
14558
21148
715
20000
26000
20000
150000
100000
300000
300000
300000
270807
300000
18957
300000
715
200000
200000
200000
200000
110970
23000
20000
20000
16000
20000
20000
20000
19000
20000
20000
20000
20000
20000
20000
19000
2000
19000
20000
20000
20000
18000
20000

223.98
360.29
360.29
360.29
915.56
246.32
132.57
121
548.8
538.4
548.8
94.72
63.14
361.11
361.11
361.11
325.97
361.11
22.82
361.11
4.1
416.88
574.9
574.9
574.9
318.99
166.58
277.34
277.34
221.88
277.34
293.36
293.36
278.7
293.36
293.36
436.95
436.95
436.95
436.95
415.08
29.34
274.74
289.2
289.2
289.2
264.06
290.16



6.06.2018

6.06.2018

6.06.2018

6.06.2018

7.06.2018

8.06.2018

8.06.2018

8.06.2018

8.06.2018

11.06.2018
11.06.2018
8.06.2018

8.06.2018

8.06.2018

8.06.2018

8.06.2018

12.06.2018
12.06.2018
12.06.2018
12.06.2018
12.06.2018
12.06.2018
12.06.2018
18.06.2018
19.06.2018
19.06.2018
18.06.2018
18.06.2018
18.06.2018
18.06.2018
18.06.2018
20.06.2018
20.06.2018
20.06.2018
20.06.2018
20.06.2018
20.06.2018
22.06.2018
22.06.2018
22.06.2018
22.06.2018
22.06.2018
26.06.2018
26.06.2018
26.06.2018
26.06.2018
28.06.2018
28.06.2018

8.06.2018

8.06.2018

8.06.2018

8.06.2018

8.06.2018

11.06.2018
11.06.2018
11.06.2018
11.06.2018
12.06.2018
12.06.2018
12.06.2018
12.06.2018
12.06.2018
12.06.2018
12.06.2018
13.06.2018
13.06.2018
18.06.2018
18.06.2018
18.06.2018
18.06.2018
18.06.2018
19.06.2018
20.06.2018
20.06.2018
20.06.2018
20.06.2018
20.06.2018
20.06.2018
20.06.2018
21.06.2018
22.06.2018
22.06.2018
22.06.2018
22.06.2018
22.06.2018
26.06.2018
26.06.2018
26.06.2018
26.06.2018
26.06.2018
28.06.2018
28.06.2018
28.06.2018
28.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
MAVI
TOASO
OTKAR
TOASO
MAVI
TUPRS
MAVI
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
AKBNK
MAVI
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
YKBNK
AEFES
AEFES
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
ENKAI
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
TUPRS
ASELS
PGSUS

19000
20000
20000
20000
602
3900
800
4999
602
1950
602
20000
20000
20000
20000
19000
119806
602
20000
19000
20000
20000
20000
261902
10000
43822
20000
20000
20000
19000
20000
168845
20000
19000
20000
20000
20000
20000
20000
20000
20000
19000
25000
25000
14756
25000
98600
7900

275.64
290.16
290.16
290.16
5.76
38.45
38.69
49.28
16.92
14.89
5.38
605.49
605.49
605.49
605.49
575.25
122.43
5.47
915.13
869.34
915.13
915.11
915.13
82.88
63.3
277.39
302.9
302.9
302.9
287.76
302.9
103.27
307.94
292.54
307.94
307.94
307.94
618.94
618.94
618.94
618.94
587.99
393.46
393.46
232.24
393.46
309.31
26.58



28.06.2018  29.06.2018 ASELS 100000 313.7






