AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 — 30.06.2018 DONEMI FAALIYET RAPORU (AVG)

Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 10.12.2003 tarih EYF.68-1/1435 sayili izni dogrultusunda
500.000.000,00 TL (besylzmilyon) sermaye ve 3.325.000,00 TL (G¢milyonigylzyirmibesbin) avans
tahsisi ile kurulmustur. Fon, 15.12.2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme streci
17.04.2004 tarihinde tamamlanmistir. Fon’'un Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S Gelir Amacli Kamu Dis
Borgclanma Araclari Emeklilik Yatirrm Fonu olan Gnvani Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 26/09/2017 tarih
ve 12233903-10868 sayili izni dogrultusunda Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$ Kamu Dis Borglanma
Araclari Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri

1.205.252.005

ihrag Degeri 0,010534
01.01.2018 Pay Degeri 0,050622
01.07.2018 Pay Degeri 0,055885
ihrag Tarihine Gére Verim 430,52 %
Faaliyet Donemindeki Verimi 10,40 %

Dolasimdaki Pay Sayisi

21.566.780.603

Pay Doluluk Orani

43,13 %

Eurobond Turk

Eurobond Yabanci

Vadeli Mevduat

Borsa Para Piyasasi

Devlet Tahvili

Ozel Kesim Borglanma Senetleri
Fon Portféy Degeri

Fon Portfoy Degeri

Hazir Degerler
Takastan Alacaklar

Diger Alacaklar
Borglar
Net Varlik Degeri

30 HAZIRAN 2018 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal Deger Rayic Deger (TL)

%

218.645.000 1.021.949.321 83,73
11.700.000 48.902.369 4,01
128.158.460 10,50
15.740.187 1,28
5.000.000 4.796.601 0,39
1.400.000 1.125.108 0,09
1.220.672.048 100,00
30 HAZIRAN 2018 TARIHLi
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
Tutar (TL) %
1.220.672.048 101,28
12.167 0,00
21.895.350 1,82
135.333 0,01
-37.462.894 -3,11
1.205.252.005 100,00




‘ Fonun Faaliyet Gésterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iligkin Bilgiler

Kiresel Gelismeler ve Yurtici Makro Gorinim

Global piyasalar 2018 yilina faiz artinmi riizgar ile basladi. Hatirlanacagi Gzere Amerika Merkez
Bankasi (FED) Aralik, Mart ve Haziran aylarinda 25’er baz puanlik faiz artiglari yapmis ve bdylece
hedef FFR oranini %1,75 - 2,00 araliina ¢ikarmisti. Buna ilave olarak Amerika Merkez Bankasi
(FED) son yaptidi aciklamada makro sdylemini daha agresif bir hale getirdi. Buna gore yilin geri
kalaninda iki defa daha olmak Uzere, 2018 iginde toplamda doért faiz artisi (her biri 25 bps olmak
Uzere) beklentisi tekrar giindeme geldi. Amerika Merkez Bankasi (FED) bilangosuna baktigimizda ise
kicllmenin gimdiden bagladidini gézlemliyoruz. Diger yandan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 30
milyar euro’luk varlik alimlarini Ekim ayindan itibaren 15 milyar euroya indirerek, Aralik 2018 sonu
itibariyle de varlik alim programini sonlandirma karari aldi. Tum bunlar global likiditenin daralma
isaretleri olarak yorumlanabilir.

Mevcut durumda Amerika Birlesik Devletleri (ABD) en saglkli ekonomi olarak éne c¢ikiyor. 1Q18
biyume verisinin %2,2 olarak gergeklesmesinin ardindan, 2Q ve 3Q igin yapilan biyime tahminleri
%3 seviyesini asti. Diger yandan imalat Sanayi Endeksi (PMI) gibi éncii géstergeler de canlihgini
koruyor. Diger bolgelerle de karsilastirmali olarak baktigimizda ise Amerika Birlesik Devletleri (ABD)
ISM diger bolgelere gore daha guligli oldugunu gézlemliyoruz. Amerika Birlesik Devletleri (ABD)
6zelinde bakildiginda, Amerika Merkez Bankasi (FED), yukselen politika faizi patikasinin guglu
ekonomik aktivite ile uyumlu oldugunu acikladi. Bu durumda para politikasinin yavaslatici degil,
uyumlu oldugunu dikkate almak gerekli. Diger yandan Amerika ile Cin arasinda yasanan “Ticaret
Savas!” kiresel risk istahini etkilemis gozikuyor. Amerika Birlesik Devletleri (ABD) bagkani Donald
Trump son olarak Cin’den gelen bazi teknolojik triinlere 50 milyar USD vergi eklenecegini bildirdi.
Cin’in buna cevabi benzer bir vergiyi Amerika Birlesik Devletleri (ABD) mallarina getirmek seklinde
oldu. Amerika Birlesik Devletleri'nin (ABD) ise genel olarak net ithalat¢i oldugu mal ve Ulkelere bu
vergiyi getirdigi icin, ABD piyasalari i¢in etkisi olumsuz olmayabilir.

Turkiye'ye baktigimizda Haziran ayinda TUFE enflasyonu %2,61 olarak beklentilerin oldukca Ustiinde
gergeklesti. Boylece yilik TUFE %15,39’a yiikseldi. Bu rakam endeks hesaplama baz yili olan
2003'ten bu yana kaydedilen en yiiksek seviye oldu. 2018 yili Mart ayinda yillik TUFE artis oraninin
sadece %10,23 seviyesinde oldugu dikkate alindiinda, fiyatlama davraniglarindaki bozulma net
sekilde ortaya cikiyor. Ancak Uretici fiyatlari endeksi aylik artis orani Haziran ayinda %3,0, yillik bazda
ise %23,7 ile dikkati gekmektedir. UFE verisinin kur artiglarindan etkilenecegi bekleniyor. Bu nedenle
%30’un Uzerinde gergeklesmis bulunan yilllk bazdaki TL deger kaybi nedeniyle 6zellikle UFE
artislarinin devam etmesi s6z konusu olabilir.

2018 yili ik geyreginde GSYIH biiyime orani %7,4 olarak gergeklesti. Bu rakam 2017 yili toplam
bayimesi ile ayni seviyede oldu. Ancak yilin ikinci ¢eyregine iligskin sanayi uretim ve diger 6ncu
gostergeler sinirll da olsa bir sogumaya isaret ediyor. Nisan ayinda sanayi uretimi yillik bazda %6,25
artti.

Yilbasindan bu yana FED para politikasindaki sikilastirma ile beraber gelismekte olan tlkelerin varlik
fiyatlarinda gerileme géraldd. Yilin ilk ¢eyreginde gelismis uUlke ekonomilerinin ve ABD dolarinin
kuvvetli seyretmesi ile birlikte gelismis ve gelismekte olan llkeler arasindaki makas acildi. Gelismekte
olan Ulke varlik fiyatlarinda kademeli gerileme yasandi. Dolar/TL kuru yilin ilk ¢ceyreginde sinirli olarak
%5 artti.

Geligmekte olan Ulkelerde yasanan satis sureci yilin ikinci geyredinde de devam etti. Fakat,
Turkiye’nin yeniden segim surecine girmesi ve doviz kurundaki hizli yukselis ile beraber Turkiye diger
gelismekte olan Ulkelerden olumsuz ayristi. Eurobond fiyatlari gerilemeye devam ederken oynaklik
oldukga artti. TUrkiye’'nin kredi risk primini fiyatlayan 5 yillik CDS yilbasinda bulundugu 160 baz puan
seviyesinden 300 baz puan seviyesinin Uzerine yukseldi.

Ayni dénemde en uzun vadeli 2025 Eurobondu ise yaklasik %8,5 deder kaybetti. Bu dénemde
Eurobond fonlarinda fon durasyonlari genel olarak fon karsilastirma &lgttinin altinda tutulmustur.
Yilin ikinci yarisinda, yurtici tarafta secim belirsizliginin geride kalmasi ve gelinen cazip faiz seviyeleri
g6z 6ninde bulunduruldugunda Turkiye Eurobondlarinda daha olumlu bir seyir beklenebilir.

Fonun igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatirm déneminde yapilmis olan tim mevzuatsal ve yatirim stratejisindeki degisikliklere,
yatinm  stratejisi  bant  aralig bilgilerine  ve  igtizik—-izahname tadil  metinlerine
ksbf.avivasa.com.tr/fonsbf/ ve Borsa istanbul A.S. Kamuyu Bilgilendirme Platformu www.kap.gov.tr
internet adresinden ulasabilirsiniz.



https://ksbf.avivasa.com.tr/fonsbf/
http://www.kap.gov.tr/

Faaliyet dénemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon Kurulu

M.Firat KURUCA Erkan SAHINLER Tugrul GEMICI
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Emir ALPAY

Fon Kurulu Uyesi



