) AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. o
UZUN VADELI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 — 30.06.2018 DONEMI FAALIYET RAPORU (AVB)

Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 20.12.2005 tarih EYF.92-1/1451 sayili izni dogrultusunda
698.127.463,00 TL sermaye ve 1.000.000,00 TL (birmilyon) avans tahsisi ile kurulmustur. Fon,
04.01.2006 tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri 6deme sireci 21.06.2006 tarihinde
tamamlanmistir. Fon’'un Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik
Yatirrm Fonu olan Gnvani Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 26/09/2017 tarih ve 12233903-10868 sayili
izni dogrultusunda Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$ Uzun Vadeli Kamu Dis Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirnrm Fonu olarak degistirilmistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 1.062.357.188
ihrag Degeri 0,010118
01.01.2018 Pay Degeri 0,046866
01.07.2018 Pay Degeri 0,051908
inrag Tarihine Gére Verim 413,03 %
Faaliyet Donemindeki Verimi 10,76 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 20.466.323.290
Pay Doluluk Orani 29,32 %

30 HAZIRAN 2018 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal Deger Rayic Deger (TL) %
Ters Repo 0 0 0
Eurobond Turk 181.900.000 838.681.452 81,74
Eurobond Yabanci 20.300.000 85.046.429 8,30
Devlet Tahvili 6.800.000 6.523.378 0,64
Ozel Kesim Borglanma Senetleri 900.000 612.624 0,06
Borsa Para Piyasasi 73.571.924 7,17
Vadeli Mevduat 21.424.201 2,09
Fon Portféy Degeri 1.025.860.010 100,00

30 HAZIRAN 2018 TARIHLI
NET VARLIK DEGERiI TABLOSU

Tutar (TL) %
Fon Portféy Degeri 1.025.860.010 96,56
Hazir Degerler 20.749.734 1,95
Takastan Alacaklar 18.246.125 1,72
Diger Alacaklar 0 0,00
Borgclar -2.498.682 -0,24

Net Varlik Degeri 1.062.357.188 100,00




‘ Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iligkin Bilgiler

Yurtici Makro Gorinim ve Piyasalar

2017 yih kuresel piyasalarin oldukga kuvvetli performans goésterdigi bir yil oldu. Bu performansin
arkasinda yatan nedenler olan zayiflayan ABD dolari ve global buytimenin 2018 yilinin ilk yarisi itibari
ile etkisinin azaldigini sdylemek mimkiin. Ozellikle ABD’de yiikselen faizler ile beraber deger kazanan
ABD dolari, Gelismekte olan Ulkeler (“GoU”) varliklari tizerinde ciddi sekilde baski yaratti.

2018 boyunca ticaret savaslari piyasalarin gindemini mesgul etse de somut adimlar 6zellikle 2018’in
ikinci geyreginde ABD’nin Cin’e karsi 200 milyar dolarlik ithalata ek vergi koymak istedigini agiklamasi
ile atildi. Cin’in bu duruma gugli bir sekilde karsilik verecedini agiklamasi gerginlii daha da
tirmandirdi. Klresel bdylmenin senkronize oldugu bu dénemde, ticaret savaslari kiresel bliylimenin
onundeki en 6nemli risk unsuru olarak 6ne ¢ikti.

2017 yili boyunca ekonomik aktivite kuvvetli devam ederken, enflasyon gostergeleri oldukga disiik
seviyelerde kalmisti. 2018 yilinda blyime tarafinda bir bozulma olmasa da, enflasyon tarafinda
Ozellikle ABD’de o6nemli artiglar yasandi. Amerikan Merkez Bankasi (“FED”), 2017°deki dusuk
enflasyon periyodunu gegici etkenlere baglayarak, ilerleyen doénemlerde %2 olan hedefe
yaklasacagini her toplantida vurguladi. 2018’in ilk yarisi FED’in agiklamalarini dogrular nitelikte oldu:
ABD’de mansget enflasyon %3’lere yaklasti. Hizlanan bu enflasyona karsilik olarak FED, iki adet faiz
artisina gitti ve 2018 yili icin toplam faiz artisi beklentisi licten dérde yiikseldi. GoU piyasalari igin
oldukga iyi bir senaryo olan yiksek biyime disik enflasyon temasi, 2018 yilinda etkisini yitirdi.
ABD’de faizlerin verim egrisi boyunca ylkselmesine karsin, verim egrisi yataylasmaya devam etti. Bu
durum piyasalarin uzun vadedeki enflasyon beklentilerini henliz artirmadigini, faizlerin disiik seviyede
kalmasini bekledigini gosteriyor diyebiliriz.

Atlantik’in diger tarafinda Avrupa Merkez Bankasi (“AMB”), Aralik ayi itibari ile parasal geniglemeyi
sonlandiracagini agikladi. Parasal genislemeyi bitirmeye karar verilmis olsa da, faizlerin en azindan
2019 yazina kadar bu seviyede kalacagi ve Avrupa ekonomisinin hala énemli digtide tesviklere ihtiyaci
oldugu vurgulandi. FED’den sonra AMB’nin de parasal genislemeyi sonlandirma karari ile birlikte,
kiresel finansal kriz sonrasi baglayan ve tim piyasalarda baskin roli olan merkez bankalarinin
genisleyici etkilerinin yavas yavas azalmaya baslayacagi bir déneme dogru gegis baslamis oldu.

Tarkiye, 2017 yilinda %7,4 buydyerek 2013 yilindan beri en yiksek blyume seviyesine ulasti. Bu
blyume, sirket karlari tizerinde kendini gdsterdi ve Borsa istanbul oldukga kuvvetli bir performans
sergiledi. 2018 yilinin 1. ¢eyreginden itibaren ise bu blyimede gug¢ kaybi sinyalleri gelmeye basladi.
Bu durumun sirket karlihklari Gzerinde 6nimuizdeki dénemde baski olusturmasini bekleyebiliriz.
TCMB’nin Nisan ayinda basladigi parasal sikilastirma, Haziran sonu itibari ile 500 baz puana ulasti ve
agirlikl ortalama %12,25'ten %17,75’e yukseldi. Faiz artinmina ek olarak TCMB, para politikasinda
sadelesmeye giderek haftalik repo faizini ana politika araci olarak belirledi. Bu sikilagsmanin
onumuzdeki donemde talebi baskilamasini bekleyebiliriz. Buna paralel olarak enflasyon lzerinde talep
yonli olugsmaya baslamis olan baski azalabilir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: Borsa istanbul, yilin ilk 6 ayinda 93.043 - 120.845 araliginda bir bant
icerisinde hareket etti. Nisan ayinda Dolar Endeksi’nde (“DXY”) dederlenmenin baglamasi ile birlikte,
GoU hisse senedi endekslerinde satiglarin boyutu artti. Onimiizdeki dénemde 6zellikle TL'nin
performansinin endeksin yoni hakkinda belirleyici olacagdi dusunulebilir.

Tahvil Piyasasi: 2017 yilinda yasanan kuvvetli ekonomik blylime ile birlikte enflasyonun ylkselmesi,
hazinenin bor¢ gevirme oranlarinin %100°Un Uzerine ¢ikmasi ile birlikte faizler tizerinde ciddi bir baski
olusturdu. Ozellikle enflasyon tarafinda yilin ilk geyreginde baz etkisi ile gevseme bekleniyordu. Ancak
TL’nin deger kaybi bu gevsemeyi bir miktar duraksatti. ilk yarinin sonlarina dogru ise maliyet yonlii
baskilar iyice artti ve enflasyonda hizlanma gézlemlendi. Fiyatlama davranislarindaki bozulmalarin
onliine gegcmek adina TCMB gugli bir parasal sikilastirmaya giderek toplamda 500 baz puan faiz
artirdi. Sene sonu enflasyon beklentileri yilbasina gére 6nemli 6lglide ylkseldi. Yilin son geyregine
kadar yuksek seyretmesi beklenen enflasyonun kisa vadede faizler Uzerinde baski yaratmaya devam
etmesi beklenebilir.



Doviz Piyasasi: Nisan ayinin ortalarina kadar deger kaybini strdiren DXY’nin yilin 2. geyregi itibari
ile hizli bir sekilde deger kazanmasi, biitin GoU kurlari izerinde baski yaratti. TL de bu durumdan
negatif etkilendi: Seneye 3,80 seviyesinden baglayan USD/TL kuru Haziran sonu itibari ile 4,60
seviyesine kadar ylkseldi. ABD’de hizlanan enflasyon ve FED’in buna karsi yapacag faiz artirimlari,
kurlar icin 6nimuizdeki ddnemin en énemli risk unsurunu olusturuyor. Buna karsin, TCMB’nin yaptigdi
sikilagtirma ile birlikte TL’nin diger GoU kurlarindan negatif ydnde ayrismamasini bekleyebiliriz.

Fonun igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatinm déneminde yapilmis olan tim mevzuatsal ve yatirim stratejisindeki degisikliklere,
yatinm  stratejisi bant  aralig bilgilerine  ve  igtizlk—-izahname tadil  metinlerine
ksbf.avivasa.com.tr/fonsbf/ ve Borsa istanbul A.S. Kamuyu Bilgilendirme Platformu www.kap.gov.tr
internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet dénemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon Kurulu

M.Firat KURUCA Erkan SAHINLER Tugrul GEMICI
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Mahmut KAYA Engin IREZ

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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